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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ALPACIFIC S.A.

1.  Hemos auditado los balances generales de ALPACIFIC S.A. al 31 de diciembre de
2007 y 2006, y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Los
estados financieros y las notas que se acompafian fueron preparados y son
responsabilidad de la administracion de la Compafiia. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinion sobre estos estados financieros, basados en nuestros exdmenes.

2. Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen, a
base de pruebas que respalden los valores e informaciones contenidas en los estados
financieros. Incluye también una evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como
también una evaluacion de la presentacién general de los estados financieros.

. Creemos que nuestros examenes nos proporcionan un fundamento razonable para
expresar una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de
ALPACIFIC S.A. al 31 de diciembre de 2007 y 2006, los resultados de sus
operaciones, los cambios del patrimonio y los flujos de efectivo por los arios
terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y
con las normas ecuatorianas de contabilidad,

Willi Bamberge

Y)

pciados Cia. Ltda.

Ledo. Marco Yépez C.
PRESIDENTE
Registro C.P.A. No. 11.405



ALPACIFIC S.A.
Balances Generales

(Expresados en dolares americanos)

ACTIVOS

Activos Corrientes
Caja y Bancos
Clientes

(Menos): Provisién Cuentas incobrables

Préstarmos Empleados

Otras Cuentas por cobrar
Cuentas por Cobrar Accionistas
Inventarios

importaciones en Transito
Gastos e Impuestos Anticipados

Total Activos Corrientes
Mobiliario y Equipos

Mobiliario y Equipo
(Menos): Depreciaciéon Acumulada

Total Mobiliario y Equipos
Otros Activos

Licencias Windows

Registros Sanitarios
(Menas): Amortizacion Acumulada

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. José Sperber
Gerente General
ALPACIFIC S.A.

Notas

(2]

us$

r'S

uss$

Al 31 de diciembre de

2007 2006
7.436,65 4.083,97
1.525.894,97 1.477.849,64
(54.163,05) (117.835,96)
51.042,52 43.125,73
450,00 2.465,07
70.539,49 -
1.028.195,01 999.374,39
56.244,02 30.246,91
120.710,99 95.611,37
2.806.350,60 2.534.921,12
77.384,71 220.297,36
(55.402,24) (209.574,76)
21.982,47 10.722,60
4.018,00 4.018,00
11.146,14 -
(4.018,00) (3.244,41)
11.146,14 773,59
2.839.479,21 2.546.417,31

Contadora General
Registro C.P.A. No. 31424




ALPACIFIC S.A.
Balances Generales

(Expresados en do6lares americanos)

PASIVOS

Pasivos Corrientes
Sobregiro Bancario
Obligaciones Bancarias
Proveedores

Instituciones Publicas
Provision Beneficios Sociales
Accionistas por Pagar

Varios por Pagar

Total Pasivos Corrientes
Pasivos Largo Plazo
Jubilacién Patronal y Desahucio

Total Pasivos Largo Plazo
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital Social

Reserva Legal

Reserva Facultativa
Reserva de Capital
Utilidad Neta del Periodo

Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Notas

10
1"
12

13

14

uss

Uss

Al 31 de diciembre de

2007 2006

1.160,46 45.302,07

342.910,93 -
787.659,64 516.903,26
54.376,39 66.770,60
15.335,88 13.621,14
- 255.367,32
39.180,93 69.237,49
1.240.624,23 957.201,88
95.788,84 86.323,54
95.788,84 86.323,54
1.336.413,07 1.043.525,42
1.050.000,00 1.050.000,00
111.300,14 107.813,05
162.490,53 162.490,53
147.891,64 147.891,64
31.383,83 34.696,67
1.503.066,14 1.502.891,89
2.839.479,21 2.546.417,31

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. José Sperber
Gerente General
ALPACIFIC S.A.

Marcela Pantoja
Contadora General
Registro C.P.A. No. 31424




ALPACIFIC S.A.
Estados de Resultados

(Expresados en dblares americanos)

Afio Terminado el
31 de diciembre de
2007 2006
Ingresos
Ventas Netas us$ 3.786.799,65 3.389.464,04
(Menos): Costo de Ventas (2.486.591,30) (2.230.362,38)
Utilidad Bruta 1.300.208,35 1.159.101,66
(Menos): Gastos Administrativos (332.180,13) (116.703,19)
Gastos de Venta (895.768,00) (992.833,96)
Utilidad Operativa ‘ 72.260,22 49.564,51
Mas: Ingresos no Operacionales 13.038,12 20.615,99
(Menos): Egresos no Operacionales (22.677,43) (7.013,73)
Utilidad antes de Participacion a Trabajadores
e Impuesto a la Renta 62.620,91 63.166,77
(Menos): 15% Participacion Trabajadores 15 (9.393,14) (9.475,02)
25% Impuesto a ia Renta 15 (18.356,85) (15.139,89)
10% Reserva Legal (3.487,09) (3.855,19)
UTILIDAD NETA DEL PERIODO us$ 31.383,83 34.696,67

Las notas financieras que se acomparian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. José Sperber Marcela Pantoja
Gerente General Contadora General
ALPACIFIC S.A. Registro C.P.A. No. 31424




ALPACIFIC S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio

(Expresados en délares americanos)

Capital Reserva Reserva Reserva de Resultados Utilidades Total

Deseripeién Social Legal Facultativa Capital Acumulados del Ejercicio Patrimonio
Saldos al 31 de diciembre de 2005 1,050.000,00 103.957,86 162.490,53 147.891,64 173.040,59 116.683,25 1.754.063,87
Distribucién de Dividendos - - - - (173.040,59) (116.683,25) (289.723,84)
Utilidad del Perfodo 2006 - - - - - 63.166,77 63.166,77
15% Participacion Trabajadores - - - - - (9.475,02) (9.475,02)
25% Impuesto a la Renta - - - - - (15.139,89) (15.139,89)
10% Asignacion de la Reserva Legal - 3.855,19 - - - (3.855,19) -
Saldos al 31 de diclembre de 2006 1.050.000,00 107.813,05 162.490,53 147.891,64 - 34.696,67 1.502.891,89
Distribuci6n de Dividendos - - - - - (34.696,67) (34.696,67)
Utilidad del Periodo 2007 - - - - - 31.383,83 31.383,83
10% Asignacion de la Reserva Legal - 3.487,09 - - - - 3.487,09
Saldos al 31 de diciembre de 2007 1.050.000,00 111.300,14 162.490,53 147.891,64 - 31.383,83 1.503.066,14

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. José Sperber
Gerente General
ALPACIFIC S.A.

Marcela Pantoja
Contadora General
Registro C.P.A. No. 31424



ALPACIFIC S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

(Expresados en délares americanos)

Utilidad Neta del Ejercicio uUss$

AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD CON EL
EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION

Baja Provision para Cuentas Incobrables
Depreciaciones

Amortizaciones

Baja Inventarios

Jubilacion Patronal

15% Participacién Trabajadores

25% Impuesto a la Renta

Asignacién Reserva Legal

Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacién
(Aumento) Disminucién Clientes

(Aumento) Préstamos Empleados

Disminucién Otras Cuentas por Cobrar

(Aumento) Cuentas por Cobrar Accionistas
(Aumento) Disminucién Inventarios

(Aumento) Disminucién importaciones en Transito
(Aumento) Gastos e Impuestos Anticipados
(Aumento) Otros Activos

Aumento (Disminucién) Proveedores

(Disminucion) Instituciones Publicas

Aumento (Disminucién) Provision Beneficios Sociales
( Disminucién) Compaiiias Relacionadas
(Disminucién) Aumento Varios por Pagar

Efectivo neto provisto por actividades de Operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones en Activos Fijos

Ventas de Activos Fijos

Distribucion Dividendos

Efectivo neto (usado) en Actividades de Inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
(Disminucién) Accionistas por pagar

Aumento Obligaciones Bancarias
Efectivo neto provisto (usado) en actividades de financiamiento

Aumento (Disminucién) Neto de Efectivo
Efectivo al inicio del afio

Efectivo al Final del Ao us$

Las notas financieras que se acompaiian, son parte integrante de los estados financieros.

Ing. José Sperber
Gerente General
ALPACIFIC S.A.

Aifio Terminado al
31 de diciembre de

2007 2006
31.383,83 34.696,67
(63.672,91) -
3.432,41 3.408,99
773,59 803,64
- 25.366,79
9.465,30 (20.224,55)
- 9.475,02
- 15.139,89
3.487,09 3.855,19
{15.130,69) 72.521,64
(48.045,33) 58.109,06
(7.916,79) (14.885,97)
2.015,07 28.723,96
(70.539,49) -
(28.820,62) 353.134,29
(25.997,11) 7.572,60
(25.099,62) (46.841,52)
(11.146,14) .
270.756,38 (190.628,48)
(12.394,21) (36.001,85)
1.714,74 (29.860,96)
- (164,46)
(20.056,56) 59.237,49
24.470,32 188.394,16
(17.916,19) (10.344,28)
3.223,91 -
(34.696,67) (289.723,84)
~(49.388,95) ~(300.068,12)
(255.367,32) (101.772,73)
298.769,32 45.302,07
43.402,00 (56.470,66)
3.352,68 (95.622,98)
4.083,97 99.706,95
7.436,65 4.083,97

M

cela Pantoja

Contadora General
Registro C.P.A. No. 31424




ALPACIFIC S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2007 y 2006

(Expresado en délares americanos)

1.1.

1.2.

1.3.

21.

2.2,

Identificacion del Negocio

Antecedentes

Alpacific S.A. se constituyé mediante Escritura Plblica celebrada el 29 de abril de
1985, ante el Notario del Cantén Quito Dr. Efrain Martinez Paz, e inscrita en el Registro
Mercantil bajo et No. 732, Tomo 116, el 12 de junio de 1985.

Objeto Social

La actividad basica de la compairiia es la importaciéon y comercializacién de toda clase
de licores, extranjeros y nacionales.

Operacion

Los productos importados son adquiridos a través de los correspondientes permisos de
importacion, con pagos de acuerdo a los plazos convenidos con los proveedores y son
importados principaimenie de Chile, Estados Unidos, Francia, Alemania, México,
Venezuela.

El domicilio principal de la compafiia estad ubicado en la ciudad de Quito, sector de El
Inca. Las ventas se realizan de contado y con crédito a corto plazo, a través de agentes
vendedores y con una oficina de distribucion en la ciudad de Guayaquil.

Principales Criterios Contables

Base de Presentacion

Los Estados Financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad N.E.C).

Periodo

Los Estados Financieros corresponden al ejercicio comprendido entre el 1 de  enero y
el 31 de diciembre de 2007 y son presentados en ddlares americanos, que es la
moneda de curso legal en el Ecuador.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2006, han sido aprobados por la Junta General de Accionistas celebrada el 28 de
Marzo de 2007.




ALPACIFIC S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

2.3.

2.4,

2.5.

2.6.

27.

2.8.

Provisién Cuentas Incobrables

Las Cuentas por Cobrar se encuentran deducidas por una estimacion para deudas
incobrables que se han constituido de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno,
que establece que se puede efectuar una provision del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en el periodo, esta provision constituye un gasto deducible

para fines tributarios.

Inventarios

Los inventarios se encuentran registrados bajo el método de costo promedio el mismo
que no sobrepasa el valor de mercado.

Mobiliario y Equipo

El Mobiliario y Equipo se encuentran valorados al costo historico. Las depreciaciones
se registran con cargo a resultados en base al método de linea recta en funcion de la
vida (til estimada de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

% Depreciacion

2007 2006
Muebles de Oficina 10% 10%
Equipo de Computacion 33% 33%
Vehiculos 20% 20%

Provisiéon Beneficios Sociales

La Compaiiia ha efectuado la provision de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cédigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS) tales como: Sobresueldos, Fondos de Reserva, Vacaciones.

Impuesto a la Renta

La tarifa del Impuesto a la Renta que se encuentra vigente es del 25% y 15% para las
utilidades que reinvierta la Compariia. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario
interno la Compafiia puede amortizar sus pérdidas tributarias hasta los cinco afios
posteriores de producidas las pérdidas, hasta el 25% de la base imponible de cada
afio.

Seguros

La Compafia ha contratado pélizas de seguro, cuya duracién es de un afio, desde la
fecha de su contratacién, las mismas que se encuentran renovadas.




ALPACIFIC S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

3.

4,

Caja y Bancos

El detalle es el siguiente:

Descripcion

Caja
Bancos

TOTAL

Clientes

El detalle es el siguiente:

Descripcién

Clientes

Cheques devueltos

TOTAL

Provisién Cuentas Incobrables

Los movimientos son como sigue:

Descripcién

Saldo Inicial
Provisiones

Castigos
TOTAL

2007 2006
2.299,85 2.117,85
5.136,80 1.966,12
uss 7.436,65 4.083,97
2007 2006
1.522.941,76 1.444.648,84
2.953,21 33.200,80
1.525.894,97 1.477.849,64
2007 2006
(117.835,96) (117.835,96)
63.672,91- ]

Uss$ (54.163,05)

(117.835,96)




ALPACIFIC S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

6.

9.

Cuentas por Cobrar Accionistas

Al 31 de Diciembre de 2007, corresponde a préstamos efectuados al Ing. José Sperber,

los mismos que no generan intereses.

Inventarios

El detalle de las existencias de mercaderias es el siguiente:

Descripcion 2007 2006
Licores Nacionales 6.949,76 -
Licores Importados 1.021.245,25 999.374,39
TOTAL Us$  1.028.195,01 999.374,39
Gastos e Impuestos Anticipados
El detalle es el siguiente:
Descripcién 2007 2006
Anticipos entregados 31.477,59 38.606,50
Seguros pagados por anticipado 6.562,63 11.251,67
Intereses Pagados por anticipado 6.921,09 -
Impuesto a la renta Cia. - 2.626,92
Impuestos anticipados - 9.250,13
Retenciones en la Fuente 57.013,42 33.876,15
Ret. en la Fuente arios anteriores 18.736,26 -
TOTAL Us$ 120.710,99 95.611,37

Mobiliario y Equipos

Los movimientos son como sigue:

(Ver Anexo)




ALPACIFIC S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

9. Mobiliario y Equipo

Los movimientos son como sigue:

{A) Lasadiciones corresponden a la compra de una carretilla hidraglica de 3.000 KG para Guito.
(B) Las adiciones corresponden a la compra de dos CPU Celeron y un computador PIV para Quito.
NHR Cabl)

{C) Las adiciones corresponden a la compra de un camién Ci
Las ventas corresponden a un vehiculo Hyundal con Fal

Las bajas a

P

2007 para
ctura No. 89055 del 27 de Diciembre de 2007.

COSTO HISTORICO DEPRECIACION ACUMULADA AcTiVO
Nombre det Activo Saldo al Debe Haber Ajustes y Reclasificaciones Saldo al Saldo al Debe Haber Ajustes y Reclasificaciones Saldo al FAJo
31-dic-08 Adiciones Ventas Debe Haber 31-dic-07 31-dic-08 Debe Haber 31-dic-07 NETO
Muebles y Enseres [0 26.417,78 259.48 - - - 26.677,26 (20.328 45 - 558,14, - - {20.886,59) 5.790,67
Equipo de Computacién _ (B) 23.883,60 976,00 - - - 24.859,60 (23.543,23, - (262,15) - - (23.805,38) 1.054,22
Vehiculos ©) 169.995,98 16.680,71 (5.050,51) - (155.778,33; 25.847,85] (165.703,08, 1.826,60 (3.360,69)| 156.526,30 - (10.710,27) 15.137,58
TOTAL 220.297,36 17.916,19|  (5.050,51) - (156.778,33] 209.574,76)|  1.826,80 | (4.180,98)] 156.526,80 - 2



ALPACIFIC S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacion)

10. Obligaciones Bancarias

Corresponde a créditos directos recibidos con garantia de facturas de la compaiiia; el
detalle es el siguiente:

Ndamero Monto Saldo Fecha Fecha Tasa
Operacién Original 31/12/2007 Inicio Vencim.

CAR1010036444000 206.000,00  126.098,81  16/11/2007 14/02/2008 13%
CAR1010036806000 49.000,00 49.000,00 27/11/2007  28/01/2008 13%
CAR1010036965000 71.000,00 71.000,00 30/11/2007  28/02/2008 13%
CAR1010037175000 22.000,00 22.000,00 10/12/2007  07/03/2008 13%
CAR1010037215000 10.200,00 10.200,00  11/12/2007 10/03/2008 13%
CAR1010037383000 29.000,00 29.000,00 14/12/2007  25/03/2008 13%
CAR1010037667000 28.000,00 28.000,00 21/12/2007 20/03/2008 13%

Subtotal 335.298,81
Intereses por Pagar 7.612,12
TOTAL 342.910,93
11. Proveedores

Corresponde a saldos por pagar principaimente por las compras de licores a
proveedores del exterior; el detalle es el siguiente:

Descripcion 2007 2006

Proveedores Productos Importados 709.468,73 482.499,62

Otros Proveedores 78.190,91 34.403,64

TOTAL UsS$ 787.659,64 516.903,26
12, Instituciones Publicas

El detalle es el siguiente:

Descripcion 2007 2006

Aportes y Préstamos al IESS 4.970,92 3.664,22
Fondos de Reserva 15.056,18 14.920,70
Impuesto a la Renta Compaiiia 18.356,85 15.139,89
L.V.A. por Pagar 4.147 .44 25.862,42
Retenciones del |.V.A. 6.233,41 3.857,92
Retenciones en la fuente del I.R. 5.611,59 3.325,45
TOTAL Us$ 54.376,39 66.770,60




ALPACIFIC S.A,
Notas a los estados financieros (Continuacion)

13.

14.

15.

Jubilacién Patronal y Desahucio

Los movimientos son como sigue:

Descripcion 2007 2006

Saldo Inicial 86.323,54 163.881,92

Liquidacion de Haberes - (57.333,83)

Ajuste Provision Est. Actuarial 9.465,30 {(20.224,55)

TOTAL uss$ 95.788,84 86.323,54
Capital Social

La Compafiia se constituyé con un capital de S/.2.000.000 mediante Escritura Publica
celebrada el 29 de abril de 1985 ante el Notario del Cantén Quito Dr. Efrain Martinez
Paz e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantén bajo el No. 6433, Tomo No.
116 el 12 de junio de 1985.

En el afio 2002 la Compariia aumenté el capital suscrito en US $ 500.000, llegando a
un valor totai de US § 650.000, cuyo aumento fue a través de las Utilidades
Reinvertidas por US $ 417.107,52, Reserva Legal US $ 66.624,65 y Reserva
Facultativa US $ 16.267,83; mediante escritura otorgada en la ciudad de Quito, el 24 de
julio de 2002 ante el Notario Vigésimo Séptimo del Distrito Metropolitano de Quito Dr.
Fernando Polo Elmir e inscrita en el Registro Mercantil el 25 de octubre de 2002.

En el aflo 2003 la Compaiiia resuelve aumentar el capital suscrito en US $ 400.000,
pagadero mediante la capitalizacion de las cuentas patrimoniales de utilidades;
llegando a un valor total de US $ 1.050.000; mediante escritura otorgada en la ciudad
de Quito el 12 de junio de 2003 ante el Notario Vigésimo Quinto del Cantoén Quito, Dr.
Felipe lturralde Davalos e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de agosto de 2003.

Participacion de trabajadores e impuesto a ia Renta

La determinacion de las cifras correspondientes a participacion de trabajadores e
impuesto a la renta por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2007 y 2006, se
presenta a continuacion:




ALPACIFIC S.A.
Notas a los estados financieros (Continuacién)

Descripcion 2007 2006
Determinacién de la Participacion Trabajadores:

Utilidad Contable 62.620,91 63.166,67
15% Patrticipacion Trabajadores 9.393,14 9.475,02
Determinacion del Impuesto a la Renta:

Utilidad Contable 62.620,91 63.166,67
(-) 15% Participacion Trabajadores (9.393,14) (9.475,02)
(-) Ingresas Exentos - -
(+) Gastos No Deducibles 20.199,63 6.867,79
(+) Gastos incurridos para Generar Ingresos exentos - -
(+) Participaciéon Trabajadores ingreso Exentos - -
Base Gravada Total de impuesto a la Renta 73.427,40 60.559,44
Base Gravada 15% de Impuesto a fa Renta - -
Base Gravada 25% de Impuesto a la Renta - -
25% Impuesto a la Renta 18.356,85 15.139,89

16. Transacciones con Compaiifas Relacionadas
La Compaiiia realizé transacciones con empresas en las cuales tienen participacion
comun los accionistas de la empresa en las condiciones normales de mercado; el
detalle es el siguiente:
Detalle Compafiia Valor Us $
Relacionada
Armiendos de instalaciones 2005 Inmobiliaria Dammen S.A 30.000,00
Armiendos de instalaciones 2006 Inmobiliaria Dammen SA 50.000,00
Artiendos de instalaciones 2007 Inmobiliaria Dammen S.A. 60.000,00
17. Normas Internacionales de Informacién Financiera

Mediante las Resoluciones No. 06.Q.ICI.003 y No. 06.Q.ICL004, emitidas por la
Superintendencia de Compaiiias el 21 de agosto de 2006, se dispuso que se
consideren de adopcion obligatoria las “Normas internacionales de Informacion
Financiera, NIIF” y las “Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento, NIAA” a
partir del 1 de enero de 2009, fecha desde la cual se derogan las “Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, NEC” y las “Normas Ecuatorianas de Auditoria” y su
aplicacion debe considerarse desde el afio 2008 para establecer una base contable
que permita aplicar adecuadamente esta nueva normativa contable en el afic 2008.
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18. Eventos Posteriores

Hasta la fecha de emisién de este informe no se han presentado eventos que se
conozca, puedan afectar la marcha de la compafiia.




