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DICTAMEN DE LOS AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ALPACIFIC S.A.

1. Hemos examinado los balances generales de ALPACIFIC S.A. al 31 de diciembre de
2005 y 2004, los correspondientes estados de resultados, cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas. Los estados financieros y
las notas financieras fueron preparados y son responsabilidad de la administracion
de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados
financieros, basados en nuestros examenes.

2. Nuestros examenes fueron realizados de acuerdo con las normas ecuatorianas de
auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener una certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erroneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye un examen, a
base de pruebas que respalden los valores e informaciones contenidas en los estados
financieros. Incluye también una evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y de las estimaciones relevantes hechas por la administracion, asi como
también una evaluacion de la presentacion de los estados financieros. Creemos que
nuestros exdmenes nos proporcionan un fundamento razonable para expresar una
opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian presentan
razonablemente en todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de
ALPACIFIC S.A. al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los resultados de sus
operaciones y los cambios del patrimonio y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las disposiciones legales vigentes y
con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, en lo que estas no se contrapongan a
las anteriores.
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ALPACIFIC S.A.
Balances Generales

(Expresado en délares americanos)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Caja y Bancos

Clientes

(Menos). Provision Cuentas Incobrables
Préstamos Empleados

Otras Cuentas por cobrar

Inventarios

importaciones en Transito

Pagos y Gastos Anticipados

Total Activos Corrientes

Mobiliario y Equipos
Mobiliario y Equipo
(Menos): Depreciacién Acumuiada

Total Propledad Planta y Equipo

Otros Activos

Licencias Windows
(Menos). Amortizacién Acumulada

Total Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Notas

[

31 de diciembre de

2005 2004
us$ 99.706,95 73.110,08
1.535.958,70 1.417.679,03
(117.835,96) (102.476,37)
28.239,76 24.598,65
31.189,03 18.225,59
1.377.875,47 1.147.532,24
37.819,51 25.961,29
48.769,85 40.718,15
3.041.723.31 2.645.348,66
209.953,08 209.484,27
(206.165,77) (202.450,33)
3.787,31 7.033,94
4.018,00 4.018,00
(2.440,77) (1.637,13)
1.577,23 2.380,87
US$ __ 3.047.087,85 2.654.763,47

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros

Ing. José Sperber
Gerente General

Sra. Mariene Morales
Contadora General
Registro C.B.A. No. 0.26594




ALPACIFIC S.A.
Balances Generales

(Expresado en dé6lares americanos)

Notas 31 de diciembre de
2005 2004

PASIVOS
Pasivos Corrientes
Proveedores 9 UsS 650.197,91 136.139,99
instituciones Publicas 10 87.632,56 83.834,78
Provisién Beneficios Sociales 34.007,08 48.096,11
Compafilas Relacionadas 1" 164,46 385.259,43
Accionistas por Pagar 12 357.140,05 194.134,46
Varios por Pagar - 78.151,40
Total Pasivos Corrientes 1.129.142,06 925.616,17
Pasivos Largo Plazo
Jubilacién Patronal y Desahucio 13 163.881,92 104.731,48
Total Pasivos Largo Plazo 163.881,92 104.731,48
TOTAL PASIVOS uss 1.293.023.98 1.030.347=65
PATRIMONIO
Capital Social 14 1.050.000,00 1.050.000,00
Reserva Legal 103.957,86 90.993,06
Reserva Facuitativa 162.490,53 162.490,53
Reserva de Capital 147.891,64 147.891,64
Resultados Acumulados 173.040,59 -
Utilidad Neta del Perfodo 116.683,25 173.040,59
Total Patrimoio 1.754.063,87 1.624.415,82
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO uss 3.047.087@5 2.654.163‘47

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros

Ing. José Sperber Sra. Marlene Morales
Gerente General Contadora General
Registro C.B.A. No. 0.26594




ALPACIFIC S.A.
Estados de Resultados

(Expresado en délares americanos)

Ingresos

Ventas de Mercaderfas
(Menos): Costo de Ventas
Utilidad Bruta

(Menos): Gastos Administrativos
Gastos de Venta

Utilidad Operativa

Mas: Ingresos no Operacionales

(Menos): Egresos no Operacionales

Utilidad antes de Participacién a Trabajadores
e impuesto a la Renta

{Menos): 15% Participacion Trabajadores
25% Impuesto a la Renta
10% Reserva Legal

UTILIDAD NETA DEL PERIODO

Afio Terminado al
31 de diciembre de

2005

2004

Us$ 3.654.266,51 3.755.356,62
(2.467.148,86)  (2.632.433,13)

1.187.117,65 1.122.923,49

(94.454,45) (94.768,85)
(876.714,89)  (714.166,86)
215.948,31 313.987,78
7.743,72 1.973,08
(15.867,34) (10.606,14)
207.824,69 305.35472_
(31.173,70) (45.803,21)
(47.002,94) (67.284,19)
(12.964,80) (19.226,73)
uss 116.683,25 173.040,59

Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financieros

Ing. José Sperber
Gerente General

Sra. Mariene Morales
Contadora General
Registro C.B.A. No. 0.26594




ALPACIFIC S.A.

de ( enelF
(Exp en dblares
Capital Reserva Regerva Utilidades Utilidades Total
Descripcién Soclal Logal Facultativa Capital No del Patrimonio.
_Saidos 2131 de diclembre do 2003 1,050.000,00 71.766,33 162.490,53 147.891,64 - 180.263,67  1.61243217
Distribucitn de Utilidades - - - - - (180.283,67)  (180.283,67)
10% Asignacion de ta Reserva Legat - 1922673 - - - - 19.226,73
Utilidad Neta del Periodo 2004 - - - - - 173.040,59 173.040,59
—Saidos 2131 de diciombre do 2004 __1.050,000,00 __90.993,06 162.490,53 147.891,64 - 173.04059 162441582
Distribucion de Utilidades - - - - 173.040,59 (173.040,59) (0,00)
Utilidad Neta del Periodo 2005 - - - - - 207.824,69 207.824,69
15% Participacion Trabajadores (31.173,70) (31.173,70)
25% Impuesto a la Renta (47.002,94) (47.002,94)
10% Asignacion de la Reserva Legal 12.964,80 (12.964,80) (0,00)
Saidos 2131 de diclembre de 2005 1.050.000,00 __103.957,86 162.490,53 14789164 173.040,59 11668325 1.754.06387_

Las notas que se son parte de los fi

Ing. José Sperber
Gerente General

Sra. Mariene Morales
Contadora General

Registro C.B.A. No. 0.26594



ALPACIFIC S.A.
Estados de Filujos de Efectivo

(Expresado en délares americanos)

Afio Terminado al
31 de diciembre de
2005 2004
Utilidad Neta del Periodo uss 116.683,256 173.040,59
Ajustes para concillar la Utilidad neta con el flujo
usado en actividades de operacion
Provisién para Cuentas Incobrables 15.359,59 14.176,79
Gasto Depreciacién 3.715,44 33.883,41
Amortizacién Cargos Diferidos 803,64 803,64
Baja Inventarios 24.527,57 11.151,06
Jubilacién Patronal 59.150,44 9.825,67
Instituciones Publicas - 15.289,27
Provisién Beneficios Sociales - 2.012,17
15% Participacién Trabajadores 31.173,70 45.803,21
25% Impuesto a ia Renta 47.002,94 67.284,19
Asignacién Reserva Legal 12.964,80 19.226,73
Otras Provisiones - 28.353,58
Efectivo Proveniente de Actividades Operativas antes de
camblos en el capltal de trabajo 194.698,12 247.809,72
Cambios Netos en Activos y Pasivos de Operacion
Disminucion (Aumento) Clientes (118.279,67) 155.952,37
Disminucién (Aumento) Otras Cuentas por cobrar (16.604,55) 115.407,65
Disminucién (Aumento) Inventarios (254.870,80) 295.625,92
( Aumento ) Disminucién Importaciones en Transito (11.858,22) (17.303,75)
( Aumento) impuestos Anticipados (8.051,70) (19.953,04)
( Aumento )Cargos Diferidos - -
( Disminucién) Aumento Proveedores 514.222,38 (814.275,17)
( Disminucién) Instituciones Publicas (25.933,86) (59.069,35)
( Disminucién) Provisiones Sociales (62.534,03) (51.558,70)
( Disminucién) Aumento Varios por Pagar (449.577 41) (23.130,67)
( Disminucién) Jubilacién Patronal (13.833,42) (26.636,77)
Efectivo neto (usado) en actividades de Operacion 1447.321|20] ‘444.941 ISQ
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Adiciones en Activos Fijos - 468,81 (584,82)
Efectivo Recibido en Venta de Activos Fijos - -
Efectivo neto (usado) en Actividades de Inversién (468,81) (584,82)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Accionistas por pagar 163.005,59 (3.225,00)
Efectivo pagado por Dividendos -
Efectivo neto (usado) en actividades de financiamiento 163.005,59 (3.ﬁ5|00!
(Disminucién) Neto de Efectivo 26.596,87 (27.901,02)
Efectivo al Principio del Perfodo 73.110,08 101.011,10
Efectivo al Final del Periodo uss 99.706,95 73.110,08
Las notas que se acompafian son parte integrante de los estados financleros
Ing. José Sperber Sra. Marlene Morales

Gerente General Contadora General
Registro C.B.A. No. 0.265%94




ALPACIFIC S.A.
Al 31 de dicilembre de 2005 y 2004

(Expresado en délares americanos)

11.

1.2

13.

21.

2.2,

Identificacién del Negocio

Antecedentes

Alpacific S.A. se constituyé6 mediante Escritura Pablica celebrada el 29 de abril de
1985, ante el Notario del Cantén Quito Dr. Efrain Martinez Paz, e inscrita en el Registro
Mercantil bajo el No. 732, Tomo 116, el 12 de junio de 1985.

Objeto Social

La actividad basica de la comparifa es la importacion y comercializacion de toda clase
de licores, extranjeros y nacionales.

Operacién

Los productos importados son adquiridos a través de los correspondientes permisos de
importacién, con pagos de acuerdo a los plazos convenidos con los proveedores y son
importados principalmente de Chile, Estados Unidos, Francia, Alemania, México,
Venezuela, las adquisiciones locales se realizan con una Compatiia Relacionada.

Las ventas se realizan a través de agentes vendedores que recorren todo el pais, y
distribuidores exclusivos en Guayaquil.

Principales Principios y/o Criterios Contables

Base de Presentacién

Los Estados Financieros son preparados y presentados de conformidad con los
principios de contabilidad generaimente aceptados en el Ecuador (Normas
Ecuatorianas de Contabilidad N.E.C).

Provisién Cuentas Incobrables

Las Cuentas por Cobrar se encuentran deducidas por una estimacién para deudas
incobrables que se han constituido de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno,
establece que se puede efectuar una provision del 1% anual sobre los créditos
comerciales concedidos en el periodo, esta provisién constituye un gasto deducible
para fines tributarios.




ALPACIFIC S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

23.

2.4.

2.5,

2.6.

2.7.

2.8.

Inventarios

En el afio 2005 y 2004, los inventarios se encuentran registrados ‘bajo el método de
costo promedio el mismo que no sobrepasa el valor de mercado.

Mobiliario y Equipo

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, el Mobiliario y Equipo han sido valorados al costo
historico. Las depreciaciones, han sido determinadas a base del método de linea recta

en funcion de la vida Gtil de los bienes, de acuerdo a los siguientes porcentajes:

% Depreciacién

2005 2004
Muebles de Oficina 10% 10%
Equipo de Computacion 33% 33%
Vehiculos 20% 20%

Cargos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2005 y 2004, los cargos diferidos han sido amortizados al 20 %
anual de acuerdo a lo establecido en la Ley de Régimen Tributario Interno vigente.

Provisién Beneficios Sociales

La Compariia ha efectuado la provisién de los Beneficios Sociales que por Ley les
corresponde a los trabajadores, rigiéndose a las disposiciones legales vigentes y
establecidas en el Cddigo de Trabajo e Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
(IESS), tales como: Sobresueldos, Fondos de Reserva.

Provisién para Jubilacién Patronal y Desahucio

La compaiiia provisiona un monto anual para constituir la reserva para el pago a
trabajadores que se acojan al beneficio de la jubilacién, por servicios prestados cuando
estos hayan cumplido mas de 25 afios de labor ininterrumpida. Anualmente se registra
esta provision en base a estudios actuariales efectuado por peritos actuarios
independientes, considerando las disposiciones emitidas al respecto por la Ley de
Régimen Tributario interno.

Iimpuesto a la Renta

La tarifa del impuesto a la renta que se encuentra vigente es del 25 % y 15% sobre las
utilidades que reinvierta la Compafiia.




ALPACIFIC S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

3. Caja y Bancos

Se refiere a:

Descripcion

Caja Chica
Bancos

4. Clientes
Se refiere a:
Descripcién

Clientes

5. Provisién Cuentas Incobrables

Los movimientos son como sigue:

Descripcién

Saldo Inicial
Provisién

2005 2004
uUs$ 1,817.85 1,817.85
97,889.10 71,292.23
uUss 99,706.95 73,110.08
2005 2004
US$  1,535,958.70 1,417,679.03
USS ~ 1,535,958.70 1,417,679.03
2005 2004
US$ (102,476.37) (88,299.58)
(15,359.59) (14,176.79)
uss _(117,835.96) _(102,476.37)_




ALPACIFIC S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

6. inventarios

Se refiere a las existencias de mercaderias, cuyo detalle es el siguiente:

Descripcién
Licores Nacionales

Licores Importados
Cerveza Beck’s

7. Pagos y Gastos Anticipados
Se refiere a:
Descripcién
Anticipos entregados
Seguros pagados por anticipado

Impuesto a la renta Cia.
Impuestos anticipados

2005 2004

us$ 144,99 22.457,07

1.377.225,58 1.107.738,14

504,90 17.337,03

Us$ 1.377.875,47 1.147.532,24
2005 2004

uUs$ 27,044.29 23,915.21

9,848.51 8,444.95

2,626.92 2,626.92

9,250.13 5,731.07

uss 48,769.85

40,718.15




ALPACIFIC S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

8. Mobitiario y Equipo
Los movimientos son como siguen:

Muebles y Equipo de Total Depreciaci6 Total Activo
Descripcién Enseres Computacién Vehiculos Activos Acumulada Fijo
Saldo al 31 de diciembre de 2003 20.420,38 23.533,60  164.94547 208.89945 (168.566,92) 40.332,53
Adiciones 584,82 584,82 (33.883.41) (33.298,59)
Venta - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2004 21.005,20 23.533,60 _ 164.94547 209.484!21 5202.450!332 7.033,94
Adiciones 468,81 468,81 (3.715,44) (3.246,63)
Venta - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2005 21.474,01 23.533&0 164.945,47 209.953!00 !206.16&7!! 3.787,31




ALPACIFIC S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacion)

9. Proveedores

Se refiere a las compras de licores a proveedores del exterior, en el aflo 2005 el 75%
corresponde deudas con dos proveedores; Vifia San Pedro S.A. y Licorerias Unidas
Cacique, mientras que en el afio 2004 el 72% corresponde a Vifia san Pedro.

10. Instituciones Pablicas
Se refiere a:
Descripcién 2005 2004
Aportes y Préstamos al IESS Us$ 3,404.09 3,389.91
Fondos de Reserva 13,902.40 13,496.52
impuesto a la Renta 15,733.37 33,794.42
I.V.A. por Pagar 47,464.58 27,555.85
Retenciones del |.V.A. 4,300.62 3,007.92
Retenciones en | fuente del |.R. 2,827.50 2,590.16
uss 87,632.56 83,834.78
1. Compaiiias Relacionadas

Se refiere a la deuda que mantiene la compariia con Pacific Cia. Ltda. (Compaiiia
Relacionada) por la compra de licores nacionales.

12, Acclonistas por Pagar

Se refiere a valores que la compafiia tiene que cancelar a los accionistas, el 50 %

corresponde a dividendos, y la diferencia son préstamos concedidos, estos no
devengan intereses.

13. Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio

Los movimientos son como sigue:

Descripcion 2005 2004
Saldo Inicial US$ (104,731.48) (121,542.58)
Liquidacion de Haberes - 26,636.77
Provisién (59,150.44) (9,825.67)
Us$ (163,881.92) (104,731.48)

L



ALPACITFIC S.A.

Notas a los estados financieros (Continuacién)

14.

15.

Capital Social

La Compaiiia se constituyé con un capital de S/.2.000.000 mediante Escritura PUblica
celebrada el 29 de abril de 1985 ante el Notario del Cantén Quito Dr. Efrain Martinez
Paz e inscrita en el Registro Mercantil del mismo cant6n bajo el No. 6433, Tomo No.
116 el 12 de junio de 1985.

En el afio 2002 la Compairiia aument6 el capital suscrito en US$ 500.000, llegando a un
valor total de US$ 650.000, cuyo aumento fue a través de las Utilidades Reinvertidas
por US$ 417.107,52, Reserva Legal US$ 66.624,65 y Reserva Facuitativa US$
16.267,83; mediante escritura otorgada en la ciudad de Quito, el 24 de julio de 2002
ante el Notario Vigésimo Séptimo del Distrito Metropolitano de Quito Dr. Fernando Polo
Elmir e inscrita en el Registro Mercantil de este Distrito Metropolitano de fecha 25 de
octubre de 2002.

En el afio 2003 la Compafiia resuelve aumentar el capital suscrito en US$ 400.000,
pagadero mediante la capitalizacion de las cuentas patrimoniales de utilidades;
llegando a un valor total de US$ 1.050.000; mediante escritura otorgada en la ciudad
de Quito, el 12 de junio de 2003 ante el Notario Vigésimo Quinto del Cant6n Quito, Dr.
Felipe Iturralde Davalos e inscrita en el Registro Mercantil el 22 de agosto de 2003.

El capital se encuentra dividido en 1.050.000 acciones nominativas y ordinarias de un
dolar cada una.

Transacciones con Compaiiias Relacionadas

En el periodo 2005 y 2004, “Alpacific S.A.” efectué operaciones con empresas en las
cuales tienen participacion comun los accionistas de la empresa en las condiciones
normales de mercado, a continuacion las transacciones con las compafiias
relacionadas, su detalle es el siguiente:

Detalle Compafiia Valor
Relacionada
Campras 2004 Pacific SA 339,390.74
Ariendos de instalaciones 2004 Inmobiliaria Dammen 30,000.00
Compras 2005 Padific SA 118,558.25
Amiendos de instalaciones 2005 inmoabiliaria Dammen 30,000.00




