Cruayaguil, 30 de Marzo de 1995

Sefiores

Aecionisias y Direciores

AGENCIA MARITIMA EUROPACHFICO 8.4
{iudod

e mis consideraciones |

e acuerda con las dispasiciotes eseabilecides onel Are 321 de e Ley de Compaiis v
su Reglamento de aplicacion contermdo en 1 Kesofucicrn No 9] £ 50011 pubidiceade
en el Registro Oficial No. 4 de Ovinbre 132 de 1992 medionte Kesolueion AN 92509
en dgosta 11 de 1902 de la Superiitendon i de Compaiiias. cumple en presesior
ustedes el signiepre informe de Comisario por of fercicies Foonomicao corado af 37 de
Diciembre de 1994 de AGENCTs MARITIM A EiiRO)pacre1co 8.4, cuvas aspeclos mids
relevanies se indican a contiviuaeion

- Los Libros de dews de g Junia Greaeral de Acctonisi v del Lirectorio se levan
corforme d las disposiciones legtifes.

- Jax conservacian v custodice e bicwes bajo responscbilidad e I Compaiiies 3 Jos
procedimientos de control internos son adecucdas. Por fo o fos Administrados
han dado cumplimierto a los normas estamarias v reslamerntarios: asi como de o
resoluciones de fa Junita General de Accionisten v dded ivectorio.

- Los Eswdos Finatcierns v los bugresos Comerciales son santenidos en sucres In
unidnd monetaria del Peis. los Avievas en woneda extregera son vegistrados ol tipo
de cambio vigente en el mercado lifve, af final del periodo contable of 21 de
Dictembre de 19948 de S22 202 30 por cacds TISST = [ diferencic en cambio netn ex
registrada en los resuftados del periodo en ef que oonrren las varicciones.

- Al cierre del Fjercicio 1204 ki Compriit posee inversiones en dofoves americano:
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CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR

Se descompone e lo siguientte pioera:

KN MLES DF SUCRES
{Hientes S 42470
Dendares Farios Y I DA
Anticipos Servicios TN TRY*
Funcionarios v fmpleaduos Y /% S
Documentos por (Cobrar v T n *
Armadores RS (AT)

SN ReT
* Valores inferiores a 66 divs

A continuacion clasificamos por aritigiedead los principales rubros

SALDEO POR ANTIGUFREDAN AL 30 DF DICIEMBRE DI 1994
FXPRESADO EN MILES DE SUCRES

CUENTA 03008 3161 DS 61-90DS  FISODS  TOTAL
*lientes 25178 2077 170,775 P77 125760
** Dyetidores Varios oy A i FARE N RES.F B 112322
Armadores ITI05) 705!

TOT AL Jo6 807 INNZ Frag s DS99 R A
5 Ty 34, YR PR AL T06 %4

INVERSIONES EN CUENTAS ANONIMAS

Comprende lo siguiente

COMPANIA No. I FPARTICIPACION VRENXPRESADO
ACCIONES CAPITAL 50147 MILES SUCRES
FUROPAC Sa0 SO LR R
INAOE. ATOIIAL, 14706 08 %y 127.a19
MULTIMODAL  * 80000 35 9 MIRJO
116 {1

* Valor pagado silo el 25 %,

La Compaiiio Furopac Cia. Lida. se encuentres sin operar desde 1987 v en la
actwalidad se estdn efectuando fos tramites correspondientes i su disohwion.,



PAGOS ANTICIPADOY

ENMILES DF SUCRKS

Seguros 1873 -
Aeriendos y mantenimiento 3963~
Suscripciones Propagando v Relaciones Publicas 1.084, =
Retencion Impuesto Kenla 126.464
Proveduria 12527 =
Varios L4210~
136.067, -

PROPIEDADES MUEBLES Y FQUIPO

Estan registrado of cosio de adguisicicn modificados por los efectos del wjusie de
correccion Monetaria wtegral en lus Psiidos Financieros. Fl costo v revalorizacion
son depreciades utilizemdo el métoda de Weer rocte en fineon de tos aitos de vider it
estitmade en los siguientes porcentafes crticles

Fdificios A M arioy
Muebles y finseres 10 % 14 abias
Fauipo de Oficineg 1) %, 10 afos
Fauipos de Computacion 20 Yy S arios
Veluculos 26 % 3 uitos

CORRECCION MONETARIA

De acuerdo o la leyv No. 31 reformatoric de la Ley de Régimen Tributario literne,
publicado en el Registro Oficial No. 349 del 31 de Diciembre de 19932 Iln
Superintendencia de Compaiiias mediome Resolucion 79315 3.004 del S de Marzo/ V3,
publicado en los Registros Oficiales No. 135 y 257 de marzo 20 v 20 de Septiembres03,
extendio las normas v procedimientos. para by capitadizacion de by Cuenter de Reserva
por revalorizacion el Fatrimonio. ralamiento contable o las cuentas Potrismonicies
relacionaclas con la Correccisn Monewric v ¢! destino de la Reserva  pior
revalorizacion del Patrimonio.

La  Compania dio cumplimiente ¢ s indicadas  disposiciones  ejustando oy
lrventarios, Inversiones. Activos Fijos, Pagos Anticipados, Otras Activos, Patrimonios,
Activos v Pasivos en Moneda Extravgera of 31 de Diiciembire de 1904,

el porcenlaje de ajuste c5 determinado sobre ol fudice nacional de precios of
consumidor, el cual regira un efecto inflovionario del 235 "s al 31 de Diciembre ol
]004.



CAPITAL SCCIAL

El Capital suscrito pagada v en circukicion al 31 de Diviermbre de 19940 se vncuening
constituido por 1134 000 Acciones Ordinarias nowinativas. con un valor unilario de
S7 100G, = cadiune.

ACCIONISTAS ACCIONES PORCENTAJE CAPITAL

TRANSNAVE 1738G.225 9a,2% 1.380°225 000

TRANSCON 17025 125 17925000

SERPORT 17225 1,25 17928060

PERNATITA o hneas 123 LATO025.000
1431000 T00.00 %5 1.434°000.000

ACREEDORES VARIOS Y GASTON ACUMULADOS

Se descampone de ke siguiente manera:

CUENTAS MILES DE SUCRLES

Crédito Bancarios F1.247

Acreedores Varios 555,610

Anticipos (Clientes) J05.373

Armadores 57 804

Fletes de Importiixport. 444 200

Demorgjes v Remesas 5211

Acreedores por Retenciones AN 2335 865

ACUMULADOS POR FPAGAR

Obligaciones Patronales 105 904

Servicio - Compras 22G0ll REANYE)

1684379



DOCUMENTOS Y CUENTAS PEE PAGAR

El comportamiento de los Documenios v cuentas por pagar en relocian a los affos
anteriores. lo podemos apreciar en el sigiiicnte cuadyo:

ANOY MILES DE SUCREN
1994 168414
1993 25768
1092 27012

Coima se puede apreciar el comportamiento de esta cuenta comparanda 1993 con 1904
tiene una dismimicion porcentual del 15 %5 en vrlores monetarios corvesponde af
8924 Millones que se debe principedmente por In disminucicn de lax cuenius
Acreedares Varios. Acreedores por Retenciones, Obligaciones Patronales por pagar y
Servicios - Compras.

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

Kl saldo es de S/ 167.816 M corresponde a ki reserve por Jubiiacion Pairoscl
. f

PATRIMONIO

Al 31 de Diciembre el patrimonio de la Compaiiia esta conformado de la siguierite
Ranerda .

AN DA SUCRES

Capital Social 17434 000,000

Reserva Legal 186,672 370

Reserva pora Re. Patrimonio 832172671

Utilidades por Distribuir 334 440,355

Reexpresion Monetaric (17238418284

TOTAL PATRIMONIO 1063449568
-5-



BALANCE GENERAL
CASA T BANCGS

Se aprecin una disminucton porcengusd de 22238 Y50 que en vulores monetarios
corresponde a 8710091 Millones en relacion al afto 1995 esio se debe a la
disminucion del vegistro de cnentas dolares de Ia Empresa. afectados por
eliminacion de pagos en monedda extranjera i TRANSNAVE)

ANOS MILES DY SUCRES
1904 35316
1992 45401
10972 26028

CUENTAS POR COBRAR

s preciso comporar el comportamiento de las cuentas por cobrar con relacion a los
aflos anieriares, lo cual podemaos observar en el siguiente cuadro

ANOS MILES DI SUCRES
{664 S35
FAG'RS nig X
1092 16252

Cata se puede apreciar el compariamiento de esta cienta con relecion ol @io 1003,
presenta un incremernto porcential del 28% gue en valores moneiarios corresponde a
STI8L T Millones, lo que se debe a un incremerto de la Cuenita Clientes (RIDO S0,
Leudores Vartos (reclamos presentados a A.P.G v IDIGAER}) y Pagos Anticipados.

ESTADOS DE RESULTADOS

INGRESOS
ANOS MILES DE STUCRES
16994 2756 ¢
7963 V3360
1992 34733
—fr



fos igresos en aiio JO9F dismpuven enown 1735%, e el valores moneiarios
representan S:. S80.G AMillones con relacton o 1993 esto se debe «ouna dispusueisn o
los Ingresos por Comision e Frporicion, e ngresos Pinancieros por diferencuid
CAamBIrio).

GASTOS GENERALES ¥ ADMINISTRATIVOS

ANOS PORCENTATE
1961 92Ny
1903 55 404
1093 .‘H__‘\T‘!:,

Fl porcentaje de pariicipacion de loy Galos Generaldes v Adminisiratives en relacion o
los Ingresos se ha cumentacky e wnt 78 comparades con 19950 [ste incremento se
debe a un aumento en los Gastos de Oficin, Amortizaciones y Depreciaciones.

GASTOS FINANCIEROS

ANOS PORCENTASE
lou.g G 007y
1993 0,004,
1902 0.16%;

Diurarite el peripdo 1904, la coqpresa no peerrié en ningain tpo de financamiento por
lo tamto su saido es cere.

COEFICIENTE ANALITICG ¥ COMPARATIVOS

La obtencion de estos coeficientes s con la idea de valorar medicnte la conmabilizacion
de coeficientes claves, la eficiencia operdativa liguidez v salfvencia de ke vopresa o
traves de varios aios.



COEFICIENTES OPERATIVOS

Fovatuacidn de Ventas de Servicios %,

Fste porcentge delerming ef tron de expension si oy o no rediceion o fas veaes, ko
rual nos peemite programer el pvel de venins en fismras periodos.

ANCOS PORCENTAJY
199.f 17 3%
joes 2.9%;
1992 20,00

Fsle porcentage nos indica que er vendas diswirnnven ex e 173 99 con relacion ol adio
1993,

GANANCIA NETA/VENTAS NETAS %

Fiste es un indice de inclicador e Ganericias con resprecita a las vernes.

ANGS' PORCENTATL
1994 5.0
1993 g1,
1992 G

GANANCIA NETA/PATRIMONIO NETO %

Este porcenaje indica el retorno def capual wangible af negocio.

ANOS PORCENTAJE
1994 1) .0%
1993 T34
1092 16.0%
-8-



COEFICIENTE DE LIQUIDKZ
Razon Corriente - Totd Active Corriente Toind Pasivo Corrtente
Lsio nos determina fasta que predo los vadores del Activo carviernte podrion redircivse

en la Hguidacion de o empresa v ser adecuados para cumplir con compromisos
corriente.

ANOS PORCENTAJE
]G94 37,
1993 I
1992 1,245

COEFICIENTE DE ENDEUDAMIENTC
Total del Pasivo/Total del Patrimaonio.

Fste es wun coeficiente muy importanic dida que nos indica el tolad e coveedaores del
negocio ent todas sus formas en relacion cost los Accionisias.

ANOS PORCIENTALE
1994 1. 754
1002 &7,

joy? .80

Las Cifras presentadas en los Iswidos Financieras corvesponden con fos registredos
en los libros de contabilidad y ha sido elaborados de acwerdo con fos prmcipios de
coninbilidad generalmenle acepiodos v presentan rasanablemente lus operaciones del
afo vy posicion Financiera de Acrveis Mg Ermesacimes SA al 31 de
Diciembre de 1994.

Alentamente,

/t’émrlmiﬂ/a. 0, cex

FCON. MARGARILIPT GARCES
~ORfISARIO




