INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas GENCIA MARITIMA EUROPACIFICO S A

Hemos auditado el balance general de AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO §S. A, al
31 de Diciembre g 1998 vy los correspondientes estados de resultados, de cambios en el
patrimonio de 19€ accionistas y de cambios en la posicion financiera por el afio terminado
en esa fecha. /Estos estados financieros son responsabilidad de la administracion de la
Compafia. Nuestra_responsabilidad es expresar una opinion sobre éstos estados
financieros, pasada earnuestra auditoria. :

El patrimonio ha disminuido debido a la acumulacion de resultados negativos de ahos
anteriores, es notorio que no existen ingresos generados por la actividad propia del negocio
de ia compafiia, afectando al principio de empresa en marcha.

Los estados financieros fueron preparados por AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO
S. A, considerando que la Compafiia seguird como negocio en marcha. En la Nota | se
describe que la Compaiiia terminé el contrato de agenciamiento con Transnave, situacion
que evidencia que la misma no se encuentre operando y obtenga ingresos propios del giro
del negocio. Adicionalmente Transnave en calidad de principal accionista se encuentra en
proceso de contraccion, proceso que directamente afecta a Europacifico. Hasta la fecha de
emision del informe los accionistas no han tomado ninguna decision sobre la permanencia
de la Compaiia en el mercado, premisas que nos permite determinar que existen
importantes dudas con respecto a {a habilidad de la Compaitia para continuar como negocio
en marcha.
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AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ACTIVO

CAJA - BANCOS
Bancos

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR
Compaifiias relaclonadas (Nota 2)

PAGOS ANTICIPADOS
Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

ACTIVOS FLJOS {Nota 3}
Propiedad, plama y equipos - Neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVO

Ver nolas a los estados financieros

{Sucres)

8,564

8,564
458,413,799

458,413,789
36,560,240

36,560,240
494,982 603
40,333,266
15,525,629

15,525,629
57,442 836

608,284,334




AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO S.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

PASIVO Y PATRIMONIO (Sucres)
CUENTAS POR PAGAR 215,116,870
Varias cuentas por pagar {(Nota 4) 215,116,870

PATRIMONIC 393,167,464
Capital suscrito 1,434,000,000

Reserva Revalorizacién Patrimonio (Nota 5)

Reserva Legal (Nota 5) 188,243,402

Reexpresion Monetaria (49,025,974)

Utilidades Retenidas {1,179,212,220)

Resultados del ejercicio (837,744)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 608,264,334

Ver notas a los estados financieros




AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

INGRESOS
INGRESOS

Ingresos varios

GASTOS
Gastos generales y administrativos

Depreciaciones

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

{Sucres)
167,969,000
167,969,000
167,968,000
168,808,744
146,724 414
22,082,330
(837,744)
{837,744)




AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO S.A.

ESTADO DE EVOLUCION PATRIMONIAL
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

DESCRIPCION SALDO  RESULTADO  CORRECCION  RECLASIF SALDO
01/01/1998 EJERCIC.98 MONETARIA EJERCIC.98 31/12/1908

Capital Suscrito 1,434,000,000 1,434,000,000 ,
{Reserva Revaloriz.
Patrimonial ] -485,050,777 485,050,777 0
Reserva Legal 188,243,402 188,243,402
Reexpresion Monetaria -487,836,407 813,686,581 -364,776,148 -49,025,974
Resultados Ejerc. Anteriores -730,301,787 -448 910,433 -1,179,212,220
Resultadas del Ejercicio 0 -837,744 -837, 744

TOTAL 394,005,208 -837,744 328,635,804 -328,635,804 393,167,464

Ver Notas a los Estados Financieros



AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1998

ORIGEN DE FONDOS

De operaciones:

Utilidad neta
Gaslos que no requieren fondos: 22,082,330
Depreciaciones 22,082,330
Total de operaciones 22,082,330
Disminucién de Aclives no corrientes 17,309,907
Disminucion de Activos Fijos - nelo 56,007 654
95,399,891
APLICACION DE FONDOS
Pérdida del ejercicio econdmico 837,744
Aumento de Otros Activos 57,442 836
58,280,580
Aumento de Capital de trabajo 37,119,311
Capital de trabajo al 31 de Diciembre de 1998 279,865,733
Capital de trabajo al 31 de Diciembre de 1997 242,746,422
Aumento de Capital de trabajo 37,118,311




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL PERIODO ECONOMICO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DF 1998

1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO S.A., fue constituida en el Ecuador desde
Septiembre de 1967 y su actividad principal es el agenciamiento y representacion de
compafias nacionales y extranjeras cuya actividad sea de transporte maritimo internacional.

Conforme a contrato de agenciamiento en octubre de {995 se formaliza la relacién de
Europacifico como agente naviero de Transnave en el Ecuador, el mencionado contrato se
canceld en junio de 1996 como consecuencia de que Transnave como accionista principal,
se encuentra en proceso de contraccion; situacion que imposibilita a Europacifico obtener
ingresos propios correspondientes al giro del negocio.

Bases de Presentacion.- Los estados financieros adjuntos fueron preparados de acuerdo con
normas y practicas contables establecidas o autorizadas por la Superintendencia de
Companias, el balance general al 31 de diciembre de 1998, fue preparado aplicando el
Sistema de Correccion Monetaria Integral de conformidad con lo establecido en
disposiciones legales, utilizando para ello, principaimente, el indice de precios al
consumidor en el Ambito nacional para dar efecto a los cambios en el poder adquisitivo del
sucre en las partidas no monetarias como esta indicado en el parrafo siguiente. Los valores
gue conforman el estado de resultados estan presentados a sus costos histaricos, excepto los
cargos al gasto por depreciacion de propiedades que se determinan en base al valor
reexpresado de tales activos.

Correccién Monetaria.- Los estados financieros de 1998, incluyen los ajustes por
correccion monetaria de las partidas no monetarias al 31 de diciembre de 1998, como sigue:

Propiedades: Se han ajustado sobre la base del indice de precios al consumidor al 31 de
diciembre de 1998.

Patrimonio: Los saldos iniciales y los movimientos que no implican transferencia entre
cuentas se ajustan sobre la base de la variacion porcentual del indice de precios al
consumidor hasta diciembre 31 de 1998; el valor del ajuste se registra con crédito a la
cuenta reserva por revalorizacion, excepto el ajuste a déficit acumulado al inicio que se
registra en la misma cuenta.




Reexpresion Monetaria: Esta cuenta registra las contrapartidas de los ajustes a los activos y
pasivos no monetarios y del patrimonio. El saldo de esta cuenta no esta sujeta a

reexpresion.

Propiedades. Estan registradas al costo reexpresado. El costo reexpresado es depreciado
de acuerdo con el método de linea recta en funcion de los siguientes porcentajes anuales
establecidos por la Ley de Régimen Tributario Interno: mobiliario v equipo de oficina
10%, equipos de computacion 20%, edificios 5%.

Impuesto a la Renta.- De las utilidades que se generen se provisiona a la tasa del 25%,
considerando los ingresos deducibles. En Noviembre de 1998 se emite {a Ley 98-17 en la
que se cred el Impuesto a la Circulacion de capitales que se encuentra vigente desde el | de
enero de 1999, en conformidad a la disposicion final de esta Ley se exonera a partir del |
de enero de 1999, la obligacion de efectuar las declaraciones y pago del impuesto a la renta;
el 30 de abril de 1999 se emite la Ley 99-24 “Ley para ia reforma de las finanzas
publicas”, conforme a la primera disposicion transitoria de la mencionada ley el impuesto a
la renta para 1999 se determinara por el periodo comprendido entre el 1 de mayo y el 31 de
diciembre, y en la décimo tercera disposicion transitoria se especifica que exciusivamente
para el afio de 1999, existiran dos periodos econdémicos, el primero termina el 30 de abril v
el segundo el 31 de diciembre.

Moneda Extranjeta.~ Al 31 de diciembre de 1998 los actives y pasivos en moneda
extranjera (dolares estadounidenses) han sido convertidos en sucres al tipo de cambio de

mercado libre de §/. 6.521 por US $ 1.00.

2. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre de 1998 se descompone como sigue:

Descripcion . S

Multimodal 458°413.799

Total 458'413.799




3. ACTIVOS F1JOS

El movimiento de los activos fijos durante 1998, fue ¢l siguiente:

Saldo neto Inicio del afio 93°615.613
Depreciacion anual 22°082.330
Variacion neta 56°007.654
Saldo neto al final del aiio 15°525.629
4. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 1998, se descompore como sigue:

. .. {sucres)
Autoridad portuaria de guayaquil 43°849.189
Inmobiliaria Modal 747134295
Emetel 39°980.000
Varios 57°153.386
Total 215’116.870

5. RESERVAS

Legal.- La compafiia provisiona de conforme el articulo 339 de la Ley de Compaiiias
que establece una apropiacion obligatoria de un valor no menor del 10% de la utilidad
anual hasta que la provision alcance por lo menos el 50% del capital pagado. E! saldo
de esta reserva puede ser capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Revalorizacion.- Representa el ajuste por correccion monetaria de las cuentas
patrimoniales excepto déficit acumulado al inicio y su saldo puede ser capitalizado.

Reexpresion Monetaria.- Como esta indicado en la nota 1 el saldo de esta cuenta
representa la contrapartida de los ajustes por correccién monetaria.




6. SITUACION TRIBUTARIA

7.

Se encuentran pendientes de revision por parte de las autoridades tributarias, desde
el ejercicio econdmico de 1995

Las retenciones en la fuente efectuadas durante el ejercicio econdniico de 1998, en
disposicion a la Ley de Régimen Tributario Interno vigente en el pais, se han
declarado integra y oportunamente al Ministerio de Finanzas.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

f.a disminucion det poder adquisitivo del sucre distorsiona el significado y la
comprabilidad de fos estados financieros con los de aftos anteriores, La informacion
relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos es como sigue:

Afio terminado Porcentaje

- Diciembre3} _.devariacion
1990 50
1991 49
(992 60
1993 31
1994 25
1995 22
1996 25
1997 31
1968 45

8, EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores Externos, no han existido
situaciones que a criterio de la administracion de la compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los Estados Financieros. A partir de Octubre de 1998 existe
renovacion total de la administracion de la empresa.




