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INFORME SOBRE EL EXAMEN DE (.OS
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~ INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Settores Accionistas y Dircctores de |
AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO CA.

[.  Hemos auditado los balances generales adjuntos de AGENCIA

 MARITIMA EUROPACIFICO S.A., al 31 de Diciembre de 1993 y 1992, y

- los_correspondicntcs cstados de resultados, cvolucion del patrimonio y

" flujos de efectivo que Ie son relativos por los anos terminados ¢n esas

- fechas. Estos estados financicros son responsabilidad de ITa Gerencia dc

la Compafila. Nuestra responsabilidad consiste en prrcscu una
opinién sobre Jos mismos en basc a nuestras . audltm as.

- 2. . Nuestras auditorias sc efectuaron de acuerdo con normas de auditoria
~gencralmente aceptadas.  Esas normas requicren que planifiquemos y -
ejecutemos fa auditorla de tal mancra que podamos obtener una
-seguridad razonable que los estados {inancieros estan libres de errores.
“importantes.  Upa auditorfa incluye, cn basc a pruebas sclectlivas, cl
examen de la cevidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financicros; incluye también, la evaluacion de los principios de
contabitidad uulundos d1<;p()s1uoncs lcga!cq emitidas en a Republica
del Lcuador y las estimacioties siguificativas efectuadas por la
Gerencia, asf como la evaluacion de la presentacion de los cstados
{inancicros tomados cn conjunto.  Consideranos - que ' nuestras,
auditorlas proporcionan tna basc :amnabio pma c*{pscqm nucsud?

opnuml

o

3.  En nucstra opinion, los cstados financieros antes mencionados,
presentan razonablemente en todos los aspectos importantes,. la
sttuacion financicra de AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO S.A., al
31 de Dicienibre de 1993 y 1992, los resultados de sus operacioncs,
evolucion del patrimonio y {lujos-de efcctivo por les aos  terminados

* en esas fechas, de conformidad - con. principios de contabilidad
generalmente a(,c,pl.ld()% y disposicioncs  legales  emitidas cn la

l\cpublmd del Beunador.

HonsanHohn & Co. e i asle it el Coonoms & Brong Intornalione)
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4.

Como se explica en Nota 17 a los estados financicros, en cumplimicnto
del Art. 22 de la Ley de Régimen Tributario Interno y su posterior
modificacion scgun Ley Reformatoria No. 51 de Diciembre de 1993,
AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO S.A., aplicd a sus ostados
financicros ¢l sistema de correccion monetaria,

Nucstra opinion sobre ¢f cumplimiento de obligaciones tributarias por
parte de AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO S.A,, al 3! de
Dicicmbre de 1993, requerida por disposiciones legales, se emitird por
separado.

Abril 15, 1994
Guayaquil - Ecuador

Honsty . Holun 2 Lo

Registro Nacional de Firmas Auditoras
No. 603

A AL

Guillermo Cardenas C. (Socio)
CPA No. 15.924




AGENCIA MARITIMA EURCPACIFICO SA.
BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1893 ¥ 1992

EXFRESADCS EN SUCRES
ACTVOS
PASI/OS Y PATRIMONIQ DE LOS ACCIONISTAS
ACTIVOS CORRIENTES: 1933 1882 1833 1892
‘ FASIYOS CORRIENTES:
Cajay bancos 454011333 260,224,291
laversicnes temporales (Nota 4) 1,7487.475,543 1.206,523.032 Documentes y cuentas por pagar:
ras (Nota 10) 171,546,263
Documantos y cuenias por cobrar Compafies relaticnadas (Nota 8)
ravigras (Nota 5) 225,821,283 273,877,500 Petenciores pof pagar
relacionadas {(Ncta 6) 282,516,984 1,204,2€2,139 Asieederas varios (Notati}
Funcionerics y empieadcs IE518,159 43,625,607 Chras cuertas por pagar {Nota 12)
aticipo a proveedares 13,134,990 23917.643
Cuas cuerias por cobrar (Nota 7) 85,273,785 105,479,782 Subtotal 2.377.288.355
Provisién para cusatas de ducoso 23,157,954} (25,952,744} Gastes acumulados:
Pariicipaci¢n a rabajadares 76,400,584
Subtetal £26,407,278 1.825,158,027 Impuesto ala renta £8,688,152
Beneficios scciales (Nota 13) 68,479,580
w Gasios pagacdes por anticipade 37630724 38.244.707
Subtom) 199,588,53€ 124,665,564
Total 2¢tivos cortientes 2.855.524.878 3.130.411.057
Total pasivos conientes 2,576,885,421 2,721,340,907
DCCUIENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 32.344.682 42 345247 PROVIGICN PARA JUBILACION PATRONAL
(Notas 13y 14 184,465,566
INVERSIONES (Mota 8) 103,047,433 83.535.463 :
PATRIMCNIO DE LOS ACCIONISTAS:
FPROPIEDAD, MUESLES Y EQUIPCS - Keto (Notas Sy 17) 517,041,206 335,.802.667
Capital socizl 350,000 accicnes ordinarias
CARGOS DIFERIDOS £9.574.178 29.984.1¢0 y nominasives de S/ 100 cada una 350.000.000 350,000,009
Aumento de capital en tramite {Nota 15) 1,084,030.500
OTROS ACTIVOS 2040273 3,165,843 Acclones en esorsria (Nota 16) (206.750.000)
Reserva legal (Nota 18) 172,000,000 173,318,424
REEXPRESION MONETARIA DIFERIDA (Nota 17) 876,935,885 Reserva por revalorizacion del patrimenio {Nota 17) 402,024,977 657,316,195
Aeexpresion monstaria (Nata 17} - (1.296.673,432)
Utilidades retenidas 440.589.319 435,189,751
Total pagimonio de los accionistas 845,350,864 1,526,424,370
TOTAL 3.50$.672,851 TOTAL 3.609.572.851 4.564.231.312

feres (1 a23)



AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO S.A

ESTADOS DE RESULTADOS
FOR LOS AROS TERMINADDS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1393 Y

(EXPRESADOS EN SUCRES)

INGRESQS
Comisiones sobre (leles
Ingresos varios

Ingresos financieros

Total

GASTOS:
Gastos generales y de administracidn
Provisiones para jubilacidn patronal
Depreciaciones
Amartizaciones
Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUZSTO A LA RENTA

MENQOS:

Paiticipacion a trabajadores
Impueslo a la renta

Total

UTILIDAD DEL EJERCICIO

1893

2,172,695,970
906,564,426
257,67E,260

1932

2,367,967,471
504,251,637
601,141,007

3,236,958, 65G

3,473,360,1156

2,701,777,573

126,862,056
22,158,707

2,905,392,302
151,854,900
143,919,337

12,245,674

© 2,850,898,335

3,213,413,203

486,060,321

259,016,912

76,400,684
106,755.835

44,281,445
60,853,804

163,155,519

105,195,029,

302,903,802

Las notas que se adjuntan forman parte integrante
de jos estados flinancieros (1 a 23)
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AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO SA
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1593 Y 19892

(EXPRESADOS EN SUCRES)
Aumento Resarva per
Capita} de capital Accicnes Rasarva revalorizacidn R Utilidades
soclal en trarmits an tesararia legal del patrimonic menetzria retenidas TOTAL

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE RE 1691 356,000,% Ba.808.089 247785214 1.082,1684,618 .748,738,901
Transierencia 2 reserva legal 115,109,355 {115,138.333)
Ajuste por comectién monetaria 9 8

ucion de dividendes (977,055,263 (977,055,263
Pago de glosas por fiscalizacion {1,268.450) 1,289,480}
Ajusie por coression monetaria . 281,667,643 281,667 848
Ajuste por correccidn monetana 418,530,972 872
Usitidad dai ejercicio 154,811,583 154,311,583
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 18682 350,500,000 173,918,424 667,316,183 435,189,751 1.626,¢24,370
Transtatencia reserva legal 1,081,576 (1.081.576)
Acvicnes o tasareria (Nota 16} {306, 750,000) {308,720,000)
Transterancia aumento de capial 1,084,000,600 (650.000.000) (434,000,000}
T ferencia por cormreccién ia de 1852 (876,535.895) (875,525,895}
Ajuste de corecsion monetania de 1992 9,447,045 9,447,045
Ajuste 2 utilfidades retenidas (2.878,948)
Ajusie por cofrection monetaria 384,788,782 (429,184,522} . $6,150,48C
Udiidad det gjsreicio 302,903,502 302570802
SALDOS AL 37 DE DICIEMBRE DE 1993 350,000.000 1,084,0C0.000 (306.750.000) 175,000,000 202,684,977 {1.266,673,432) 440,689.31¢ 843,380 86+

L&s natas Gua se adiuntan forman pane integrante de 1os estades financiercs (12 23)



AGENCIA NMARITIMA EURQPACIFICO S.A.

: ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
= : POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1982
{(EXPHESADOS EN SUCRES)

1993 - 1602
FLUJOS DE EFECTIVQ POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efeclivo recibido do clientes 3,077,026,976 1,975,128,205
Efoctivo pagado a provoedores y empleados {2,159,340,868) (1,160,862 656)
Impuesto a la renta pagodo (63,416,563} (46,254,867)
Participacion a trobajndores {44,281,415) (204,079, 797)
Beneficios sociales pagados neto (66,931,808) (37,408,448
Glosas fiscalos pagadas (3,004,360) {1.209400)
Efoctivo nelo proviste por actividades de opsracion 740,019,932 525,101,837
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos (168,998,045) {43,670,11 S)
12,324,287 645,588,056

Vanta de activo fijo

Compra tio acciohos {125,300 OUO;_

Efactivo neto ulilizado en actividades de invorsion (166,673,758} (404,379,261}
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Dividendos payados {977,055,263)

Efectivo utilizaclo en aclividades de financiamiento _(m77,085,260)

Aumento neto (disminucidn neta) an efectivo 583,976,174 (B56,332,509)

Difgrencial cambisrio 171,243,373 334,325,052

Efactivo of comienzo dol afio 1,166,867,323 1,780,874,800
EFECTIVO AL FINAL DEL £N0 2221486876 1,406,867,123

Lag notas que se adjurtan forman parle integrante do los
astados financieros (1 2 23)
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AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO S.A,

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO
DE EFECTIVO NETQ PAOVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DE 1993 Y 1992

{(EXPRESADOS EN SUCRES)

UTHLIDAD DEL EJERCICIO

Paitidas da conciliacién antre la utlidad Hel eiarcicio y ol flujo
da efectivo neto provislo por aclividades de operacion:

Bonificacion a empleados

Asistencia técnica

Dupraciacion (Nota 9)

Provisién jubilacidn patronal o Indemnizacién
Provisidn beneliclos sociales
Pravisién impuasto & ia ronte
Provision patlicipacian a trabajadores
Wtilidad on venta aclivos fijos

Bajas ds activo fijo

Amortizaciones

Ajuste de activos fijos

Inlereses por cobrar

Ajuste a jubilacion patronal

Total
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

Cuantas por cobrar

Gastos pagacdos por anticipado
Cargos diferidos

Cuornitas por pagar

Otros cuentas por pagar
Gastos acurnuwlados

Otres -

Taoial

Diferencial Cambiaria

EFECTIVO NETO PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE OFERACION

1993

302,503,802

171,550,702
486,060,321
126,862,055

66,479,980
56,686,192
76,400,664

T 22,458,707

(6,182,423
(21,457,235)

$78,658,883

993,343,794
2,635,075
(44,381,572}
(1,120,996, 154}
{54,751,848)
(135,114,406)
(3,004,350)

1992

184,811,569

1,038,787,645
143,510,337
151,854,000
66,031,000
13,452,111
44,201,445
(11,493,607)
14,154,958
12,246,577
(1,564,213

1,167,150,981

(989,117,260)
14,707,545
678,803
760,268,539

(287,784,132}
(1,209,480)

__(370,269,474)

(171,243,379)

740,049,992

Las notas que so adjuntan forman parte inllegrante de los

astadaos financieros (1 a 23}

{62, H35,500)

(534,325,059)

535,101,957
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. AGENCIA MARITIMA CUROPACIFICO S.A.
i NOTAS A LLOS ESTADOS FINANCIERQOS

N AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992

EXPRESADAS IEN SUCRES

J

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compania fuc constituida cn la Republica del Ecuador en

! Septicmbre de 1967, su objeto principal consiste cn el agencianiiento y

representacion de compafias nacionales y extranjeras de transporte
maritimo internacional; en adicion puede celebrar toda clase de actos o

] contratos, representacionces, lramitaciones aduaneras, portuarias, cte.,

' o cualquicra que sca su naturaleza o cuantla, autorizados por la Lcy,
quc tenga relacion con cl objeto social de la Compaiiia.

2. PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRAUTICAS CONTABLES

contables scguidos por la Compafifa en la preparacion de sus esiados
financieros en base a acumulacion, conforme principios de contabilidad

o generalnicate aceptados, salvo en lo relativo a la correccion monctaria
integral de los estados financieros que constituyen una practica legal
tributaria establecida en cl pais a partir de 1991,

=
J A continuacion s¢ resumen fos principales principios y/o pricticas

d
a.  Bascs de prescitacion de los estados financieros
] Los estados {inancicros de la Compafia han sido preparados
sobre la basc legal del sistema de correecion monetaria tal como
1 s¢ mdica en Nota 17 a los estados {inancicros.
J

.  Equivalentes de efectivo

Para propositos del cstado de flujos de electivo, la Compatiia
counsidera que todos sus documentos de alta liquidez adquiridos y

) con vencimicnto de fres meses o menos son cquivalentes de
. _clectivo.
: C. Inversiones

{.as invcrsic_)ncs_ s¢ presentan al costo de adquisicion, modificado
por la aplicacion del sistema de corrcecicn monetaria, sin
exceder su valor patrimonial proporcional.




d.

k.

Propiedad, smuchles y equipos

istos aclivos estdn presentados considerandu fos efectes del
a_]mtc por la corrcccion monctaria integial de Jos estados
financicros, tal como se explica cn Nota 17,

Las ganancias o pérdidas [Imr retiros o ventas de Jos mismos se
inciuyen en los resuttados del ejercicio en que ocurren,

I.as mejoras ¥ senovaciones importantes son capitalizadas y los
activos reemplazados, si los hay, son retirados (dados de haga cn
lihros).

Deprectacion de propiedad, muchles y equipo

La depreciacion de estos activos es ealeulada sobre valorey
origintdes mas fos clectos de los ajustes por  las correccion
monctaria, en base al método de lnea recla, en funeion de la
vida nti} estimada de los respectivos activos, los mismos que
oscifan en cinco y veinte anos.

Base para la conversion de moneda extranjera

Al 31 de Biciembre de 1993, los activos y pasivos cn moneda
extranjera (dofares, estadotunidenses) han sido convertidos on
stcres al tipo de cambio de mercado libre de 2,045 por VUSSH
1,00 (1,843 cn 1992).

La diferencia en cambio neta resuliante de activos y pasivos en
moneda extranjera fue aplicada divectamente a los resultados el
ejercicto, .

A fa fecha de emision dol informe por parte de {os Auditores

‘Pxternos, ef dolar csmrlmamdunxc‘ ch ¢l mereado hibre e

cambios se cotize en 2,164 por USF 1,00 (1,844 cn 1992).
Pavticipacidn a trabsjaderes

De conformidad con disposiciones ]L‘}'i‘ll(“% la Compafita puga
sus trabajadores una participacion def 15% sobre las uii}écim{cs
del cjercicio antes de impuestos; es pofitica de o Compuita
cfectuar la proviston correspondicnte a esta tasa

bropuesto a In renta
De acucrdo con [a Ley de Reégimen Tributario Inicrno, o
¢l

utilidad impositiva de la Compania estd gravada a Ja tasa
23%, en base a {a cuad se cfectia la provision correspondicnie,

9



'J. . . . [

i. Hecanovimionto del ingreso
i Ll ingreso es reconocido, cuando los servicios son prestados,
. sicndo ésta la base de medicion del principio de realizacion,
1 i Jubilacion patronal
i)
1 El gasto por concepto de jubilacion patronal a carpo de fa
i Compafila es registrado  mediante la constitucion  de  una
5. provision con cargo a resultados del ejercicio.

3. CAMBIOS 1N EL PODER ADQUISITIVO DF LA MONEDA [LOCAL

) L.os cambios en ¢f poder adquisitivo del sucre pucden tener un cfecto
importante en [a comparabilidad de los estados {inancieros de distintos
periodos y el resultado neto del afio,

J La perdida del poder adqnisitivo de la moneda nacional segin lo mide

el Indice Generzl de Precios al Consumidor calculado por el Institiuto
j Nacional de Estadisticas y Censos de la Republica del Ecuador, s
" COmo s1gue:

] ANO QUE TERMINO EL.
31 DE DICITHMBRED INDICE
1985 ' 422.9
JORO ‘ 538.8
, 1987 713.8
‘ JO88 1,325.6
-l 1989 2.044.7
1990 3.057.3
{09t 4,554,9
{0972 7.208.8
1993 9.500.4

Afio base Muayo 1978 - Alrit 1979 = 100,

4, INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de Diciembre de 1993, fa Companfa manticue inversiones on
moncda nacional y extranjera, con vigencia de 30 a 180 dins plazo, a
una tasa de rentabilidad que oscila entre ¢l 3% y 7,257 (5,3% y 6,257

cn 1992).
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COMPANIAS NAVIERASR

Al 31 de Diciembre de 1993 v 1992, los saldas por cobrar o companiasg
navicras sc resumen de la siguiente manera:

19923 1D

Guastos de esenla de bugnes . 119 565,500
Compaitia Sudamericana de Vapores ‘ 163,756,340 -
Compaiiia Maritima Belpa 50,437,042 15,343,500
Agromar S.A. (1,627,901 88,007 404
Uniline S.A. 45 401,236
sreal Lake Transcaribbean Line 568,272
Varios 4,901,750

Taotal 225,821,293 TR 87T ROG

TRANSACCUPONES CON COMUPANIAS RELACIONADAS

AGENCIA MARITINMA FUROPACIFICO S.A., o una Compaitin e
presta servicins de agenciamicnto a lineas navieras nacionales v
cxtranjeras, cntre Ias cuales se encuentran Transportes MNavieros
Fcuatorianos  "TRANSNAVE", una compafila pertenccienie a iz
Armada Nacional, que tiene su ambito de operacion en e} scrvicio de
transporte mariftimo interracional, Ja cual posec el 77% dot capiinl
social de AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO S.A..

Por este servicio, la Compafiia cobra comisiones sobre ol valor de los
fletes neto en case a porcentajes gue van del 2,5 al 5% para carans de
importacion y exporiacion respeetivamente,

Adicionalmente, la Compaftis tiene refaciones con Traageron
Contenedores <ol Feunador S A, Ja cual es una subsidiarin e
Transportes Nivieros Bowatorianos "TRANSNAVE" teniendo por
objeto proporcionar servicios de transpoarte de contenedores o iy
Compaiiia,

Inmobilinria Modal S.A.L, es upa subsidiaria de AGENCIA MARITIRA
PUROQPACITICO S.A., la cual proporciona 1as instalaciones fisfeas para
que ta Compania Heve a cabo sus operaciones.

Al 31 de Diciembre de 1993 y 1992, Jog saldos con partes rolncionadag
que resulian de las transacciones antes descritas, son las sipuiontes:

1403 R
ACTIVO:
Transportes Navieros Fouatorianos
TTRANSNAVI 289 516,964 J.o08 363 1ha

11
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PASIVO:
Transportes Navicros Fenatorianos

"TRANSNAVIEY

Transcon S A,

Total

(:If) I'HCIU}"Q controto

administrativi,

de  asesorin

OTRAS CUTNTAS POR COBRAR

Al 31 de Dicicmbre de 1993 y 199

Apencias y clientes
Deudores varios

Total

INVERSIGNES

naviera

L L T T L e T

128,857,870
7,707,750

comercial,

(") 1,253,300, 5104

operativa Tepal v

2, comprenden lo siguiente:

1993 1992
28,231,168 39,131,756
57,042,618 66,348,076

Al 31 de Diciembre de 1993 y 1992, se prescilan al costo de
adquisicion medificado por fa aplicacion del sistema de corrcecion

monetaria y (‘OITIPFCH(?("

Furopac S.A,

Inmobiliaria Maodal S.A,

Total

Puropac S.A.

Sakdo
inicial

409,750
R ET5,7E3

Saldo
injcind

250,000

1993

Ajuste por
correccion

122,349
19,329,621

19,461 ()7()

1992

Ajuste por
correceion

159,750

nmobitiaria Modal 8.A. 426,300,000 (343,124,287)

Total

Poyreentaje

Costo de
ajustado  Partic.
542,069 S0
(12,508,334 uR,

Poreeniaje

Costo do
ajnstado  Partie,

409,750 S0%
83,175,713 QR
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9. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIFOS

Se resume como sigue:

Edficics

Reexpresion edificios

Maquinaria y ecuipo

Reexpresidn maquinana y equipo
Muebies y enseres

Feexpresidn mustles y enseres
Venicules

Reexcresion vehiculos

Eguipo de oficina

Reexpresion equipe de oficina

Total
DEPARECIACION ACUMULADA

Edificies

Reexpresidn edificios
Haauinariay equipo

X0restdn maguinana y sauipo
Muesies y enseres

ZaxDresion musbles y enserss
hicules

Xoresion vehicuics
e oficina
Feaxnresion equino de cficina

1al

PROPIEDAD, MUEBLES Y SQUIFCS - Nelo

Seldo al
Inicial

14,345,840
20,172,403
72,621,685
305,885,414
93,790,533
516,140,228
28,643,008
24,546,91

1.075,157.005

1883
Ventas y/o Correccidén Saido al
Adiciotiag ratiros & Firat
14345640
11,149.716
25023 463 (34,357.579)

- (253,754,681 11,243,011

55 179 {2.220,605) {74,660.084)
(37.583.53¢) 275084891)  59.622.779

123,443 s00 {7,550,001) 20,851,500
{10.525,555) 16812923 18.204.734

580,084
275084891 37.187.7£5
15850 a5 [346.501.966) 37304423 147.3880%5

i
o

225000

i12.324.227)

Davreciacisn

%

anual
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Edificios

Reexpresion edificios

Maquinaria v equipo

ReexpresiGn maquinana y equipo
Muebles y enseres

Reexpresion muebles y enseres
Vehteuios

Reexpresion vehicuios

Toal
DEPRECIACION ACUMULADA

Edificios

Peexnresion adificios

Maquinada y eqQuipe
Regxoresicn maquinaria y equipo
Musties y ensen
Reexpresion
‘ehicuios

25
20i3s y ensires

Aeexpresidn vehicuics

SROPEDAD. MUEBLES Y EQUIPOS - Reta

Saldoal Ventzs yio Corraceién Saldo al
fnicia Adiciones retiros Ajuste mongtada Final
14,346,840
6714312 9 13,458,082
T0343,725 8,537,107
154,156,431 (4,591.364) 146.220.337
74900215 23,859,512 (4.069,194)
330,146,631 {43.804.751) 229,503.308
105,621,030 13,261,500 {90,258.529)
228.691,127 {225,658.105) 22.533.325%
£94.550.441 43.678.119 {374.082.118) 9 411530252
717,342)
(335.715) 13,3987

(14,665.543)

150,515,137
21,612.425)

2834245~

Depreciasion

anual

w oo
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COMUPANIAS NAVIERAS

Al 31 de Diciembre de 1992, comprendc:

UNICORN 67,583,312
C.S5.AV. 64,718,696
C.C.N.L 1,028,634
C.P.V. 8,255,626

Total 171 5&6 26‘%
ACREEDORES VARIOS
Se resume como sigue:

1993

Gastos de escala por liquidar
Depositos de containers
Transoceanica S.A.

27,765,931
17,147,668

Anglo Ecuatoriana S.A. 3,429 406
Transec S.A, 6.915,010
Setepo 5.A.

Oficina Puerto Bolivar 673,241
Remar S.A. 5,685,533

Autoridad Portuaria de Guayaquil 557,205,064

Agetrans S.A,

Tasesa t4,773
Diversos 138,626,721
Total 760,463,347

OTRAS CUENTAS POR PAGATR

Al 31 de Diciembre de 1993 y 1992, incluyen:

1993
Anticipos a clientes 204,847,689
Demorajes 89,980
Varios (%) 1,051,519,976
Total 1,256,457, 645

¢*y Incluye contrato de asesoria naviera comercial,
administrativa.

1992

235,623,982
22,190,000
929.146
306,357
588,839
502,037
16,968,190
572,308
1,492,497
291,194

520,376,288

1992

45,765,671
391,121
300,601,698

operativa  legal

y




e TN LI,

91

13.

RESERVAS Y PRCVISIONES (SIGNIFICATIVAS)

Al 31 de Diciembre de 1993y 1992, incluyen:

Beneficios Sociales:

Decimotercero sueldo
DOecimocuarto sueldo
Decimoquinto sueldo
Vacaciones

Fondo de reserva

Total

Jubilacién patronal

Saldos al

Saldos al Saldos al
31-12-81 Débitos Créditos 31-12.82 Débitos Crédiies 31-12-83
3,478,455 (53,471,074) . 54,380,779 4,388,160 (64,726,538) 85,525,350
3,117,583 (18,783,808) 20,862,215 5,296,002 {18,782,8%9) 17,578,682
6,104,924 (7.426,077) 7.078,059 5,756,905 (8.087,273) 8,582,563
9,839,047 {27,664,570) 43,413,087 25,587.55 (35,830,188) 39,650,077
14,668,429 (42,663,790) 53,697,537 25,503,176 (58,243,083) 57,562,848
37,408,448 {150,609,317) 179.531,677 86,931,808 (187,889,782) 185,517,934
64 611,135 151.854.200
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FONDO DT RESERVA YV PLAN DE PENSIOMNES

De conformidad con disposiciones fcgales vigentes, o Comparita csla
efcctuando aportaciones al Instituto Ecoatoriano de Scguridad Social,
quienes han asumido la responsabilidad de pagar al personal los
beneficios que establece el Codigo de Trabajo por concepto de fondo
de reserva y pensiones de jubilacion.

En adictdn, de acuerdo con lo que estabicce ol Caodigo de Trabajo, losg
trabajadores tendrdn derecho a ser jubilndes por sus empleadores
siempre y cuando hayan completado por lo menos veinticinco afios de
trabajo continuado o intcrrumpido.

Durante {993, segun cstudio actuarial la Compafila po cargo a
resultados por concepto de la mencionada provision debido a la
reduccion de personat (En 1992 cargo a resultados 151,354,900).

AUMENTO DI CAPITAL

La Junta General de Accionistas con {echa Marzo 9 de 1993, decidio
incrementar ¢l capital social en [1,684,000,000, mediante la
apropiacion de utilidades retenidas 434,G00,000, v reserva por
revalorizacion del patrimonio 650,000,000.

ACCIONES EN TESORERIA

En Junta General de Accionistas cetebrada el 27 de Dicienibre de 1993
la Compafila aprobo la compra de acciones a MARENACORP S.A. por
el monto de 306,750,000 que correspondc a 70,000 acciones ordinarias
y nominativas de 1,000 sucres cada una.

CORRECCION MONETARIA

De conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno, reglamentos, resoluciones y su posterior modificacion, segun
la Ley Reformatoria No. 51 de Dicicmbre 1993, se encuentra cn
vigencia la aplicacion del sistema de cotrcecion monetaria de los
cstados financieros, el cual busca reexpresar la posicion financiera en
concordancia con el proceso inflacionario y devaluatorio del pais. El
porcentaje de ajuste cs determinado sobre el Indice Nacional de
Precios al Consumidor, ¢l mismo que registre al 30 de Noviembre de
1993 un efecto inflacionario del 32,3% (63,9% ¢n 1992); la correccion

monctaria de los activos fijos importados o de produccion extranjera

fueron ajustados considerando €l Indice anual por devaluacion
monetaria de aproximadamente 10,7%.

17
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IZ1 restltado de haber aplicado las disposiciones legales en referencia,
origintd fos movimientos patrimoniales que se detallan & continuacion:

1593 1952
Reexpresion monetaria (429,184,582) (876,935,895)
Reserva por revalorizacion
del patrimonio 384,768,782 419,550,972

I.a reexpresion monctaria de la Compaiita, de naturaleza deudora
puede ser total o parcialmente compensada con wutilidades retenidas o
corrientes del ejercicio.

La Compaiifa en caso de compensar con la utilidad neta o retenida, se
beneficiara de un crédito tributario equivelente del 20% del seaido

compensado,

Adicionalmente, el saldo de la reserva por revalorizacion  del
patrimonio, no podrﬂ distribuirse a los accionistas de la Compaiiia,
pudiendo ser objeto de capitalizacion y de devolucion solo en caso de

disolucion de la Compania.

RESERV/. LEGAL

De conformidad con el art. [lf dc la  Ley dc Compafifas y cu
concordancia con la Resolucion No. 93-1-4-1-019 de Noviembre de
1993 de Superintendencia de Compafias de la utilidad neta anual
(utilidad liquida anual hasta 1992) dcbe transferirse una cantidad no
menor del 10% para formar la reserva legal hasta que esta alcance por
lo menos el 50% del capital. DPicha rcserve no es disponible para el
pago de dividendos en cfectivo, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad o absorber pérdidas,

SITUACION TRIBUTARIA

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido examinadas e
informadas por los Auditores Tributarios hasta 1992, encontrdndose
pendiente de revision la declaracion del ejercicio 1993,

LCONTRATOS DI AGENCIAMIENTO

La Compaiiia mantiene contratos de agenciamiento con st compania
relacionada Transportes Navicros Ecuatorianos "TRANSNAVE". La
vigencia de este contrato es indefinida,

18
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CONTEATO DE ASISTENCIA TECNICA Y ASESCRAMIENTO

AGENTCIA RARITIMA BURGPACIFICO S.A., celebro un contrate de
asistencia técnica y ascsoranntento con la Dircecién General de
Intereses Marcftimos, DIGEIM el cual fue notarizado el 2 de Encro de
1993,

El monto del presente contrato es. de 486,000,000 y, los ¢riminos
fueron acordados en condiciones particulares entie las partes.
POSICION EN MONEDA EXTRANJERA

Al 31 de Dictembre de 1993 y 1992, se resume como sigue:

Us$

19923 1992
ACTIVO:
Caja y baucos 194, 472 127,975
Inversiones tempornies ' 766,939 651,688
Comipafifas relacionadas 170,247 126,202
Otras cuentas por cobyar 113,535 97,561
Pagos anticipados 5,086
Total 1,245,193 1,008,567
PASIVO;
Documentos y cuentas por pagar 10,029 128,166
Compaiifas relacionadas 160,810 14,994
Otras cuentas por pagar 150,000
Total 320,839 143,160
Posicton neta acliva en
moneda cxtranjera 924,354 868,407

Py —— P T Sy
mEomIooERS SR DsE

EVENTOS SUBSHCUENTES

Entre ef 31 de Diciembre de 1993 y la fecha de claboracién del
presenic informe (Abrit 15 de 1994), no se han producido eventos gue
en la opinion de la Administracion de la Compatita pudicran tener un
efecto significativo sobre dichos estados, excepto por la promulgacitn
de la Ley No. 51, reformatoria de la Ley de Régimen Tributario
Interno con vigencia a partir del 1 de Enero de 1994.

ettt
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores de
AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO C.A.

1. Hemos auditado Jos balances generales adjuntos de AGENCIA
MARITIMA EUROPACIFICO S.A., al 31 de Diciembre de 1993 y 1992, y
los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y
flujos de efectivo que ie son relativos por los afios terminados en esas
fechas. FEstos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de
la Compania. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una
opinidn sobre los mismos en base a nuestras auditorias.

generalmente aceptadas. Esas normas reguicren que planifiquemos y
gjecutemos la auditoria de tal manera que podamos obtener una
seguridad razonable que los estados financieros estdn libres de errores
importantes. Una auditoria incluye, en base a pruebas selectivas, el
examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los
estados financieros; incluye también, la evaluacion de los principios de
contabilidad utilizados, disposiciones legales emitidas en la Republica
del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacion de los estados
financieros tomados en conjunto,  Consideramos que nuestras
auditorfas proporcionan una base razonable para expresar nuestra
opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados,
presentan razonablcmente en todos los aspectos importantes, la
situacion financiera dc AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO S.A., al
31 de Diciembre de 1993 y 1992, los resultados de sus operaciones,
evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por los afios terminados

. en esas fechas, de conformidad con principios de contabilidad
generalmente aceptados y disposiciones legales emitidas en la
Republica del Ecuador.

1

l 2. Nuestras auditorias se efectuaron de acuerdo con normas de auditoria

Hansen-Holm & Co. a5 tima miembro de Coopers & Lybiond {Intemational)

S —




Hansen-Hoim & Co.

4,  Como se explica en Nota 17 a los estados financieros, en cumplimiento
del Art. 22 de la Ley de Régimen Tributario Interno y su posterior
modificacion segun Ley Reformatoria No. 51 de Diciembre de 1993,
AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO S.A., aplicé a sus estados
financieros €} sistema de correccion monetaria.

5. Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por
parte de AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO S.A., al 31 de
Diciembre de 1993, requerida por disposiciones legales, se emitird por
separado.

Abril 15, 1994
Guayaquil - Ecuador

HWM-HG&“\QLO-

Registro Nacional de Firmas Auditoras
No. 003

NAAAR

Guillermo Cardenas C. (Socig)
CPA No. 15.924

l .
L d

‘l

l |

l .




e

.

ACTiVOs
ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Inversiones temporales (Nota 4}

Documentos y cuentas por cobrar:
Compaiilas navieras (Nota 5)
Compatfitas relacionadas (Nota 6)
Funcionarios y empleados
Articipo a provesdores
Qtras cuentas por cobrar (Nota 7}
Provision para cuentas de dudoso

Subtotal
Gastos pagados por anticipado

Total actives corrientes

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

INVERSIONES (Nota 8)

PRORIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS - Neto (Notas 9y 17)

‘CARGOS DIFERIDOS
QOTROS ACTIVOS

REEXPRESION MONETARIA DIFERIDA (Nota 17)

TOTAL

AGENCIA MARIMMA EUROPACIFICO S.A

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1952
EXPRESADOS EN SUCRES

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

1983 1992
PASIVOS CORFRIENTES:
454,011,333 260,284,291
1,767, 475543 1,206.583,032 D ¥ cuesttas por pagan:
Gompatiias navieras (Nota 10)
Compafias relacionadas (Nota 6)
225,821,203 273,877,800 Retenciones por pagar
289,516,964 1,204,262,139 Acresdores varios (Nota11)
35,818,199 43,625,007 Otras cuertas por pagar (Nota 12)
13,134,990 23,917,043
85,273,786 105,479,782 Subtotai
{23,157,954) (25,962,744) Gastos acumulades:
Participacidn a trabajadores
626,407,278 1,625,199,027 D alarenta
Beneficios sociates (Nota 13}
37,630,724 38,344,707
Subtow)
2,885,524,878 3,130,411,057
Total pasivos correntes
32,344,882 44,546,247 PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL
(Notas 13y 14)
103,047,433 83,585,463
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
517,041,206 395,602,667
Capital social 350,000 actiones ordinarias
69,674,179 29,984,140 y nominativas de S/. 100 cada una
Aumento de capital en trdmite (Nota 15)
2.040,273 3,165,843 Acciones en tesoreria (Nota 16)
Reserva legal (Nota 18)
876,935,805 Reserva por revalorzacion del patrimonio (Nota 17}
Reexpresion monetaria (Nota 17}
Utilidades retenidas
Total patrimonio de los accionistas
3,609.672.851 4.564.231,312 TOTAL

Las notas que se adjurtan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 23)

- -
1589 1992

171,586,268
336,565,580 1,254,592,667
23,801,993 23,897,280
760,463,347 799,840,838
1,256,457,645 346,758,490
2,377,288,565 2.596,675,543
76,400,684 44,261,445
56,686,192 13,452,111
66,479,980 66,931,808
199,566,856 124,665,364
2.576,855,421 2,721,340,907
184,456,566 216,486,035

1,084, 000,000

(306,750,000)
175,000,000 173,916,424
402.084,977 667,316,195

{1,206,673,432)
440,699,319 435,189,751
848,360,864 1,626,424,370
3,609,672,851 4,564,231,312




AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992

(EXPRESADOS EN SUCRES)
1993 1992
INGRESOS
Comisiones sobre fletes 2,172,695,970 2,367,967,471
Ingresos varios 906,584,426 504,251,637
Ingresos financieros 257,678,260 601,141,007
Total 3,336,958,656 3,473,360,115
GASTOS:
Gastos generales y de administracion 2,701,777,573 2,905,392,392
Provisiones para jubilacién patronal 151,854,900
Depreciaciones 126,962,055 143,919,337
Amortizaciones 22,158,707 12,246,574
Total 2,85D,808,335 3,213,413,203
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 486,060,321 259,946,912
MENOS:
Participacion a trabajadores 76,400,684 44,281,445
impuesto a la renta 106,755,835 60,853,884
Total 183,156,519 105,135,320
UTILIDAD DEL EJERCICIO 302,803,802 154,811,683

Las notas que se adjuntan forman parte integrante
de los estados financieros {1 a 23)
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AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO SA.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1982
(EXPRESADOS EN SUCRES)
Aumento Reserva por
Capital de capltal Acciones Raoserva revalorizacién Reaxprosion Unilidades
social en trmite on tesoreria legal del patri d TOTAL

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1991 350,000,000 58,809,069 247,765,214 1,092,164,618 1.748,738,901
Transferencia a reserva fegal 115,108,355 (115,109,355)
Ajuste por corTeccion monetaria 9 g
Distribucion de dividendos (977,055,263) (877,055,263)
Pago de glosas pot fiscalizacion (1,289,480) 1,289,480}
Ajuste por correccion monetaria 281,667,648 281,667,648

w Ajuste por correccion monetaria 419,550,972 418,550 972
Uilidad dei ejercicio 154,811,583 154,811,583
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1992 350,000,000 173,918,424 667,316,185 435,189,751 1,626,424,370
Transferencia resetva legal 1,081,576 (1,081,576}
Acciones en tesoreria (Nota 16) (306,750,000 (306,750,000}
Transferencia aumento de capital 1,084,000,000 (650,000,000) 434,000,000}
Transt i por i6 ia de 1982 {876,935,895) {876,935,895)
Ajuste de corraccion monetaria de 1992 9,447,045 9,447,045
Ajuste a utilidades retenidas * (2,878,948} (2,878,948)
Ajuste por cormection monetaria 384,768,782 (429,184,562} 140,566,290 96,150,490
Utilidad del ejercicio 302,903,802 302,903,802
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 350,000,000 1,084,000,000 (306,750.000) 175,000,000 402,084,977 (1,296,673,432) 440,698,319 848,360,864

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 23)



AGENCIA MARITIMA EUROPRACIFICO S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1983 Y 1992

{(EXPRESADOS EN SUCRES)

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado
Participacion a trabejadores
Beneficios sociales pagados neto
Glozas fiscales pagadas

Efective neto provisto por actividades de operacién

FLULJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compra de activos fijos

Venta da active fijo
Compra de acciones

Efective neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTC:

Dividendos pagados

Efectivo utilizado en actividades de financiamiento

Aumento neto {disminucion neta) en efective
Diferencial cambiario

Efectivo al comienzo del afo

EFECTIVQ AL FINAL DEL ARO

1893 1092
3,077,026,976 1,975,138,205
(2,155,340,868) {1,160,962,656)

(63,418,563) {46,294,887)

(44,281,445) (204,079,797)

(66,931,808) (37,409,448)

(3,004,360} (1,289,480
740,049,932 525,101,937
(168,998,045) (43,678,119)

12,324,287 65,508,856

{426,300,000)

(156,673,758)  (404,379,263)
(977,055,263)

(§77,055,263)

583,376,174 (856,332,589)

171,243,379 534,325,052

1,466,867,323

1,788,874,860_

2,221,486 876

1,466,867,323

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de Jos

estados financieros (1 a 23)



AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO S.A.
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO Y EL FLUJO
DE EFECTIVO NETO PROVISTO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1093 Y 1992

{(EXPRESADOS EN SUCRES)
1803 1982
UTILIDAD DEL EJERCICIO 302,903,802 154,811,583
Partidas de conciliacién entra la utilidad Hel sjercicio y el flujo
de efectivo neto provisto por actividades de oparacidn:
Bonificacion a empleados 171,650,702
Agistencia téchica 486,060,321 1,039,787,645
Depreciacion (Nota 9) 126,962,055 143,919,337
Provisian jubilacion patronal @ indemnizacién 151,854,900
Provigion beneficios sociales 66,479,980 66,931,808
Provision impuesto a la renta 56,686,192 13,452,111
Provision participacion a trabajadores 76,400,684 44,281 445
Utilidad en venta activos fijos (14,493,607)
Bajas de activo fiio 14,154,958
Amortizaciones 22,158,707 12,246,577
Ajuste de activos fijos (4,984,213
Intereses por cobrar (6,182,423}
Ajuste a jubilacién patronal {21,457,235)
Total 978,658,983 1,467,150, 961
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
Cuentas por cobrar 993,343, 71 (989,117,260}
Gastos pagados por anticipado 2,635,075 14,707,545
Cargos diferidos (44,381,572) 678,833
Cuentas por pagar (1,128,956,154) 700,268,839
Otres cuantas por pagar {54,751,848)
Gastos acumulados (135,114,406) (287,784,132
Otros {3,004,360) (1,289,480}
Total (370,269,474} (662, 535,555)
Diferencial Cambiario {171,243,379) (534,325,052)
EFECTIVO NETO PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION 740,049,932 525,101,937

Las notas que se adjuntan forman pante integrante de los
estados financieros (1 a 23)



AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO S A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 Y 1992
EXPRESADAS EN SUCRES

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compafila fue constituida en la Republica del Ecuador en
Septiembre de 1967, su objeto principal consiste en el agenciamiento y
representacion de compafifas nacionales y extranjeras de transporte
maritimo internacional; en adicion puede celebrar toda clase de actos o
contratos, representaciones, tramitaciones aduaneras, portuarias, etc.,
o cualguiera que sea su naturaleza o cuantia, autorizados por la Ley,
que tenga relacion con el objeto social de la Compatifa.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacion se resumen los principales principios y/o practicas
contables seguidos por la Compafiia en la preparacion de sus estados
financieros en base a acumulacion, conforme principios de contabilidad

eneralmente aceptados, salvo en lo relativo a la correccion monetaria
integral de los estados financieros que constituyen una practica legal
tributaria establecida en el pafs a partir de 1991.

a. Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania han sido preparados
sobre la base legal del sistema de correccion monetaria tal como
se indica en Nota 17 a los estados financieros,

b. Equivalentes de efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, la Compania
considera que todos sus documentos de alta liquidez adquiridos y
con vencimiento de tres meses o menos son equivalentes de
efectivo.

C. Inversiones

Las inversiones se presentan al costo de adquisicion, modificado
por la aplicacion del sistema de correccion monetaria, sin
exceder su valor patrimonial proporcional.




e.

Propiedad, muebles y equipos

Estos activos estdn presentados considerando los efectos del
?j“ﬂe. por la correccion monetaria integral de los estados
inancieros, tal como se explica en Nota 17.

Las ganancias o pérdidas por retiros o ventas de los mismos se
incluyen en los resultados del ejercicio en que ocurren.,

Las mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas y los
activos reemplazados, st los hay, son retirados (dados de baja en
libros).

Depreciacioﬁ de propiedad, muebles y equipo

La depreciacion de estos activos es calculada sobre valores
originales mas los efectos de los ajustes por las correccion
monetaria, en base al método de linea recta, en funcion de la
vida util estimada de los respectivos activos, los mismos que
oscilan en cinco y veinte afios.

Base para la conversion de moneda extranjera

Al 31 de Diciembre de 1993, los activos y pasivos en moneda
extranjera (dolares, estadounidenses) han sido convertidos en
sucres al tipo de cambio de mercado libre de 2,045 por US$
1,00 (1,843 en 1992).

La diferencia en cambio neta resultante de activos y pasivos en
moneda extranjera fue aplicada directamente a los resultados del

ejercicio.

A la fecha de emision del informe por parte de los Auditores
Externos, el dolar estadounidense en el mercado libre de
cambios se cotizo en 2,164 por USS$ 1,00 (1,844 en 1992).

Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compafiia paga a
sus trabajadores una participacion del 15% sobre las utilidades
del ejercicio antes de impuestos; es politica de la Compaiila
efectuar la provisién correspondiente a esta tasa.

Impuesto a la renta
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la

utilidad impositiva de la Compafia esta gravada a la tasa del
25%, en base a la cual se efectia la provision correspondiente.



L]

i. Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los servicios son prestados,
siendo ésta la base de medicion del principio de realizacion.

J- Jubilacion patronal

El gasto por concepto de jubilacion patromal a cargo de la
Compafiia es registrado mediante la constitucion de una
provision con cargo a resultados del ejercicio.

CAMBIOS EN EL PODER ADQUISITIVO DE LA MONEDA LOCAL

Los cambios en el poder adquisitivo del sucre pueden tener un efecto
importante en la comparabilidad de los estados financieros de distintos
periodos y el resultado neto del afio.

La pérdida del poder adquisitivo de la moneda nacional segun lo mide
el Indice General de Precios al Consumidor calculado por el Instituto
Nacional de Estadisticas y Censos de la Republica del Ecuvador, es

como sigue:

ANO QUE TERMINO EL

31 DE DICIEMBRE INDICE
1685 422.9
1986 538.8
1987 713.8
1988 1,325.6
1989 2,044.7
1990 3,057.3
1991 4,554.9
1992 7,298.8
1993 9,560.4

Afio base Mayo 1978 - Abril 1979 = 100.

INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de Diciembre de 1993, la Compafiia mantiene inversiones en
moneda nacional y extranjera, con vigencia de 30 a 180 dias plazo, a
una tasa de rentabilidad que oscila entre el 3% y 7,25% (5,3% y 6,25%
en 1992).
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COMPANIAS NAVIERAS

Al 31 de Diciembre de 1993 y 1992, los saldos por cobrar a compafiias
navieras se resumen de la siguiente manera:

1993 1992

Gastos de escala de buques 119,565,569
Compaiia Sudamericana de Vapores 163,756,340
Compaiiia Maritima Beiga 50,437,042 15,343,509
Agromar S.A. 11,627,911 88,097,464
Uniline S.A. 45,401,236
Great Lake Transcaribbean Line 568,272
Varios 4,901,750

Total 225,821,293 273,877,800

SoEomso oD [t e

TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO S.A., es una Compaitia que
presta servicios de agenciamiento a lineas pavieras nacionales y
extranjeras, entre las cuales se encuentran Transportes Navieros
Ecuatorianos "TRANSNAVE", una compafia perteneciente a la
Armada Nacional, que tiene su ambito de operacion en el servicio de
transporte maritimo internacional, la cual posee el 77% del capital
social de AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO S.A..

Por este servicio, la Compafiia cobra comisiones sobre el valor de los
fletes neto en base a porcentajes que van del 2,5 al 5% para cargas de
importacion y exportacion respectivamente.

Adicionalmente, la Compania tiene relaciones con Transcon -
Contenedores del Ecuador S.A. la cual es una subsidiaria de
Transportes Navieros Ecuatorianos "TRANSNAVE" teniendo por
objeto proporcionar servicios de transporte de contenedores a la
Compafiia.

Inmobiliaria Modal S.A., es una subsidiaria de AGENCIA MARITIMA
EUROPACIFICO S.A., la cual proporciona las instalaciones fisicas para
que la Compattia lleve a cabo sus operaciones.

Al 31 de Diciembre de 1993 y 1992, los saldos con partes relacionadas
que resultan de las transacciones antes descritas, son las siguientes:

1993 1992
ACTIVO:
Transportes Navieros Ecuatorianos
"TRANSNAVE" 289,516,964 1,204,262,139

11




PASIVO:

Transportes Navieros Ecuatorianos

"TRANSNAVE" 328,857,820 (*) 1,253,306,514

Transcon S.A. 7,707,760 1,286,153
Total 336,565,580 1,254,592,667

") Incluye contrato de asesoria naviera comercial, operativa legal y
administrativa.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de Diciembre de 1993 y 1992, comprenden lo siguiente:

1993 1992
Agencias y clientes 28,231,168 39,131,756
Deudores varios 57,042,618 66,348,026
Total 85,273,786 105,479,782

INVERSIONES

Al 31 de Diciembre de 1993 y 1992, se presentan al costo de
adquisicion modificado por la aplicacion del sistema de correccion

monetaria y comprende:

1993
Porcentaje
Saldo Ajuste por Costo de
inicial correccion ajustado  Partic,
Europac S.A. 409,750 132,349 542,099 50%
Inmobiliaria Modal S.A. 83,175,713 19,329,621 102,505,334 98%
Total 83,585,463 19,461,970 103,047,433
1992
Porcentaje
Saldo Ajuste por Costo de
inicial correccion ajustade Partic.
Europac S.A. 250,000 159,750 409,750 50%
Inmobiliaria Modal S.A. 426,300,000 (343,124,287) 83,175,713 98%
Total 426,550,000 (342,964,537) 83,585,463
12
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9. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS
Se resume como sigue: 1993
Saldo al Ventas y/o Correccién Saldo sl Depteciacién
Inicial Adiciones retiros Reclasificiaciones  monetaria Final % anual
Edificios 14,346,840 14,346,840 5
Reexpresién edificios 20,172,403 11,149,716 31,322,119 5
Maquinaria y equipo 72,621,665 25,023,466 (34,857,579) 62,767,552 10
Reexpresién maquinaria y equipo 305,895,414 (253,754,681) 11,243,011 63,363,744 10
Muebles y enseres 93,790,533 5,530,779 {2,220,606) (74,660,094) 22,440,612 10
Reexpresién muebles y anseres 516,140,228 (37,583,534) {275,084,891) 69,622,779 273,094,582 10
Vehiculos 28,643,006 138,443,800 (7,560,001) 20,691,500 180,218,305 20
Reexpresidn vehiculos 24,546,916 (10,525,565) 16,812,928 18,204,754 49,039,033 20
Equipo de oficina 74,660,094 74,660,084 10
Reexpresion equipo de oficina 275,084,891 37,167,746 312,252,637 10
:l Totat 1.076,157,005 168,998,045 {346,501,966) 37,504,428 147,388,006 1,083,545,518
DEPRECIACION ACUMULADA

Edificios (3,400,729) (717,342 (4,127,071
Reexpresién edificios (4,794,953) (1,008,621) (3.207,588) (8,011,172}
Maquinaria y equipo (47,405,64) (11,838,423) 34,857,594 (24,386,523)
Reexpresidn maquinaria y equipo (268,100,904) (22,413,374) 253,754,681 (6,422,223) (43,181,820)
Muebles y enseres (29,251,208) {9,520,470) 1,105,441 25,220,207 (12,446,030}
Reexpresién muebles y enseres (311,455,409) (48,082,703) 35,286,374 173,047,537  (46,658,871) (197,863,072
Vehiculos {7,106,135) {25,212,316) 3,802,500 5176,717) (33,692,668)
Reexpresidn vehiculos {9,030,306) (8,168,806) 5,371,089 (5,338,483) (5,155,387 (22,321,893)
Equipe de ofcina (25,220,207) (25,220,207)
Reexpresién squipo de oficina (173,047,537) (21,206,319) (194,253,856}

Total {680,554,338) (126,962,055) 334,177,678 (10,515,200)  (82,650,398) (566,504,312)

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS - Neto 395,602,667 42,035,990 (12,324,287) 26,989,228 64,737,608 517,041,206
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1992
Saldo al Ventas y/o Cormeccion Saldo &l Depraciacion
Inicial Adiciones retiros Ajuste monetaria Final % anual
Edificios 14,346,840 14,346,840 5
Reexpresion edificios 6,714,312 9 13,458,082 20,172,403 5
Magquinaria y equipo 70,943,725 6,537,107 {4,859,157) 72,621,665 10
Reexpresion maguinaria y equipo 164,166,441 {4,591,364) 146,320,337 305,895,414 10
Muebles y enseres 74,000,215 23,859,512 (4,069,194) 93,790,533 10
Reexpresion muebles y enseres 330,146,681 (43.604,761) 229,598,308 516,140,228 10
Vehiculos 105,621,030 13,281,500 (90,259,524) 28,643,006 20
Reexpresion vehfculos 228,691,197 {226,698, 106) 22,553,826 24,546,916 20
—_ Total 994,630,441 43,678,119 (374,082.116) 9 411,830,552 1,076,157.005
BN
DEPRECIACION ACUMULADA
Edificios (2.692,387) {717.342) {3,409,729)
Reexpresién edificios (1.260,463) (335,715) (3,196,775) {4.794,853}
Maquinaria y equipo (34,700,592) (14,865,543) 2,106,872 53,569 {47.405.694)
Reexpresion maquinaria y equipo (115,949,162) (32,631.216) 3,296,270 {122,816,796) {268,100,904)
Muebles y enseres (22,452,300) (8,769,967) 1,960,901 10,158 {29,251,208)
Reexpresion muebles y enseres (184,185,186) (30,515,137 $7,399,262 1,020,861 {125,195,2089) (311,455,409)
Vehiculos (44,666,933) (21,612,426) 58,665,504 507,630 (7,106,135
Heexpresidn vehiculos {174,023813) (34.471,991) 203,287,185 3,201,995 7.213.562) (9,030,308)
Total (389,810,936) (143,918,337} 306,716,064 4,984,213 (258,424,342) (880,554,338)

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPOS - Neto 404,719,505 {100,241,218) _(67,366,052) 4,984,222 153,506,210 395,602,667
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11.

12.

COMPANIAS NAVIERAS
Al 31 de Diciembre de 1992, comprende:

1992

235,623,982
22,190,000
929,146
306,357
588,839
502,037
16,968,190
572,308
1,492,497
291,194

520,376,288

799,840,838

UNICORN 97,583,312
C.S.AV. 64,718,696
C.C.N.I. 1,028,634
C.P.V. 8,255,626
Total 171,586,268
ACREEDORES VARIOS
Se resume como sigue:
1993
Gastos de escala por liquidar
Depositos de containers 27,765,931
Transoceanica S.A. 17,147,668
Anglo Ecuatoriana S.A. 3,429,406
Transec S.A. 9,915,010
Setepo S.A.
Oficina Puerto Bolivar 673,241
Remar S.A. 5,685,533
Autoridad Portuaria de Guayaquil 557,205,064
Agetrans S.A.
Tasesa 14,773
Diversos 138,626,721
Total 760,463,347
OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de Diciembre de 1993 y 1992, incluyen:

1993
Anticipos a clientes 204,847,689
Demorajes 89,980
Varios (*) ~ 1,051,519,976
Total 1,256,457,645

e 8

1992

45,765,671
391,121
300,601,698

346,758,490

(¥ Incluye contrato de asesoria naviera comercial,
administrativa.

15
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13. RESERVAS Y PROVISIONES (SIGNIFICATIVAS)

Al 31 de Diciembre de 1993 y 1992, incluyen:

Saldos al Saldos al Saldos al
31-12-91 Débitos Créditos 31-12-62 Débitos Créditas 31-12-83
Beneficios Sociales:
— Decimotercero sueldo 3,478,455 (53,471,074) 54,380,779 4,388,160 (64,726,539) 65,526,350 5,187,971
A Decimocuarto sueldo 3,117,593 (18,783,806) 20,862,215 5,206,002 (18,782,694) 17,578,692 4,092,000
Decimoquinto sueldo 6,104,924 (7,426,077) 7,078,059 5,756,906 (8,087,275) 6,592,869 4,262,500
Vacaciones 9,839,047 (27,664,570) 43,413,087 25,587,564 (36,830,186) 39,650,077 28,407,455
Fondo de reserva 14,869,429 (42,663,790) 53,697,537 25,903,176 (58,943,068) 57,569,946 24,530,054
Total 37,400,448 (150,009,317) 179,531,677 66,931,808 (187,369,762) 186,917,934 66,479,980

Jubilacion patronal 64,611,135 151,854,900 216,466,035 (96,009,469) 64,000,000 184,456,566
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FONDO DE RESERVA Y PLAN DE PENSIONES

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la Compafia estd
efectuando aportaciones al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
quienes han asumido la responsabilidad de pagar al personal los
beneficios que estabiece el Codigo de Trabajo por concepto de fondo
de reserva y pensiones de jubilacion.

En adicion, de acuerdo con lo que establece el Codigo de Trabajo, los
trabajadores tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
siempre y cuando hayan completado por 1o menos veinticinco afios de
trabajo continuado o interrumpido.

Durante 1993, segun estudio actuarial la Compafila no cargé a
resultados por concepto de la mencionada provision debido a Ila
reduccién de personal (En 1992 cargo a resultados 151,854,900).

AUMENTO DE CAPITAL

La Junta General de Accionistas con fecha Marzo 9 de 1993, decidio
incrementar el capital social en 1,084,000,000, mediante la
apropiacion de utilidades retenidas 434,000,000, y reserva por
revalorizacion del patrimonio 650,000,000,

ACCIONES EN TESORERIA

En Junta General de Accionistas celebrada el 27 de Diciembre de 1993
la Compania aprobo la compra de acciones a MARENACORP S.A. por
el monto de 306,750,000 que corresponde a 70,000 acciones ordinarias
y nominativas de 1,000 sucres cada una.

CORRECCION MONETARIA

De conformidad con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno, reglamentos, resoluciones y su posterior modificacion, segun
la Ley Reformatoria No. 51 de Diciembre 1993, se encuentra en
vigencia la aplicacion del sistema de correccion monetaria de los
estados financieros, el cual busca reexpresar la posicion financiera en
concordancia con el proceso inflacionario y devaluatorio del pais. El
gorcentaje de djuste es determinado sobre ¢l Indice Nacional de

recios al Consumidor, el mismo que registro al 30 de Noviembre de
1993 un efecto inflacionario del 32,3% (63,9% en 1992); la correccion
monetaria de los activos fijos importados o de produccion extranjera
fueron ajustados considerando el indice anual por devaluacion
monetaria de aproximadamente 10,7%.
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19.

El resultado de haber aplicado las disposiciones legales en referencia,
origino los movimientos patrimoniales que se detallan a continuacion:

1993 1992
Reexpresion monetaria (429,184,582) (876,935,895
Reserva por revalorizacion
del patrimonio 384,768,782 419,550,972

La reexpresion monetaria de la Compafia, de naturaleza deudora
puede ser total o parcialmente compensada con utilidades retenidas o
corrientes del ejercicio.

La Compafiia en caso de compensar con la utilidad neta o retenida, se
beneficiard de un crédito trnibutario equivalente del 20% del saldo

compensado.

Adicionalmente, el saldo de la reserva por revalorizacion del
patrimonio, no podra distribuirse a los accionistas de la Compatfiia,
pudiendo ser objeto de capitalizacion y de devolucion solo en caso de
disolucion de la Compania.

RESERVA LEGAL

De conformidad con el art. 111 de la Ley de Compaifiias y en
concordancia con la Resolucion No. 93-1-4-1-019 de Noviembre de
1993 de Superintendencia de Compafias de la utilidad neta anual
(utilidad liquida anual hasta 1992) debe transferirse una cantidad no
menor del 10% para formar la reserva legal hasta que esta alcance por
lo menos el 50% del capital. Dicha reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad o absorber pérdidas.

SITUACION TRIBUTARIA

Las declaraciones de impuesto a la renta han sido examinadas e
informadas por los Auditores Tributarios hasta 1992, encontrandose
pendiente de revision la declaracion del ejercicio 1993.

CONTRATOS DE AGENCIAMIENTO
L.a Compafiia mantiene contratos de agenciamiento con su compafiia

relacionada Transportes Navieros Ecuatorianos "TRANSNAVE". La
vigencia de este contrato es indefinida.

18



21.

22.

CONTRATO DE ASISTENCIA TECNICA Y ASESORAMIENTO

AGENCIA MARITIMA EUROPACIFICO S.A., celebro un contrato de
asistencia técnica y asesoramiento con la Direccion General de
Intereses Marftimos, DIGEIM el cual fue notarizado el 2 de Enero de
1993,

El monto del presente contrato es de 486,000,000 y los términos
fueron acordados en condiciones particulares entre las partes,

POSICION EN MONEDA EXTRANJERA
Al 31 de Diciembre de 1993 y 1992, se resume como sigue:

US$

1993 1992
ACTIVO:
Caja y bancos 194,472 127,975
Inversiones temporales 766,939 651,688
Compaiiias relacionadas 170,247 126,262
Otras cuentas por cobrar 113,535 97,561
Pagos anticipados 5,081
Total 1,245,193 1,008,567
PASIVO:
Documentos y cuentas por pagar 10,029 128,166
Compaiiias refacionadas 160,810 14,994
Otras cuentas por pagar 150,000
Total 320,839 143,160
Posicion neta activa en
moneda extranjera 924,354 865,407

ot e e e e, e e, ot e o e e e e e
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre de 1993 y la fecha de elaboracion del
presente informe (Abrit 15 de 1994), no se han producido eventos que
en la opinion de la Administracion de la Compafiia pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados, excepto por la promulgacion
de la Ley No. 51, reformatoria de la Ley de Régimen Tributario
Interno con vigencia a pattir del 1 de Enero de 1994,



