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El ROSEDAL S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO YERMINADO AL 31 DE 

DICIEMBRE DE 2017 

(VALORES EXPRESADOS EN DOLARES) 

  

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONÓMICO 

El Rosedal S.A, fue constituida en la Republica del Ecuador el 4 do febrero de 1985, su objeto 
prinopal es la realizacion de cultiwos agrícolas de todo tipo, especialmente de flores y hortalizas, 
así como también de frutas, pudiendo por tal efecto realizar compras, arrendamientos, permuta 
de terrenos agricolas y urbanos, importar todo tipo de semilas, fertilizantes, insumos, 
maquinarias, comercialzar todos los productos obtenidos en el mercado interno del Ecuador 0 
exportar a cualquier otro parsdel mundo. Ackualmente la compañía esta dedicada ato producción 
y exportacion de rosas 

La formación contenida en estos estados Iancieros es responsabilidad de la Administeacion de 
la Compañía 

La Compañía el 9 de noviembre de 2016, firmó como constituyente del Fideicomiso de Garantía 
el Rosedal — LAAD, los potenciales propietarios de las acciones como deudores, y la Compañía 
LAAD AMERICAS N V como los acreedores beneficiarios El constituyente aún no ha definido los 
«aiterios de operación respecto de los ingresos y políticas de operacion, por el cual se mantiene 
firmado un contrato de comodato de uso de los activos biologicos y propledades, planta y equipo 
Los aafos y exterios contables han sido contallizados y aplicados con ese criterio en la 
aplicacion de la conversión de la norma internacional por lo tanto los estados financieros deben 
ser lexdos considerando esta circunstancia 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento — Los estados financieros han sido preparados de 
«conformidad con las Normas Internacionales de Información Financiera (NITF para Pymes) 

2.2 Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compañia es el Dólar de los Estados 
Unidos de América (US dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador 

2,3 Bases de preparación Los estados financieros de El Rosedal S.A,, comprendan el Estado 
de Situación Financiera, los Estados de Resultados Integrales, de Cambros en el Patrimonio y de 
Flujos de Efectivo, así como las respectlvas Notas explicativas por los años terminados al 31 de 
diciembre de 2017 y 2016 Estos estados fmanceros han sido preparados de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIE para Pymes) 

Los estados financieros, fueron preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en 
marcha, las que preveen la realizacion de actwos y cancelacion de pasivos en el curso normal del 
negocio Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diaembre del 2017 
La Compañía presenta sus flujos de caja en actividades de operación negativos por un valor de 
US $ 514,222 dalares Esta situacion indica a muestro quico, que la continuacion de la Compañía 
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como empresa en marcha y la generacion de operaciones centables dependan de eventos futuros 
Que incluyan la capitatización de la Compañaa por parte de los Accionistas, la determinación de 
reduccion de costos y gastos, la reestructuración y capitalización de sus pasivos de largo plazo 
con relacionadas, lograr un nivel de ventas adecuado para soportar la estructura de costos y de 
la habilidad de la administracion para mantener y conseguir el financiarmento requerido para su 
normal operacion 

A contnuacion se descrven las principales políticas contables adoptadas en la preparacion de 
estos estados financieros 

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo El efectivo y equivalentes de efecto Incluye 
aquellos activos firanceros liquidos, depósitos, que se pueden transformar rapidamente en 
efectivo en un plazo mferior a tres meses Nota 4 

2 5, Cuentas comerciales por cobrar otras cuentas por cobrar La mayona de las ventas 
se realizan en condiciones de trégito nornales y los importes de las cuentas por cobrar no tieno 
intereses — Cuando el credito se amplía mas atíá de las condiciones de credito normales, las 
cuentas se midon al costo amortizado utiizando el metodo de mteres efectivo Al final de cada 
penodo sobre el que se informa, los Importes en ibros de la cuentas por cobrar comericales y 
¿tras cuentas por cobrar se revisan para determinar sí existe alguia evdencia objetiva de que 
o vayan a se recuperables Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una perdida 
por detenoro del valor 

Las cuentas por cobrar comercales y otras cuentas por cobrar por cobrar se clasifican en activos 
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación 
finanaera, que Se clasifican como activos no comentes, Et valor razonable de las cuentas por 
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 5 

2.6. Inventarios Los inventantos se expresan al importe menor entre el costo y el precio de 
venta menos los costos de terminación y Venta El costo su calcula aplicando el método de precio 
promedio 

Los productos agricolas recolectados de los actwos biológicos se miden por su valor razonable 
menos los costos estimados de venta en el punto de cosecha 

2.7, Actwos Biologicos — Las partidas de activos biologicos se miden al costo menos la 
depreciación acumulada 

a depiedación se carga para distibuir el costo de los activos menos sus valores reslivales a lo 
larga de su vida uth estimada, aplicando el metodo lineal En la depreclacion de los activos 
blológicos se realzan las siguientes tasas 

Tipo de actwo Años Porcentaje Anual 

Plantas en Produccion 7 14 29% 
Regalas Plantas 7 14 29% 
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Si existe algun ladicio de que se ha producido un cambio stanuficativo en la base de depreciación, 
vida util o valor residual de un activo, se 1evisa fa depreciacion de este activo de forma prospectiva 
para reflejar las nuevas expectativas 

28. Propiedades, planta y equipo 

2.8.1. Medición en el ntomento del reconocimiento Las partidas de propiedades, planta 
y equipo se miden inteyalmente por su costo 

El costo de propiedades, planta y cquipo comprende su precio de adquisicion mas todos los 
costas dreclamente releconados con la ubicacion del actvo, su puesta en condiciones de 
funcionament segun lo previsto por la Gerenca y la estimación iniiat de cualquier costo de 
desmantelamiento y retira del elemento o de rehabilitación de la ubicacion del activo 

Adicionalmente, se considera como costo de fas partidas de propiedades, planta y equipo, los 
¿ostos por prestamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construcción 
de activos que tequicren de bn penado de trempo sustancial antes de estar Istos para su 1so O 
venta: Nota 8 

2.8.2. Medición posterior al seconotimento; modelo del costo Despues del 
reconocimiento intial, las propiedados, planta y equipo son registradas al costo menos la 
depreciacion acumulada y el Importe acumulado de las perdidas de deteriora de valor 

Los gastos de reparaciones y mantonimientos se imputan a resultados en el penodo en que se 
producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compañía, 
requieren revisiones pertodicas En este sentido, las partes objeto de sustitucion Son reconocidas 
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregación que permita depreciaros en el 
periodo que meche entre la actual y hasta la siguiente reparacion 

2.8,3, Metodo de depreciación, vidas utiles y valores residuales El costo o valor 
evaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta 

La vida util estimada, valor reselual y método de depreciacion son revisados al final de cada año, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo, las vidas 
útiles y valores residuales usadas on el calculo de la depreciación 

Tipo de activo Anos Porcentaje Anual 

Edificios 20 5% 
Edificios Postcosecha 10 10% 
Invernaderos Estructuras (Motos) 10 10% 
Invernaderos Estructura (Madera) 5 20% 
Invernaderos Plasticos 2 50% 
Invemaderos maternales 2 50% 

Reservonios 10 10% 
Maquinana y equipa sist De riego 10 10% 
Maquinana y equipo sst De reírg 10 10% 
Muebles y Enseres 10 10% 
Equipo de computo 3 33 33% 
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Si existe algún indicio de que se ha producido ta cambio significativo en la base de depreciación, 
vida utiLo valor 1esidual de un acto, se revisa la depreciacion de este activo de forma prospectiva 
para reflejar las cuevas expectallvas 

La Compañía no considera el valor residual para las propiedades, planta y equipo para la 
determmacion del calculo de la depreciación, en virtud de que se considera que no son actos 
destinados para la venta 

2 8.4. Returo o vento de propiedades, planta y equipo La utilidad o perdida que surja dal 
retiro o venta de un activo de propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia entre. 
el precio de venta y el valor en libros del acto y reconocida en resultados 

2 9, Obligaciones bancarias Representan pasivos financieros que se reconocen incalmente 
a su valor razonable, neto de los costos de la transacción incurridos — Todos los costos por 
préstamos sé reconocen en el resultado del panodo €n el que se mcurren 

Las obligaciones dancanas se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañia tenga 
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despues de la 
fecha del estado de situación financiera 

2.10. Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar Las cuentas comerciales 
por pagar y olras cuentas por pagar san registradas a su valor razonable. El valor razonable de 
las cuentas por pagar comercales y otras cuentas por pagar se revelan en la flota 13 

Despues del reconocimento inicial, a valor razonable, se iden al costo amortizado utifizando el 
método delo tasa de mteres efectiva El gasto por intereses (incluyendo los intereses implícitos) 
se Feconocen como costos financieros y se calculan Utizando la tasa de Interes efectya, excepto 
para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interes resultara 
immateñial. El periodo de credito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60 días El 
valor razonable de las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se revelan en la 
Nota 13 

2.41. Impuestos El gasto por impuesto a la renta representa la suma del mpuesto a la renta 
por pagar cornente y el impuesto diferido 

2.11.1 Impuesto comente El impuesto por pagar corriente se basa en la utiidad gravable 
(tuibutana) registrada durante el año La Ublidad gravable difiere de la utilidad contable, debido 
a las partidas de mgresos o gastos Imponibles o deducibles y partidas gua aunca son gravables. 
e deducibles. El paso de la Compañía por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando. 
las tosas fiscales aprobadas at final de cada periodo Nota 13 

2.11.2. Impuesto diferido Flimpuesto diferdo se reconoce sobre las diferencias temporanas 
entre el valor en libros de los activas y pasivos Incluidos en los estados financieros y las bases 
fiscales correspondientes utiizadas para determunar la utlidad gravable El pasivo por Impuesto 
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporanas Se reconocera 
Un acto par impuestos dkferidos, por causa de todas las diferencias temporanas deducibles, en 
la medida en que resulte probable que la Compaña disporga de utilidados gravables futuras 
contsa las que poda targar esas lferencias temporanas deducibles 
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las tasas fiscales que se 
espera sean de apteación en el perrado en el qua el acto se seelce o el pasivo se cancele 

La Compaña debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos difendos 
s, y solo sl tene reconoado legalmente el derecho de compensar, frente a la autoridad fica, las 
«portes reconcodos en esas paridas, y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por 
impuestos diferdos se derivan del impuesto a fa renta y la Compañía tiene la intencion de liquidar: 
SUS aCtIVOS y pasivos como netos 

2 11 3, Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos cornentes y difendos, deberan 
reconocerse como Ingreso o gasto, y ser includos en el resultado, excepto en la medida en que 
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro 
resultado integral o directamente en eh patranomo, en cuyo caso el Impuesto tambrén se reconoce 
fuera del resultado, o cuando surgen del registro cial de una combinacion de negocios 

2.12. Beneficios a empleados — Los beneficios a corto plazo a los empleados están 
relacionados con lo que determina el Codigo de Trabajo y la ley de Seguridad Social Comprenden 
Pastidas teles como — sueldos, aportaciones a la Seguridad Soclal, decimos, fondos de reserva, 
vacaciones y participación laboral en las utilidades de la empresa 

Los beneficios post empleo estan relacionados con lo que determina el Codigo do Trabajo y la ley 
de Seguridad Socral Comprenden partdas tales como pensión por jubilacion patronal. Todas 
las ganancas y perdidas actuanales se reconocen en el pertodo en el que se producen en 
resultados 

2,13. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias Los ingresos de actividades 

ordinarias procedentes de la venta de bienes por exportacion de rosas, se calculan Y econacen 

al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, cuando se ha recibido el marufiesto 
de carga o guta certificada de la fecha de vuelo, documentos que acreditan la entrega de los 

bienes y la transferencia de domimo, teniendo en cuenta el importe estrnado de cualquier 
descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar 

2.14. Costos y gastos Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos 
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 
realzado el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se conocen 

2:15, Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 
financieros no se compensan 105 activos y Pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos 
casos en los que la compensacton sea requerida o pormitida por alguna norma y esta presentacion 
sea el reflejo de la esencia de la transacción 

2 26 Normas nuevas y revisadas sim efecto materia! sobre los estados financieros 

La compañía no ha aplicado las siguientes Mormas de Informacion Financiera (NIF) y Normas 
Internaconales de Contabilidad (NIC), revisadas que han sido emitidas pero aun no son efectivas 
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Vtitima — [Vigencia Ult nue OS ida PE 
27 [iraS 7 instrumentos Financieros 7 [Enero 2016 

: Información a Revetar Septiembre 2014 lencro 2018 
FAS 2 instrumentos Financieros Nonembre 2013 — [Enero 2018 

VIGENTE mue NIF EMITIDA FECHA Dor 
  

1FRS 15 Ingresos de Contratos Clientes 

  

  

[Ssttuirá 3 NIC 11, NIC 18, CINIFIA, 15, 18 YSIC [Mayo 2014 rr 
Ñ 31, Aplicación Retroactiva 

IFRS 16 Arrendamientos. Sustrurrá 3 NIC 17. 
CINUF 4, SIC 15, 27. Puede optarse por un: e e e 1527: redacta lesa Enero 2019   

aplicación temprana pero, solo si también se 
lplica NUF 15           
  

(1) IASB continúa permitiendo la aplicación anticipada de la NIFF 15... La razón para trasladas 
la vigencia al 1 de enero del 2018, es dar tiempo a las entidades para aplicar la NIFF 15 junto 
con las modificaciones aclaratorias a esta norma. Las modificaciones a la NIFF 15 (2016) 
'más Importantes son: lo marcado en negrilla son los cambios 

Párr, NIF 15,27 Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto si se cumplen 
los dos criterios siguientes: 

a) El cliente puede beneficiarse del bien o servicio independientemente o junto con otros 
recursos que están fácilmente disponibles para él (es decir, el bien o servico puede ser 
distinto); y 

b) El compromiso de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por 
separado de otros compromisos del contrato (es decir, el compromiso de transferir 
el bien o servicio es distinto en el contexto del contrato) 

Párr. NIFF 15.29 Al evaluar si los compromisos de una entidad de transferir bienes o 
servicios al cliente son identificables por separado de acuerdo con el párrafo 27(b), el 
objetivo es determinar sl la naturaleza del compromiso, dentro del contexto del 
contrato, es transferir cada uno de esos bienes o servicios de forma individual o, en 
su lugar, un elemento o elementos combinados para los que los bienes o servicios 
comprometidos son insumos. 

La Administración de la empresa estima que la adopción de las nuevas normas y de las enmiendas 
a las NIIF antes descritas, no tendrán un impacto significativo en los estados financieros en el 

ejercicio de su aplicación Inicial. 
La Compañía está en proceso de evaluar el impacto de la aplicación de estas normas, silo hubiere, 
en sus estados financieros, así como en las revelaciones en las notas a los estados financieros, 
3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para Pymes requiere. 
que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de 
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, 
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la Información 
disponible al momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 
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A continuacion se presentan las estimaciones y Juicios contables crficos que la administracion de 
le Compañía lua utilizado en ef proceso de aplicacion de los criterios contables 

3.1 Deterioro de activos - A la Fecha de cierre de caca penodo, o en aquella fecha que se 
considere necesano, se analiza el valor de los activos para determinar si extste algun indicio de 
que dichos activos hubieran sufrido pna pérdida por detertoro. En caso de que exista algun indicio 
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho adivo Si se trata de actos 
identificables que no generan flujos de efectwo de forma independiente, se estima la 
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece ol activo, 

Las perdidas por deterioro reconocidas em un activo en periodos anteriores son revertidas cuando 
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor 
del activo con abono a resultados con el mite del valor en hibros que el activo hubiera tenido de 
no haberse reconocido la perdida por detenoro Los detalles del calculo de la recuperacion se 
incluyen en la Nota 9 

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios defenidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varlos factores que son 
determinados en funcion de un cálculo actuarial basados en varios supuestos Estos supuestos 
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones racluye una tasa de descuento 
Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos 
beneficios 

El actuario contratado por la Compaña para realizar el calculo actuarial, utliza la tasa de 
descuento, la tasa de mortaldad y de rotacion al fiaal de cada año reportados por la 
admumistracion de la Compañía. La tasa de descuento es la tasa de interes que debe ser utilizada 
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estmados que se espera van a ser 
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios 

Las abligactones por beneficios definidos de la Compañía se descuentan a una tasa establecida 
por referencia a las tasas de mercado al final del penodo considerando los bonos del gobierno 

3 3 Estimación de vidas utiles de maquinaria y equipo - La estmacion de las vidas Útiles 
y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2 8 3 

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compañía ha realzado la ostimacian de sus impuestos 
nidos considerando que todas las diferencias entre el vator en libros y la base tributana de los 

activos y pasivos se revertran en el ulgro 
    

NOTA 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo, es como sigue 
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CUENTAS 

Bancos 
Banco Produbanco Cía Cto, 2005013897 
Banco del Pichincha Rosedal Cla Cle 3114034904 

TOTAL 

NOTA 5- 

AUDITOR EXTERNO — RNAL 0488 
  

207 2016 
sunen dólares 

838 st 
100034 

808 100,115 

CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, es como sigue 

CUENTAS 

Clientes Nacionales 
Clientes Extranjeros 
(4 Provisión Guentas Incobxablos. 

TOTAL 

CUENTAS. 

Ancipo Empleados. 
Antapos Prowsedores. 
Terceros 

TOTAL 

2017 2016 
cesan dólares + 

313,588 818,056 
31,348 34,155 
(11,170) qu170) 

839,766 341,041 

2017 2016 
seen dófaros +4 

1,276 25m 
82 82 

4509 4589 

5947 7342 

A 31 de diciembre del 2017 y 2016, los chentes locates y del exterior que suman US $ 841,041 y 
Us 3 833,766 dolares respectwamente, corcesponden a los saldos por cobrar por ventas de for y 
material vegetal 

NOTA 6 - OTROS ACTIVOS 

Un resumen de otros activos, es como sigue 

CUENTAS. 

Cuentas por Cobrar Relamionados. 

TOTAL 

PORTUGAL ElO 77 Y AVENIDA 60€ DICIEMBRE 

2017 206 
spp dolares 

218,039 218,030 

216,009 218,039 
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NOYA 7.- ACTIVOS BIOLOGICOS 

Un resumen de activos brologicos, es como sue 
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GUENTAS 2017 2016 
een dólares Y 

Plantaciones Agacolas Vegetaivas 24126 21126 
Reglas 589,759 712,744 
( Amorización Acumulada (705 885) (133870) 

TOTAL - 

NOTA 8.- PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propicdades, plasta y cquipos, es como sigue 

CUENTAS 20tr 2016 
su 60 dolares 

Costo o Valuación , 51528" 60.037 
Depreciación Acumuiada y Detenoro (51583) 154410) 

TOTAL 9945 527 

Y su clasificacion es la siguiente 

CUENTAS 2016 
dolares 

Muebles y Enseres 7ATO 7AT6 
Equipo de Computación 39,74 3192 
Eguipo de Ofana 20.306 20,539 
(+) Depreciación acumulada (51,583) (54.410) 

TOTAL 9,948 5627 

NOTA 9 - DERECHOS FIDUCIARIOS 

Un resumen de derechos fiduciarios, es como sigue 

CUENTAS 2017 2016 
+= on dólares + 

Lost 0 Valuación 4301706 4305706 

TOTAL 4201308 3301106 
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Derechos Fiduciarios — Corresponde a la escntura de constitución del fideicomiso de 
Garantia El Rosedal - LAAD que celebro la Compañía el 9 de noviembre del 2016 ante 
ei Notario Encargado Septimo del Canton Guayaquil donde comparecen la Compañia 
El Rosedal 5 A, como Constituyente los señores Carlos Fernando Arboleda Forero y 
Jawer Heman Arboleda Forero como deudores la Compañía LAAD AMERICAS N Y 
como la acreedora henefíciana o LAAD y la Fiductana La Compañía LATINTRUST 5 A, 
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS _ Los bienes muebles e inmuebles 
de propiedad de la Conshluyente se describen en el numeral tres punto uno de ta 
cláusula tercera de la escritura publica, los bienes muebles de propiedad de la 
Constiluyente se describen en el avalúo que forma parte integrante del mstrumento 
xcelebrado Ver Nota 23 Garantias 

Un detalle de los biene muebles e inmuebles es como sigue 

  

CUENTAS 207 2016 
vr om dólares +" 

Terrenos 1205906 1,206,906 
Edios. 748 259 248.259 
Maquina y Equipo 7.348 7348 
Repuasos y Herramientas 3687 3,87 

Invernaderos 6503:439 809.439 
Reservonos 239343 239,348 
Sistema do Riego 79.606 79,608 
Cueros Frios 46.005 46,005 
Acivos Blologioos Culivo. 1,867 943 1,867,913 

TOTAL 4,301,706 4,301,708 

NOTA 10 - OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES 

Un resumen de otos activos no corrientes, es como sigue 

CUENTAS 2017 2016 
40 pm dólares _ 

Inslalaciones Sistemas de Computserón y Otros 29.551 27007 
Seguros 1016 3928 

() Amorización Acumulada (05143) 22889) 

TOTAL 4424 8,036 

NOTA 11.- CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR 

Un resumen de cuentas comerciales por pagar, es como sigue 

CUENTAS 2017 2016 
e an dólares 

Costo o Valuación 4301708 4301708 

TOTAL 301708 401,706 

PORTUGALEJO 77 Y AVENIDA 6 DE DICIEMBRE EDI AMUSROF 1202 TELF (5932 13331958 
QUITO ECUADOR 
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NOTA 12.- OTROS PASIVOS 

Un resumen de otros pasivos, es como sigue 

CUENTAS 

Sueldos. 
Descuentos Numa por Pagar 
Vacaciones 
Decmos 
tos Pasos a coro plaza 
Aportes ESS por Pagar 
Fondos de Reserva por Pagar 
Préstamos IESS por Pagar 
Convenio IES 
Antopo de Ctentes 
Proístones a Corto Plazo 

TOTAL 

NOTA 13.- IMPUESTOS 

AUDITOR EXTERNO — RAE 0488 
  

2017 2046 
su om dolares 

25 138 27.038 
412 8242 

17,685 19:185 
188 

22432 22432 
10,250 19.293 
297 708 
404 232 
7102 

19,578 19,726 
4,042 19,005 

112268 131,940 

Activos y Pasivos por impuestos corrientes. Los activos y pasivos por impuestos comentes 
se resumen de la sigulente manera 

CUENTAS 2017 2046 
+ on dólares + 

  

  

Credito Teiotanos a Favor de la Empresa (VA) 2,163 1,900 
Crédito Tributarios a Favor dela Emprosa (LR) 181 21,888 
Antapo Impio Renta 21,437 2848 
Creo Trbularo de implo Ala Renta 9,440 - 

TOTAL 33,220 26,726 

CUENTAS. 2017 2046 
tren dólares 

Antci Implo. Ala Renía por pagar SRI convamo 510 
Retenciones en la Fuente Implo, Ria 3 
IVA Rotendo 308 
Provisión impuesto ala renta 21437 28,592 

TOTAL 21,636 28,843 

PORHUGALEXO 77 Y AVENIDA 6 DF OICIEMBRE LOIF AMBAR OF 1202 TELF (593 23331958 
QUITO LCUADOR. 
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Impuesto a la renta reconocido en resultados.- La concllacon entre la utilidad segun 
estados financieras y el gasto por impuesto a la renta comente al 31 de diciembre, es como 
sue 2047 2016 

are    
  

Vttidad contable (477,22) (639,657) 
() 100% Dividendos porcibidos excontos 
1) Otras Rentas Excentas 
(115% Participación Laboral 

  

(+) Gastos no Deducibles 3922 46746 
() 100% Gastos empleados nuevos 
() tedacaón Trabajadores con Discapacidad 8536 
Utidad a Romer y Capltalzar 

aso amponible antas de mplo a a renta (443,909) (601 578) 
Impuesto a la Renta causado 
Anticipo Determinado 25487 20.874 
Saldo del Antelpo Pondionte da pago 9383 
E] Retenciones sn la fuente 181 9636 
Crédilo tributario años anteriores. 9,40 

Impuesto a Pagar. a 12     

  

(1) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del 
anticipo calculado, el cual resulta de la sua matemálica del O 4% del activo, 0 2% del 
patrimomo, O 4% de ingresos gravados y O 2% de costos y gastos deducibles 

Para el año 2017, la Compaíta determino como anticipo de impuesto a la renta de US$ 
21,486 88, sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$ O Siendo mayor 
el calculo del Anticipo del Impuesto a la rente. Consecuentemente, la Compañ registró en 
resultados US$ 21,486 88, equivalente al impuesto a la renta mimo. 

Las declaraciones de impuestos no han sedo revisadas por las autondades tributarias y son 
susceptibles de revision 

2) El Impuesto a la renta seconocido en resultados de los años 2017 y 2016, se muestra a 

  

contnuación 

207 2016 
impor tro 

Us vs 
Parcial 

tnguesto el Fado de Resultados sa 
lia) 2% mera 20% 

tepuost Toco fia nea eo 000% 

Rerutado coil antes da mpuesto ana 000567 
Taza ama 2%, 22%, 
Dira disen 450% 28Ia 320% 

Explicación de as Dfrsncias 

  

   
Gasbsro Doducies oros 450% 9u00 ura 376% 

EMT AGO 2094 TE 

PORTUGAL E10-27 Y AVENIDA G DE DICIEMBRE EOIF AMBAROF 1202 TLLE (599 2J3331958 
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NOTA 14.- OBLIGACIONES DE BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de obiigacion de beneficios definidos, es como sigue 

  

CUENTAS 2017 2018 
+" en dólares 

Pronsión jublación patronal 208.430 200,870 
Provisión desahuco 24 583, 24,588 

TOTAL 294,048 231.454 

Jubilación patranal - Oe acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores 
que por 20 años o mas hubieren prestados sus servicios en forma continua o interrumpida, 
tendían derecho a ser ¿ubilados por sus empleadores sin peruicio de la jubilación que les 
corresponde en su condicion de afiados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1ESS, 

Bonificación por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos 
de terminacion de la retacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, 
la Compafita entregará el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los años en 
servicio 

Los cálculos actuantes del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios 
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un actuano dependiente El 
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio 
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utlizando el método de la unidad de 
eredita proyectada Bayo este metodo los beneficios definados deben ser atribuxdos al periodo de 
serio del empleado y basados en la formula del plan, de tal sucrte que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de Iipotesis actuariales para 
caleutar el valor presente de dichos beneficos Estas hipotesis reftezan el valor de dinero a través 
del tiempo, el incremento salanal y las probabitdades de pago de estos beneñaos 

NOTA 15 - OTROS PASIVOS A LARGO PLAZO 

Un resumen de otros pasivos a largo plazo, es como sigue 

  

CUENTAS 2007 2016 
e an dólares 

Anta Esiotenan 03948 55948 
Inaobilada PAD SA 41546 41545 
Ailtedo Bacolehoto 19116 72116 
Oswaldo Alvarez P 59,404 58401 
Diego Alvarez P- 29,292 28,092 
Rosano Plaza Pallares 29,292 28292 
Préstamo Unique Collscton Accionistas 796,000 Er.000 
Préstamo Unuque Collscion Cporalivo. 2747295 2,329 900 

TOTAL 3,768,888 3,342,493 

PORFUGALLIO 77 Y AVENIDA 6 DE DICIEMBRE EDIF AMBAROF 1202 TELF (593213331958 
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Prestamos accionistas — Coreesponde a Obligaciones que tene la compaflas con los soGoS 
pera capital de trabajo de la Compaña, conforme al documento suscrito, este pasivo no tlene 
tuna fecha de pago establecida, ni devenga una tasa de interes 

Prestamos Relacionados — Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Compaña recibio de parte 
de ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A, compañia con la que firmo una promesa de compra 
venta y ceson de acciones con el Rosedal S.A,, estos prestamos no devengan ¡tereses ns tenen 
una fecha de vencimiento específico 

NOTA 16,- ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

La adiniristracion se encarga de identificas, medir y mitigar los factores de riesgo mas relevantes 
para la empresa, en base a una serie de procedimientos, políticas y normatwas y una serle de 
herramientas tales como, revisiones internas, evaluaciones de cobertura de seguros, entre olras 

Riesgo de Mercado, 

El nesgo de mercado es la exposicion a Un cambio adverso en el valor de tos instrumentos 
financieros causados por factores de mercado, anduidos los cambios en las cotizaciones 

bursaties, ipos de Interés, tipos de cambio, precios de materias primas y tasas de mfiacion La 
sigulente mformacion contiene "declaraciones a futuro" que involucran rlesgos e Incertidumbres 
Los resuftados reales podrian diferir de los presentados 

Riesgo Cambiario 

La empresa esta expuesta al riesgo cambiano denvado de cambios en las diferentes divisas, 
sobre todo con respecto al dólar estadounidense El riesgo cambiario puede ser resultado de 
cambios en las condiciones economicas, politicas monetarias y/o fiscales, la Mqudez de los 
mercados globales, eventos políticos locales e intemacionales, entre otros y surge de 
transacciones comerciales fuRuras, activos y pasivos reconocidos « inversiones netas en 
operaciones en el extranoro, 

Riesgo de precios 

En el curso ordinario del negocio, historicamente la Compañia ha comerciafizado sus productos 
basándose en una política de fijacion de precios donde se espeafican los parámetros básicos 
para determmnar el valor a facturar por cada lnea, la administracion considera que 10 se deben 
presentar fluctuaciones imprevistas significativas en los precios a los cuales estarian dispuestos 
a comprar los clientes, actuales o futuros, por tanto cl nesgo de perdida de mescado por 
uctuaciones en los prouos es muy bajo o cas, nulo 

Riesgo de interes 

La Compaña no tiene un riesgo importante vinculado a las tasas de interes, debido a lo Imitado 
de sus pasivos a largo plaza que generan costo del dinero 

Rlesgo de crédito. 

El riesgo de crédito se origina por el efectivo y equivalentes de efecto, los instrumentos 
financieros derivados y los depósitos con bancos e instituciones financieras, asi como por el 
otorgamiento de credito a los clientes, incluyendo las cuentas por cobrar y las transacuones 
comprometidas 

La compañia no está expuesta a riesgos de credito significatwos Histó1icamente, la empresa no 
ha tenido pérdidas crediticias significatwas de sus chentes y concormtantemente, los Imites de 
PORTUGAL El0-77 Y AVENIDA 6 DE DICIEMBRE EDIF AMBAR OF 1202 TELF (593 2)3334958 
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credito no fueron excedidos durante los periodos de información, consecuentemente la 
administracion no anticipa perdidas por la falta de cumplimiento de las contrapartes 

Riesgo de liquidez 

Bi área corporativa de finanzas atonitorea los requerimientos de liquidez para asegurar que 
«cuenta con el efectivo suficiente para cubmr las necesidades operativas de la empresa y mantener 
dispombles sus lineas de credito en todo momento cuidando no exceder los temes de 
financianuento establecidos en su caso por tos créditos existentes 

Dicitos pronosticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento de 
restricaones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el estado de 
situación financiera y, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios 

Amimstración de riesgo de capital 

La Compañía maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en 
marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a partes interesadas a traves 
de la optimización de los saldos de endeudamiento y patrimoro 

A continuacion se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la 
compañía 

2017 2010 

  

Aclwos Financieros al Costo Amortizado 

Licctvo y Bancos (Rola 4) 538 100119 
Cuentas por cobrar comerciales y oras 
Guentas por Cobrar (Nota 5) 033/88 041,041 

Tot 834,05 50 

  

Pasivos Financieros al Costo Amortizado 

bilgacionas Financieras 2766 
Cuentas por Pagar Cometas y oras 
Cuentas por pagar (Nola 11) 163444 164.692 

Tol 156,185 167 632 

  

NOTA 17.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Un detalle del saldo del patrimonio es como sigue 

CUENTAS 2047 2098 
mm» en dólares + 

Capa Social py, 197120 197120 
Roservas 6366 5856 
Resultado por Aplicación FS. 3050,970 3,068 970 
Rasullaos acumulados (1660270) (1,007 069) 
Rosullado del jercicto (498,568) (657 615) 

TOTAL 11917 1,608,265 

PORTUGALLIO 21 Y AVENIDA.6 DE DICIEMBRE EDIF AMBAROF 1202 1ELE (993 2J33239%8 
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CAPITAL SOCIAL 

(1) El capital suscrito y pagado esta compuesto por 197,120 acciones por un valor nominal 
de US $ 100 dolar, las mismas que se encuentran pagadas, y su composicion es la 

  

siguiente 
2017 2016 

ces en dólares *e 

Anita Brinkemann 9,4895 9805 5% 
Ismobiliana PAD SA. 59,136 59136 30% 
Aledo Baccieheto 58,390 58,390 30% 
Osraldo Alvarez P- 23233 2323 12% 
Diego Alvarez P 23,293 23283 12% 
Rosano Plaza Palares 23233 23,233 12% 

Total Capital 197,520 197,120 100% 

Utilidad por Acción. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 un detalle de la ganancia por accion 
es el siguiente 

207 2016 
van dólares 

Vtiidad del penodo (498,058) (057,646) 
Promedio ponderado de numero de acciones 197120 197,120 

Uílidad básica par acción es) 634 

La utilidad basica por accion ha sido calculada divickendo el resultado del perfodo atribuible para 
el numero promedio ponderado de acciones comunes en cwculación durante el ezeracio 

RESERVA LEGAL 

De acuerdo a la ley de Compañías establecs que por lo menos el 10% de la utilidad neta del 
ejercicio sea apropiado como reserva legal hasta que esta alcance como mumo el 50% del 
capital social en las compañras anónimas — Esta reserva puede ser parcial o totalmente 
captalizada o cubnr pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en 
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compañra 

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NILF 
Incluye los valores resultantes de los ajustes onginados en ta adopcion por primera vez de las 
NUF_ Etsaldo deudor podrá ser absorbido por los resultados acumulados y los del ultimo ejercicio 
economico conclurdo, sl los hubrere 

NOTA £8.- INGRESOS ORDINARIOS 

Un resumen de los Ingresos de la Compañía es como sigue 

PORTUGAL EAO 77 Y AVENIDA 6 DF DICIFMBRE EDIT AMBAR OP 1202 TELF (599 2J3331958 
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2047 

Ventas de Bienes s8n 
() Descuento y Devoluciones en Ventas (270) 

Total ingresos 7,504 

NOTA 19.- COSTO DE VENTAS 

Un resumea de la cuenta costo de ventas es el siguiente 

  

2017 
COSTO DEVENTAS e. 

Sueldos, Benafcios Sociales MOD. 192215 
Aportes Seguridad Social, Fondos de Reserva MOD. 2875 
Oltos MOD 17 
Sunkdos, Eonofcios Sociales MOE 165.832 
Aportes Segundad Socia, Fondos de Reserva MO! 31.057 
Otros MO! 114 
Deprectaciones 
Amortizaciones 
Mantenimiento y Reparaciones 105 
Surnistos y Malenalas 1076 

Sanacios 51619 

Total Costo de Ventas 405,011 

NOTA 20.- GASTOS DE ADMINISTRACION 

  

2016 
0 dolares > 

89,131 
(5278) 

83853 

2016 
dólares 

170448 
21920 

074 
213,400 
37918 
2470 
1598 
91360 

403 
33 

46.878 

590,240 

El resumen de los gastos de administracion at 31 de diciembre fue como sigue 

Continúa 
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GASTOS DE ADMINISTRACION 

Suekdos, Benefolos Sociales 
Aportes Seguridad Socia, Fondos de Reserva 
Transporte y Movilización 
Gastos Legales y Holanales 
Mantermiento y Reparaciones 
Combusfitas Y lbricantes. 
impuestos, Contribuciones y Otros 
NA al Gasto 
Servtos Básicos 
Seguros 
Depreciación 
Amortzación 
Oros Gastos 
Gaslos no deducibles. 

Total Gastos de Administración y Ventas 

NOTA 2£.- GASTOS DE VENTAS 

AUDITOR EXTERNO — RNAF 0488 

2017 16 TT 
en dólares “e   

55% 71850 
2 37295 

250 
1189 1676 

1 
El 

4972 15.690 
127 

936 1713 
6776 

m 11139 
3783 4151 

45 17 819 
39,227 14812 

4974718 149,441 

Un detalle de los gastos de ventas al 31 de diciembre es el siguiente 

GASTOS DE VENTAS 

Sueldos, Benelios Sopiles 
Aportes Segurdad Social, Fondos de Reserva 
Honorarios, Comisiones 
"Transports, Moviizacion Fleles 

Total Gastos de Ventas 

NOTA 22.- GASTOS FINANCIEROS 

2017 2016 
+ gp dáfaros e   

28413 7916 
2359 547 

11,561 
. 141 

42783 850 

Un detalle de los costos financieros at 31 de diciembre es el siguiente 

GASTOS FINANCIEROS 

Servctos Bancanos 
Comistones Bancarras 
Intereses Bancanos 

Total gastos financieros 

NOTA 23.- GARANTIAS 

PORTUGAL ELO 77 Y AVENIDA 6 DE DICIEMBRE 

2017 206 
zon dólares + 

" 43 
148 1,80 

3 4208 

162 5527 
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La Compañía el 9 de noviembre de 2016, firmó como Constituyente del Fideicomiso de Garantía 
El Rosedal — LAAD, los potenciales propietarios de las acciones como deudores, y la Compañía 
LAAD AMERICAS N.V. como los acreedores beneficiarios. El constituyente aún no ha definido los 
ariterios de operación respecto de los ingresos y políticas de operación, por el cual se mantiene 
firmado un contrato de comodato de uno de los activos biológicos y propiedades, planta y equipo. 
Los avalúos y criterios contables han sido contabilizados y se encuentran como garantía dekl pago 
de la compra de las acciones, las mismas que no se han definido con la compañía que asumiría 
la compra de las acciones ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A — Nota 9 

NOTA 24.- SITUACIÓN TRIBUTARIA 

EL ROSEDAL S/A ha cumplido con todos las obligaciones contraídas con la Administración 
jutaria como sujeto pasivo y agente de retención de Impuestos presentando y cancelando el 

Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en la Fuente y anexos transaccionales. 

  

NOTA 25.- EVENTOS SUBSECUENTES 

  

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emisión de este informe (23 de marzo del 
2018) no se produjeron eventos, que de la Compañía pudieran tener un efecto significativo sobre 
los estados financieros que se adjuntan. 

PS P el ==-4   

  

     A 

      Representante Legal Contadora 
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