EL ROSEDAL S. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresado en dblares de los Estados Unidos de Norteamérica)
1.Informacién General

El Rosedal Sociedad Anénima, fue constituida en la Republica del Ecuador
el 4 de febrero de 1985, su objeto principal es la realizacién de
cultivos agricolas de todo tipo, especialmente de flores y hortalizas,
asi como también de frutas; pudiendo por tal efectoc realizar compras,
arrendamientos, permuta de terrenos agricolas y urbanos; importar todo
tipo de semillas, fertilizantes, insumes, maquinarias; comercializar
todos los productos obtenidos en el mercado interno del Ecuador o
exportar a cualquier otro pais del mundo. Actualmente la compafiia esta
dedicada a la produccién y exportacién de rosas.

Desde enero del 2000, fecha en la cual el Gobierno del Ecuador, decidié
incorporar a la economia del pais el procesc de dolarizacién, los estados

financieros son preparados en dolares de los Estados Unidos de Norte
América.

2.Politicas Contables Significativas
2 Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES).

Los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF para PYMES al 31 de
diciembre de 2012 y el estado de situacién financiera de apertura al 1 de
enero del 2011, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados
por la administracién de la Compafiia como parte del proceso de conversién
a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de El Rosedal S. A. al 31 de diciembre del 2012,
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define
en la NIIF 1 Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera en lo relacionado a la preparacién del estado de
situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero del 2011. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF para PYMES.

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicién financiera
de El Rosedal S. A. al 31 de diciembre del 2012, los resultados de las
operaciones y sus flujos de efectivo por el afic terminado en esa fecha.

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con
NIIF requiere que la Administracidén realice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
Compafiia, con el propésito de determinar la valuacién y presentacidn de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn
de la Administracién tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota 4.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacién de estos estados financiercs. Tal como lo requiere la
NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes
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al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

2= Bases de preparacién

Los estados financieros de El1 Rosedal S. A., comprenden el estado de
situacién financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de transicién), 31 de
diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efective por los
afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011. Estos estados
financieros han sido preparados de acuerdos con Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF para PYMES).

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y -equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos
financieros, depésitos que se puedan transformar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses.

2.4. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales y
los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el
crédito se amplia més alla de las condiciones de crédito normales, las
cuentas se miden al costo amortizado wutilizande el método de interés
efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes
en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de gue no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro del valor.

Las cuentas por cobrar comerciales vy otras cuentas por cobrar se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican
como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 5.

2.5. Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precic de
venta menos los costos de terminacién y venta. El costo se calcula
aplicando el método de precic promedio.

Los productos agricolas recolectados de los activos biolédgicos se miden
por su valor razonable menos los costos estimados de venta en el punto de
su cosecha.

2.6. Activos biolégicos

Las partidas de activos biolégicos se miden al costo menos la depreciacién
acumulada y cualquier pérdida por deteriorc del valor acumulada.

La depreciacién se carga para distribuir el costoc de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida 1Util estimada, aplicando el
método lineal. En la depreciacién de los activos biolégicos se utilizan
las siguientes tasas:
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Tipo de Activo Anos Porcentaje Anual
Plantas en Produccién 5 20%
Regalias Plantas 5 20%

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en
la tasa de depreciacién, wvida 1util o wvalor residual de un activo, se
revisa la depreciacién de este activo de forma prospectiva para reflejar
las nuevas expectativas.

El valor razonable de las plantas de rosas no puede medirse con fiabilidad
por cuanto no existe un mercado activo para este tipo de activos
biolégicos. Adicionalmente se debe considerar que los activos biolégicoes
no se mantienen para la venta.

El valor actual de los flujos de efectivo neto esperado es frecuentemente
una medida poco fiable del walor razonable por la utilizacién de
suposiciones subjetivas como el clima; y, porque:

a. El wvalor razonable no puede ser medido con fiabilidad antes de la
cosecha o recolecciébn;

b. Los precios de mercado no constituyen una base de medicidn apropiada
porque son volatiles;

c. La medicién a valor razonable implica el reconocimiento de ganancias
y pérdidas no realizadas; vy,

d. La medicién resultaria compleja y muy costosa para la Compafiia.

Por lo expuesto, la administracién considera que la medicién al costo es
mas objetiva y coherente, porque el costo histérico es el resultado de
transacciones normales que suministran evidencia de un wvalor de mercado
abierto en ese instante del tiempo, verificable de forma independiente.

2.7. Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

El costo de propiedades, mobiliario y equipos comprende su precio de
adguisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo
previsto por la Administracién.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Métodos de depreciacidén, vidas utiles y valores residuales

El costo de propiedades, planta y egquipos se deprecian de acuerdo con el
método de linea recta, en funcidn de la vida util.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades,
mobiliarios y equipos, las vidas uGtiles usadas en el céalculo de la
depreciacién:
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Tipo de Activo Afios Porcentaje anual
Edificios 20 5%
Edificios post cosecha 10 10%
Invernaderos estructuras (mixtos) 10 10%
Invernaderos estructuras (madera) 5 20%
Invernaderos plasticos 2 50%
Invernaderos materiales 2 50%
Reservorios 10 10%
Maguinaria y equipo - sistema de riego 10 10%
Maquinaria y equipo - sistema de refrigeracién 10 10%
Muebles y enseres 10 10%
Equipos de cémputo 3 33,33%

51 existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en
la tasa de depreciacién, wvida util o wvalor residual de un activo, se
revisa la depreciacién de este activo de forma prospectiva para reflejar
las nuevas expectativas.

La Compafiia no considera el valor residual para las propiedades, planta y
equipo para la determinacién del cédlculo de la depreciacién, en virtud de
que se considera gue no son activos destinados para la venta.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de
propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la gque se informa, se revisan las propiedades, plantas
y equipos para determinar si existen indicios de gque estos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe
en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el
importe en 1libros al importe recuperable estimado y se reconoce una
pérdida por deterioro del valer en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalta si
existe deterioro del valor de los inventarios comparando el importe en
libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con
su precio de venta menos los costos de terminacién y venta. 8i una
partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacién y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por
deterioro del valor en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe
en libros del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta
la estimacién revisada de su valor recuperable (precio de venta menos
costos de terminacién y venta, en el caso de los inventarios), sin superar
el importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios
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anteriores. Una reversién de una pérdida por deterioro de valor se
reconoce inmediatamente en resultados.

2.8. Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros gque se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Todos los

costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se
incurren.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compafnia tenga derecho incondicional de diferir el pagoe de la
obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera. La parte no corriente se muestra como un pasivo a
largo plazo.

2.9. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales vy otras cuentas por pagar son
registradas a su valor razonable. El walor razonable de las cuentas par
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 11.

2.10. Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable registrada
durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingrescs o gastos imponibles o deducibles vy
partidas gque no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reccnoce sobre las diferencias temporarias entre
el wvalor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros vy las ©bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la wutilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se
reconocerda activos por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
gue la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las
tasas fiscales gue se esperan sean de aplicacién en el periodo en que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

Al 31 de diciembre del 2012 El1 Rosedal S. A., no reconoci6 impuestos
diferidos dentro de sus estados financieros.
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2.11. Beneficios a empleados

Los beneficios a corto plazo a los empleados estan relacionados con lo que
determina el Cédigo de trabajo y la ley de Seguridad Social. Comprenden
partidas tales como: sueldos, aportaciones a la seguridad social, décimo
tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva, vacaciones vy
participacién laboral en las utilidades de la empresa.

Los beneficios post emplec estan relacionados con lo que determina el
Cédigo de Trabajo y la Ley de Seguridad Social. Comprenden partidas tales
como: pensidén por Jjubilacién patronal. Todas las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el periodo en el que se producen en
resultados.

Otros beneficios a largo plazo para los empleados estan relacionados con
lo que determina el Cédigo de Trabajo y la ley de Seguridad Social.
Comprenden partidas tales como: dias adicionales de vacaciones a partir
del guinto afio de servicio.

Los beneficios por terminacién del contrato de trabajo estan relacionados
con lo que determina el Cédigo de Trabajo y la Ley de Sequridad Social.
Comprenden partidas tales comeo: bonificacién por desahucio y bonificacién
por despido intempestivo.

Todo el personal a tiempo completo y tiempo parcial de la némina esta
cubierto por el programa de beneficios a los empleados a excepcién de los
administradores (Gerente y Presidente) quienes no participan de: décimo
tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, participacién laboral en
las utilidades de la empresa, dias adicionales de vacaciones, bonificacién
por desahucio y bonificacién por despido intempestivo.

El costo y la obligacién de la Compafiia de realizar pagos por largos
periodo de servicio a los empleados se reconocen durante los periodos de
servicio de los empleados.

La Compafiia reconoce la participacidén de los trabajadores en la utilidad
de la Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.12. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes
por exportacidén de rosas, se calculan y reconocen al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, cuando se ha recibido el manifiesto
de carga o guia certificada de la fecha de vuelo, documentos que acreditan
la entrega de los bienes y la transferencia de la propiedad, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacidén o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.13. Costos y gastos
Los costos y gastos de registran al costo histérico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha

en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano
en el que se conocen.

- 13 -
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2.14. Compensacidn de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
y pasivos, ni tampoco los ingresos y gastos.

3.Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

La Superintendencia de Compafiias estableci¢ mediante Resolucién No.
06.Q.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcidén de las Normas
internacionales de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) vy su
aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su
control y wvigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue
ratificada con la Resolucién No. 06.Q.ICI.004 del 3 de julio de 2008.
Adicionalmente, se establecié el cumplimiento de un cronograma de
aplicacién segin lo dispuesto en la Resclucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Comparfiia estda obligada a presentar sus estados
financieros de acuerdo con NIIF para PYMES a partir del 1 de enero del
2012.

Conforme a esta Resolucién, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia
prepard sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enerc del 2011, los
estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF para
PYMES.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié como su periode de
transicién a las NIIF el afio 2011, estableciendo como fecha para la
medicidén de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero de 2011.

La aplicacién de 1las NIIF supone, con respecto a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador gque se encontraban

vigentes al momento de prepararse los estados financieros correspondientes
al ano 2010:

e Cambios en las politicas contables, criterios de medicién y forma de
presentacién de los estados financieros.

¢ La incorporacién de un nuevo estade financiero, el estade de
resultados integral; v,

e Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas
a los estados financieros.

Para la preparacidén de los presentes estados financieros, se han aplicado
algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacidn
retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.4 Exenciones a la aplicacién retroactiva elegida por la Compafia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido

El Rosedal S. A., optd por la medicién de las partidas de propiedades,
planta y equipos, y utilizar este valor razonable como el coste atribuido

a la fecha de transicién. La Compafila ha considerado, el costo depreciado
o revaluado bajo PCGA anteriores como costo atribuideo a la fecha de
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transicién, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerds a
NIIF.

b) Beneficios a los empleados

Segan la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compafila puede optar por la
aplicacién del enfoque de la “banda de fluctuacién”, segin el cual no se
reconoce la totalidad de las pérdidas y ganancias actuariales. La
aplicacién retroactiva de este enfoque requerird que la Compafiia separe la
porcidén reconocida y la porcién por reconocer, de las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transicién a las NITF. No obstante, la exencién de la NIIF 1 permite a la
Compafiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas
en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de
la banda de fluctuacién para tratar las pérdidas y ganancias actuariales
posteriores. Si la Comparfiia utilizara esta opcidén, la aplicara a todos
los planes.

. 9 Conciliacién entre NIIF y principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador

Las conciliaciones que se presentan a continuacién muestran la
cuantificacién del impacto de la transicién a las NIIF sobre la situacién
financiera, resultado integral y flujos de efectivo previamente informados
de El Rosedal S. A.:

3.2.1. Conciliacién del patrimonio neto al 1 de enero y 31 de diciembre
del 2011

Explicacion resumida de los ajustes de conversién a NIIF:
a) Con efectos patrimoniales
La Administracién de la Compafiia ha efectuado las siguientes

reclasificaciones en el estado de situacién financiera, para una adecuada
presentacién de acuerdo a la NIC 1:

Presentacién Presentacién Saldos a
Cuenta bajo PCGA bajo Diciembre 31, Enero 1,
anteriores NIIF 2011 2011

Cuentas por

Aporte para Aporte para pagar
futuras futuras accionistas
capitalizaciones capitalizaciones 1large plazo 602.597,17 852.597,17

3.3.1. Ajustes significativos en el estado de flujos de efectivo por el
afio terminado el 31 de diciembre de 2010

No existen diferencias significativas entre el estado de flujos de

efectivo presentado de acuerdo a las NIIF y el presentado de acuerdo a les
PCGA anteriores.

- 15 -
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4 .Estimaciones y Juicios Contables Criticos

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la Administracién debe hacer juicios, estimados vy
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que no
provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan
en la experiencia histérica y otros factores gque se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y julcios subyacentes se revisan sobre una base regular.
Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo
de la revisién y periodos futuros si la revisidén afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y Jjuicios contables criticos

gue la Administracién de 1la Compafila ha utilizade en el proceso de
aplicacién de los criterios contables:

4.1. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algiun indicio de que dichos activos hubieran sufrideo una pérdida por
deterioro. En caso de gque existe algun indicio se realiza una estimacidén
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efective a la que
pertenece el activo.

Durante el afic 2012, El Rosedal S. A. no ha reconocido pérdidas por
deterioro en sus rubros de activo.

4.2. Vida util de propiedades, mobiliarios y equipos
Como se describe en la Nota 2.7, la Compafila revisa la vida util estimada

de propiedades, mobiliarios y equipos al final de cada periodo anual.

(5) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes locales BLTR3,.08 6.610,22 9.407,15

Clientes del exterior 303.714,:77 23021725 313.289,95

Provisidn cuentas incobrables (11.169,85) (11.169, 85) (8.731,58)
Subtotal 302.277,97 232.657,52 313.965,52
Otras cuentas por cobrar

Empleados 50,00 1530500 g8.880,52
Otros 13.689,73 10.080,12 10.606,63
Subtotal 13.739,73 11.610,12 19,487,15
Total 316.017,70 244.267,64 333.452,67
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Al 31 de diciembre del 2012, los clientes locales y del exterior gue suman
USS$ 313.447,82, corresponden a los saldos por cobrar por ventas de flor.

Al 31 de diciembre del 2012, 1las otras cuentas por cobrar por USS

13.739,73, incluyen US$ 13.689,73 que corresponde a anticipos pagados a
contratistas y proveedores.

(6) Impuestos

6.1. Activos y pasivos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011

Activos por impuesto corriente
Retenciones de IVA clientes 0,00 85,42 85,42
Retenciones en la fuente 183, 20 64,38 64,38
Anticipo de impuesto a la renta 52.222,13 33.837,23 33.323,71
Crédito tributario por IVA 6.610,49 59.068,91 147.033,30
Solicitudes de devolucién de IVA 15.963,98 8.510,88 0,00
Total activos por impuesto corriente 74.979,80 101.566,82 180.506, 81
_ @ @ —

Pasivos por impuesto corriente
Retenciones en la fuente de IVA y renta 20.405,08 8.966,57 3.409,80
Impuesto a la renta por pagar 0,00 6,125.81 2,848.41
Total pasivos por impuesto corriente 20.405,08 15.092, 38 6.258,21
————————— - aa———————————————§

6.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2012 y 2011, se
calcula en un 23% y 24% respectivamente sobre las utilidades sujetas a
distribucién y del 13% y 14% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacién.

Una reconciliacién entre la utilidad seqin estados
utilidad gravable, es como sigue:

financiercs y la

2012 2011

(Pérdida) Utilidad segun estados financieros, neta de
participacién a trabajadores (21.652,82) 87.137,90
(=) Participacién a trabajadores 0,00 (13.070, 69)
(+) Gastos no deducible locales 39.969,02 121.241, 64
(=) Amortizacidn pérdidas tributarias de afios anteriores 0,00 (48.827,21)
(=) Deduccibdn por pago a trabajadores con discapacidad 30.203,99 (21.196,64)
(Pérdida) Utilidad gravable (11.887,79) 125.285, 00
Tasa de impuesto a la renta 23% 24%
Impuesto a la renta cargado a resultados 0,00 30.088,40

_ =

_17_



(7)

(8)

EL ROSEDAL S.

Notas a los Estados Financieros

A,

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

La legislacién ecuatoriana establece que el anticipo de impuesto a la
renta se aplica con cargo al impuesto a la renta causado del ejercicio
corriente (2012), es decir origina crédito tributario, pero Unicamente en
la parte que no exceda al impuesto a la renta causado.

En resumen, para el afic 2012 como la Compafiia presenta pérdidas, el valor
de impuesto a la renta causado corresponde al anticipo pagado por US$

24.358,37.

Los gastos no deducibles para impuesto a la renta que se han considerado

en el afio 2012 son los siguientes:

Tipo de Gasto Monto USS
Multas e intereses 19.370,62
Retenciones asumidas 508, 68
Otros gastos no deducibles 19.889,72
Otros gastos no deducibles 200,00

39.969,02

Luego de 1la conciliacién la pérdida

asciende a US$ 11.887,79.

Al 31 de diciembre del 2012

s50n

susceptibles

tributaria del

de

ejercicio 2012

revisién las

declaraciones de impuesto a la renta de los afics comprendidos entre el

periodo 2004 al 2012.

Inventarios

El siguiente cuadro muestra un resumen de los inventarios por los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2012 y 2011:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Abonos y Fertilizantes 6.986,40 5.142,18 7.568,79
Fungicidas y Pesticidas 8.316,13 11.478,80 6.483,34
Material de Empaque 12.853,20 20.922,83 26.549,22
Materiales y Suministros 8.118, 62 16.418,91 3.024, 64
Coadyuvantes y Anti-estrés 1.081,20 70,76 1.071,54
37.355,55 54.033,48 44.697,53

Activos Biologicos

El movimiento de los activos biolégicos al y por los afios que terminaron
el 31 de diciembre del 2012 y 2011 es como sigue:
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Costo

Saldos enero 1, 2011
Adgquisiciones
Disposiciones
Activaciones

Saldos diciembre 31, 2011

Adgquisiciones
Activaciones

Saldos diciembre 31, 2012

Depreciacidon acumulada
Saldos enero 1, 2011

Retiros
Amortizacién del arfio

Saldos diciembre 31, 2011
Depreciacién del afio

Saldos diciembre 31, 2012

Total neto al 31.12.2012:

Los contratos con
reconocido como parte de la transicién a las NIIF para PYMES.

proveedores

Plantas en
Produccién

2.131.072,04

0,00
(126.134,44)

0,00

2.004.937,60

0,00
101.190,75

2.106.128,35

1.446.201,09

(271.034,16)

269.782,086

1.444.948,99

246.550, 57

1.691.499,56

denominados

7.838,47

62.697,18

6.096,78

68.793,96

obtentores,

Plantas en Total
Proceso
122,955,411 2.254.027,45
0,00 0,00
0,00 (126.134,44)
(B.250,58) (B.250, 58)
114.704,83 2.119.642,43
49.321,75 49,321,775
OEOO 101.190,75
164.026,58 2.270.154,93
54.858,71 1.501.059,80
0,00 (271.034,186)

277.620,53

1.507.646,17

252.647, 35

1.760.293,52

509.861,14

no se han
El efecto

resulta en un incremento en los activos bioldégicos via regalias y un

incremento en los pasivos via cuentas por pagar comerciales por

33.401,82.

(9) Propiedades, Mobiliario y Equipo

Un detalle de la propiedad,

planta y equipo al y por

los arios

uss

que

terminaron el 31 de diciembre del 2012 y 2011 se muestra a continuacioén:
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Costo
Depreciacién acumulada

Total

Terrenos

Edificios

Maquinaria y equipo
Muebles y enseres
Estructura de invernaderocs
Vehiculos

Equipos de computacién y of.

Invernaderos en proceso
Sistemas de rieqgo

Total

Diciembre 31,

2012 2011 2011
2.363. 349,52 2.273.062, 60 2.219.576,70
(1.462.056,78) (1.309.527,22) (1.413.275,85)

901.285,74 963.535, 38 806.300,85
537.600,00 537.600,00 537.600,00
70.830,26 68.654, 64 121.604,84
163.021;33 157.033;,93 308.984, 88
7.559,88 6.699,88 6.499, 88
1.424.262,62 1.356.532,08 1.362.695, 67
7.860,19 7.860,19 7.860,19
56.841,02 50.967,72 44.344,11
0,00 0,00 29.987,13

95.367,22 87.714,16 0,00
2.363.342,52 2.273.062, 60 2.219.87¢,70

==
maquinaria, mobiliario y equipo fueron

Los movimientos de propiedades,

como sigue:
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(10) Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias que la Compafiia mantiene al 31 de diciembre
del 2012 y 2011 son las que se detallan a continuacién:
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Corriente
Obligaciones bancarias (a) 32.013,93 28.243,19 0,00
Sobregiros bancarios (b) 21.826,67 208.869,42 165.132, 06
Otras obligaciones corto plazo 5.088,90 2.237,B4 5.822,33
Banco del Pichincha Panama 0,00 0,00 34.000, 00
58.929,50 239.350,45 204.954, 39
No Corriente
Obligaciones bancarias (a) 34.077,31 65.100,71 0,00
(a) El saldo de la obligacién bancaria por pagar corresponde a una

operaciébn de crédito

con el

Banco del

Pichincha C.

A., cuyo

(b)

vencimiento es agosto 18 del 2014 y devenga una tasa de interés
anual del 9,50%. Esta operacién de crédito se encuentra avalada con
una garantia personal y solidaria de los sociocs Sefiores Oswaldo
Alvarez Plaza y Alfredo Baccichetto de Biasi.

Los sobregiros bancarios corresponden a los cheques girados para
pagos a proveedores de bienes y servicios sobre fondos bancarios,
sobre los cuales la Compafiia paga los correspondientes valores de
comisiones por uso de sobregiros establecidos de manera mensual en
las instituciones financieras. Al 31 de diciembre del 2012 1la
Compafiia establecid un acuerdo verbal con el Banco del Pichincha en
el sentido de utilizar sobregiros de hasta US$ 50.000,00 a un plazo
no mayor de 20 dias y a una tasa de interés del 15,10% anual.

(11) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El siguiente es un detalle del saldo de las cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2012 y 2011:

Diciembre 31, = Enero 1,

2012 2011 2011

Corriente
Cuentas por pagar comerciales

Acreedores y proveedores (a) 352.781,15 180.740, 54 240.130, 38
Otras cuentas por pagar

Anticipo de clientes (b) 12.035,57 15.657, 18 43.658,34

Otros 2.656,09 2.610,92 58.845,83
Subtotal 14.691,66 18.268,10 102.504,17
Total 367.472,81 195.008, 64 342.634,55

1 —_ e

(a)

Al 31 de diciembre del 2012 las cuentas de acreedores y proveedores
por pagar incluyen principalmente saldos por pagar a personas

._21._.
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naturales y compafiias nacionales por compra de bienes, uso de los
derechos de explotacién de las variedades producidas por la Compafiia
y materiales como laminas plasticas, quimicos, fertilizantes,
materiales de riego, servicios en la construccién de nuevos

invernaderos, servicio de transporte de 1la flor, cambioc de
plasticos, cerchas. etc.
(b) Los anticipos de clientes representan valores entregados por

clientes del exterior con el propésito de garantizar la venta de
flor en época alta.

(12) Obligacién por beneficios a empleados

Las obligaciones corrientes de la Compafiia por beneficios a los empleados

por los aflos que terminaron al 31 de diciembre del 2012 y 2011 se
muestran a continuacion:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Corriente
Sueldos por pagar 66.163,18 56.841,24 40.654, 60
Décimo tercer sueldo 45.095,16 32.020,24 18.719,03
Décimo cuarto sueldo 39.676,88 29.079,76 19.551,10
15% utilidades trabajadores 0,00 13, 07068 8.350,91
Descuentos, herramientas y otros 427,50 2.247,34 2.279,49
Otras cuentas por pagar 0,00 617207 0,00
Obligaciones con el IESS (a) 55.170,47 183.316,31 334.648, 34
206.533,19 322.748,34 424.203,47
No Corriente
Obligaciones con el IESS (a) 57.431,44 0,00 0,00
_

(a) Con fecha 17 de mayo de 2009 el Director Provincial del IESS de
Pichincha, autorizé la celebracién del Convenio de Purga de Mora
Patronal No. 2009-017 a favor de El1 Rosedal S. A,, por USS
159.107,19 resultado de las obligaciones patronales pendientes de
pago que la Compafiia a esa fecha mantenia impagas.

El plazo establecido para la cancelacién de la deuda es de 36 meses
a una tasa de interés del 9,24%. El Rosedal S.A. para garantizar el
fiel cumplimiento de la obligacién contraida constituyé primera y
preferente hipoteca a favor del IESS, el inmueble donde desarrolla
su actividad principal ubicado en la parroguia Tabacundo con una
superficie de 146.733,45 metros cuadrados.

(13) Obligacién de Beneficios Definidos

Un resumen de la obligacién de beneficios definidos es como sigue:
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Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Corriente
Desahucio (a) 20.699, 65 28.987,53 38.778, 31
E———
No Corriente
Jubilacién patronal (b) 258.986,93 252.433,53 299,255, 67
———1

(a)La Compafiia no ha considerado necesario ajustar el valor de su
provisién acumulada por desahucio, indicado en el estudio actuarial
al 31 de diciembre del 2012 por US$ 51.886,45 ya que no es una
politica reconocer el desahucio cuando la renuncia es voluntaria.

(b) Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds hubieren prestado
sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seqguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2012, la Compafiia tiene registrada una provisién

por este concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente.

Otros pasivos financieros

Al 31 de diciembre los otros pasivos financieros presentan el siguiente
detalle:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
Cuentas por pagar socios 602.593,17 0,00 0,00

Mediante acta de Junta de Socios El1 Rosedal S. A., decidié¢ dejar en el
patrimonio como aporte para futurcs incrementos de capital US$ 350.000,00
que serian utilizados para incrementar su capital social durante el
ejercicio econdémico 2013 y el saldo de US$ 602.593,17 reclasificarlo como
un pasivo por pagar a los socios a largo plazo, conforme el documento
mencionado, este pasivo no tiene una fecha de pago establecido, ni
devenga una tasa de interés.

Patrimonio

Capital Social - El1 capital social autorizado, estd constituide por
47.120,00 acciones de US$ 1,00 cada una; todas ordinarias y nominativas.
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Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no esta

disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizado en su totalidad.

(16) Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2012 y 2011 es como sigue:

Diciembre 31

——l
2012 2011
Ventas al exterior 2.790.471,86 2.839.165,94
Ventas locales 28.523,57 22.483,77
Total 2.818.995,43 2.861.649,71
———— ——————

(17) Costos y Gastos por su naturaleza

Un resumen de los costos y gastos operativos reportados en los estados
financieros es como sigue:
Diciembre 31,

2012 2011
Costo de ventas 2.468.451,88 2.476.895, 56
Depreciacién del afic incluido en el costo {397.959,78) (414.410,53)
Costo de ventas neto 2.070.492,10 2.062.485,03
Gastos de ventas y administrativos 356.895,47 422.079,52
Depreciaciones y amortizaciones 403.815, 24 424.331, 67
Total 2.831.202,82 2.908.896,22

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Diciembre 31,

2012 2011

Salarios, sueldos y beneficieos a
empleados 1.485.581, 28 1.412.585,99
Consumo de materiales 651.571,47 675.329,71
Gastos de depreciacién y amortizacién 403.815, 24 424.331,67
Servicios de terceros 80.296,40 81.897,00
Servicios basicos 79.788, 60 97.369,27
Mantenimiento, reparaciones y otros 71.165,63 §1.575,71
Compra de flor 58.984,20 77.913,03
Otros gastos administrativos y de ventas 0,00 57.893,84
Total 2.831.202,82 2.908.896,22

= —————— —_—
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Contingencias

Las declaraciones de impuestos en lo concerniente a retencién de IVA vy
retenciones en la fuente muestran una diferencia acumulada al cierre del
ejercicio 2012 de US$ 433,01 y US$ 13,83 respectivamente. Estas
diferencias corresponden a que los valores segun registros contables son
menores a los valores declarados y pagados por la Compafiia.

Existe una diferencia entre el valor de las ventas gravadas con tarifa
12% declaradas en forma mensual frente al valor de las ventas declaradas
segiun formularic de impuesto a la renta por US$ 2.038,57 menos en la
declaracidn de impuesto a la renta.

Negocio en Marcha

La Comparfiia ha experimentado pérdidas recurrentes, provenientes de las
operaciones que superan el 50% del capital pagado, lo que determina la
existencia de una causal de disolucién. Adicionalmente al 31 de
diciembre del 2012 y 2011, presenta un capital de trabajo negativo por
Us$ 228.571,91 y USS 405.019,40 respectivamente, lo que origina una duda
substancial sobre su capacidad de continuar como negocio en marcha.

La gerencia consciente de esta situacién ha tomado ciertas decisiones de
produccién y ventas que han ido mejorando su capital de trabajo,
adicionalmente para el ejercicio 2013 ha decide incrementar su capital
social haciendo uso de los aportes para futuras capitalizaciones en US§
350.000,00.

Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2012 y hasta la fecha de emisidén de este
informe no se han producido transacciones gue en opinién de la
Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros adjuntos.

Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 ciertas cifras de los estados
financieros de 1la Compafiia han sido reclasificadas para efectos de
presentacién.
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Saldos enerc 1, 2011

Saldos dicienbre 31, 2011

Saldos diciembre 31, 2012

Depreciacién acumulada

Saldos enero 1, 2011

Saldos diciembre 31, FOLL

Saldos diciesbre 31, 2002

Total neto
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Equipos de Sintemas da
Terrenos fdsfinio |Mmiearis | osbles y | oo s | vebimulen |Computactin i | TTSrmaderon] T L Total
¥ Equips an process
oficina procesa
£37,600.00  121,604.84 308,584, 80 €,455.86 1,162,605.67  7,060.10 ;38411 29,987.13 o.00 2,218,578.70
537,600.00  €8,654.64 157,033,933 7,860,189 50,967.72 0.00 87,714,16 2,273,062, 60
119 ST . ST !
537,600,00  70,830.26 163,021.33 7,259, 88 7,860.19 56,841, 02 0.00 95,367.22  2,36€3,043.52
0.00  100,831.87 280,359.08 6.106.57  §85,317.68  1,048.00 39,612.20 0.00 0.00
In g 1 ; e
0.00 1,087,816.82  2,620.06 44, 660,51 0.00 .00 1,309,527.22
Ztn 000
) L1 000
0.00  42,736.23  143,087.37 5,398.73 1,217,295.75  4,192.09 48,386, 61 0,00 0.00 1,462,056.78
= = UL DB LY
537,600.00  28,094.03  19,973.96 B61.15  206,966.87 366010 845441 0.00 0.0 900,985 74




