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TOTAL

Diclembre 31,
2016
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PASINOS CORRIENTES

Cuentas comerciales por pagar
Obligaciones por beneficos a empleados
Pasivas por impuestos comentes
Antcige de chenley

Total pasivos comenias

PASIVOS NO CORRIENTES
Cobgacon de beneficos defimdos

pasivos
Total pasivos no cormentes

Total pasivos

TOTAL

Diclembre 31,

{en U.S. dblares)
s
167,632 245 208
112,220 137.2718
28 843 10.703

197120 187,120
4 818 4819
800 800
1,438 1,438
(1,007,085) (882 168)
30880670
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
EL TE 1 DE DICIE

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS
Gastos de administracion y ventas

Total
PERDIDA DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS. EGRESOS NETO
Otas egresas

Total

PERDIDA DEL EJERCICIO

Impuesto a Ia renta cargado a resultados
PERDIDA DEL ANO

i o

ing. Jawier Arboleda
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INFORME DE COMISARID

A los Sefiores accionistas de
El Rosedal S.A.:

En cumpimsanto de la nominacon como Comsana Prncpel gus me moers ia Junta General de
Soccs de Bl Rosedal S A y lo dspuesic en o Anticulo 321 de la Ley da Compafias y la
Resolucon Mo §2.1 4 10014 del 11 de octubre de 1982 de la Superntendencia de Compafhias
referents a las cbligaciones de los Comisancs. presento & ustedes sl informe y opinidn asobre la
rizonsbdidad y suficencs de la nformacitn preparada por la Admenmtrecon de El Rosedal S.A
en relacion con la marcha de la Compadfia por el afio lerminado el 31 de dioembre del 2018,

He obterudo de los administradores toda ls nformacién sobre las opersciones, documentacion y

registros gue wmmw.ﬂmhmdmwhﬂ
Rosedal 5..1-. al 31 de dirembre del 2018 y los comespondientes astados de resultados integral
::“mﬂriﬁm-!ﬂm sobre los cuales procedo & rendir este

1. ASPECTOS SOCIETARIOS

Lot agrmenistragores han cumphdo con les deposioones y resoluciones gue & han Iomado en
las distintas Juntas que se han Revado » cabo.

Los flibvos de actas de Junta General y sctas de Derectonc se Bevan de acuerdo &
procedimeenios sstablecidos por la Supenniendencia de Compafias

Segun confirmacién proporcionada por s Administracion de la Compafis, ha podido conocer
que a la fecha no sxisten pendienies de resolver ningun |uicio penal planteado en contra de El
Rosedal S.A. Mo he conocido de otras denuncias gue se hubleren presentado en contra de la
Gersnoa o Administrsdores de la Compaitia.

2. JUNTAS GENERALES Y SESIONES DE DIRECTORIO

Durante el periodc gque he desempefisdo o carpgo de Comisano de I Compadia no he
convecado B juntas generalas de S000E, pof no haberse cumphdo minguna de los casos
deterrmunados en la Ley de Compadias (Articulos 212, 238 mase 3 y 268)

Durants & sjercicc scontrmeco 2016 gue ma he dessmpefado come Comisano de la
Compafiia no s ha solictado a los Admmnistradores que hagan constar an &l orden del dia,
algun puntc que fusre convenienie iratarse debido 3 que esta solicitud debe hacérsela
previamenie & la convocatora 8 W junts general hasia la fecha no han existido tales
convocatoras, en virfud de que las untas generales han sido Umicamente de carbcler
ordinanas y universales

Durante & periodo que me he desempedado como Commano de ls Compardia no he asistido 8
las juntas generales por no haber 5o especal ¢ mdwdusiments convocado, por cuanto las
juntas genarales fueron de caricter universal y no es necesano, segun lo disponen los
Articulos 242 y 247, numeral & de |s Ley de Compadias

No se ha propussto la remocidn de los Admenistradores de la Compattia, en wrlud de que de
ta nformacon y documentacién analizads no se desprende mmegulandad alguna que pudiera
hater dedo lugar & lal remocon.
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3. CONTROL INTERNO

El mstema de conirol intemo contable de El Rosedal 5.A., lomado en conjunio, fue suficente
para curmplir con los objetivos del misme que son proveer a la Gerencia de una segundad
razonable pero no absoluts, de gque los sctivas estén salvagusrdsdos contra pérdidas por
disposiciongs 0 usos no aulorizados y de gue las operaciones se ejecutan de scuerdo con
aviorgacones de la Gerenca y se regstran comeciaments para permiir la preparecion de
estades financieros de acuerdo con princigios de contabilidad generalments aceptados en el
Ecuador. Excepio respecio de loa coniroles internoa mencionados en el informe del afio
2014, en las cuentas de regalias, las mismas gque por la operatividad y los factores que
trastocaron la economia del pals, &l mismo gque genero una incerfidumbre y descontrol
contable de las cuenias de regalias mencionado por los suditores extemos en el afio 2018

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados fmanceros han sdo preparados de conformdad con las Normas Intemaconales
da Informacidn Financiera (NIIF).

A continuacion 58 describen las pnncipales politicas contables gue se debieron adoptar en ia
preparacion de estos estados fmanciercs. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han
sido definidas en funcidn de las MIF wgentes al 31 de diciembre del 2016, aplicadas de
mansra uniforma a todos los periodos qua se presanian’

a - El efectivo y equivalentes de efectivo nduye
actvos fnancieros , depdaios o inversiones financieras liguidas, que s=
n-d-nmwm“lhﬂwmmﬁmm-hlnuuirm
bancaros. Los sobregiros bancancs son presentados como pasves comentes en el
estado de stuscién financiera.

b G _ . 5
wm;mmymﬁrmmﬂwﬁwmm con pagos fijos
o delerminables, gue no colizan en un mercado activo.

mwammmmlIMdmmlmuwnﬂ

el menor. Son valuadas con e método del costo promedio ponderado. Los
hmﬁmhﬁnmumpmﬁ&nmnmmpﬁﬂnpum.hmiu
determinada &n funcion de un andlisis de la posibddad renl de venia. El valor nela
realzable representa el precio de venta estimado menos todos los cos08 NecESanas pars
la venta

d.w_m Corresponde a préstamod entregados & empleados de acuwerdo = las
ticas internas de la Compadiia asi lambién como anlicpe a lerceros, anlicipo fletes
mercaderias. olras cuerilas por cobrar, seguros pagados por anlicipado, inisreses

prepagados, garaniias imporiaciones, garantias en amendos.

e. Activos disponibles para la vents - Los activos no comentes y los grupos de actvos
para su disposicidn se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros es
recuperable & través de una operacitn de vents y no mediante su uso conlinuo, Los
activos no comantes casificados coma manienidos para la venta son calculados al valor
menor del valor en bros y el valor razonable de los eciivos menos los costos de venias.

] 1 : pquipo - Se mussiran al cosio de adguisicidn para
mﬂiym wnmﬂﬂmnyﬂhnﬂurim:hmdum
terrenc en base a lo facultado por disposiciones legales. La waluacion a velores de
mercado fue reslfizada de conformidad con tales disposiciones Esios sctivos se
deprecian de acusrdo con &l mélodo de linea recta en funcin de loa afios de vida dnl
estrmada de 10 para maguinana y equipo, muebles y enseres, equipos de computacon y
software y § para vehiculos

afia
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deprecacion scumulada.

La deprec:acion e carga para dstnbuw el costo de los activos mencs sus valores
rescusies & lo largo de su wde Wil estrrade, aphcando of método lineal En la
deprecacitn de los actves Dologcos se Jlhzan las sgurentes tasas

Tieo de Active Afgs Porcente Anusl

Plantas en produccidn 7 14 28%
FAegnlins plantas T 14.20%

h. Pristamog - Representan pasvos financierms que Le reconocen nicalments a su valor
razonable, nelo de los costos de la transaccidn incurmidos.  Estos préstamos se regsiran
ubsscuUSTIETNIE & U COSI0 AMOMIZA0O. Cuslguisr Sferenca entre kos fondos recbidos
(neto de los costos de ransacoén) y el valor de redencdn se reconoce en o estado de
resultados durants el periode del préstamo usando ol métods de interes efectvo.

i Cuentss comercisles por pagar y otras cuentss por DEQAT - Las cuenias comerciles
por pagar y olres cuenias por pagar son pasivos finencieros, no denvados con pagos fijos
o determinables. que no colizan en un marcado activo

|- impyesto:

Impuesto & |a rents comente
Low sctivos y pasvos por o impuesio a la renta coments del periodo comente s rmcden

B impussic a la renta diferide ss reconoce ullizands ol mélode del pasivo sobre las
dferencas lemporanas entre las bases wmpositvas de los activos y pesives ¥ sus
importes en libros @ la fecha de cierme del penodo sobre el gue se informa.

k. Provigipnes - Las provisiones se reconocen cuando la Compafis tene una obligacion
presente (ya ses legal o implicita) como resuladc de un suceso pasado es probable que
Ia Compaflia tenga gque desprenderie de recursas gque comporien beneficios scondmicos,
paras cancelar la obbgacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de Is

-

| Beneficios definidos. Jubdecion petronsl v bonificecidn por desahucio -
Compafiia mantene beneficos por conceptc de ubdacon patronal y desahuca.
por las leyes laborales ecustonanas y se regstran con cargo & resullados del ejeroioic y
pasivo representa o valor presants de in cbigacidn a la fecha del siladc e
fnancers. y que se detenmena snualmente en Dase & esluthos aciusnales resizados por
ur pento independients. usando & méodo de unidad de Crédito El walor

H

|

ala
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presenis de la obligacion de beneficio definide se delermina descontando los Nujos de
salida de efectivo estimados usando la Wasa de interés determinado por el pento.

m. Participacidn & trabsiedores - La Compadiia reconoce un pasivo y un gesto por e
particpacion de los trabsjadores en lss utlidades de la Compaftia Este beneficio ss
calculs o (& tase del 15% de (ss wutiidcedes liguidas o conitables de acuerdo con

disposicones legales.

n. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se caiculan sl valor razonable de ls
confraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta o impore estimado de
cualguiet descuento, bonificacdn o reba comercial que la Compafia pueda otorgar.

o. LCosfos y gastos - Los cosios y gasios se regisiran &l costo hislonco. Los costos y gasios
s& reconocen & medida que son incumdos. ndependientementa de la fecha en que e
haya realizado ol pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que s& conocen,

p. Poistamos bancarios - El valor razonable de los préstamos es estimado usando el
modelo de flujos de efective fuluros descontados. Los instrumentos, en la medida de lo
posible, son agrupsdos en grupos homogéneos segregados por las tasas de imterds y
vencimientos. En general loa fujoa de sfectivo contractusies son descontados usando
una lasa de descuento estimada que un parficipante del mercado podrin usar en la
valuacion de insirumentos con vencimienios, tasas de interés y riesgo de crédito similares.

Al 31 de dicembre del 2016 y 2015, iss lsas utikzadas para desconiar los flujos de
efectivo fueron de 9.78% y 8.50% respectivaments, con base en las lasas de mercado de

préstamos & 12 meses plaro

9 Patrimonio de ios accionistas
Capilal Socis| - El capital social autorizado consiste de 157,120 de acciones de USS1

walor nominal unitario, las cusles otorgan un wolo por acckdn y un derecho & los
divdendos.

Al 31 de diciernbre del 2015, el patnmonio de los accionistas es ef siguiente

rivil-]
(en U5 dolares)

PATRIMONIO:
Captal 187,120 197,120
Resarvas lagal 4818 4 818
AReserva faculatva 800 800
Aesarva de capial 1,438 1438
Resultados acurmulados (1,007 D65) (992 169)
Resuliados adopcién por pnmers
vez NIIF 3,066,870
Resubado del gjercicio 857 815) (14 BOE)
Total patrimonio L806265 __ (803090

Las cifras presantadas en los estados financieros guardan correspondencia con las
asaniadad an los regiskros conlables, dslos son conflables y han side elaborados de
scuerde con los princpios de contabfidad generasimenie acepiados. y las politicas
contables de la Compafiia son las establecidas por la Federscidn Nacional de
Contadores del Ecusdor y aulorizadas por la Superintendencia de Compafiss del
Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecustonianas de Contabilidad.
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5. ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS
a.-Liguidez
Activo Comente/ Pasivo Cormente
$1,193,263 /8 328421 = §3,63
Significa que por cada délar que la Compafia debe tiene USS 3,63 dolares, para cubnr

sus cbligaciones en el coro plazo, sin lener que recurnr & sus demas aclivos. Este
resultado es favorable & indica gue existe una mediana solvencia econdmica.

b.- Solvencia
Endeudamiento del Active
Pasive Total / Activo Total
$10902358 /855086833 =85011
Este indice determina ol nivel de autonomia financiera que la Compaflis tens con sus

acreedores. Por cada dolar que liene de activo la Compadia, USS 0,71 dilares, son de
ferceras perscnas provesdores irabsjadores, entre otros. El resultado traduce una

mmhmtuﬂpﬁunttmm
c.- Endeudamiento patrimonial
Pasivo Total | Patnmonio
$3502 368 /5 1606265=35 243
Este indice mide &l prado de compromiso del Patnmonio pars con los acresdores oe la

compafia, ls razdn financiera nos indica &l ongen de los fondos que estd villzando ls
compafia, en esle caso son recursos propios

d.- Indice de gestion
Reotacion de Venias
Ventas | Activo Total
$83853/35508633=50,02
Este indice sefiain la eficioncia en ia uthizacion del Activo. Indica ol numaro de veces gue

#n un detearmmado nivel de ventas se utiliza de los Actvos. Por cada doler que tiens la
compafia en sus activos bene un ingreso de USS 0,02 délares.

e.- Gastos
Gastos Adrministrativas y de Ventas / Venias
$ 110802/ § 83 853 =§ 1,32

« D=
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La Compafia presenta sus fujos de cajs en actividades de operacion negatives por un valor de
U.S 805 385 dalares y pérdidas recurrentss.

En m opmén basado en mi revsion, los refendos estados financieros se presentan
razonablerments en todos los mpecios importantes. la situscién financiers de El Rosedal S A
sl 31 de doembre del 2018, of mesultado de sus cperaciones y sus flujos de sfective por el aflo
lerminads en esa fecha de scuerdo con Normas Internacionales de Informaciin Financen -

Este informe de Comsanio es exclusive pars nformacitn de los Accsoristas y Admnistradores de
El Rosedal S.A. ssl como pars la Superintendencia de Compafias del Ecuador, debido a que
los procedimientos anies ciados no constiuyen ni una auditona, ni una revisién hechas de
acuerto con Normas imemacionales de Audfiona, por lo anto No eXpresamos NINQuna opinion
de suditana y no puede ser utihrado para oiro propasito.

Dejo expresa constancia por la colaborsoon de los Admenistradores de la Compafiia que fueron
requendos pars la entrege de la informanon que jurguée necesans revaar, o cual ha hecho
posible el mejor desempedio de mes funcones

Es Inda cusnto puede informar luego de haber conchuds con ol rabajo encomandade

. g i
Abril 28, 2017 Ing. Emilia Moreira M.
1707936
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