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ACTIVOS

ACTIOS CORRIENTES

Efectva v equivalentss de efectivo

Cuenias comerciales por cobear y olras cuentas por cobrar
Actives por Impueshos cormienbes

Imvantarios

Pagos por anlicipados

Total acthvos cormentes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Activas BIoKgicos _
Propiedades, planta y equipa
Total actvas mo comentes

TOTAL

Diciembre 31,
2013

{an L5, délares)
i a6, 733
846 YER 184 881
48, TEY 6B, 748
67,227
1530y ____ 1813
559993 __J07443
543,302 757,755
1 16 1 17
JBga T8 1840573
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Diciembre 31,

PASIVOS Y PATRIMONIO
(en U5, délares)
PASINGS CORRIENTES:
Obligacienes bancarias 3753 58,392
Cusrlas comercialas por pagar y oiras cuentids por pagar 245 206 705,673
Obbgaciones por beneficios a empleados 137,278 245,263
Pasivos por impuesios comeniss 10,703 34 483
Anticipo de clientes 315496 182280
Total pasivos corfentas BB 713 _.200T
PASNGS NO CORRIENMTES:
Ohbligacion de benaficios definidos 172,425 173,004
Oitros pasivos 2644158 1583135
Total pasivos no comentss _asgses A 7e8139
Total pasivos 3482801 2885210
PATRIMONIC:
Capdal 147,120 197,120
Resarvas kgal 4 818 4,819
Regerva facultativa 00 GO0
Resullados acumitados (990,733} (203,442}
Resultado del gjercicio _ {1ages) __(JR7E31)
Total patrimaonic (803000} __{7RE.154)
TOTAL ~850711 2180010
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ELROQSEDAL 5.4,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

2013
{en U.5. ddlares)
1848711 2.210,738

MARGEN BRUTO R

Oastos de adminisiracidn y venas 0887 #85,385
Doprecsacicnes y amonracones 1
Total 217,808 0oa
PERDEDA DE OPERACIONES (22817 (BOA 805
OTROS NGRESDS, EGRESOS NETO
ﬁm 18,061 11,210
ngresol _2arn
Orr —Gnl —lds
PERDIDA DEL EJERCICIO (14.808)  (762.345)
Inguesic @ la renta cargado & resultados MPCSESGeL —t 4G
PERDIDA DEL ARD —l140800  _(JHT281)
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INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores acclonistas de
El Rosedal 5. A.:

En cumphimsnio o s nominacdn coma Comisano Prncipal gue me hickera b Junts General de
Socios de E) Rosedal S A y lo dupuesto en el Adicuio 321 de la Ley de Compatias y ia
Resolucidn No. 82 1.4.2.0014 de! 13 de octubre de 1802 de la Superintendencia de Compahlas
referente a las cbigaciones de los Comisanos, presentd 3 ustedes ef informe y opinidn sobre ia
razonabdidad y suficiencia de la nformacicn préparada por i3 Administracion de £) Rosedal SA
en relacion con la marcha d la Compafia por ¢l aho terminado of 31 de diciembre del 2015

He obtenido de koS sdminisiiadores ioda ks mionmacion sobre At CPEracones. JOCLIMeNLCon ¥

regisiros que uFgue nocosaro nvestigar Asl mismo, he revisado el bafance general de El

Rosedsl 5A,matmw#m153mmmmmmmm

;ﬁmﬁﬁm‘wnﬂhnm & 253 fecha, sobre 08 cuales protedy a rends ecie
ma

1. ASPECTOS SOCIETARIOS

Los sdministradores han cumphdo con I8 depasiciones y rescluciones gue s& han 1omado en
iaz dishintas Juntes gue 38 han Bevado a cabo

Los lBwos de actas de Junia General y actas de Diecloric se Sevan de acuerdo a
procedimientios establecicos por i Supenntendencia de Compaitias

Garancia o Admanistradores de ta Compaiiia.

2, JUNTAS GENERALES Y SESIONES DE DIRECTORIO

Durante of pariodo que he desempefaco o cago de Comisang de & Compahia no he
convocado 8 juntas generales de socios, por no haberss cumpldo ninguno de o8 Cas0s
determinados en ka Ley de Compatias (Articulos 212, 236 inciso 3 y 268)

Durante e eefco economico 2015 que me he desempefiado como Comisano de b
Compadiia no s2 ha solicitado a los Admmnistradoies gue hagen constar en el orden del dia,
slgin punto que fuere conveniente iratarse, debido 2 que esta solciud debe hacérsela
previamenie o la comvocatona & B junta general hasts la fechs no han eostido bies
corvocalonas, en vintud de que las juntas generales han sxdo dnicamente oo Caracier
Wymlm
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3. CONTROL INTERNO

El sigterma da confrol inlerno contable de El Rosedal S A, lomado en conjunta, fue suficiente
para cumplir con 108 objetivos del mismo que son provesr a la Gerencla de une seguridad
razonable paro no absoluts, de gue los acivos estan salvaguardidos contra pérdides: por
GeSpOSICIONES O USDE N aulorizados y de que las operaciones e ejecutan de aciserdn con
autorizaciones de [ Gerenoa y se regisiran comectamenie para permitic ks preparacion de
estados BNancaDs 0@ Cuerdo Con prnGipos de conatdhdad generalments aceptados en o
Ecuador.  Excepto respecto de ios conboles internos mencionados en o informe del afo
2014, en las cuontas do regdlias, ks mismas gue por I operatividad y los factores Gque
Irastocaron Iz economia del pals, o mismo que gensro una Inceridumbre y desconbrol
contable de [as cuantas de regallas mencionado por los audiores exlemos en el afio 2014

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Loa estedos fmancieros no han ssdo preparadcs de conformedad con las  Mormis
Internacionaies de Informackdn Financiera [MITF),

A continuacitn se describen las principales politicas contables que se debieron adoptar en la

de eslios estados fmanceeros  Tal como io requiere 18 NIF 1, estas politcas han
sjo defindas en funcion de 138 NIIF vigentes & 31 de diciembre dal 2015, apbcadas de
manerd unfnnme & odod 0% periodos guE te presenian

a Efectivo y equivalenies de efectivo - E1 efectivo y equivalentes de efective inciuye
aquedos actvos financieros liguidos, dopdsitos o Mverpones Inancieras ligodas, gue 56
pueden transformar rdpidamente en efectiva en un plazo inferor B res meses y sobregiros
bancarios. Los sobregiros bancarios son presenindos como pasivos corentes on of
estada de situacion fingnciera,

wmrmm mmhmm m: hmﬂvmnudwh:ﬂumnpmﬁm
o determnables. gue nd colizan en un mercada aclive

€. Invepiarios - Los irventarios son presentados al eoslo di adguisicidn o valor nelo
reairable & menor Son valuados con & mdlodo del cotlo promedc porderado. Los
inventarios incluyen ung provesdn para reconocer pirdalas por obsclescencia la cual es
deterrmunada en funcdn ce un enalisis de la posibilided real de venla B valor nétd
reakzabls repregsnia of praco de vents ezshmado menos 1odos ko coslos NECESIN0S P
B venta

d. Qfros activos - Comesponds o présiamos enbegados 8 smploados de acuerdo & las
politicas internas de la Compafiia as! tambeen como anticipo & terceros, anticipo feles
mercaderias, oiras cuentas por cobrar, seguros pagados por anbicipado, inlereses
prepagados, garantias imporaciones, garantias en armendos,

u. Activos gigponibles pars [a vents - Los activos no cofrienies y los grupos de activos
para g dRpoRctn B ClaSMcan como maniendos para la vorta B B vaior en FOIOS el
recuperabis a travis de una operacHn de venta y no madianie Su uso confinuc Los
achvos RO comanies clasfcados como mantenicdos para la venta son calculados al valor
men del walor gn Bvos y o valor razonahies de 0% ActvOs MEN0S 105 CoSI Sa wenlas

I. Vahwacion dy propledades, planta y equipd - S& Mueslan ol cosio de adqussoon para
mueties y anserss, dquipos & instalaciones v vehiculos ¥y & valores de marcadd para
terreng en base a lo facultado por disposiciones legales. La valuacion a valores de
mevcado fus reslzads de conformidad con tples digpomcionss.  Esios aCivDs se
deprecian de acusrdo con ¢ método de linea recta en funcidn de lcs afos de wda kil
estimada de 10 para magunana y equipo, muebies y enseres, squipes de computaciin y
softwara y § para vehiculos

i
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g- Agtivos bioldgicos - Las partidas de actvos bulogicos se miden al coslo menos I8
depreciacion acumulada,

Lo depreciacidn te carga pare distribuir el costo de los pctvos menos sus valores
residusies 2 lo largo de su vida Gl estimada, aplicando & método lineal En la

depreciacidin e los SCIVOS ICIOGICOS 8. utizan 1as siguientes Lesas

Tipo de Acliva Afos Porcentaje Anvai
Plantag en produccdn 7 14.25%
Hegaling plantas T 14, 20%

84 existe algln indicio de quat se ha producikdo un cambio significatvg en e tasa de
depreciacion, vida ol o valor residual de un activo, se reviga |a depreciacidn de este
ncivo de forma prospachiva pard refiejar s nueves expectaivas

h. Prigiamoa - Represenian paiivos Bnancercs que B8 reconooen mecialmenis B Su valol
razonabie, nelc de los costos de 1a ransaccion incuridos.  Eslos préstamos se registran
subsecueniements 2 Su COsio amortizade. cualguier dilerencia entre Ins fondos recibidos
ireto g los costos de transaccidng y el valor de redenciin & reconoce en ol estado da
resultados durante el perlodo del préstame usando &l método de interés efectivo.

LAPFTEE S & CATETL T <67 & P il L“ m‘“ m
wwrmm wmmmm nudu‘l-ﬂdmmnplgm tijos
o determinables, qus nO cobizan B un MeT3do 2t

J impuesto,

Impuesto  ka renty cormiente

Los actvos y pacvos pod &l impuesio & b renta comente del pefiodo comente 56 miden
POr l0§ IMportes que se espern recuporar O paga’ de O 3 la autoridad flacal Las tasas
impositvas y la normativa fiscol ulilizadas para computar dichos importes scn agquellas

temporanas entre las bases impositvag de 108 aclivos y pasivos y sus
imparies en Bbrod 8 b8 lecha de ciame del pericdo sobre & gul s informa

k. Proyisiones - Las provisionss se reconocen cuando fa Compania tiens una obligacidn
m:pmﬂinhﬂmlmmﬁnﬂmmm s probable gue
la Compafia tenga que desprenderse de recursos que componsn bensficos econdmicos,
para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una estimacitn fable del mporie de In

S EFPEIIC IO O TG NG B it ALY = La
We | o mmwmhmmrmm
por ks leyes sborales acuaiorianas y e regisiran con cargo a resultados del ejercicio y Su
pasivo represents e valor presenis de le obligacidn 3 la lecha del estado de situscidn
financicra, y qua so determing anualments en Gase g estudics acluanaies realzacos Dor
un panto independienis, usando el mélods d8 unidad de crédilo proyeciade. El valar

-7
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de 15 Obigacion oe Denefico defredo 36 detérming CEecoNanto ios fugs o8
alectivo estimados usando ka tasa de interés determinado por ei pento

m. Participacion a trabajsdores - Lo Compafiia reconoce wn pasivo y un gasio por i
participacion de los irabajadores en as wiiidades de ta Compaiia Este beneficio se
calcula & lo tass def 15% de s ulilidades liquides o contables de scuerddo con
dpoGiCiones lEgakes

n. Reconocimignto de ingresos - Los ingresos sa caloulan al valor razonable de la
contraprestactn cobrada o por cobrw, teniends &n cusnta & imports estimado de
rudlguier descuento, bonificacidn o ebaa comertial gue ta Compalia pueda olongar,

o. Cosfos y gasfos - Los costos y gastos 5o regisian ol costo hisidrioo. Los costos y gastos
50 ECONOCON B medcls qus 500 incurTidos, ndepenceeniemants de b Techa an gue 58
haya realizado &l pago, ¥ 88 regisiran en gl pariodo mds cefcans &n 8l Gue 50 conbeen.

{

p- Pristamog bancarips - El valor raronable de os pristamos &8 estmado usands el
modeto de flujos de efectvo futuros descontados  Los mnstrumenios, en la medda de lo
posible, son agrupados en grupos homogénecs segregados por las lasas de inlerds y
wencimenios. En genéral, los fujos de sfectvo conlractuales son descontados usands
i lasa de descuenio estimada que un pacpants del mercado podria UEar en la
valuaciin de insfrumenios con vencimeeniod, 13588 de [nterds v riesgo de crédito similares,

Al 31 de diciemre dal 2018 y 2074, laa tasas ublizades pars descontad los fupos de

electivo fueron da §.76% y 9.50% respeciivamants, con base en las tasas de mercado de
préstemos 5 12 metes plara.

q. Patrimonio de log accionistas

Capital Social - El capital socal sutorizado consste de 187120 de acciones oe USSY
valor nominal unitario, las cusles olorgan un volo pof accidn ¥y un derecho a los

|

Al 31 da chisamboe dal 2015, & patnimonio de los scconisias es el siguiants

2014
{en U.S. délares)

PATRIMONIO 15
Capilal 167,120 187,120
Fesarvas legal 4818 4,818
Resorva Bcultatva 800 600
Resultados scumulados (920.733)  (203.442)
Resullado ded sjercicio — 14808 __ (187.891)
Total patimons 803090} __{TRA.194)
Les cifras presoniadss en o8 estadol Fnancieros COMEspondencia con [as
asentadas &0 0% registios Contables. éstos son § han sdo elsborados de
pcusrdo con ok prncipios de contabiidad sceptados, y B3 poifcas

Cortadores del Ecuador y aulorizadas por la Superintendenca de Compafias del
Ecuador Eafas politices o3tén basadas en Mormas Ecusiorianas de Contabididad
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5. ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS
a.- Liguides
Active Cormentsl Paswe Comente
$ G50.603 /S 640213 = § 1,49

Significa que por cada dolar que [a Compafiia debe hene LSS 1,49 dilares, para cubrnr
surs obigaciones en & corlo plazo, s tener que recurrir 8 sus domds actvos Este
résultado &5 favorable @ Mdica que existe una mediana solvencis econdmica

b.- Solvencia
Enceudameento dal Actvo
Pasivo Total } Ackivo Total
$ 3462 B01 /3265971125130
Este Indice determina & nivel de sulcnomia financiera que i Compafiia bene con sus

acreadores. Por cada ddtar gue bene de activo la Compahia. LSS 1,30 dolares, son de
IefceErss personas proveedorsd, rabajadores, enbe ofros Bl resultads traduce una

mediana (ndepéndencia frente a obligaciones con terceros,
<.~ Endeudamignta patrimonial
Pasreo Total | Patrrmong
$3462801/85(803.090) =% (421)
Esle Indice midé el grado dé compromiso del Patrimong pars con l0s acreddores de 18

compafia, a rapdn financiera nos indica @ ongen de los londos que estl ulilizands la
compafia, &N este CASO S0N MECLIS0S Propics.

d.- Indice de gestion
Retacion de Ventas
Ventas | Activo Toltal
STE48 T /82655711 =85 0,62
Este indice sefala la eficiencud e i3 ublizacion del Active Indica & nimero de vecos qus
@n un determinads nivel de ventas se utdiza de los Actves Por cada dolar que bene 3
compafiia en sus activos tiena un ingreso de LSS 0,82 dolares.
e.- Gastos
Gastos Adminisirativos y de Ventes | Vientas
3217,058/% 1648711 =50,13
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Este indice refiega of valr gastado por cada dolar vendedo. En ol caso de la compalia
ndica que por cada dblar que obitiens de ingreso gasta USS 0,13 dolares.

I.- Rentabilidad neta del activo
Utiidad Neta / Activo Total
$ (14,896) / $ 2,669,711 = 5 0,001

Muestra I3 eficiencia admimstatva en e uso do los actives de la empresa. Este Indice
muasira la capacidad del activo para producir utilidades, indepandisntemente de la farma
como se haya financiado, ya sea con clshgaciones o con patimonio. Por cada doiar que
tene de Actvo la compafia en o presente periodo gano USS 0 D01 délares.

4.- Margen de utilidad npls en ventas
Litilicdad neta &n Ventas [ Ventas
SIS 281751848711 =50.12

Esta razdn financiera nos indica que por cada dolar de ingreso se uvo una uhiidad de
0,12 didares, a8 dicir fa uilidad neta en venta fue dei 11,84%. Al haber analizado los
resultados que arrojo el movimenio econdmico de la Compafiia en &l perioda 2018, en
mlacion a fesullados Operacionales me permillo opingl que sungue la compafila ho
sumeniado sus nghesss de igull maners que SUs goslos, S han usthcado ya sus
ciissas y gue 38 ha sdminisirado de lorma cormecia y ordenada lss cueniad oF o
Compaitia

En lo referente a la contabilidad, segin lo dispone |2 Ley, desde & afo 2012 las compafias
coma El Rosedal SA, deben aplicar las Mormas Inlermacionales de Inlormacidn Financeera
[NItF 'S) de las cuales se apicaron NIIF Pymes incompleias La Compafiia no ha aplcado
corgsteniaments 15 notma nternacional de nformacetn hnenciars HIE's ol 31 da desamibee de
2015

En mil opinién, basado sn mi revisidn, excepto por @l efecto del asunto descrito en el pdrafo
anlerion, los referidos sstados fnancars Bn prasontan razonablements, en iodos o3 aspecios
importanies, i situacibn financiera de Bl Rosedal S5.A., Bl 31 de diciembre del 2015, &l resullado
d¢ sus oparaciones y sus Mujos de slectivo por @ afio lerminado en esa fecha, de acuerdo con
Norma Inbmaconaes 08 informacion Fnanciera = MIF

Esle informe g& Comisand & axciusivo para informacidn de ios Acconistas y Adminsiradonss og
El Rosedal S A, asi coma para [a Superintendencia de Compafias del Ecuador, dabido a que
los procedimienics anios citados no consbituyen ni una Budidora, ni une revisidn hechas de
acusrdo con Normas Intenacionales de Auditoria, por ko tanto no expresamon ninguna opindn
de Budona y no pusde sa USEZado pard otfo proposds

Deo expresa corstancia por s colaborackn de fos Acminmsiradores. de la Compafia que heeron
WMEWEEHManmW lo cusl ha hecho
poaibio ol mejor desampeno de mis fenciones

Es indo cuanto puede informar lwego de haber conciide con ol trabaio

Abril 26, 2018
1707938
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