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INFORME DEL COMISARIO

Quito, 12 de junio del 2010

A la Junta de Accionistas:
EL ROSEDAL S. A.

En m} (_:alidad de comisario he examinado el balance general de EL ROSEDAL S.A, al 31
de §|C|e!nbre deI_ 2009 y los comespondientes estados de resultados, evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que terminé en esa fecha.

Excepto por lo r_ner]cionado en los numerales 1 al 3, mi revisién se efectué de acuerdo con
normas de audgtona generalmente aceptadas y principios de contabilidad emitidos por la
Superintendencia de Compaiiias de la Republica del Ecuador, con el proposito de obtener

certgza razqnable de si los estados financieros no contienen exposiciones ermrdneas de
caracter significativo.

El examen efeqluado. que se realizé con base en pruebas selectivas, me permitié obtener la
evidencia suficiente que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros.

El alcance de mi revision fue suficiente para permitirme expresar, una opinién sobre los
estados financieros de EL ROSEDAL S. A., al 31 de diciembre det 2009.

Las siguientes observaciones son producto de la revision realizada:

1. Al 31 de diciembre del 2009, la Compaitia registré como aportes para futuros
incrementos de capital, valores entregados por los socios para capital de trabajo por
UUS$ 382.686. Sin embargo, a la fecha de este informe no nos fue posible verificar la
documentacion soporte que sustente estas transacciones.

2. Debido a que la Compahia no cuenta con un sistema apropiado de control y
administracion al 31 de diciembre del 2009 no nos fue posibie conciliar los auxiliares
con fos mayores de cuentas por cobrar clientes, existiendo una diferencia de US$
11.490,84, por lo expuesto no nos fue posible determinar el efecto que estas
diferencias tendrian en los estados financieros.

3. La Compaiia al 31 de diciembre del 2009, no ha realizado el estudio acty
determinar la provision por jubilacién patronal y desahucio, por tanto no
determinar el efecto que este estudio tendria en los estados finan

4 Al 31 de diciembre del 2009 la Compaia no considge8i\c4
provision para créditos incobrables, originados en opefciie
negocio por aproximadamente US$ 3.287,09.

5. La Compaifia al 31 de diciembre del 2009 ha dgsembol
20.000,00 por pago de aportes al instituto Ecuaton:ano de Sgg
que ya no se encuentra laborando en la Compafiia, este manto_po
dentro de los gastos no deducibles.
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En mi opinién, excepto por ios efectos de tales ajustes, si hubiese algu i

haberse consngierado necesario si hubiese podido verificar Ia documentacilgnns%gfe ;(;c;d'g:
asuntos mencnpnados en los numerales uno al tercero, y excepto por los efectos sobre los
estados fmanc_neros de los asuntos mencionados en los numerales cuarto y quinto, los
_estados ﬁnanc:er_'os antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspe'ctos
importantes, la situacién financiera de EL ROSEDAL S. A., al 31 de diciembre del 2009, los
resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por ef afio que termind en esa feéha,

de conformidad con las normas de contabilidad emitidas por la Superintendenci
Compaiiias de la Republica del Ecuador. e pe cia de

Adicionalmente en mi opinion:

» Las transacciones registradas y los actos y contratos de los administradores, en su

caso, se ajustan a las normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como a las
resoluciones de la Junta de Accionistas.

> Los lipros de actas de las Juntas de Accionistas, libro talonario de acciones y
accionistas se llevan y se conservan de conformidad con las disposiciones legales.

> La correspondencia, jos comprobantes, libros y registros de contabilidad han sido
llevados conforme a las normas legales y a la técnica contable y se conservan de
acuerdo a lo indicado en las disposiciones legales, excepto por lo mencionado en
los numerales uno al cuarto.

» Los estados financieros se han preparado suponiendo que la Compaiiia continuara
como un negocio en marcha, la Compania ha experimentado pérdidas recurrentes
provenientes de {as opetaciones que superan el 50% del capital pagado; al 31 de
diciembre del 2009 presenta un capital de trabajo negativo de US$ 331.782,21 y
tiene una deficiencia neta de capital que origina una duda substancial sobre su
capacidad de continuar como negocio en marcha. La Gerencia se encuentra
evaluando esta situacion. Los estados financieros no incluyen ajustes que puedan
ser producto del resultado de esta incertidumbre.

Ademas en cumplimiento de mi responsabilidad de comisario, cumpleme informarie lo
siguiente:

La administracion de EL ROSEDAL 8. A., me ha proporcionado toda la colaboracién que les
solicité para el cumplimiento de mis funciones.

Como parte de la revision efectuada, hice una revision del sistema de control intgmo
contable de la Compaia, en el aicance que consideré necesario para evaluar dicho
sistema. Mi revision y evaluacién del sistema de control interno, fue més limitado del que
seria necesario para expresar una opinion sobre el sistema de control intemo de EL
ROSEDAL S. A. tomado como un todo y no necesariamente descubriria todas las
debilidades sustanciales del sistema; sin embargo, puedo informay que el estu@u_o y
evaluacion realizado no mostré deficiencias que en mi opinién constituyeq una debilidad
sustancial de control intemo, excepto por lo mencionado en los numergieg:ung al cuarto.
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S icolas de\ todo tipo,

de 1985, su objeto principal es la pro ) :
especialmente dej flores y hortalizas, asi . pié de@tﬂa dlendq poy tal efec(;to
realizar compras, armendamientos, permuta a¢ eno rpoYds y 0s; imp rtzg t& 0
tipo de semillas, fertilizantes, insumos, maquinanas, @ odos l produ :s
obtenidos en el mercado intemno del Ecuador o export gnotro pe del mundo.
Actualmente la compaiiia esta dedicada a la prad uccid glization de rosas en sus

distintas variedades.

Al 31 de diciembre del 2009 la situacion financiera y los res_ultad9§ (_!e sus operaciones por
los cuales estoy expresando una opinion, se resumen a continuacion:




> Aclivos circulantes US$ 714.287,23
» Pasivos circulantes 1.046.069,44
‘ > Activos totales 2.352.702,46
ﬂ} » Pasivos totales 1.046.069,44
» Patrimonio de los accionistas 1.306.633,02
» Ventas, netas ' 2.580.060,71
» Costo de ventas 2.265.989,83
» Gastos de ventas, administrativos y generales 384.128,92
» Otros egresos { ingresos ), neto 1.340,03
Pérdida neta del ejercicio uss$ 68.718,01

Los principales coeficientes financieros, producto de ia operacién al 31 de diciembre del
2009, se resumen a continuacion:

Coeficiente Financiero
Coeficiente de liquidez 0.68  veces
& Coeficiente de disponibilidad 0.64  veces
Coeficiente de tesoreria 0.00 veces
Capital de trabajo (331.782) $
Coeficiente de solvencia 125% %
Coeficiente de endeudamiento 44% %
i Plazo medio de cobro de clientes 47  dias
Plazo medio de pago a proveedores 178 dias
Cobertura de activo fijo, neto 216% %
e i s s -
Beneficios sobre ingresos opera -3% %
~ Rentabilidad neta 5% %

Rotacion de activos totales

Rotacion de activos fijos




Coeficiente de pasivo financiero 6% %

Finalmente declaro que he dado cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 321 de la ley de
Compafiias en el desempeifio de mis funciones como comisario de EL. ROSEDAL S. A.

Silvia Acuita Luzuriaga,
COMISARIO
‘ g
C.P.A. No. 25.271
~




