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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A lu Junta de Accionistas de El Rosedal S. A.

e

1. Hemos auditado el balance general adjunto de El Rosedal S. A, al 31 de diciembre del
2000 y los correspondientes estados de resultados, evolucion del patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado a esa fecha. Los estados financieros son responsabilidad de
la Administracion de El Rosedal. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre
dichos estados financieros con base en nuestra auditoria.

2. Excepto por lo expuesto en el parrgfo siguiente, efectuamos nuestra auditoria de acuerdo
con las normas de auditoria generalmente aceptadas. Estas normas reguieren que una
auditoria sea disefiada y ejecutada con el fin de obtener una certeza razonable de si los
estados  financieros no contienen  exposiciones  erroneas . o inexactas de  caracter
significativo. Una auditoria incluye examinar sobre una base selectiva, la evidencia que.
respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye
evaluar los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas
por la Administracion, asi como la presentacion en conjunto de los estados financiceros.
Consideramos que nuestra anditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

D)

)

3. Durante el aiio 2000, El Rosedal S. A. cancelo US$ 54.540 correspondientes a regalias por
Slores explotadas, sobre los cuales no se nos ha presentado los sustentos adecuados.

4. Al 31 de diciembre de 2.000 aparecen registradas cuentas de dificil recuperacion por USS
68.669,01, a su vez la provision registrada para esas cnentas asciende a US$ 23.896 , por
lo tanto existe un déficit para cubrir dichas cuentas incobrables por USN$ 44.773,

S, En nuestra apinion, excepto por lo citado en los parrafo 3 y 4, los estados financieros antes
mencionados presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes la sitnacion
Sinanciera de El Rosedal S. A., al 31 de diciembre del 2000, los  resultados de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el efercicio terminado a esa fecha, de conformidead
con los principios de contabilidad generalmente aceptados. -

D,

[

6. Segtin se detalla en las Notas 2 a), b) v 19, con la promulgacion de la Ley para la
Transformacion Econoémica del Ecuador el dia 13 de marzo del aiio 2000, se establecio el
cambio de unidad monetaria con el canje de los sucres ¢n circulacion a dolares de los
Ustados Unidos de América a una fasa de cambio de N2.25.000 por cada US$1. Por
mandato del mismo cuerpo legal, a partir del | de abril de 2000, los registros contables se
manticnen ¢n dolares de los Estados Unidos de América. Previo a ello, los estados
Jinancieros en sucres al 31 de marzo del 2000 fueron convertidos a dolares en funcion de la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17. A través de esta norma los saldos en sueres de
los activos y pasivos no monetarios de los estados financieros v ¢l patrimonio han sido
ajustados considerando la brecha existente entre la inflacion y la devaluacion acumuladas
hasta el 31 de marzo del 2000, de forma que los saldos se presenten actializados como si
hubiesen sido registrados en dolares historicos. Il efecto de los ajustes efectnados se
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refleja en las cuentas ‘“‘reexpresion monetaria™ en el patrimonio v “resullado por
exposicion a la inflacion” en los resultados del ¢jercicio. R

7. Enmire el 1 de abril y ¢l 31 de diciembre del 2000 los precios de los bienes y servicios
transados en el Kcuador han continuado con un proceso de qjuste, de forma tal que el
indice de precios al consumidor en ¢l periodo citado se ha incrementado en el 48%. s
autoridades estiman que el indice de inflacion se reducird gradualmente en los préximos
meses, al mismo tiempo que se produzea una reactivacion e¢conémica. Sin embargo al
momento no se puede estimar razonablemente la evolucion de la economia y su incidencia
en la situacion financiera y actividades de la Compafiia. Los estados financieros adjuntos
dehen ser leidos considerando estas circunstancias.

8. El Informe del Audllor Independiente acerca del cumplimiento de las obligaciones
tributarj en la Ley de Régimen Tributario Interno se emitiva por separado.

>
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Al 31 de diciembre del 2000
(Expresado er dolares americanos)

ACTIVOS PASIVOS
Activos Corrientes Pasivo Corriente .
Efectivoy sus equivalentes 162 Obligaciones Financieras a Corio Plazo (nota9) 89.822
Cuentas por Cobrar 233.385 Cuentas por Pagar 158.511
Comerciales, neto (nowa 3) 179.864 Proveedores Moneda Nacional (nowa 10) 131.02
Empleados v Accionistas ( nota 4 ) 5.793 Otras cuemas por pagar ( nota 11) Dt/ )
Impuestos ( nowa 5 ) 19.720
Anticipos contratistas v proveedores ( nota 6 } 2+4.008
Seguros pagados por anticipado - 3.443 Pasivos Acumulados ( nota 12) . 1o
Inventarios 5.416 Impuestos por pagar 13.346
———————
Total Activos Corrientes 242.406 Total Pasives Corrientes 279.381
Pasivo a Large Plazo 217.242
Provision Jubilacior Patronal 518
Activos Fijos, netos ( nota ~) 899.041
Préstamos a Largo Plazo ( nota 13) 216,725
Orros Activos ( nota 8 142,124
Toral Pasivos 496.624
PATRIMONIO NETO 786.947
—
Total de Activos: L283.570 Total de Pasives y Patrimonio 1283570

Las notas que se admntan forman parte imegrante de los estados financieros
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EL ROSEDAL S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre del 2.000

(Expresado en dolares am

CONCEPTO Capital Aporte Reserva Reserva Reserva Reexpresio) isad Resultad Reserva Total
social Futura legal Facultatiy Revalorizacié M i E lad, del de Patrimonio
Capitalizacion Patrimonio Ejercicio Capital N
Saldo al 31 de diciembre del 2.000 47.120 56.897 419 600 228.052 -17.375 315.713
Reclasificacién a Reexpresion A ia -19.150 19.150
Ajuste Reexpresion M. ia de Asios 4
Parrimonio 143.705 144711 1.006 ¢
ctivos Fijos 4.745 36 S.061
Reexpresién Monetaria enero a marzo 2.000
Parrimonio - 144.894 N 144.894
Resuitados Acumulados 5.267 -3.26"
Inventarios
Activos Fijos
Cargos djferidos ~
Ajuste por Brecha a diciembre 1.999
Parrimonio . 343.634 -345.634
Resultados Acumulados -359 259 [
Inventarios . 1.293 1.293
Activos Fijos 378.303
Cargos diferidos 22.191
Ajuste por Brecha a marzo 2.000
Parrimonio -31.090 -31.090
Resultados Acumulados -"54 34 0
Inventarios
Activos Fijos
Cargos diferidos
Transierencia a Reserva de Capital -816.558 63.023 751335
Resultado del Ejercicio -49.418 49.418
Saldo al 31 de diciembre del 2.000 47,120 56.897 419 600 0 -20.207 49.418  751.535 786.947

Las notas que se adfuntan forman parte integrante de los estados financieros

»
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EL ROSEDAL S. A.

Estado de Pérdidas y Ganancias

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000
(Expresada en délares)

Ventas Netas
Menos:  Costo de Produccion
Utilidad Bruta en Ventas ¢
Menos: Gastos de Operacion

Gastos de Ventas
Gastos Financieros (nota 18 )

Utilidad en Operacion ‘

Ms Otros Ingresos (nota 16)

Resultado por Exposicion a la Inflacion (nota 19 )

Menos:  Otros Egresos (nota 17 )

Resultado del Ejercicio antes del 25%
de Impuesto a la Renta

25% Impuesto a la Renta
Resultado del Ejercicio

152.155
57.440

v

775.438
591.897

183.542
209.595

(26.053)
29.662
2.673

47.788

(41.506)

7.912
(49.418)

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

Estados Financieros e informe de Audioria Independiente
ElRosedal S.A.

Pdg. 6




¢ EL ROSEDAL §. A.
O Estado de Flujos de Efectivo
Z 0o Por el aiio terminado al 31 de diciembre del 2000
! (Expresado en délares)
m FLUJO PROVENIENTE DE LAS OPERACIONES Uss Py
] m Efectivo recibido de clientes 722,116

m Efectivo pagado a proveedores y empleados (340.393)

4 0 (tros ingresos 20.662
0 (\ ’ Otros egresos . (47.788)
m Flujo Provenicente de las Operaciones 163.597

FLUJO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION

L Y

®

Q Adquisicidn de Activos Vijos y Otros Activos (229.627)

: Total [lujo Nto de Inversion (229.627)

: FLUJO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

@ Préstamos Contratados ) 56.327

0 (_\ Total Flujo de Financiamiento 56.327

m ‘ Flujo Neto de Fondos (9.703)

U Aumento en el efectivo p sus equivalentes (9.703)

@‘ ' FEfectivo Inicial 9.865

: Efectivo al Final 162

Q Auamento en el efectivo y sus equivalentes (9.703)

O Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financicros

m Estados Financieros e Informe de Auditoria Independiente
; ElRosedal S.A.

m Pégina 8
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EL ROSEDAL N. A.

Conciliacidn del Resultado del Ejercicio con el Flujo Operacional

Por el afio terminado al 31 de diciembre del 2000

(Expresado en ¢l{')‘qr¢es)

Uss

Resultado neto del ¢ejercicio (49.418)
Depreciaciones y Amortizaciones 192.097
Provision Incobrables ) 1.623
Aumento de cuentas por cobrar . : (53.323)
Aumento de inventarios +4.806
Aumento de Cuentas por Pagar 64.805
Aumento de Pasivos Acumulados y Créditos diferidos 7.293
Aumento de Gastos prepagados (1.613)
Resultado por exposicién a la inflacion (2.673)
Flujo Proveniente de las Operaciones 163.597

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

ElRosedal S.A.
Informe de Audiorfa Independiente
Pégina 9
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Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre del 2000

Nota I.- Operaciones v

La Compaiiia fue constituida el 4 de febrero de 1985 vy tiene por objeto la realizacion de
cultivos agricolas de todo tipo, especialmente de floves y hortalizas, asi como también de frutas,
pudiendo por tal efecto realizar compras, arrendamientos, venta, permuta de terrenos agricolas
y urbanos. Podrd importar todo tipo de semillas, fertilizantes, insumos, maquinarias, podr
comercializar todos los productos obtenidos en ¢l mercado interno del Ecuador o ‘ax/;orlur a
cualquier otro Pais. !

Actualmente la Compaiiia esta dedicada a la produccion y venta de rosas en todas sus
variedades, tanto en ¢l mercado nacional como internacional en Paises como Rusia, ltalia,
Canadd y Estados Unidos.

En los tltimos afios las condiciones economicas del pais han sufrido un proceso de deterioro
progresivo caracterizado, principalmente, por las altas tasas de inflacion y devaluacion del
suere, la erisis generalizada del sistema bancario y financiero, ¢l acceso restringido a lineas
internacionales de crédito, la fuerte caida de la actividad economica del pais y, por ende, la
disminucion en el nivel de empleo de mano de obra. El 13 de marzo del 2000 ¢l Congreso
Nacional aprobé la Ley de Transformacion Economica del Iicuador mediante la cual establecio
el canje de los sucres en circulacion por dolares estadounidenses a una tasa de cambio de
S.25.000 por cada US$1; este proceso quedo concluido al cierve del ejercicio. Mediante
disposiciones legales se establecio que, previo a la conversion de la contabilidad « dolares, las
empresas deben gjustar el valor de sus activos y pasivos no monetarios y del patrimonio para
corregir ¢l efecto de la brecha acumulada entre la inflacion local y la devaluacion del sucre con
respecto al dolar estadounidense hasta el 31 de marzo del 2000; dicho mecanismo de ajuste
consta en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC') 17 "Conversion de Estados Financieros
para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion”.

Luego del  proceso de dolarizacion, los precios de los bicnes v servicios transados localmente
han continuado en un proceso de ajuste progresivo, lo cual ha determinado un incremento en el
indice general de precios al consumidor del 48% entre abril y diciembre del 2000, [ax
autoridades estiman que el ritmo de ajuste de los precios y, por lo tanto, ¢l indice de inflacion se
reducira gradualmente en los proximos meses, y se prevé una recuperacion de la actividod
econdmica global del pais. No se cuenta aiin con todos los elementos que permitan prever
razonablemente la evolucion futura de la econontia nacional y, por lo tanto, su incidencia sobre
la posicion econdmica y financiera de la Compatiia.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos tomando en cuenta las circunstancias
descritas.

Estados Financieros e informe de Auditoria Independiente
ElRosedal S.A. !
Pdagina 10
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Nota 2. - Resumen de las Princip&les Politicas Contable

a Bases fundamentales L

Los estadas financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y estin basados en el costo historico, modificado para inventarios,
gastos pagados por anticipado, propiedad, planta y equipo, otros activos y patrimonio de
acuerdo con las pantas de ajuste y conversion a dolares estadounidenses establecidas en la
NEC' 17, segiin se describe mas adelante.

Debido al cambio en la wunidad monetaria que se deseribe en la Nota 1, los estados

Sinancieros adjuntos expresados en dolares estadounidenses no son comparables con lay

estadaos financieros del ejercicio anterior, expresados en sucres. Por este mbotivo, la
Compakiia no cuenta con 'y no presenta en los estados financieros adjuntos la informacion
comparativa del ejercicio anterior requerida por la NEC 1.

Ajuste y conversidn a ddlares estadounidenses

" Las enentas de la Compaiiia, gue fieron llevadas en suceres hasta el 31 de marzo del 2000,

han sido ajustadas y convertidas a dolares estadounidenses mediante las pantas establecidas
en la NEC 17 - "Conversion de Estados Financieros para Efectos  de Aplicar el Esquema de
Dolarizacion”. Dicha norma establece los siguientes procedimientos de ajustes previos al
proceso de conversion:

o Ajuste por inflacion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la
Reexpresion monetaria) al 31 de marzo del 2000, aplicando ¢l indice del 32,8118%.

o Reexpresion de los activos y pasivos no monetarios y del patrimonio (excepto la
Reexpresion monetaria) mediante la aplicacion de un indice especial de correccion de
brecha entre la inflacion y devalua cion del sucre con vespecto al dolar estadounidense
acumulada entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de cada partida en el
caso de ser posterior, y ¢l 31 de marzo del 2000

o Ajuste del valor de los activos no monetarios, determinados mediante  los
. . s L4 . Ry
- procedimientos arriba indicados, a los valores de mercado o de recuperacion, en el
caso de ser éstos inferiores,

e Conversion a dolares estadounidenses de los saldos ajustados en la forma arriba
indicada y de las demas cuentas del activo, pasivo y patrimonio y de resultados del

klRosedal S.A.
Informe de Audioria Independiente
Pégina 11
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periodo terminado en dicha fecha; la conversion se efectia a una tasa de cambio de
N.25.000 por cada US$ 1, establecida oficialmente.

Las contrapartidas de los ajustes mencionados en el parrafo anterior son imputados a b

cuenta Reexpresion monetaria del patrimonio cuando éstos corvesponden a la correccion del
efecto de brecha entre inflacion y devaluacion acumlado hasta el 31 de diciembre de 1999,

v a la cuenta Resultado por exposicion a la inflacion (RIE1) del estado de resultados, cuando
se trata del gjuste por inflacion y reexpresion por correccion de brecha entre inflacion y
devaluacion atribuible a los primeros tres meses del afio 2000

Los cargos a los resultados del periodo,comprendido entre el 1 de enero y el 31 de marzo del
2000 originados en ¢l costo de los bicnes en existencia al cierre del ejercicio anterior
vendidos o dados de baja durante el periodo, y la amortizacion o depreciacion del periodo de
otros aclivos también en existencia al 31 de diciembre de 1999 se  basan en el valor histérico
o reexpresado que dicho activos tenian al cierre del ejercicio anterior, de acuerdo con las
normas contables que rigieron a dicha fecha.

Debido a que, segim lo establecido en la NEC' 17 la contabilidad en dolares se inicio con
base ¢n la conversion de los saldos en sucres al 31 de marzo del 2000, ajustados en la forma
arriba indicada, la contabilidad no proporciona equivalentes en dolares para todoy los
saldos (en sucres) al inicio del ¢jercicio de las cuentas del activo, pasivo  y patrimonio ni
para los movimientos registrados en el periodo comprendido entre el 1 de eneroy el 31 de
marzo del 2000. Por este motivo, para fines de informacion en los estados de evolucion del
patrimonio y de flujos de efectivo, la Compaiiia asigné equivalentes estimados en dolares a
los referidos saldos iniciales y a los movimientos del periodo expuestas en dichas estados,
calculados a la tasa de cambio de N.25.000 por cada UNS1.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2000, los inventarios de fungicidas, insecticidas, fertilizanes,
herramientas, maierial de empaque ¢ invernadero, se presentan al costo historico o al valor
ajustado y convertido a dolares de acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segiin
corresponca.

El valor ajustado de los inventario s no excede su valor de mercado.

Los inventarios de fungicidas, insecticidas, fertilizantes, herramientas, material de enpaque
¢ invernadero son valuados en base al métado de costo promedio .

£/Rosedal S.A.
Informe de Audioria Independiente
Pégina 12
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d Seguros anticipados

¢

Loy seguros pagados por anticipado se  encuentran expresados a su valor histérico.

Propiedades y Equipos

Ne registra al costo histérico o valor agjustado y convertido a dolares de acuerdo con lo
establecido en la NEC' 17, segin corresponda, menos la depreciacion acumulada.

En el momento de una venta o retiro, el valor del costo revalorizado del bien vy su
depreciacion acumulada  se descargan de las cuentas correspondientes. Los  activos
totalmente depreciados son dados de baja siguiendo el mismo procedimiento. Los gastos de

mantenimiento vy reparaciones menores se cargan los resultados del aiio v los gastos por
renovaciones o mejoras importantes son capitalizados.

La depreciacion se registra contra los costos y gastos del efercicio wtilizando el método de
linea recta y las tasas previstas en el Reglamento de Aplicacion de la Ley de Régimen

Tributario Interno, y en el caso de depreciaciones aceleradas en fiuncion de los porcentajes

antorizados por la Administracion Tributaria. La Compadiia considera que el método de

depreciacion v las tasas utiliz adas son adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida il estimada.

La depreciacion correspondiente al periado comprendido entre enero v marzo del 2000 se¢
basa en los valores en sucrés y sus respectivas reexpresiones hasta el 31 de diciembre
de 1999 convertidos a dilares a la tasa de cambio de S/.25.000 por cada US$ 1.

El saldo neto reexpresado de las propiedades, planta y equipo no excede, en su conjunto, ¢l
valor de realizacion del rubro.

Provision Jubilacion Patronal y Desahucio

Ll costo de estos beneficios a cargo de la Compaiiia es contabilizado mediante la
constitucion de una provision con cargo a los resultados del ejercicio. El monto es
determinado en base a un estudio actuarial  practicados por un profesional independiente
debidamente calificado.

£ Reserva de Capital
Iin las disposiciones de NIC' 17 se establece que los ajustes por inflacion y por corveccion de
brecha entre inflacion y devaluacion de las cuentas Capital, Reservas y Aportes para futiras
ElRosedal S.A.
Informe de Auditoria independiente
Pdgina 13
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capitalizaciones deb en imputarse inicialmente a la cuenta Reserva por revalorizacion def
patrimonio para su posterior transferencia, junto con ¢l saldo de la cuenta Reexpresion
monetaria, a la Reserva de capital.

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros los Org anismos de control no hug,
emitido un promunciamiento sobre ¢l destino de esta reserva

Nota 3.- Cuentas por Cobrar Comerciales

Al 31 de diciembre del 2000, las cuentas por cobrar comerciales son como sigue:

Clientes de Flor exportdcion USS 162.273
Clientes de Ilor exportacion incobrable 41.487
Provision para Incobrables (23.896)

USS  179.804

FEl movimiento de la provision para cuentas incobrables durante el afio es el siguiente:

Saldo inicial NS

Mas : Provisiones

NS

Nota 4.- Empleados y Accionistas

Los saldos por cobrar a empleados y accionistas al 31 de diciembre del 2000 se presentan a
cortinuacion:

Empleados UNS 544
Accionistas 9.2.49

LSS 9.793

E/Rosedal S.A.
informe de Auditoria Independiente
Pégina 14
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Nota 5.- Iinpuestos
Al 31 de diciembre del 2000 el saldo de esta cuenta es como sigue:
Impuesto al Valor Agregado (Crédito Tributario) 1S3 17.606

Crédito Tributario Afio Anterior 2,114
USS 19.720

Nota 6.- _Anticipos a Contratistas y proveedores

El saldo de este rubro al 31 de diciembre del 2000 se constituye de la siguiente manera:

Alfredo Baccicheto US3 w42 o
Anticipos a Varios Proveedores 4.587
USs 24008

@ Constituye valor entregado a un accionista de la Compaitia, como anticipo para
desarrollo de plantas nuevas. Durante el 2000 se le cancelé un total US$39.428,95 por
este concepto, apareciendo registrado como adiciones de activos fijos, subcuenta
Plantacion.

ElRosedal S.A.
Informe de Auditoria Independiente
Pégina 15
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Nota 7.- Propiedades, Planta y Equipo
12l movimiento de la partida es el siguiente: ¥
Detalle Saldo al Adiciones Bajas Ajustes Ajustes Correccidn Saldo ul
317121999 Dolarizacion  Monctaria 31122000
Active Fijo no Depreciable
Terrenox 38,303 9297 40,065 87,605
Activo Fijo Depreciable
Costo 4
Isditicios ¢ Instalaciones 42,799 11,020 25,077 79,795
Mwuinarias y Equipos 103,278 33,514 (2.122) 19,090 75,859 240,219
Muchles y Enseres 11,476 2,543 8775 22,794
Platacion 501,993 107,494 (70,593} Y480 120,899 443,279 1,112,587
Vehiculos 25,257 845 1716 11,163 38,982
Eyuipos de Computacion « 11,201 1,396 2478 9,088 24,362
Total Costo 734,307 141,008 (70,593) 9,806 167,643 614,205 1,596,376
Menos:
Dep i0 lad (293, 412) (173,317) 70,593 (3,620) (61,677} (235, 9%0.2) {697.335)
Propivdad y Equipos Neto : 440,895 (32,309) [4 6,186 105,966 178,303 Y9041
Il cargo por depreciaciin al 31 de diciembre del 2000 es de UUS$173.317
Nota 8 .- Otros Activos
A continuacion se incluye un detalle de su moviniento en el 2000: .
.
A
Cuentas Saldo al Adiciones Bajas Ajustes Afustes Correccion Saldo al
31/12/1999 Dolarizacion  Monctaria 3112 2000
Casto y Revalerizacion
Plantas 0 16,937 (16,937) [/}
Invernaderos en Proceso [} 11,659 11,659
Plantaciones en Proceso 0 26,478 (23,993) 2,485
Sistema de Riego 0 15,604 {15,603) (/]
Regaliay 44,165 75217 697 11,536 28,934 160,549
Totul 44,168 145,894 (56,534) 697 11,536 28,934 174,692
Menos:
Amortizacion Acumulada (2,644) (18,781) (2,564) (1.837) {6,743) (32,508)
Total Otros Actives 41,521 127,113 (56,534) (1,867) 9,699 22,191 142,124

Bl Rosedal S.A.
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Nota 9.- Obligaciones Bancarias a Corto Plazo

Un detalle de esta cuenta al 31 de diciembre del 2000 se presenta a continuacion: i
Finagro Uuss 19532 @
Banco Produbanco 41.816 @
Sohregiros bancarios 26.099
Intereses por Pagar 2375 O
Total Obligaciones Financieras USs  89.822

© Constituye la parte corviente de las operaciones B1-2701000 v BI)-2702800 otorgadas ¢l 4
de febrero y 27 de junio de 1997, generan una tasa de interés del 10.81% y 9.56%
respectivamente y su vencimiento es el 1 de Jebrero y 20 de mayo del 2002, [sta
garantizado con Hacienda Samta Martha de propiedad de uno de los accionistas de la
Compaiiia..

@ Corresponde a la operacion Nra. 50357090 por (IS$30.000 otorgada el 23 de octubre del
2000, con vencimiento el 2 de enero del 20001 a una tasa del 17% anual. Asi como o las
cartas de crédito abiertas por el banco por un valor de UIS$11.516.

© Corresponde a provision de intereses de los préstamos bancarios.

Nota 10 .- Proveedores

Los saldos adeudados a proveedores al 31 de diciembre de 2000 se descomponen de la siguiente
manera.

Nirp Internacional /NS 54.540 o ,
D.R. Ecuador Roses _ 16.402 72
Agroemporium 8433

HMores La Conchita 8.800 o

Otros proveedores 42.852

US$  131.027

@ Valores pendientes de pago por regalias de variedades de flores producidas.

ElRosedal S.A.
informe de Auditorfa Independiente
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Nota 11.- Otras cuentas por pagar

Los saldos al 31 de diciembre del 2000, se presentan a continuacion:

Patricio Alvarez _ USY 7.200 (7] v
Atberto Bustamante 9.555
Alberto Bustamante 10.430 (2]

USS 27485

Corresponde a valores pendientes de pago por honorarios del afio 1998,

”

3

Corresponde a préstamo otorgado a la Compafia por US$ 13.215 a una tasa del 14% sin
tener un vencimiento definido. En el aiio 2000 se registroé en gastos financieros un total de
UNS1.610 aproximadamente.

D

Nota 12.- Pasivos Acumulados

Los Pasivos Acumulados al 31 de diciembre del 2000, se presentan a continnacion:

Beneficios sociales:

Décimo Tercer sueldo USS 4.130
Décimo cuarto sueldo 394
Fondo de Reserva 8.096
Provision por Desahitcio 1.585 o
Obligaciones 1SN por pagar 2.359
i ,\ Otras cuentas por pagar 1.137 .t
US$ 17.701

@ Corresponde a la provision por desahucio, registrada por la Compafiia a partiv de 1999
sustentados en el cileulo de un profesional debidamente calificado.

D

El movimiento de las provisiones por heneficios sociales durante el aiio, fue como sigue:

Saldo al 01 de enero del 2000 LSS 3.684
Menos: Pagos 20.108
Muds: Provisiones 29.044
Saldo al 31 de diciembre del 2000 LSS 12.620
El Rosedal S.A.
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Nota 13.- Préstamos a Largo Plazo

Al 31 de diciembre del 2000 el detalle es el siguiente:

I'inagro [EAYS 7.658 @

S Patricio Alvarez . 200,000 @

Intereses por Pagar ' _9.067 @ .
Total Obligaciones linancieras USg 210725

© Corresponde a la porcion a largo plazo de las operaciones BD-2701000 y BD-2702800
otorgadas el 4 de febrero y 27 de junio de 1997, generan una tasa de interés del 10.51% v
9.56% respectivamente y su vencimiento es el | de febrero y 20 de mavo del 2002, [sta
garantizado con Hacienda Santa Martha de propicdad de Sra. Martha I3 de Espinoza.

O  Corvesponde a un préstamo de UNS200.000 otorgado el 20 de septicmbre del 2000 por el
Sr. Patricio Alvarez a seis afios plazo y que genera un interés del 14%. anual, esta
garantizado por la hipoteca de la Plantacion.

@ C(orresponde a los intereses por pagar del préstamo otorgado por el Sr. Patricio Alvarez.

El Rosedal S.A.
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Nota 14.- Situacion Tributaria
s Conciliacion tributaria

La Compaiiia  ha calenlado la provision de impuesto a la venta de la siguiente forma, sin
embargo la misma no aparece registrada en los estados financieros al 31 de diciembre del 2000;

Resultados del ljercicio NS (41.5006)
Mcis: Gastos no deducibles 81.064
Menos: Amortizacion de Pérdidas (7.911)
Base de cdalenlo de Impuesto a la Renta 31.647
25% Impuesto a la Renta UNS 7.912

Como se detalla en la Nota 19, la Compaiiia registra un ingreso de US$ 2.673 por concepto del
resultado neto acreedor por exposicion a la inflacion ( RIET ). De acuerdo a la resolucion del
Servicio de Rentas Internas No. 921 de 13 de diciembre de 2000, este ingreso deberia ser
deducible para el cileulo del impuesto a la renta. Sin embargo el Tribunal Distrital de lo Fiscal
del CGuavas el 13 de marzo de 2001  resolvié  la suspension definitiva de la mencionada
resolucion, con lo que el efecto del REI deberia ser considerado ingreso exonerado de
impuestos. 11l Servicio de Rentas Internas ha apelado la decision del Tribunal del Guayas ante el
Tribunal Constitucional, sin que hasta la fecha de este informe exista aiin un pronunciamicnto
definitivo y de iltima instancia. En el caso de que la suspension definitiva de la resolucion se
mantenga, la obligacion tributaria se reducivia en en US$ 664,

Fiscalizaciones

La Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 1992, sin gue existan glosas fiscales. Se
encuentran pendientes de fiscalizacion los ejercicios 1998,1999 v 2000.

Nota 15.- Capital Social

Il capital suserito v pagado de Il Rosedal S.A al final del 2000 es de 1.178.000 acciones
ordinarias de valor nominal de US 0,04 cada una. Hasta la fecha de emision de este informe
todavia no se ha emitido las nuevas acciones en dolares. ’

Nota 16.- Otros Ingresos

La cuenta otros ingresos al 31 de diciembre de 2.000 contiene los signientes conceptos:
: Iy ]

ElRosedal S.A.
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Intereses Ganados NS 489 .
+
Otros Ingresos 29173 ©
sy 29.602
O Corresponde a la wtilidad generada en la compra de certificados de deposito. v
Nota 17.- Otros Egresos .

Il detalle de otros gastos al cierre del ejercicio se muestra en el siguiente resumen:

Pérdida en Cambio ' 1IN 17.673
Diferencias de Inventario 115
USS 47,788

Nota 18.- Gastos Financicros

A continuacion se incluye un detalle de los gastos financieros del 2000:

Intereses pagados USS 45.037
Comisiones ¢ impuestos, 1.674
Gastos bancarios ‘ 413
Multas 2.136
Impuesto a la circulacion de capitales N80

NS 57.440

Nota 19.- Resultados por Exposicidn a la Inflacidn.-

Como efectos de la conversion a délares americanos segin disposiciones legales y basados en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC' No. 17, los resultados de la compaiiia se ven
. D . . »
incrementados segtin el detalle siguiente: )

ElRosedal S.A.
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v, -
Inventarios LAY S 513
Activos lijos 105.906
Pagos Anticipados 9.699 ¥
Patrimonio (113.804)

uss 2673

Nota 20.- Cumplimiento de las medidas correctivas

' .
2

In cumplimiento de las observaciones se informa que en lo relevante, la Empresa ha
considerado las observaciones de control interno emitidas por andiloria externa en su examen
de los Estados Vinancieros al 31 de diciembre de 1999.

Nota 21.- Contingencias

La Compahia mantiene los sigui(mlusjuic.-ios pendientes de sentencia, en relacion a la cartera de
dificil recuperacion: :

Juicio Ordinario por indemnizacion de perjuicios iniciado por Dr.José Guerrero Bermudes,
en calidad de mandatario del Sr. Frederik Larrea Ayalo en contra del Ing. Albherto
Bustamante, Cierente General de El Rosedal S.A., por una cuantia fijada de USS 100,000, Se
realizé una junta de conciliacion, sin gue se havan evacuado las pruebas, puesto gue el
actor no ha solicitado la apertura del término correspondiente. l.os abogados no pueden
pronunciarse sobre los posibles resultados.

Juicio Verbal Sumario iniciado por la Compadiia contra la Empresa Continental Floral
Imports Cia Lid. por cobro de facturas adeudadas a 15l Rosedal S.A. El monto y cuantia se
Jijo en UNS 3503125 . A la fecha se han presentado las pruebas, faltando algunas
certificaciones. Se prevé una sentencia favorable para la empresa, por cuanto ¢l demandado
no presento prueba de ninguna naturaleza. n caso de ser asi el cobro se lo debera efectuar
en los Iistados Unidos.

Juicio Ejecutivo contra [lerndn Callejas, mismo que se encuentra dado sentencia, se
procedié al embargo del tnico bien inmueble que posee, se registré el embargo, v se
notifico el aviso del primer remate para el dia 30 de abril de 2.001,

ElRosedal S.A.
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Nota 22.- Eventos Subsecuentes

Ne encuenira en proceso de aprobacion, el proyecto de Reforma Tributaria, gque entre los
< principales puntos prevé el ineremento del Impuesto al valor agregado del 12% al 15%.

A la fecha de la emision de los estados financieros no se conocen otros hechos o circunstancios
que en opinion de la Administracion, puedan tener un efecto significativo sohre los estados
Jinancieros.

)

3
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