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DR. CPA MARCOD ACOSTA V. AUDITOR EXTERMO — RNAE D438

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de:
EL ROSEDAL S5.A.
Opinidén

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de EL ROSEDAL 5.A., los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de fujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas
y obras notas explicativas.

En nuestra opinion, los referidos estados financleros presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de EL ROSEDAL S.A., al 31 de diciembre del
2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pymes.

Bases de la Opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detalle en la seccion de
responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Entidad de acuerdo con las disposiciones del Cadigo de Etica para
Contadores Publicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales de Etica (IESBA), y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas en conformidad con estos requisitos.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar
una base razonable para nuestra opinion.

Empresa en Marcha

Tal como se explica en fa nota 2.3 a los estados financieros adjuntos, estos fueron preparados
sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que preveen la realizacion de
activas y cancelacion de pasivos en le curso normal del negocio. Como se desprende de los
estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre de 2018, la Compania presenta sus flujos de
caja en actividades de operacion negativos por un valor de US $ 168,282 dolares y pérdidas
recurrentes.  Estas situaciones indican a mi juicio, que la continuacion de la Compafiia como
empresa en marcha y la generacion de operaciones rentables, dependen de eventos futuros, los
gue pueden Incluir la capitalizacion de la Compafila por parte de los accionistas, la
determinacion de reduccion en costos y gastos, la reestructuracion o capitalizacion de sus
pasivos a largo plazo con relacionadas, lograr un nivel de ventas adecuado para soportar la
estructura actual de costos y de la habilidad de la administracion para mantener y consequir el
financiamiento requerido para su normal operacian.

Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros (Ver
Anexo A)

Nuestros objetivos son obtener una sequridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores materlales, ya sea por fraude o error, y emitir nuestra opinidn,
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria
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DR. CPA MARCO ACOSTA W, AUDITOR EXTERNO — RNAE 0488

realizada de acuerdo a Normas Internacionales de Auditoria siempre va a delectar errores
materiales cuando existan. Equivecaciones pueden surgir por fraude o error y se considera
material si, individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las
decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion y los encargados de Gobierno en relacion
a los estados financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera —
NITF para Pymes y del control interno determinado por la gerencia como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiiia para continuar como un negocio en marcha, revelando segin
correspanda, los asuntos relacionados, salvo la administracion se proponga liquidar la Companiia
0 cesar sus operaciones, o no tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Los encargados de gobierno son responsables de supervisar el proceso de presentacion de los
informes financieros de la Compaiiia.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Muestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por el
afio terminado al 31 de diciembre del 2018, se emite por separado,

Quito, Abril 08, 2019

RNAE — 0488
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Anexo A

Como parte de una auditorla de acuerdo con s Mormas Internacionales de Auditoria,
aplicamas &l Juicio profosional y mantenemas o escepticisro profesional durante toda 1a
auditoria. Asimisrao

» [Identificamos ¥y evaluamos los riesgos de errares significatives en los estados
financieros, va sea por fraude o error, disenamas vy, realizamos procedimigntos de
auditoria que responden a esos tiesgos, oblenemaos evidendla de auditorfa suficiente ¥
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn.  El riesgo da no detectar
un efror maledal resultante de fracde es mayor que para gue resulte de errores, como
el fraude puede implicar la colusidn, falsificacian, omisiones intencionales, falseamisnto,
o la rescision del control inkering.

# (Qbtenemas un entendimiento de condrol interna relevante para la auditoria con = fin de
disefiar procedimicntos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el proposito de expresar una opinidn sobire la efeclividad del control intermo de la
Compafiia.

Evaluarmos lo adecvado de las politicas contables wtilizadas y da razonabilidad de las
estimaciones contatfes y revelaciones refacionadas efectuadas por la administracidn.

# Conduimos sobre el uso adecuado por la adiministracion del supeeste negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos ¢ condiciones que puedan provectar una duda importante sobre |3 capacidad
de fa Compafila para continuar como un negocio en marcha. S Hegames a
conciusion de gue axiste una incertfidumbre material, estamos obligados a llamar la
atencldn en nuoestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinidn.
Nuestras conclusionas se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta fa fecha de
nuestro informe de auditorla.  5in embargo, eventos futuros o condiciones puedsn
causar que la entidad no pueda continuar comao un negocio en marcha.

Evalramos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaclones, y si los estados financieros represcentan las operaciones subyacentes ¥ eventos en
una forma que logre presentacidn.  Ohbteniendo suficients evidencia apropiada de auditoria
respecto de la informacion financiera de la compaiila para expresar una opinidn sobre los
estados financieros. Somos responsables de |a direccion, supervision y ejecucion de la auditoria
de la compania. Somos los unicos responsables de nuestra gpinion de auditorta.

Mos comunicamos con los encargatos del goblerno en refacidn en relacidn con, entre otras
oosas, en el alcance y el momento de la auditeria v los resultados de auditoria importantes,
incluidas posibles deficiencias significativas en el contral interno gque identificamos durante
nueskra auditoria,

Tambian proporcionamas a los encargados del gobiernc una declaracion de que hemos
curnpiide ean los requisitos cticos refevankes con respects & R independencia, v hermos
camunicado todas kas relaciones vy obros asuntos que puedan sopartarla.

A partir de las comunicaciones con los encargados dzal gobierno, determinamos aguslios
asuntos que eran de mayor imporancia en la auditorta de los estados finandercs del periodo
actual y por lo tanto son los asuntos clave de 13 auditoria.

Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que ia tey o el Reglamento
se opone a fa divulgacién pliblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asurtte no dehe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés puiblico de fa
misma. P
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DR. CPA MARCO ACOSTA V. AUDITOR EXTERNO — RNAE Q488

EL ROSEDAL S.A.
Estado de Situacion Financiera
al 31 de diciembre ce 2018 vy 2017

{Expresados en dalares)

ACTIVO

CORRIENTE MNotas 2018 2,017

Efactivo v equivalentes 4 G681 B3

Cuentas por Cobrar y Ofras cuantas por Cobrar 5 798,139 B33, 766

Activas por Impusstos Corrmientas 13 8,938 33,220

Diras Cuentas por Cobrar 5 B 5,947

Cifros Activos 6 - 218,039

Total Activo Corriente 807,764 1.@1.31_1

NO CORRIENTE

Fropiedad, Planta y Equipo a 9616 0,945

Activos Biolégicos 7 . &

Oros Activas No Corrjenles i0 5217 4,424
a 4,301,706 4 301,708

Activo por Impuestos Diferidos 8,41 -

Total Activa No Corriante 4,325,010 '4.31ﬁ.ﬂ?5

Total Activo Mo corriente 4,325 010 4,316,075

TOTAL ACTIVOS 5,132,774 5,407, BEG

PASIVO

CORRIENTE

Ohligacionas Bancarias 2,935 2,785

Cuentas Comerciales por Pagar 11 112,662 153,417

ros Pasivos 12 157,891 112,248

Pasivos Por Impuestos Corrientes 13 171 27 638

Total Pasive Corriente 273,659 ) 296,067

NQ CORRIENTE

Cbligaciones do Bencfcios Definidos 14 263,798 231,014

Otras Paslvos a Largo Plazo 15 3,985,796 1,768,888

Total Pasivo Mo Corriente 4,249,594 3,595 902

TOTAL PASIVO 4,523,253 4,295 969

FATRIMONIO

Patrimanio 17 BO9S2) 1119

TOTAL PATRIMONIO 609,521 1,111,217

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONIO - S 5,132,774 5,407,886

= i 7
7 ———— T — Y\
—  GEREMTE - __;_f-”’ ONTADORA

Ing. Farnando Arbolada ' Ana Zurita

Las notas adjunias forman parte ds estos estados financlonos 2
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DR. CPA MARCO ACOSTA Y. AUDITOR EXTERNO — RNAE DABE

EL ROSEDAL S.A.

Estado de Resultados

del 1 de enero al 31 de diciembre de 2018 Y 2017

(Expresados en dolares)

INGRESOS Notas 2018 2,017

Ventas 18 . 7,601

Ofros ingresos 22,337 12,431

TOTAL INGRESOS 22,337 20,032

(-) COSTOS Y GASTOS

Coslo de Ventas 19 359,101 405,011

Gaslos de Administracion 20 95,510 49,747

Gaslos de Ventas 21 67,956 42,333

Gaslos Financieros 22 65 162

Total Costos y Gastos 522,632 497,253

Resultado del ejercicio (500,296) (477,221)

15% Partcipacion Trabajadores . -

Impuesto a la Renla 8,471 (21.437)

Utilidad (Perdida) (491,825) (498,658)
/ Ing. Fernando Arboleda Ana Zurita

Las notas adjuntas forman pane de estos estados financieros
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DR, CPA MARCO ACOSTA V.

AUDITOR EXTERNG — RNAE D488

EL ROSEDAL S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2018y 2017
EN DOLARES
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE QPERACION
Recibido de clienkss
Pagado a Proveedores y Empleados
Olros hgresns
Gaslos Financieros
parfcipacion Trabajadores
impuesio a la Renia
EFECTIVO USADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

Disminucion (Inerements) de Olros Aclivos
Disminucion (Increments) de Aclves Fijos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Disminucicn Préstamos Bancarios

Dividendos Pagados

Aumento / Disminucidn Olras Pasivos Largo Plazo

Disminucion Ofras cuentas por Fagar

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
VARIACION DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
SALDO INICIAL DE EFECTIVO

SALDO FINAL DE EFECTIVO A

‘:_\_\_ ra ill
/ LR R, —||II LT B III

J { 1
P
e

i
i = - '., i |
S ) R, SR

!——_
" Ing-Fernando Atbolada —
" GERENTE

Las nolas adjunias forman parle de esis eslados fnancieros

ANO 2018 ANO 2017
35627 14,876
(198,654) (541,367)
22337 12431
(951) (162)
(21,437) $
(163,088) (514,222)
1,491 .
1,491

169 2,765
(14,882) -
176,153 412,180
161,440 414,945
{157) {99,277

838 100,115

681 838

——#naZurlta

CONTADORA

PORTUGALELD-77 Y AVENIDA & DE DICIEMERE
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DR. CPA MARCO ACOSTA V.

AUDITOR EXTERNO — RNAE D488

EL ROSEDAL S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE 2018 y 2017
EN DOLARES

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA CON EL

EFEGTIVO NETO RECIBIDO EN ACTIVIDADES DE OPERACION

Resultado del Ejerclcio

Provision Jubilacion Patronal y Desahucio
Achvos Por impuesios Corrientes
Prowision Coentas incobrables

0 P

Flujo neto de Operacion

Variaciones de Cuentas de Activo y Pasive Corriente’

ANO 2018 ANO 2017

(491,825) {498,658)
36,129 -
(8.471) 21437
12 (0

(462,943) (477,228)

(Aumento) disminucidn en Cuentas por Cobrar 35,627 1275

{Aumento) disminucidn en Gastos Anficipados y Otras Cuoentas por Cobrar 248,263 {5,100}
Aumento (disminucian) an Inventariog

Aumento {disminucién en olros activos 2027 3612

Aumento {disminucion) en Cuentas por Pagar

Aumenio (disminucidn) en Gaslos Acumulados y Otras Cuenas por Pagar 35,374 (42,782)
Aumenio (disminucion) en antcipos de clienles .
Aumento (disminucién) Obligaciones Sociales ¥
Aumento (disminucién) Obligaciones Tribularias (21 .d:ﬂ:}

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION (163,088) (514,222)

T

q. ;and-u Arbaleda
GERENTE

1

Las nolas adjuntas Kyman parle de esios eslados financieros

CONTADORA
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BIR. CPA MARCD ACOSTAY, ALDIYOR EXTERMO — RNAE (1488

El ROSEDAL %.A.
NOTAS A 1.OS £STADOS FINANCIEROS POR EL AND TERMINADO AL 31 DE
DICIEMBRE DE 2018

{VALORES EXPRESADOS EN DODLARES)

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

El Rosedal 5.A., fue constituida en la Repiblica del Ecuacdor ef 4 de febrero de 1985, su oljelo
principal es ka realizacién de cultivos agricolas de todo Lipo, especialmente de flores y hortakizas,
asi como tamblén de frutas, pudiendo por kal efecte realizar compras, arrendamientos, permuta
de letrenos agricofas vy urbanos; impartar todo tipo de semilas, fertifizantes, insumos,
inaquinarias; comercializar todos los productos obtenidos en el mercado inkerno del Ecuadar o
exportar a cualquier otro pais def imundo.  Actvalments la compaiia esta dedicada a la
produccion y axportacicon de rosas.

La informacién contenida en estos estadas Bnancieros es responsabilidad de la Administracion
dex la Compania.

La Companida el 9 de noviembre de 2016, firmd come constituyente del Fidefcomiso de Garantia
el Rasedal — LAAD, los potenciales propietarios de ks acciones cotno deuderes, v 1a Compania
LAAD AMERICAS NV, come los acreedores benefidarios. El constituyente adn no ha definido
ins criterios de operacion respecto de fos ingresos y politicas de operacion, por & cual se
mantiene firmado un contrato de comodato de uso de fos activos bioldgicos ¥ propiedades,
planta y equipe. Los avallos y criterios contables han sido contabilizados y aplicados con ese
criterio en la aplicacion de la conversion de la norma internacional por la tanto los estados
financieros deben ser leidos constderande esta cireunstancia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNEFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad can las Normas Internacionales de Informacion Firanciera (NIIF para Pymes).

2.2 Moneda Funcional — La maneda funcional de fa Compafia es el Ddlar de los Estados
Unidos de América {5, dalar), el cual es la moneda de cireltacion en el Ecuador,

2.3 Bases de prepgaracion - Los estados financieros de El Rosedal S.A., comprenden el
Ectado de Situacidn Financiera, los Estados de Resultados I[ntegrabes, de Cambios en el
Patrimonio y de Flujos de Efectivo, asi como las respectivas MNotas explicativas por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, Eshtos estados financieros han sido preparados
de acuerdo con Narmas Internacionales de Informacion Financiera {NIIf para Pymes}h

Los estados firancierss, fuersn preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en
marcha, s que preveen la realizacion de activos y cancelacion de pasivos en el cirso norimal
del negodio.  Como se desprende de los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del
2018. La Compafiia presenta sus fiujos de caja en actividades de operacion negativos por un
valor de US $ 168,282 ddlares. Esta situacion indica a nuestro juicio, que la continuacion de la

PORTUGAL E10-77 ¥ AVENIDW & DE DICIEMBRE EDIF. AMEBAR OF 1202 TELF, {593 2 133319548
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BR. CPAMARCO ACOSTA Y, AUETOR EXTERNOG - RNAEL (MES

Compania come empresa en marcha v la generacian de operaciones rentaiffes dependan de
evantos futuros que incluyan la capitalizacion de Iz Comgaiiia por parte de los Accionisias, ba
determinacidn de reduccion de costos v gastos, la resstructuracion y capitalizacion do sus
pasivos de large plazo con relacionadas, tograr un nivel de ventas adecuado pata sopottar la
estrpctura de coskos y de la habiidad de la administracion para mantener v conseguir el
financiarniento requerido para su nermal operacian,

A canlinuacion se describen las principales politicas contabies adoptadas en la preparacion de
eslos estados financieros.

2.4, Efective y equivalentes de efectivo - El efeciivo v equivalentos de efeclivo incluye
aquellos activos financieros liguidos, depdsitos, que se pueden transformar rapidamente en
efective en un plazo inferior a tres meses. Nota 4.

2.5. Cuentas conterciales por cobrar otras cuentas por cobrar — La mavoria de las
ventas se realizan en condiciones de crédito normales y los importes de las cuentas por cobrar
no tiene intereses, Cuando el crédito se amplia mas allé de fas condiciones de credito
narmales, ks cuantas se miden al costo amorlizade utikzande el método de interés efective. Al
final de cada periodo sobre ef que se informa, los impartes en libros de las cuentas por cobrar
comerciales ¥ otras cuentas por cobrar se revisan para delerminar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Sioes asi, se reconoce inmediatamente en
restiltados una pérdida por deterioro del valor,

Las cuentas por cobrar comercidles y otras cuentas por cobrar poi cobrar se clasifican an
activos corrientes, excepto los vencimientos supericres a2 12 mesas desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican come actives no corrientes.  El valer razonable de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revetan en la Nota 5.

2.6, Inventarios - Los inventarios se expresan al importe menar entre 21 costo v el precio de
venla menos los costos de terminacion y venta. B costo se calcula aplicande el metodo de
precic promedio.

Los productos agricolas recolectados de los actives biologicos se miden por su valor razonable
menos los costos estimados de venta en el punto de cosecha.

2.7. Activos Bioldgicos - Las partidas de activos bioldgicos se miden al coste menos la
depreciaciin acumulada.

La deprediacidn se carga para distribuir el costo de los adives menos sus valores residuales a fo
fargo de su vida Gtit estimada, aplicando ef método linsal. En la depreciacion de los actives
bicldgicos se realizan ias siguizntes tasas;

Tipo de active Afias Porcentaje Anual

Plantas en Produccidn 7 14.29%

Regalias Plantas 7 14.299%

PORTUGAL 11177 ¥ AVENIDA & DE DICIEMBRE EDIF. AMEAR OF.1202 TELF. {593 2 13331954
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B CPA MARCO ACOSTA Y. AUDITOR EXTERNG -- RMNAE 0488

Sioexishe aslgin indicio de gue se ha producide un cambio significative en la base de
depreciacidn, vida Ot# o valor residual de un activo, se reviza la depreciacion de este activa de
forma prospectiva para reflejar fas nuevas expectativas.

2.8. Propiedades, planta ¥ equipo

2.8.1. Medicion en el mamento del reconacimiento - Las partidas de propiedades, planta
¥ equipo se miden inicialmente por su cosko,

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquistcion mas lodos los
costas directamente refacionados con la ubicacidn def aclivo, sy puasta en condiciones de
funcicnamiento segun lo previste por la Gerendia y la estimacion inicial de cualquier coste de
desmantelamiento y retire del elementa o de rehabilitacion de la ubicacion del active,

Adicionalmente, se considera como costo de las partidas de propiedades, planta v equipe, ks
costos par prestanios de fa financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion
de aclives que requieren de un periodo de tiempe suslandcal antes de estar istos para sh uso o
venta. Mota 8.

2.8.2. Medicién posterior al reconacimiento: modelo del costo - Despues del
reconocimientn inicial, las propiedades, planta y equine son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valgr.

Los gaslos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuliados en ef petioda en que se
preducen. Cabe senalar, que algunas partidas de propiedades, planta v equipo de |z Comgpafiia,
requicren revisiones periddicas.  En este sentido, las partes objeto de sustitucidn son
recanocidas separadamente det resto del activo v con un nivel de disgregacion que permita
depreciarlos en el perindo que medie entre la actual v hasta la siquiente reparacidn.

2.8.3. Metodo de depreciacién, vidas Utiles y valores residuales - €0 costo o valor
revaluade de piropiedades, planta v eguipo se deprecia de acuerdo cont ol método de linea
recta.

La vida 0tl estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
ang, siendo el efects de cuzlquier cambio en el estimado registrado sabre una base
prospectiva,

A conlinuacion se presentan las principates partidas de propiedades, planta y equipo, las vidas
tkiles y valores residuales usadas en el calculo de la depreciaclon:

Tipo de activa Aftos Porcentaje Anual
Edificios 20 5%

Edificios Postcosecha 10 1004
Invernaderas Estructuras {Mixtos) 10 10%
Invernadergs Estriectura {Madera) 5 20%
Invernaderos Plasticos 2 S0%
Eiwernaderos materlales 2 50%;
Reservorios 10 10%,
Maguinaria y equipo sist. De riego 10 10%
Maguinaria y equipo sist, De refrig. 10 109
PORTUGAL E10-77 ¥ AVENIDA 6 BIE MCIEMERE EDIF. AMEBAR QF.1202 TELF. (593 213331958
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Muebles ¥ Lnseres L0 10 %
Eqjuipo de chimputo 3 33.33%

Siexiste algin indicie de gue se ha prodecido un cambio significativo en la base de
depreciacion, vida Okl o valor resicuat de un activo, se revisa fa depreciacidn de este active e
forma prospectiva para reflejar las nuevas expockativas.

ta Compaiita no considera ef valor residual para las propliedades, planta v equipo para la
determinacidn del calculo de la depreciacion, en virtud de gue se considera gue no son activos
destinados para la venta.

2.8.4, Retiro 0 venta de propiedades, planta y equipo - La Wiidad o pérdida que surja
del retire 0 venta de un activo de propiedades, planta ¥ equipo es calculada como la diferencia
oentre el precio de venta v el valor en libros del acktivo ¥ reconocida en resultados,

2.5, Oblipationes bancarias - Representan pasivos financiergs Que se  regoenocen
iniciakmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccidn incurridos.  Todos tos
costos por préskamos se reconacen en el resueltado del periodo en ef qua se incurren.

Las ohligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compahia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de fa obligacién por fo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacidn financiera.

2.1, Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar - Las cuentas
comerciales por pagar ¥ olras cuentas por pagar son registradas @ su valor fazonable. Bl valor
razonable de las cuentas por pagar comerciales v obras cuentas por pagar se revelah en la Nota
13,

Pespués del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando
gl método de la tasa de interés efectiva. €l gasto por intereses (incluyendo los intereses
implicitos) se reconacen como costos financieros ¥ se calcutan dtilizando la tasa de interés
efectiva, exceplo para las cuentas por pagar a corta plazo cuando el reconacimiento def interés
resultaria inmaterial. Bl periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes es de 60
dias. £l valor razonable de las cuentas comerclales por pagar ¥y ofras cuentas por pagar se
revelan en la Nota 13,

2.11, Impuestos - El gasto por impuesio a ta renta representa la suma del impuasto a la
renta por pagar corriente ¥ al imnpuesto diferldo.

2.11.1. Impueshks corriente - B impuesto por pagar coriiente se basa an la utilidad gravablo
fbributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utifidad contable, debida
a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que nunca son gravables
o deducibles.  El pasive de la Compafia por concepto del Impuesto corlente se cafeula
utilizando las tasas fiscates aprobadas al final de cada periedo, Nota 13,

2.11.2. Impuesto diferido - E! impueste diferide se reconoce sobre fas diferencias
temporarias entre el valar en llbros de los activos ¥ pasivos incluidos en ios estados financieros
¥ las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo
par impuesto diferido se reconode generalmente para todas las diferencias fiscales tempaoratias,

PORTUHGAL ERG-F7 Y AVENIDA & OF DICIEMBRE EDIF. AMBAR OF. 1202 TELF, (593 2 13331955
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Se reconocera un activo pon impueestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporaiias
deducitles, en la medida en gue resulte probable que la Compafila disponga de witilidades
gravables Futuras cantra tas que podits cargar esas diferencias lemnporarias deduciifos.

bos achivos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las lasas Hscales que
5E espera sean de apticacian en el periacdo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafila debe compensar activos por Impuestos diferidos con pasives por impuesios
diferidos si, y sdlo & tiene reconocido legalmente el detecho de compensar, frente a 18
autoridad fiscal, fos impartes reconocidos en esas partidas; v los actives por impuestas diferidos
y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del enpuesto a la renta v la Compatila tiene la
intencidn de iquidar sus activos ¥ pasivos como nekos,

2.11.3. Impuestos corrientes y diferfdos - Los impuestos corvientes y diferidos, deberan
reconocerse como ingrese o gasle, ¥ ser incluides en el resulado, excepto en fa medida en que
hayan surgido de 1na lransaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en obrg
resultado integrat o directamonte en ol palvimonfo, on cuyo caso ef impuesto lambién se
reconoce fuera def resultade; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de
hegecios.

2.12, Baneficios a empleados — Los bencficios a corto plazo a los empleados estdn
relacionados con lo que determina el Codigo de Tiabajo v fa ley de Seguridad Social.
Comprenden partidas tales como: sueldos, aportaciones a ka Sequwidad Social, décimos, fondos
de reserva, vacaclones y participacion laboral en las utilidades de la cmpresa.

Los beneficios post empleo estan relacionados con o gue determina ¢f Codigo de Trabajo v a
ley de Seguridad Social.  Comprenden parfidas tales como: pension por jubilacion patronal.
Todas tas ganancias y pérdidas actuariales se reconocen e el periodo en el que s producen en
resultados.

2.13. Reconocintiento de ingresps de actividades ordinarias - Los ingresos de
actividades ardinarias procedentes de la venta de bienes por exportacian de rosas, se calculan
¥ reconooen ab valor razonable de ta conbraprestacion cobrada o por cobrar, cvando se ha
recibido el manificsto de carga o guia certificada de fa fecha de wuelo, documentos gue
acreditan la entrega de 105 Lienes y 13 transferencia de deminio, teniends en cuenta e impoiie
astimade de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

2.14. Costos y gastos - Los costos v gastos se registran al costo histdrico. Los costos y
gastos se reconccen & medida que son incurrides, independientemente de |3 facha en que se
haya realizaco el pago, y se registran en el pariode mas cercans en el que se conocen.

2.15. Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los ackivos y paslves, tampoco los ingresos y gastos, sabwo
aquedlos casos en los que la compensacién sea requerida ¢ permitida por alguna norma y esta
presentacion sea ¢l reflejo de la esencia de la transaccidn.

2.26 Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre 1os estados financieros

PORTUGAL ERG-77 ¥ AVENIDA § 136 DICEEMEBRE ERIF. AVBEAR OF. 1202 TELF. (593 2 13331958
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Lo compafifa no e aplicado ks siguigntes Mormas de Infermacian Financiera (NIIEY y Normas
Iinternacionales de Contabilidad {NICY, revisadas que han sido emitidas pero alin no son
efectivas,

Nornras revisadas sin efecto miiqafariaf sobre fos astados fingncieres

CUMNE NI EMITIDA T ReekA | TP
RS 18 Arrendamigaios.  Sustihirda a
NIIF 16 NIC 17, CIHIIF4. SIC 135, 27, Puede Eners 2016 { Enera 2019
optarse por una aplicacion temprana
parg, sofn i lambicn so anlica NHE 15

La Administracion de la empresa estima que la adopeidn de ias nuevas normas y de las
enmiendas a las NIF antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicacion incial,

La Compafila estd en proceso de evaluar el impacto de la aplicacidn de estas normas, si lo
hubiere, en sus estados financieros, ast como en 1as revelaciones en fas notas a los estados
financieros.

3. ESTIMACIONES Y JUICEQS CONTABLES CRITECOS

ia preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para Pyimes
requiers que la Administracidn realice ciertas estimaciones y establezra algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de ka entidad, con of proposito de deberminar ka valuacion y
presentacion de algumas partidas que forman parte de 1os estados financieros. En opinidn de fa
Adiministracidn, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion dispanible af momento, los cuales podiian llegar a diferir de sus efectgs finales.

A continpacion se presentan las estimacionas v juicios contables criticos que la administracidn
de 1a Cornpafiia ha utitizacdo en ef proceso de aplicactdn de los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la facha de cierre de cada periode, o en aquella fecha due se
considere necesario, s analiza ef valor die los actives pare determinar si existe algan indicio de
que dichos ackivos hubisran sufrido una perdida por deterioro.  En caso de gue exista algln
indict se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no gencran flujos de efective de forma  independiente, s cstima a8
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece af active.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un aclivo en pericdos anteriores son revertidas
cuands se produce un cambio en las estimacionas sohre siimporte recuperable incrementando
el valor de! activo con abono a resultados con el limibe dal valor en libros que el activo hubiera
tenide de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. Los detalles del calculo de la
recuperaclon se incluyen en la Noka 9,

3.2 Provisionas para obligaciones por beneficios definidos - Ef valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios a definldos depende de varios factares que son
determinados enr Funcion de un cakculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para delerminar e valer presente de estas obligaciones inckiye una tasa de

PORTUGAL £ 10-7F f AYVENEIA & DF DICEEMBRE RIMF. ARIHAR . 1200 TELF. [5%3 2 13331958
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descuento. Cualquier cambio en los suptiestos impacka en el valor en libios de |as provisionos
de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarfal, utiliza la tasa de
descuento, la tasa cde mortalidad ¥ de rotacidn al final de cada afo reporiados por la
adminislracitn de la Compaifa. La lasa de descuento es 3 tasa de interés que debe ser
Wilizada para detenminar el valor presente de fos flujos [uturos de cafa estimadns gue se espera
van a sar requeridos para clinpiir con la obligacidn de estos beneficias.

Las chligaciones por beneficios definidos de la Compafida se descusntan a una tasa establecida
por referencia a las tasas de mercado &l final del periodo considerando los boros del gobietna.

3.3 Estimacion de vidas (tiles de maquinaria y equipo - La estimacion de {as vidas atiles
y el valor residual se efectilan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.8.3,

34 Impuesto a fa renta diferido - Lo Compaiia ha realizado la estimacidon de sus
fimpruestos diferides considerandn que todas las diferencias entie el valor en libros y 18 base
tributaria de los activos y pasivos se reverticdn en el fituro.

NOTA 4,- EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Un resumen de efeclivo y equivalentes de efectivo, es come sigue:

CUENTAS 2015 2017

Yy

“* on délares

Bancos
Banco Produbanco Cla, Che, 200501 3697 B #338
TOTAL 681 234

NOTA 5- CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

CUENTAS 2048 2017
“HEen dodares ™

Clientes Macionales 798,134 413,588
Clientes Exiranjeros - 11,348
{-} Provisioe Cuentas incohrables - {11,174}
TOTAL 798,139 833,766
PORTUGAL EL0-77 ¥ AVENIDA & DE DICIEMBAE EDIF. AMBAR O£.1202 TELF. (593 2 3331958
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CUENTAS

2H 8 2017
w4 an dobarey ¥

Anticipo Empleados
Anlicipos Proveadores
Tercerns

TOTAL

NOTA 6.- OTROS ACTIVOS

Hn restimen de olros activos, &5 como sigue:

CUENTAS

5 1,276

. B2

- 4,584

G 5947
2018 2017

San dolares ©

Cuenlas por Cobear Relzripnadcs - MB020
TOTAL - 248,030
NOTA 7.- ACTIVOS BIOLOGICOS
Un resumen de activos bioldgicos, es coma sigus:
CUENTAS 2018 2017
= en dilares ™
Flantacionas Agroolas Vagelabivas 21,124 21 126
Regalias 557,801 B54,754
(-} Amorlizacian Acurmulada (678,327} {705 585)
TOTAL -
NOTA 8.- PROPIEBADES, PLANTA Y EQUIPO
Lin resumen de propiedades, planta y equipos, es como sique:
CUENTAS 2018 017
 an dékares ™'
Cosh o Valuacian d 1,528 " 61,528
Depraciacién Acumulada y Deferiore {51,912 {91,583)
TOTAL 8,616 9,945

Y su clasificacion es la siguiente:

PORTLGAL ELO-77 Y AVENIDA § DE DICIEMERE

EDIF. AMBAR QF. 203 TELF, (593 X J3331958
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CUEHTAS 2018 2017
M o dlblares Y

Muables v Enseres 7476 F476
Equipe de Contputacian 33,749 33,744
Equipo de Olcina 20,303 20,303
{-] Depraciacidn acum ulada 51,912 (5593
TOTAL 4,616 9 845

NOTA 9.- DERECHOS FIDUCIAREOS

Un resumen de derechos fiduciarios, s como sique:

CUENTAS 2015 2017

A ey dblares ™
Coshy o Valaaciin 4,301,706 4,301,708
TOTAL 4,301,704 4,201,706

Cerechos Fiduciarics - Corresponde a la escritura de constitucién del fideicomisc de
Garantia Bl Rasedal — LAAD, que celebro la Compafia el 8 de noviembre del 2016,
ante el Nolario Encargado Séptimo del Cantdn Guayaquil, donde comparecen la
Compafila E! Resedal S5.A como Constituyente, los sefiores Carlos Fernando
Arboleda Forero v Javier Harnan Arboleda Farero comeo deudores, a2 Compaitia LAAD
AMERICAS N.V. como la acreedora beneficiaria o LAAD y la Fiduciaria La Compafiia
LATINTRUST S.A. ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS. Los bienes
muzhles e inmuables de propiedad de ia Constituyente, se describen en el numeral
tres punto uno de la clausula tercera de la escritura piblica; los bienes muehies de
propiedad de la Constituyente, se dascriben en el avalio que forma pare integrante
del instrumento xcelebrado. Ver Nota 23 Garantias.

Un detalle de los biene muebles e inmuebles es como sigue:

CUENTAS 2018 2017
“+an dolares ©*

Terrencs 1,205,906 1,205,906
Edificios 248,25% 248,255
tdaquinaria y Equipo 7.344 7,348
Repuesios ¥ Herram ieniss 3,607 3,887
Invarnaderos 603,438 603,434
Hesarvarios 239,343 239,343
Sigtarna de Riego 74,606 79,606
Cuarlos Frios #g,005 48,005
Activos Biotdgicos Cultivo 1,867,913 1,864,913
TOTAL 4,301, 706G 4,301,706

NOTA 10.- OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

PORTUGAL E1D-F7 ' AVEMITA 6 HE NDICIEMHRE EDIF. AMBAR OF 1202 TELE. (593 2 3335953
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Ur eesumen de otros actives no corrfentes, 83 como sigue;

CUENTASR 2018 217

2 en dolares
Instalaciones Sistemas de Computacidn ¥ Chros 20,551 20 551
Seguros 4 548 1.016
{-} Amortizacién Acumlada (28,580 {25,143)
TOTAL 8,217 q,424

NOTA 11.- CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR
Un resumen de cuentas comerciales por pagar, es como sigue:

CUENTAS 2018 M7
= an délares ¥+

Proveedores Macionales 12 662 §83,417

TOTAL 112 662 153,417
MNOTA 12.- OTROS PASIVOS
tin resumen de otros pasivos, es como sigue:

CUENTAS 2018 2017
2 an ddlares *"*

Sueldas 57 989 26,138
Descuentos Momina por Pagar 3144 4,126
Vacaciones 14 644 17,685
DHcimos 193 188
Otras Pasives a corlo plazo 22455 22432
Aparles IESS por Pagar 19,158 0,269
Fondos de Beserva peor Pagar 565 287
Préstameos IESS por Pagar 4,005 404
Comvaenio IESS - 7108
Anlicipo de Clientes - 9,578
Provisionas a Corlo Plazo 07249 4042
TOTAL 157,881 112,248

NOTA 13.- IMPUESTOS

Activos y Pasivos por impuestas corrientes.- Los activos y pasivos por impueskios
corrientes se resuman de 1a sigutente maneara:
PURTLGAL ELG-77 ¥ AVEMITA 6 DE (LCIEMERE EMF. AMBAR OF., 1202 TELF. {593 2 j3331458
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CUENTAS 2018 2017
HaFan (ldlares *'

Crédite Tributarios a Favor de la Empresa (IMA) 2,162 2163
Cradite Tributarios a Faver de la Emprasa (LR 181 181
Anticipo Impka. Renta - 21437
Crédite Tribulario de Implo. Afa Renla 6,504 8,440
TOTAL B934 332
GUENTAS 2018 2017
™ en dolares

Aatci mpto. A la Renta por pagar SR canvenia - 5,19¢
Retencionss en la Fuenta Inpls. Ria. 17 -
Prowisitn impuesio a la renta . 2143F
TOTAL 17t 27,636

Impuesto a fa renta reconocido en resultados.- La conciliacion entre la utifidad segin
estados financieros y ef gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, &35 como
sigue:

2018 2047
**en dolares ***
Utitidad contable (504,296) {4T7,221)
(-3 10{0% Dividendos percibidos excenios . .
(-} Ofras Resdas Excentas 9315
{ -} 15% Participacion Laboral . .
[ +] Gaslos ao Daduciblas 187,118 33,227

(-3 100% Gastos empleados nusvos

{-} Deduceidn Trabajaderes con Discapacidad

Uilidad a Reinvertir y Capittlizar - -
= Base imponible antes de implo. &k renta {322,451 (443,594%
Im puesty a la Renta causado - -
Anticipo Determinade . 21,437
Saldo dal Anbicipo Pendiente de pago - 21,437
{-) Retenciones en la fuente - -
Crédito tribuetario anos anteriores 5,594

hmpuesto a Pagar (8,594)

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuests a fa renta minimeo ef valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica det 0.4% del activo, 0.2% del
patrirnonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles,

PORFUGAL E10-77 Y AVENIDA 0 $E DYCIEMORE EDdF. ARMADAR D 1202 TCLF. (592 2 13331958
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Para ef afio 2017, la Compadia deterening come anticipo de tmpueslo a la renta de LSS
0.00; sint embarge, el impuesto o la renta causadeo del ato es de US4 0. Siendo mayor 2l
calcutn del Anicipe del Impuesto a la renla, Consecuenternents, la Compaiia registrd en
resuftados US$ 0.00, equivalente al impuesto a la renta rminima.

l.as declaraclones de impuestos no han side revisadas por fas autoridades tributarias y son
susceptibles de revisian,

al E Impuesto a la renta reconodido en resultados de los afios 2018 y 2017, se muestra a
continuaciin:

2018 T
listpaete fmporie
Us$ % WSS %
Parcial Parcial
Impuesky en el Eslado de Besulbdos (s
et} - 0.00%% 21,457 & d49%
Impuesty Teonico {Esa nominal) - 0.00%, - 0.40G%
Feegultad o contable anlas de impuasto £500,295) (4772231
Tasa Mominat 4% 2% o
Crferancia - 0.00%: 21437 -4.4'9'3{1_
Explicacian de as Diferencias
Gagks na Deduciblies - . 0.00% 97,440 MHAx -4.49%
- 0.00% 2HATT A49%

NOTA 14.- OBLIGACIONES DE BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacion de beneficios definidos, es como sigue:

CUENTAS 2018 2017
weekan ddlares

Provisién jubllacian patranal 235,807 206,430
Provision desahuci 27,5992 24,583
TOTAL 263,758 231,014

Jubitacion pafronal - De aclerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores
gque por 20 afios o mas hubleren prestados sus servicios en forima continua o interrumpida,
tendrén derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social IESS,

Benificacion por desahucio- De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en tos
casos de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el

PFORTUGAL E10-77 Y AVENEDA B BE DICICMBRE EDF. AMBAR (1202 VELF. (592 2 13331558
QAUITo .« ECUADOR

21



UR. CPA MARCO ACOSTA Y, AUSITOR EXTERNC — RNAE 0488

trabajadar, la Compafila entregara el 25% de 2 Gitima rermuneracion mensual por cada uno de
los anoes en servicio.

Los cdlculos actuariales dazl valor presente de la obligacidn devengada por concepte da
beneficios definidos fueron realizados & 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un acluaio
independiente, El valor presente de las obligaciones par concepto de beneficios definidos y los
coslos del servicio actual y el costo del servido antertor fueron calcidados utilizande el método
de la unidact de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidas al pericdo de senvicio del empleado y basados en fa Formufa del plan, de tal suerle
gque se ateibuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de
hipitesis actuartales para calcular el valor presente de diches beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial ¥ las probabilidades de
pago de eslos beneficios.

NOTA 15.- OFROS PASIVOS A LARGO PLAZO
Un resumen de okros pasivos a largo plazo, €s coma sigue:

CUENTAS 20138 2017
¥+t an dalares

Anite Brinkmn ana - f,948
nmotitiara FADT 5A - 41 5%
Alfredo Baccicheln - 72116
Oswaldo Alvarez P - 58401
Cieno Alvarez P, - 28,202
Rosario Plaza Pallares - 28,202
Préstamo Unigue Colection Accicniztas 786,000 786,000
Préstam o Unique Colfection Gperalivo 3,199,746 2747 295
TOTAL 3,985,746 3,766,888

Prestamos accionistas - Corresponde a obligaciones que tiene la companias con los socios
para capital de trabajo de la Compaiita, conforme al documento suscrito, este pasivo no tiene
una fecha de pago establecida, ni devenga una tasa de interés,

Préstamas Relacionados — Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 |a Compaiiia recibio de parte
da ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A., compaiiia con la que firmd una promesa de compra-
vonta y cesidn de acciones con el Rosedal S.A., estos prastamas no devengan Intereses i
tienen una fecha de vencimiento especifico.

MOTA 16.,- ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

La administracidn se encarga de identificar, medir y mitigar los factores de riesgo mas
relevantes para la empresa, en base a una seiie de procedimientos, politicas y nenmativas v
una serie de hetramientas tales como, revisiones internas, evaluaciches de colberiura de
seguras, entre oiras.

Riesgo de Mercado:
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Ei riesgo de mercado es fa exposicion a un cambio adverso en el valor de los instrumentos
finandiergs causados por factores de mercado, incluides los cambios en las cotizaciones
hursatites, lipos de interés, tipos de cambio, precios de makerias primas y tasas de inflacion. La
siguiente  informacion  coptience  “declaradiones a futie” que involucran riosgos @
incerticumbres, Los resultados reates podrian difenir de los presentados,

‘iezga Cambiarie

La emywesa eskd expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferentes divisas,
sobre todo con respecto al dotar estadounidense, B iiesgo cambfario puede ser resultado de
cambios en las condiciones econdmicas, politicas monetarias yfo Nscales, la liquidez de los
mercados globales, eventos politicos locales e internacionales, entre olros v surge de
transacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocides e inversiones netas en
operaciones en el extranjern,

Riesgo cde precios

En & curso ordinario del negocio, histdricamente a Compafila ha comerciakizado sus prodictos
basandose en una politica de fijacion de precios donde se especifican |os parametras basicos
para determinar el valor a facturar por cada linea, la administracion considera que no se deben
presentar fluctuaciones imprevistas significativas en los preclos a los cuales estarian dispuestos
a comprar los clientes, actuales o futires, por lanto el riesgo de pérdida de mercado por
fluctuaciones en los precios es muy bajo o cas nulo.

Riesgo de interés

La Compaiiia no tiene un riesgo knportante vinculade a las tasas de interés, debido a lo
limitado de sus pasivos a large plazo gue generan costo del dinero.,

Riesqo de crédito:

El riesgo de crédito 52 origing por el efective v equivalentes de efectivo, los instrumentos
financieios dettvados v los depositos con bancos e instituciones financieras, asf cormo por el
otorpamicnto de erédite a los clientes, incluyendo las cuentas por cobrar y ias transacciones
compromelidas.

La compafiia no estad expuesta a riesgas de crédito slgnificativos. Histdricamente, la empresa no
ha tenido pérdidas crediicias significativas de sus clientes y cohcomitantemente, los limites de
credito no fueron excedidos durante los periodos de informacidn, consecuentemente h
administiacian no anticipa pérdidas por la falta de cumgplimiento de las contrapartes.

Riesgo de liquidez

El drea corporativa de finanzas monitorea los reguerimientos de liquidez para asegurar gue
cuenta con el efective suficiente para cubrir las necesidades operativas de la empresa v
mantener disponibles sus kneas de crédito en todo momenta cuidando no exceder los mites de
financiamiento establecidas en su caso por los créditos existentes,

Dichos prondsticos consideran los planes de financiamiento con deuda, e cumplimiento de
restricciches financieras, e cumplimiento de objetivos de razones financteras en el estado de
situacian financiera y, &0 5u €350, los requerimientos fegales o requiatorios.

Administracién de riesgo de capital
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La Corpafiia maneja su capilal para salvaguardar su capacidad para continuar como negocio
en marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas v beneficios a partes interesadas s
través de la apiimizacidn de los saldos de endetdamientn y patrimonio,

A continuacian se presentan las calegorias de instrumentos fnancieros mantenidos por la
compaiiia:

2018 MY
= an dolares

hetivos Tinancieros & Gosto Rinertizado:

Efectvo y Bancos (Moka 4) G541 838
Cuenlas por cobrar comerciales v olras

Cuenlas par Cobrar {Nats 5) 798,134 833,706
Tota 798,320 834,605

Fasivos Financieros al Costo Amorlizado:

Obligaciones Financieras 2,935 2,765
Cuentas por Pagar Comarciales v ofras

Cuentas por pagar (Mota 11} 112,662 153417
Total 115,597 156,183

NOTA 17.- PATRIMONIO DE LOS ACCIONESTAS

Un delalie del saldo del patrimonio es como sigus;

CUENTAS 2018 217
o ddlareg ™

Capitat Social (1 197,120 197,120
Raservas 541883 6,855
Resultado por Apticacidn NiFs 3066970 3.066,970
Resuados acumvlados {2,152, 156) {1.660,370}
Resuitado del ejercicio {491,825) {498,658}
Otros Resafiados Indegrales {16,007) -
TOTAL 609,521 1,111,917
CAPITAL SOCIAL

{1} El capitat suscrito ¥ pagado esta compuesto por 197,120 acciones por un valer nominat
de US $. 1.00 datar, las mismas que se encuentran pagadas, y su compasicien s fa
siquiente:
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2018 2017
an dotares

Anida Beinkmann ) 0%
lnmotlizria PAD SA 59,136 0%
Alfredo Baccichelo 53,390 0%
Cawatda fvaresz P 23,233 %
Diego Alvarez P. 237333 0%
Rosario Aaza Palares 23233 0%
Eavador Unique §97,120 - 100%
Total Capital 187 120 197 120 100%

Utlidad par Accian.- Al 31 de dicdembee dal 2008 v 2007 un detalle de la gananca por
accidn es of siguiente:

2018 2017

FIdk En ﬂO|HTE§ Yy L
LUtlidad dod perkodo (421,825 (498, 658)
Fromedio gonderada de nrimerg de accicnes 197,120 197,120
Utilidad baslca por ascion [2.50}% (2.53)

La utilidad basica por accian ha sido calculada dividiendo el resultade del periedo atribuible para
ef nilmero promedis ponderado de acciones comunes en circulacion durante el ejercicio.

RESERVA LEGAL

De acuerdo a la ley de Companias establece gue por ko menos el 10% de la utifidad neta del
gjercicio sea apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo & 50% de
capital secial en las compafilas andnimas. Esta reserve puede ser parcial o Eotalmente
tapitalizada o cubdr pérdidas operacionales, pero nio es disponitle para el pago de dividendas
en efectivo, excepto en caso de liquidacion e la Compaiia.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF -
Inchuye lgs valares resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de fas
NIIF. El saldo deudor podrd ser absorbido por los resultados acomulados v los del Gitimo
ejercicio econdmico concluide, si los hubiers,

NOTA 18,- TRGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos de la Compaitia 85 coma sigue:

2018 017
B oan Holareg Y

Vantas de Bienes - 8,871

{-] Descuents v Devalucionos on Vanias - {£.270)

Total Ingresos - ¥,E01
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NOTA 39.- COSTO DE VENTAS Un resumen de la cuenta costo de ventas es el siguiante:

2018 2017
COSTO DE VENTAS “* en délares **
Sieelclos, Beneficios Sociales MOD 81,430 133,214
Apartes Sequridad Social, Fondos de Feserva MOD 14,3549 FAHh
Citras MO0 - 17
Sueldos, Boneficios Sociales MO 183,145 165,832
Agortas Segeridad Socigl, Fondos do Rosara MO 33617 31,057
Ciros W Ol - 1§14
M antenimionio v Bepargcines - 105
ELMinisros ¥ 8 aferiales : 1,076
SRIviLios 46,495 1,619
Total Costa de Ventas 359,401 405,011
NOTA 20,- GASTOS DE ADMINISTRACION
B resumen de jos gastos e stmiristvaciin &) 31 de didemive fue cornd sigues

paiy it M7
GASTOS DE ADMIHISTRACION o délares
Sueldos, Beneficios Soniales 36,681 5521
Aporizs Sequridad Social, Fondos de Reserda - 24
HMonararios 2,016 -
3astos Legales y Notariales 03t 1,185
Combustbles ¥ lubricantes 16 58
Impuestos, Contibuciones y Olros 26,258 4,972
Servicios Basicos 5 936
Depreciacian 328456 (7]
Amortzacian 808 3,783
Ciros Gasins - 43
Goshos T daducibles Fr ) 33,227
Total Gastos de Adminkstracion 95,510 40,747

NOTA 21.- GASTOS DE VENTAS

Un detalie de fos gastos de wentas al 31 de  dicembre es el siguiente:

2013 2017
GASTOS OF VENTAS ™ en dilares **
Sueldes, Beneficios Sociales B0, 125 28,413
Anortes Sequridad Social, Fondas de Reserva 7831 2,359
Hanrorarios, Comisianes - 11,561
Total Gastos de Yentas o7 358 42,333
PORTUGAL £10-F7 ¥ AVERIDA 6 13 DICIEMSRE EDIF. AMBAR QF.L202 TELF_ [593 2 }3331955
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NOTA 22.- GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los costos financieros al 31 de diciembre es el siguiente:

2018 2017
GASTOS FINANCIERDS =4 on dolares ™
Senvicios Bancarios - 11
Comisiones Bancarias ] 148
Intereses Bancarios - 3
Total gastos financleros 65 162

NOTA 23.- GARANTIAS

La Compaiiia el 9 de noviembre de 2016, firmo como Constituyente del Fideicomiso de Garantia
El Rosedal — LAAD, los potenciales propietarios de las acciones como deudores, y la Compania
LAAD AMERICAS N.V. como los acreedores beneficiarios. El constituyente adn no ha definido
los criterios de operacion respecto de los ingresos y politicas de operacion, por el cual se
mantiene firmado un contrato de comodato de uno de los activos biologicos y propiedades,
planta y equipo. Los avalios y criterios contables han sido contabilizados y se encuentran
como garantia del pago de la compra de las acciones, las mismas que no se han definido con la
compaiiia que asumiria la compra de las acciones ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A. Nota 9

NOTA 24.- SITUACION TRIBUTARIA

EL ROSEDAL S.A. ha cumplido con todos las obligaciones contraidas con la Administracion
Tributaria como sujeto pasivo y agente de retencion de impuestos presentando y cancelando el
Impuesto al Valor Agregado, Retenciones en |a Fuente y anexos transaccionales.

NOTA 25.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y hasta |a fecha de emision de este informe (8 de abril del
2019) no se produjeron eventos, que de la Compafiia pudieran tener un efecto significativo
sobre los estados financieros que se adjuntan.
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Representante Legal ~ Contadora
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