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Morales & Asociados

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sencres Acclionslas de
El Rosed= SA

Opinlén calificada

1. Hemos auditado o= estados Nlnancieros qus se adjunfan de E| Rosedal S.A., que
comprenden el eslado de situacién financlera al 31 de diciembre del 2018 y loa
correspondientss astados de resullado integrsl, de cambios en el patrmonio v de flujos de
sfectivo por & aflo erminado en esa fecha y un resumen de ias politicas contables
significatvas y otras notas explicativas.

2. En nusstra oplnlén, excepto por los efectos del asunto descrito =n el parmafo 3 de las bases
para calficar la opinién los referides estados financiercs se presentan razonablemente, an
tudos los aspectos matsriales, la pogicidn financisra de €l Rossdal S.A., al 31 de diciambre
dal 2018, 2f resultads de sus cperacionas v sus Aujos de efectivo por & affo terminado sn 2ss
fechz, de acuardo con Normas Inlemacionales de informacién Finensiera = NIIF amitides por
&l Consejo de Normas Imemacionales de Contabilldad (IASB).

Bases para calificar la apinidn

3. Al 31 de diciembre dal 2016, la Compadia ro ha mantenido los ragistros habituales sn sus
saldos inkciales sobre et 100% de los contratos de regaliss, sobre =l derecho de sxplotacidn
te vanedadas de rosas, que han sido necesarics astablecerios por el cambic de variadades
de aproximadamente e 24% dal total de su culive. No fue praclico exiender nuesiros
procadimientos de audioria o suficenie para sabisfacemos sobve la razonabilidad de los
pasives adiconales axistsnies por esta concapto, Tales pasivos se congideran en la

determinacion de la stuscitn financiera, les resultados de las cperaciones y los flujos de
efactivo.

Empresa ean Marcha
4 Tal como se expiica &n a Nota 2.3 a los estados finencieros adjunics, estos fueron
preparades sobre bases contables aplicables a una empresa en mancha, las que prevesn la

reaizacitn de activos y cancelacidn de pasivos en el curse nomal del negocio. Como &2 ,I
desprende de loa estades financiercs adjurtos, a 31 de diciembre del 2018, Ia Compafila ‘ *

prasanta sus flujos de caja en actividades de operacidn negatives por un valor de US

895,385 ddlares v pardidas recumentes. Estas situachones indican a nuestro juicio, que .
continuacidn de la Compafila come emprasa an marcha y & generackn de operac ‘

S




rartables dependen de avenios fuiuros que incluyen 13 capitalizacion de la Compaiia por
parle de loz sccionistas, W determinaclon de reduccitn de costos y gastos, |a
resstruchracidn ¢ caprahizacion de sus pasivos da largo plazo con relacionadas, lograr un
nival e ventas adecuedo para soportar la estructurs de costos y de la habilided de |

administracion para mantener y consegukr 2l fnanciamiento requerdo para =u normal
QP Sy acitn.

Responsabllidad de |la Gerencla por los estados financleros

5.

La Adminisiracién de la Compailia es mesponsable de la preparaciin y presentacion
razonasbie da s=ios eslados financleros da acuerde con Normas Inismacionales de
Informaclén Financiera - NIIF, smitidas por o Conssjo de Normas Internacionalss de
Contabiidad [|ASB), vy ded contrel inteeno determinade por la Gerencia como necesario para
permit & preparacion de log estados financieros libres de orores materiales, debido a
fraude o emror.

En la preparacion de (o eslados fnanceres, |3 Administrackin ee reaponazbie de evaluar [a
capacidad de la Compafiia para conlinuar como negoclo en marcha, revalands, segun
comeasponda, los ssuntos relacionados con negocio en marcha v & S0 de [a base contabla
de negocio en marcha, a menas que |a Administracion lenga la infencdn de liguidar @
Compafiia 0 cesar sus operaciones, 0 bisn, no tanga ofra aftemativa realista gus haceario.

La Administracién v la Gerencia, son responaabiss de la supervision del procesc de raporia
financisro de la Compatia

Responsabllidad dal auditor

Log objetivos de nuestra auditoria son obtensr sequnidad razonable da si kos estados
financieros on su conjunto estin libres de emores matenakes, debido a fraude o smor, y emitic
un informe de auditorla que Induya nuestra opinign.  Seguridad razonable es un alto grado
de saguridad, pero no garantiza que una audierla realizada de conformidad con Normas
Intermacionales de Auditoria (NIA), deteciara siempre un emor materisl cuando esle exsta
Emes pueden surgir debide @ fraude o emor y son considerados meterisles s,
individuaiments ¢ en su conjunto, pueden razonablemenie preversa que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuanos toman basdndose en jos estades fmanciencs.

Como parte de una auditor/a efectuada de conformidad con las Normas Imtemacionakes de
Auditoria, aplicamas nuestro juiclo profesional y mantenemos una aciitud de sscepticismo
profesional durante toda la auditorta. Tamibian:

+ ldantificames y svaluamos (08 rieagos de efror matedal #n los sstados financieros, debldo
a fraude o eror, disefiamos y ejecutamos procedimlentos de auditoria pera responder &
dichos riasgoe y oblenomos evidencia de audiorin suficients y adecuada para
progorcionar LNa Dase para nussira opinlén. B resgo de no delectar un amor matena
ﬂehiuaﬁudenmhm“mimdewmmml
emor, y2 que el fraude pusda implicar colusidn, falsificaciin, cmisiones deliberadas,
manifestacionss inftencionadamants sminaas o vulneracion del conirol inteme.

s Obluvimos conocimiento del conbrol interno relevante para la auditorda con el fin da
disefiar procedimientcs de auditoria que sean aproplados en las circunsiancias, pero no
con el propdsito de expresar Una opinion sobre fa efectividad del condrd nferna da a
Compafila.



+ Evaluamos si las politicas conlables aplicadas son apropiadas ¥ si las estimasiones
contables y la comespondiente informacidn ravelada por la Adminisiracidn es razonadie.

= Conclumes schre lo adecuado de fa utlizacion, por parte de la Adminstracion, de ia base
contable d= negocic en marcha y, basados en la evidendia de auditorla obtenida, conchuir
8 exigle o no una incertidumbre material relaclonada con evenios o condlciones gua
pusden generar dudas significatives sobre ka capacidad de | Compaiiia para continuar
como negocks an marcha, S| concluimos que existe una incarbidumbre materal se
requiere que llamemos la atenckdn en rnuagtro informe de auditoria a lae respectivas
revelaciones en los extados financieres o, si dichas revelaciones no son adecuadas, pars
axpresar una opinikén modificada. Nuestrze conclusiones 2@ Dasan en la svidenda de
auditoria ocbienida hasta la fecha de nuastro informe de audiloria, sin embargo, eventos o
condiciones futurgs puadan ocasionar gue la Compafia dee de sar una empresa an
funcionameento.

« Evaluamos |2 presenlacion general, la estructura y el contepide de o estados
financiercs, incluyendo las revelackones, y & los estados financlercs raprasantan las
rransacclones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacidn
razonable.

+ Obtuvimos evidancia suficients y adecuada de auditoria meacionada con la informacidn
financiera de 1a enbidad para expresar una opinidn sobre ios estados financierca. Somos
responsabiss de la direccadn, supanvisicn v reslizacion da la auddorla, &% come dnicos
responsabies de nuesira opinicn de auditoria.

Otros asuntos

10. Tal commo 3e descring en ja Note 9, 1a Compafila of 9 de noviembra del 2018, firmé como
constituyente del Fideicomiso de Gamantia E| Rosedal - LAAD, o8 potencialss propietarios de
las acciones como deudores, y la Compafila LAAD AMERICAS NV, como |08 adcréedores
banaficlarios. El consfituyents aln no ha definido ios critenos de cperaciin respecto de los
ingresoe y politicas de oparacion, por &l cuat ¢ mantiens firmado un confrato de comodalo
de usoc de los aciivos bickigicos vy propssdades, planta y eguipo. mym
contables han sdo contabizcados y aplicados con ese crilero
conversion da la norma n'narnlmnnl por ko tante los estados fi
consigerando asta circunstancia,

Fabraro 2, 2017
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ELBOSEDAL S.A.

ESTADO DF SITUACTION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACTIVOS CORRIENTES:

Efeclivo y wauhmlentes da afadlvo

Cuentas comarclalés por cobrar v otres cuentss par esbirar
Ofros. activgs

ACirgs por impusalos comenies

Tobal activos comisnias

ACTIVOE NO CORRIENTES:
Aclivoa biolbghcos
Frapedades, planta y egulpo
Cerachog Mduckanog

{Otras acthaos

Totsl actives no cornanies

TOTAL

= mu R

ana-u

Ing. Javiar Artobads
Caaranis Ganaral

Diclambere 31,
AQ16
{en U5, dddares)
100,115 326
842,383 595,756
218,008 15,403
287 s
~L192263 _ 950560
B0, 302
5,827 1,060,418
4301 708
]
4350 _1883.718

—auiifdd 4058701




PASIVOS CORRIENTES:
Obligacionss bancariss

Cuankss comantiales por pager
Oblipacicnes por beneficios a empleados
Patieoe par Impusstos comenteg
Articipo de chentes

Total pasivos comientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
OWligacian de banaficos. definidos
Mroa pasivos

Tolnl pashwas No comantss

Toipl pashos

PATRIMONIC,

Caplial

Resarvan kagal

Resarva facuBatva
Resgrva de capital
ResiRados acumulados
Resuliada del sjarciclo
Total patrimania

TOTAL

s

i‘#hﬂurhm

Diclembes 31,

Notas D16 2019
fen LS, dilares)

b 37,531

1 167,842 245 208

12 112220 137,278

b 28 B41 10,703

gy i
326421

13 231,454 172,429

4 _Ldod463 2044100
_A573047 2810569

3902366 _34AZA0N

15
187,120 197,120
4814 4,818
500 600
1,438 1,438
3 EIEIEI

(857 E"Iﬁl {1*“1
808205 (804090

SEa03 _2059711
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EL ROSEDAL S.A.

ESTADDQ DE RESULTADD INTEGRAL

YVer notaa & loa setedos inancleras

FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
Natas
{an U8, dblares)
Ingrasos 16 83,853 1,848,711
Coslo de ventas (3002100 (1433426
MARGEM BRUTD (506 357 185 781
GASTCS DE ADMNISTRACION ¥ VENTAS: | [
Caettes de adminiglracstn y wantas 110,602 70,807
Capraciacionan ¥ amorilzaciatas 16,251
Total 125,853 217 528
PERCHDA DE OPERACIONES (832 250) (22817
OTROS MNORESDS, EGRESQS NETO
Olrot soresscs 7 ESD 16,081
{Hros ingreson
Tolal ¥ 407 7. 721}
PERDIDA DEL EJERCICIO (B8 557 {14, 858)
impuesta 8 & rend cargado & rasutadoy 17,958
PERDIDA DEL ARO SQAT A5} {14808
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EL ROSEDAL S.A,
ESTADO DE FLUMOS DE EFECTIVO

POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

FLLJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Fecihids de Cllenisg

Pagos a proveadons y & emplasdos

Irtereses ganadon v ooos

Flujo neta de afectiva Llilzado an actividades de
e

FLUOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTRMDADES
DE INVERSION:

Artivodg bloltgkean

Frapeedades, plats y equipd

Flujo nets da sfectren UHEzado an
atlvidedas ds rnearssdn

FLUIOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTRADADES
DE FIMANCIAMENTD:

Dipligacionas bancanas

Apares fulures capitalrscionss

Orros paahvos Anancercs

Flugts ko de sfacive provansants e achiddades ds
Hranciamsnio

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTVD
Incramants {digm inucldal neta an afecive y
equivalaniss de placiive

Saldoe o comianzo del afo

SALDOS AL FiN DEL ARG

Notaz 2018

(e 1,8, diviares)

W7 562 832,620
(BOS.830) (1816879

S (X' R—
— @9 065) _[(1069331)

(37,531} {z0.8e1)
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SLAQSEDAL 5.4,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016

FLUMOS DE EFECTRC EN ACTWVIDADES DE
OPERACION:

Pariida del aflo

Depracaacidn y amoriizacén

Cuseitos comarciales por coborar

Arthana por impuesios corrdsotan

Irvventanion

Fagos snticlpadoe

Crro swsthva s ie contianiss

Cuantig comerclalea par pamEr

Obfigadcanhes por beneaficios & smplandog

Pasivos por Impuastos cosnisnies

Anticipoy de cientas

Flugo reto de afssdlvo provenants an adividades de
Oparacion

ol Py

h.
/‘ Ing. Jawiar Arbelsds
Representanis Lagal

(en L5, dédares)

850, 300)
124,384
47,383
22072

{0 B38)
(80,38
(77.574)
53,025
13,140

"oy

(14, 858
138,093
(7 10,805}
04,748
18,428
(13,221

(464 46T
(57 S8
{23,780y
332138

(575)

10883210
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EL ROSEDAL S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1

21

23

OPERACIONES ¥ ENTORNDO ECONDMICD

E| Roasdal 5.4, fse constituids an |a Repiblica del Eceador of 4 da Ishrem da 1985, su
objebt principal es b raskracion de cultivas agricolis de toda hpo, sapeciniments de
florss v hartilizas, asd como tambidn da Fobs; pudiends por 1 sfecto rephizar conpres,
aTendamEanics, pemmuta da temencs agfoolms y wrbanos; Enportar lode lipa de
semilas, (arilZamtes, insuUMOs, Maguinanas: oomerciglizar todos low  productas
obtanidos en al mercado intemo dal Ecuador o exportar & cuslouies ofro pale del mundo.
Actyeiments la compafia enid dedicada 2 [a producclin ¥ eXportacin da rosas.

La wiomMmacin conlenida an astos estados financieoe B3 responaabidad de B
Admirdsirackn da la Coampafiie,

La Compahlia el 3 da noviarmibre del 2014, lnd come condtiuyants dal Fidelcom|so de
Garentls El Rossdal - LAAD, |of polwncislos propldlarios de lss Bcclones como
deudores, y [a Compafia LAAD AMERICAS M., coma las acresdores baneficianics. &l
consttuyenia aln no ba defnido os crileros ds opepcain retpacts de oy ingresas v
politicas da operackin, por @l cusl s& manBans firngdo un contrzlo da comodaln da Lso
de ks sclvos bioldgicos vy poplededes, planla y sguipo. Lot sallos y ofenos
contables han sido conlsbiiredos ¥ aplcados con cae critans an |& eplcacisn ds b
convarsidn da [a norma irfernacianal par b tanko los esiados Inancaros deben SoF kda
conaiderando asls clrcunatancla

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declamcidn de cumplimienty - Los =stados financims han wido preparidos da
confrmided son (23 Mormes Infemacional=s ds informeciin Financlara (MIIF perm
PYMES).

- La moneda funclonal de |a Compaia &= sl Dblar de los Eslados
Unddlos de América (L1.5, dokar), ol cusl s la moneds de circulacién sn o Ecusdor.

Bagay gt OORDAGICION - Los estados finandcerns de El Rosedal 5.4, comprenden al
estado dn aituscdn financiers, 04 estados de resullados ntegreles, de cambios en el
ptrimonio y de fujes da sfecivo por kos afos lerminados 81 31 de dciembre de 2016 y
2015, Eslis asipdos fnencleios han sido preperadts de acperdos con Namas
Inlernationaks de Infarmacsin Frencien (MIF paras PYRIES).

Lot esbpdos financlercs, agton fueron prRparados aobré bages conlables oplicables a
Ung empress &b marche, les gue pravean {a molrpckn de acthvos v sancslpcion de
pasivan an el curso normal del nepocio. Como =a deaprende oe I0g estados finandcarag
adjunton, al 31 da dicemitre del 2016 Ls Compafilp presenta sus fiujos de caja en
actividades da operaciin negativis por un valor da LS 805385 dilaws. Esfma
siuaciones Indican a nussiro juiclo, que B confinuacidn de @ Compafiia como empresa
mmﬂﬂhvhmﬂmmmmm futuros qua

s capitaiaciin o I8 Compefila por pafls de log eccionistas, |8 et mmacain
de redicxabin de costos y galof, 1a reestucturaciin o capitaliBacion de ous pashios de
argo piaza con relacionsdas, lograr un nivel de vantae edscusdo pars soportar (&
anfruciura da cxetos v do (b habihided da fa scminigtrociin pars manbaner y oonseguin o
Anancismiento requadda pard su nomal oparacion,

=12
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A contihusckin se dassonbés s principales polllcas conlpbles adophsisa an |8
praparacion de atlos estados fnantlsoa

Efecttvo y sguivalantas de sfective - £ sfecive y aquivalentas de efectivo incluyen
aquelst sctivos financieros liquides, depdeilon que se pueden wasionmar capldamenie
en efeciivy an un plaro Inféror & reg meses, Nota 4.

2 g g - L3 mayorla de lxs
'uanlns o rli el an mndh:lunu e c:‘édllu nﬂrm!llu '_.r g Impnrlll da [gg cuanlas por
cobegr no Hensn mcreses. Cusndo al crédilo sa amplia s allé de les condicionas ds
oédtc nomales, las coAttas se midan al costo amonizado ulizands &l método de
intarés efecava. Al final de cada pariodc schre ol qua 52 infoma, loa importes #n lBros
de ka5 cusntod por cobrar oomercioles y obras Cuarias pof Gobrer Se ravisan &n‘n
datarminar sl sxdete algung evidencla abjetiva da quUa o vayan & 341 rduperables.

Bl 36 reconocs (mediptamenta a0 reudiados ung pardida por detartars dal valor,

Las cosras por cobrar comenciales y oiras cupnies por cobrar s clatfican an eclivos
oormemis, svcaplo log vencmilenios suparions & 12 meses desds I feche ded estado de
Eituscasn finencien, gue 3o caifican como acthaos no comantes. Bl willor razongble de
las cupnies por colifar comercisias, ¥ otma cuentss por aabrar se revalan en b Note 6.

hrventariog - Los [ventarios & sxpresan o importa o menor enire sl cosla ¥ f precio
de venta mendd od cosing 8 fermineddn y venle. Bl cosko de calouly gpllcando el
métndn de Drecio s

Lot prociuchos agricolas recolectados de log activar Binkdgicon eo miden por gu valor
razonabla misnod fos castas estimados de warts en el punls de gu cosacha,

Activos bigljoicos - Lan partidas de acthvog bickigicos se miden al costs mencs (a
depraciscsin acumuleds
Lo depracipoién se corps pard dainbair of cosle da loa sciives neanos sus vilones

rasiduples @ |9 large de su vids OBl sabmads, aplicando o métode lineal. En |8
dapreciacion da bos activos bickdgicos sa ofiizen las sigulentas taess:

Flantas en produccitn I 14,
Regalise plamtas 7 14, 29%

i axlgla algi ndicio da que 4& he producido un cambic significallva =n la thes de
dapreciaotn, vida ol o walor reskdual des un Vo, S8 Medas b depreciacion de eale
acthen de fomma prespecive pars reflegar [8a nueved sxpecisiivas,

. panfy - Las partdas da progladoedes,
plmln -.rw.llpﬂ s miden lridltmanuww cosie.

El costo de propesdades, plents y equipo comprende su precig de adquisicadn
mas todon los costas drsciements rsacionsdon con |a ubkescidn el pefive, su
pueata an condiciones de funcionammients segln o pravisto por |a Ganrancta v [
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stbmacidn inscial de cushguiar costo da desmantalamiento y ratiro del elsmento o
e rahabllilaadn da by ubkcagion del activo,

AdGonaimant, 52 considers coma ooalo de lss particdes de propepdadat, planta
¥y equipo, los cosioe por prtslamas de ke financiacidn dirsctaments sifibuibles &
Ia pdgquisicdn 0 constructon de aclivos gue requisren de un poeriodo da Hempo
sutlancial gnbes de eatar (19i04 pare au Jid o vanig. Woba 8.

i - mogelny del cosip - Despuks dal
mh&ﬂ.hmm mmmum
meancs la deprecigcein acumilada vy al Jmmrta acumuleds de g pardidas de
dhatariong de valer,

Lot gastos do ropeacionss y manienimienios se Impuan a resultados an al
peiodas en gue 22 producen. Cabs sefialar, gue Sgunas panidss de
propmdades, glanta y equpo de Is Compalif@a, requieren rmvisones panidican.
En aste pentido, s partes obfate da gusliluckin san rconocideas noparadamants
dal rasto del activo y con un pivel de disgrapacion gue pemite depraclarkos en #f
piarioda gua madie entra & dciual ¥ hatlo fa siguente repamacidn

mﬂlLﬂchdlﬂﬂﬂlEdidll ﬂﬂﬂﬂrﬂlﬂﬂﬂﬂﬂm#ﬂlwdﬂmﬂil
métndo da linga recla. Le vida b1 estimada, valor resdusl y métoda oo
daprecizcidn tan revigados ol finad de cada sho, slndn el efecto ds cusiquier
campip en &l esEmeds regdirads gobes bna bese prodpacive. A continuasidn 98
presantan las principsies patidas de propiadedes, planta v equipo, las vidas
vtiles v valores residusies Laadas mn of clicllo de la depraciacon:

Tipo ge active Aos  FPorcentple amel
Edrfitena 20 5%
Edifkios post noaecha 10 10%
Invemaderos agbracturss (midoe) 10 10%
Invarngcems asFirtrgs (Maders) 5 20
irvemadernd plisficos 2 S0
Ireernnderos mabaruyies 2 S
Resenaovion 10 10%
Macpingria y aquipsn — gishema da riego 10 10%
Maquinaria vy equipn - sislemg de refigerecian 10 10%
Mushing, v grmeres 1 18%
Equepcs de cdmputn 3 33.33%

i axisla plgin indicls da qug B¢ ha produglde un cambio algniicatneg en kb 1ass
de dapraciecidn, vida Otil 0 valor residusd da un activo, 38 ravisa B dapraciaciin
de esie acthvo de forma prospecive pars refisiar las NUBVES copectathms.

La Compaliia no considers & valor resicued para las propledadss, plomte v
S0uno para la detsrmirecion del cokulo de ke deprcacin, en virted de qua s
SO hera gls No Ban acivas deslingdss pare ba vents,

: % WO 15 o - La ulildad o pérdicda oue suna
a8l reliro o Hﬂta da yn I:H'u'n da propladades, planis y sguipo ed calculade
como la diferencia anire & mack do venta y o valor en lbroa del active y
réconocida an resuliados.
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210,

111

R

Chiigaciores  bencgrias- Fepreventan pesivos finEncercs qUe BE ISconocen
Iniciatmanbe 8 S0 viler raronable. nalp da koe costos da e ramasocken haumidos. Todos
Ios coglos par praglamas 88 Mcanocen an ol reduitado del pefodo B =i gue £8 iNCLETan.,

Las cbégacionas bancardas se dasifican como pasho ocormienta & menos que @
Compadiia tenga darecha Incandlclanal de diferr of pags de la obigacién por io manos
12 mmnmhﬂmwmnmh

Y Tl DO Qi O Dpoar - Lk cuentas comenclalas
pur pupr-_.r:mlnuenmpm'miraun riujﬂradna gu vakd rezonshle E| valar
rezonable de B clantas pod pegar comerciabis v SIrES CUSNLEE PO DEOAT S8 revakdn an
la Mota 11.

Inneaglos - Fl gasin por impuasto & [a renta represenia 1a suma del impusslo 3 ks renla
por pagor comiends ¥ ol impuasin gfendo.

2111 jmoress gomenls - E|l Impussto par pager coffientd &4 hess an b yfildad
prevable (riaudata) regisirada durants el afls. La uifded pravabts &fem da la
ullbdsed contsble, debido a les partidss de ingresos o gastos imponides o
caduciblas ¥ particlas gus nunGa son gravabies o deducibles. E pasiva de le
Campafla por concapto del IMpuestio comante & calouls wilizends (s tasas
Reclas porobadas o final 49 cada ponods. Nota 6.

2112 |mopesto diferida - El mpoaeste dieride to recomoce sobre las dievwncias
temporawing antrs ol vaior en libros de los acivor y paaiee ncisdos en los
estados fnanciesos ¥ igs bases fiscales comesponenies uliizangs para
detarminer la utliaed gravable. El peaivo por pussio dfondd sa reconacs
genargimanta para todes (s diferencias fscales lemporafias.  S& teconocsd
ismiparprias daducibles, en |8 madide &0 gue resule probable gues (e Compafila
disporpa da utlidades {revables fuluras conira ias que podda carar esas
deerencli lempanieies dadusibley.

Lod activos ¥ pasives pof Impuestos difendas osben medirse ampleand tgs
Ia5as fecples qus s2 e3pa goan do apllcecidn en o panicds &n o gus &
pcilve s redllon o gl pasivo 38 CANCEE,

Lo Compafila dabs compansar acthyos por impuesttos dfardos con pasivor par
mpuesios diferides @, v sdio &l tand reconocido legaimenta ol dermcha de
compensar. fende 3 la autorided fecal los Impories reconnodos an SSas
parfidas; y lo acllvos por impussios diferidos y ks pasivDs pof Impusstss
difwridos ae dervan del Rnpoealo A [a renla ¥ b Compadin tians la mencldn ds
Mguidar gus acdivoy ¥ DaSivod SO nalos-

2113, fmoyesios comontas v diferigos - Lo impuestos oomientes y diferidos, deberin
FRCONGoArES COMo INgraso o gaste, y sar incluidas en el resuliado, sxoeplo an
la madids en que hayan Suigido de und ITANSGCCAEN & SUCESD UM B8 Necanoce
fuse del Meitadn, yo sea a0 obo resultadc Integral & direclamanta en &l
patrimonio, an cuyn caso el impuesty lemblan 38 reconoce fusta del resullado;
a cuendo surgen dal rgisro micial de una combinadiin de negocios.

%‘_m » Loz berwficios m coro plazo & 08 ompleados estdn
ralac! eon lo gua delerminan of Codigo de Inmbajo v la lay de Seguridad Soclal
Comprenden partidas tales coma: susidos, sportaciones a k2 seguridad social, séomao
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lmrar sisido, décimo cuardo sueldo, fondos de reservs. vacacones ¥ panicipecin
laborsl &n as uilidadas de kg emprasa.

Log beneficios pos emples sabbn relacionadas con o gue datemmingn el Codigo de
Trabajo y la Ley de Segundad fodsl, Compesnden pariidas ialas como: pansion por
jubigsisn patronal. Todas las genancas y pirdidas achusrisles §6 meconocen en &
pariods an & gue s4 prociucan gn resultsdog

213,

T LoV pcies orfiinaips - Los inprason de sclividades
m:lmrlas mdmu dala wnl:ldnhmnes pnr axpnrtamm da rosas, o calculan y
rlmr-unm:lmlntmnahhduIimrﬂnupmtaﬂanmradanwmhmr cuands 3a ha
recibids al manifiexta da carga o guis cartificade de [a fecha de vuslo, documentos que
acrediten la entregs do ks blened v ke Tensfenencia de dominio, leniendo &0 cuanta &
mportes slimada de cuslguier descuenio, bonificecldn o rebaja comeras que la
campaliia puada otorgar,

214,  Cogfos ¥ oagfog - LOS caslos y giaios sa regigtren al costa Mstérico, Loa eoatog y
gasios e reconacen @ medida que Son mcuaridos, ndegendiantamante de s facha en
gue B2 haya reslizade <l pago, y se registran en o periogs mad cercano an o gue se

2,16, 0 DT A 0] TROE pg - Comeo noma panersl an dod eatados
mama no 34 mpmu&n ke H.'lwm ¥ panlvos, ampaca los Ingrasis i gaslon, Sahi
AiueloE caE0E & 08 que [ coMpandaciin s Muenids o pafmitide por Zlguna Ronms
y dils pracsentpodn taa ol rafeio de la ssancs de l Tansecoidn,
!-1Er ELE L L i'hd - >

Lag numu: RLeVaR ;rm '. ipiﬁamdrl nhlglﬁnﬂ B parllr ded 1 : IE,
na ha tenida un efecla malsdal en los astados fnancieros adjunlos,

2.47. Nompes revigsdas emitides pero gge no sfecihy - La Compaiie ne Na apiicado les
gigaenier natmas  Inlemacionales de  Informacdn  Fonanclera (NIEF) y  Mormas
intamarcional=s ds Contabilidad (NIC) revisardes que han sido emitidas pere ain ro 3on

efaciives:
aew MEE Tk Eipcing a parr ae
paricdon que Inisen an
Laaaouds ot
MIIF § [ngtrurmemos e Erar 1. 2014
MIlF 15 ingreses peocadaniss de conietos
oo ey Emnmee 1, 7018
MEF 18 ArrpredkaTiim s Ernme 1, 20180
NRF 2 Claaificasidn y radicidn de Emerg 1, 2078
IFanRCEanes diy pEgss
ooy a0 Gotiardn
Modificaclanas & b NIF 10 Vanta g Aporiacsin de Bianas Fecha a sad
¥ HIC 28 wniie un Invsrskonials ¥ s dearmnade
Asocigda o Negotio Conunn
hbedificacione:s & la NIC 7 et i fen lnesdn Enern 1, 2017
hiodificacicnes & (B HIC 12 Rt racirnaisn ] ch A ellvog pror Enara 1, 2047
Impusstcs diferldos par

pérdidas g repllzedas

s |B -



neia

Lz NUF B amitida &n noviembea oel 2009, infroduo muséos requisilos pars |8
chatfficecion ¥y madician de sclivos fhanceros.  Esta noma sa  modificd
postariormente an ochubre dal M0 pera Incley ibs requisiios ey la clasifoackin ¥
medicdn da pasives finoncieros, e8! como su baja en jos estados fnanciercs, ¥ en
novismbre del 2013, Induyd nuevos requisios para ja comablidad de cobarura
?lnaral En jubio dal 2015, se smitd ofre warshn rénieada de [a NIF

picipakmante perg incluir o slguients:

&  Feguarmnios de delsdorn para acfeoa Eaancienes v,
# Modfcaconss imitedss & o reguisdos o8 chsficacin v modcion al Inbroducir una

calagania de madiclon a “valor ramanable con cambios en otra resuftedo indesgral”,
para ciertod Inslfurnantss deudoras simples,

« Todos kgs activos fingnoaros gl se clagifican denire dal adcance da B NIC 30 -

Insirumerios Financiscss, se reconocendn poslerormeants @ u coslo smorfizads o
valor rezonabls. Especificaments, ks mstrumentos de dauds ¢ue forma pata de un
modale de negocta cuyo objellvo sea o oa recoudar ks Muos de sfectho
contractuales, v que tengan flujos de sfective conlractusiss que son (nicements
pagas da captyl @ interesas sobre &) capetsl pendiends, por ko genaral 3a miden al
costs amonizads ai finsl da ke périsdes comabies posisnonss. Low ingumernios g2
deuda manddnidos sn Un modele de negolis cuyo objelivo B8 cumpla meke 8l
recalder log fWjcs o8 plecthe contrechuples coma por e vanla de ecilvos
finericiarog, ¥ que lengan AmMINGE contractiunlaa S8 activo financiers que dan lugar
en fachas eapecificas 3 fojoy de afective que solo conalibneen pagos de capitel &
intarassa gobre o mporie del principal pendienis, son medidos 3 vakr razonabls
con CEmEHoS en oo resuliado mfegsd  Todas e oires Inversiones de deuda y 08
palrmonio w8 miden 4 8 valores razonables & fnal de los periodos contables
postariores. Ademés, bajo la NIIF 3, las ontidedes pueden hacar ung eleccion
imevoCable pah presentar e ﬁamtﬁ.ﬂ: postariores #n ol valor mezonsble d8 una
irvarsidnn de patimonio (no mMentenida pom negociar nlo Qe neluyd und
consideracidn contingente reconockia por al comprador en una combinacldn de
negocing de scuarda con MEE 3) en ciro reaultads integral, v 80lo con o ingrowo por
dvidendos panaraiments recontcids en gf resultasd gl periooa.

En la madctn d8 (o8 pasivos Inencierss designedos 3 valod mzonable con camblos
o0 raauliedos, ls NHF 8 requipre qua ol importe ganerada por cembio an & valor
razonabke del pasivo flnansiers gus tas alribulble & cambios &0 & Aesgo de crddita
dol refarids padheg, se prédenis en obe Msllindo nlegral, 8 mency gue, &l
raconocEmento da oS sfacion da kot cambioy en @l fesge de crbdito del pasvo en
oire msullado inlegrad geners wna asEmetis contable an o resulfado del pariooo.
Let cambios &n & valor rgzonable atribuible ol resga de orédio de Ul pashio
findnsiarg no 360 postariommente reclasificanoy a resulada & periodo, Ssgin ka
NIC 32 & tolalided ded impors del camble an = velor razonable del pasivo
finencler designado & valor raronable con cambing & resuliados &8 pregents an &
reeLitads dal periods.
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Le Adminisiraciin da @ Compardo prewva que L aplicaclts de la BIF 8 en &f fuburo no
tendria = impacio significativo sobra los importes reconocidos en los estados
financiercs adjumios, an rélaciin con ke acfvos fnanoierns ¥ peshves Snonciercs da ls
Compafis. Sin ambergo R a2 posibie Proporcionar ung estimacién razonable de saa
efects hidin que un axemen detalado heya siao completado.

En mayo del 2015, a8 amidd Ia HIIF 15 gue sekableca un modelo axtengs v detaltado
gue deben wiiizar |as entidades &n el ragaiio y macohocimientd de ingresos
procadantes de contratos con clanles. La MNF 15 resmplazerd of actual Insamisnio
de raconacimands do ingrazas, mohrvends B NIC 18 Ingredos. (3 NG 11 Coniralas o8
Construccion ¥iag imlarpretacionss respacivan on la facha en que enrre en vigencia,

El princpio fundemanisl de la NIIF 15 e3 que unp entided debera reconoser of ingrsaa
qua mpradants |a tranafarencia da I:lnanﬂ o sarvicios aatahisdidos conttactualmants a
ks glignbeg, an un imports gl reflse (& confrepresiacdn gue & Mridad eIpea recbs
d@ cambo de benes O Sanscios. m mormia aflade un models de 5
pasos pard contablizor o ingrasa

Fata 1 Kertificar o conirate con ko olberdas,

Faso 2: identificar o obigacionan e sjscucion en & conlralo,

Fgzo I détsemings ¢l pracia de (5 Fansscciin.

Peso 4 dstribuir o) pracio de ranaacoitn @ lee obigaciones da ciecuckin e=n of
contrate.

Pago 5 reconocer el ingreso cuands (o =n B madida ous) o entidad setisfega ka
obllgaciin,

Segin la NIF 15, una anfidad conlabliza un Ingrest cuendo (0 &n la medida que) 5o
satisfaps une obligacidn de eecuctn, o daclr, cusndo o "conlrol”® de los bienes ¥
sarvigion relackanadog con una ablipacidn de ajpouckdn particilsr et ansferde al
clenie. Sa han aftedido muchos més Aneamientos detglfedos sn 1o NIF 15 pes
poder analizar sdudciones sspecificas.  Ademds. [a NEF 15 mquiers ampliss

En Abrll 2016, el [AGE emitid “Clarficacionss a la MIF 158° en ralacion & |a
idartificacan de obllgacines da &scucitn, consideracionss de principal vamus
agente, wal como una gula de aplicecidn para Boencias.

La Admimebreckdn o8 jo Compaliia anbcipa qué esles enmiendas no tendrén un
impacto slgnilicatvo sobra los Impores moonacidos en s astndos nanciergs, S
embana, no 6k poslbls proporclonar Wha estimaciin razonabla da mee elecls hasta
ues LN exmman detallsdo haya Aido complatadg,

MIF 18: Arryngamisnios
La MIF 18 inleduce un modasly integral pasd la kanlicacion da conbotos de
smendarmients y matAmiento contsbls peare amendader v amendatwic, la NIF 18

reamplazd g achusl guia de gmendamianios inclada an ia NIC 1T & interpretaciones
rekacannadin.
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HItF 18 dfsrsncia entrs amsndemientos ¥ contrafos de sanico gobm b bass de gi un
adive Wentficads es controlade por el cllents, La dferenciackn antre amendemlsnts
oparativo y emEndamianio fnanciera ha sido efnunsda perm |a contablifdad del
amendador y #a reemplazada por un modalo an o ousl of derecho de uso dal activo y
U COMBAPONchenie pasiyo tane gue e reconotdo por & amandsdar pars todes los
amendamisrtos, excaplo los srendemienios de cowto plazo ¥ aquelios con un vakor
baic da 3o,

B serscho da 1m0 del aclive et inkclaimenie madido ol coslo y sUbssousMaments
madido o coslo (sUlwto @ cieras sCapoores) manot dapreciacion acumiids ¥
pisrcicas por datardonn, ajusinde por cuslquisr reiredicion del pasivo del andndaisno.
El pashao dal arvendatano as [ndisimeante medido ol velor pressrta de os pagod del
anendamiento qua ha son pagedos & cga fecha.  Pogleriomenta of pasuo del
amendgtanc & austadc pof Iniefasss v pagos asl como o Impadc de Bs
modficaconss gl amendananio, anie orgs. En adcidn, @ dasfcaciin de los fules
O cala 08 08 pajos BOF affendamEnIoS oparattvos oue e atwsdo oo MIC 17 san
pressntados como fujos da cajn de ecthidades de aperacidn Smbaen lendrd Impacts,
Dwa Bcuerda con e modelo de MIIF 18 iox pegos por aetendamiants serin divididos en
principal & Imterds log cuales sarin presaniados oot Tios da cala da potividadss da
financiamanto y de operacidn, rmapesciivamente.

En contrasie a 8 contabilidad dal arendatario. la MIF 18 sualancalmenly maniiens
ko raguerimienios da NIC 17 pame 8 contahiided del svendader v cominda con o
Meguarmenin 08 cleaficor & amendamanio como opefativeo o finendiers.  Evieraas
ravelpclongt 80N Mauendes con NIF 16

Lo Adminatrackin cel Grupo prawd que la aplicacion da ko MIF 56 an al Lo puede
tener un inpack sobre o Mpoted reconoGidos & kB estadog financlens v sus
rayabaGanas, Sinambarge, no 00 posible proportlonar Ung astmackin meonable de
ége efpcio hasls gue un exgmaen dalaliadn heaya sido complatadn.

Las modficacionss clarficen que.

1. En |3 astimasiin dai vakor raronabla de pagos basadas sn acciones kquidadas an
afective. I contahiided del efects del complimeenio o no cumpimients da B
imevocabiidad de [a concesitn, deba sagur of mame enfogue gue K6 pages
besndon en aociones Eylidedcs en sccionss,

2. Dondg et eves ¥ regulsciond§ o8 MDUBETS refpuesrpn & Una entdaed efectusr ung
retencidn de Un ntimeso eapecifics da nstrurnestos de patdmonio igual al valar
monataro de kag abllgasidn mpositve del emplasda para cumpdic con e obligacian
ributaria del emplesds, (A cunl =a ramitida 4 & sulorided tibolana, por &jenpio,
Aduswdod de pagot batadad N BcCioney gue BN una condickdn da pago nedo.
Dicho acumamio dabe ser calficado comd Gpedeckin sn accines on s ictalided,
conaderands que & pap0 basade an acclones hubsra sida clasficado como quea
o liguitkars en palrimanio & nd hulbkera induloo 8 concictn de pago nsto.
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2 Lo modficacdn da fagos Dasador an sCcolnes que cambla & rensaccdn de
Bouiizcion an sfadivo a Rguldecion en accones debs Bar ragisirada como sigue;

L H paso ongingl es dado da baja;

i H pago lquidads an scoionas &a reconocide & ba fecha de modificecisn al valor
rezonable del Fstumanio de paldmonio olorgada, &n e medda que ks
Barviciog han sido prestados & la fache de la modEicacitn, y,

il. Cusbquier dWerercia anire &l aaldo en Mops del pasive @ le facha o e
modificacan y el valor reconocide en paimorse debe sar avonockds
wrnadigtamants o reaulados.

La Admingiacdn oM Grups prawve gue b aphasoon da la NIF 2 an ol fuheo no
fendrfa n Impacto significstve sobre kos importes reconocidos en los astados
fnpnciercs dabido o que al Grapo no Hens acardos da fagod basados sn aociones
quo £ [iquiden en afacthx o no montan retencionss da impusstos aplicablas.

Las modificaciones & 1a NIIF 10 y NIC 28 g refaren & situacionas &n keg que hay una
vgrde o eMirbucidn de activos enirs un imverloniss v sy ssociada o negoclo
canpatto, Espacifiaimenie sa astablecs gua Bis ganancias o pandidas resultaniss de
la pArdida de conired de une subsidiora que no conlengas U N&GOCIo, AN UNG
Fanpaccdn con uns eeociada O un NSQOso cofjuTis U 38 conloblican viizando gl
mbiodo de parhcippaln, 56 MeoonoCEn &1 o reaulpcs da |8 controledors s0do on L
proportiin da le pariclpecdtn de ko Iersioniting No relacionsdog on &5 AE00 00 O
nagocky comjunto, D igual foma, Ias gonandes y pérdided resilianies da la
mmedicidn a valor rizonabe do kg mvarslohad retenidaz en plguna subsidiania
enteries {gle se ha converfido en una s50leda o uh hegooo conjunin que sA
contsbilica tagin & medods de paricipacion) @e meoonocen en ol resifiado de la
antericr conirssdors séio &n la proporciin da s pariicipacion de los Inversionislas no
relaconados sh B nusrs socinds o NBEOGS Sonjunb,

L lecha efecttva e |5 modifcacionas a ke MIF 10 y ia BC 28 fus diferida para Lea
fecha que aim no ha slide determmada, sin embargo, [ aplcacidn anllclpada ee
pamildd. La Admnistrecin del Gopg no presd gue k2 gplicaciin de egtas
modficacionsg en &l luleo tangs un Impacic sobee los impories reconockdes en ko
BELAACE firgnciennd,

on 1
Las mooificacionas refussnan § Una antidsd proyes S3Cionss gus Befmitan & 168
wsuano: ob adwdos franclencs evaluar [ow camblos 8N pRAVDD QUE IUMGAR OB
actvidades de finandcamisma,

Ly Adminksiracidn g Grupa no prnsd que b aplicacidn de cales modificaciones an al
future bwiga un impects Matenial sobne ko astadon Fnanclencs

= 20 -



Lat modificasiones clarficen o shuans:

Dinminuciones por dabajo del seals an ¢ saldo an libres dé Wstumantos de deuds a
toea f§a, medidae o valor rezonable, pam los cugles |8 base ibuiaria se mantiane ol
coeto, da Lgar a una difgrencia temporana deducble, indapandienizmente de ol o
teracor de ko nalnimacios de deuda sspeca recuparar o Eakda an IBvos mediame la

venle o por al Uso, o o ou probable fua of amacr pagard (odos log Ffuos de caa
coniraclcies

Cuendo una antidad svalle 8 sastran uidades gravables dsponibles pare Ber
utlirades como diferencia tenporal deducible, v ia Wyes mpopivas restmingsn 1
utizpciin da las pérdidey para deducirsa da g ingresos gravabies de un tipo
SEPECIfco, und entidad avallel (o difgrencla temparas deducible sn comblrescitn con
otrss diferancias femporarias dedudiblee de ese misma tpo. pero de forma separada
de olrog fipos de afarsnciay temporanas,

La esfimackin de utildades grovebies fuluras pusds inchun e recupesacidn de shgin
Fpo de aciive o 3 anbdad por un vElor supatior & ooldo an Tbeos & ey sufciants
evidencia qus &= probabls gue b anfidas slcancand ko miemo i,

En lp evalusckin de & mdplon uilidades gravables hiuras sulicianies, una errtiolas
dabe comparar lae dfarnaan temporanas daducibles con las uibdades gravables
futuros enchuyendo bas deducciones impositivas que matiten de la meersein da dichas
difaraciae temporanag deduciblas,

La Administrackin da la Compaflia na prsvs qus s apicacdn de astas modiicagiones en
o hutirn pusde lErar un impads bigreficative en 3 58008 Brdnciergs.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES chiTiCOS

La praparacion 98 ks presentas asladns financleras an conformildad con NIF requiers qus
b Adminisiracion raallcs clatas estmacionas y axtablazon plguncs Supusston inhested @
la activided econémica da kA entidad, con el propdsta de oslarminar ke valuacion y
predantacitn da alqunan pafidas que forman parta da ke estados financearas. En opinion
de kb Administracidn, tales ssimaconas y supusslos estuviaron besados en la mejor
utlilznckdn de B Inforrmacks deponible & momends, 03 cualss podian f=gar 3 AaAT I BuE
ofecios finales.

A porfinuacion ks precsntan e esbmacionss v [leson corables criicod gus e
adminmiracidn da B Compaliis he uilizado sn &l precose de aphicacldén da ioa criterog
o bt

34 Dl e scive - A |a heche de cleme da cada periodo, 0 en aquella facha qus 3o
ponsidere necesana, sa analiza & valor de fos activos para detemmingr 5 st algin
Indllesles de que dichos activas hubiensn aufrido una pécdida por deteriors,  En caso de
mua avisla algin indicie sa maliza una estmackin del importe ecupersble de dicho
pclive, Si se Irata de activos ideniificables que no ganacan Thjcs de efactivo da farma

¥ -1



4,

. e

24

wndapandiacta, oe eatima (a recuparabilidad de by ymided genrersdors de afactivo a ka
dlsé perterece of activa.

Laz pawdidas por delenoro reconocikdss &n uh actheg on perfodoR amtarioras &on
réavertides cuando 8 produce Un cAambio sn las apiimacianes 3obre fuU (mpods
raciparabla incremantando el valor de ackva con abono B resulleados con o Imis del
valor &n bios que ol activo hubiera temdo de no habame reconocido s pérdida por
dalasirn. Los detales del cliculo da la mcuperaciin s Induyen &n k3 Nola 5.

i : ;- : nikas = Bl valor presente de lap
pm'mimun pam nbig-ﬁmu pnr hlntﬁms a a-rm.m dixpande de varos faciones qua
gon delermingdos an funcén da un cliculo actusrisl bacados sn varos slpLaEtos.
Estoy supusstos Ubktados para delemmingr @] velor prédentsd d& astas obligacienas
rciuye una inga de descuents, Cualquler camblo an (ol sumiesstos impacts en el valor
0 1106 g provielones de actos bensdicios.

B actuenio contraladn por [a Comparia para realizer of chlculo actuanal utiiza la taga
de descuenio, ba tass g8 mertalided v de rotacidn al final de cada afio reportados por la
adminigiracidn do ls Compaflia La tass de descuenio e (2 teas da inlerks que dabe
s iizade para determinar al valor prasands de los flujos fulums de cEa eslimados
S S8 SEDAT van @ 0 requendos pams cumplr oon a obligacion de esios benefoas.

Las cbiigscionas por baneficos defiridos de ls Compaftis ss descusrian & una tosa
ssinblatida por referancin # l38 tasas de marcads al nnl del peripdo conaiderands &3
baifes el gobiinemo,

A LR 3 e arty v e = Li estimactn de e vidas Ofilss v
dva!unuldl.ldu e ndeawemualumenﬂmadnlnh Mgt 2.9.4,
Jmpisesio & {8 renla olfgrkds - La Compaliia ha reslizada |8 astimacidn de sus mpuestos
iferivios considerando que [Ddas (a8 difarancias antrié ol valor en [bros y (3 base
iribulana da ios scivas v pasivos Be eyvertingn en el fuluro.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resuman de sfactivo v aquivalaniss de sfactha 26 como sigue:

.. Dichgmbre 31, ..
Frati k]
(&n LS. delacas)

Efectivo y aquivalentes de efsciiva 100,115 R

=1ls



5. CUENTAS COMERCLALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un regumen de cusnlas comadcaies por cobrar y olras cusnias por cobrar, &% comi sigus:

... Daciambre 31,
216 g
fen 0.3, ddlaras)

Cuantas por cobrgr Comaiiing:
Clentas localss BiBDss 826,785
LTmes O SN 2415 56508
Tolal cosndas por cobrar BE2 1 __BEGGSY
Dires cUsWas por cobwar
Cimphepdos 2618 3944
Anlicipo B provesgdoras a2 8 704
Ofras cuerdes por cobrar o 4 634
Tobl pires cusntas pod cabear S - R |-
Prowvisidn ncobrabies (111705 (11,170
Total -

Al 31 de digembre del 2016 y 2015, Ie2 clisiled |ocaies v dal &xtarior gue suman U.S.
B52. 211 ddiares v 8BS B5) dodares respectvamends, carfaspanden @ 08 salD0E pof oo bins
pear weattan e Mor y malerlsl vagstal.
4. OTROS ACTIVOS
Un resuman o8 olrss 20, 08 COMO Spusc
. Diemnibre 24,...
fen LS. odlarss)
Socios por cobrar 218,024

T“'I Mic-

=23



7. ACTIVODS BIOLOGQICOS

Un resuman de aCives Biakighcod, A4 CoME Sgus

Plantacionas sn produacidn

Fagall et

Planlas en penodo vegstaio
{-) Amortizacidn scimulada

Tokal

.. Dilambre 31, ...
(en L1L8. didares)
21,128 B3 079
&09.028
THa, 7ad 150,275
{733.870) (983, 200)
e aa— 43302

El mevimismo 0o W8 aclives Bokpoos 8l ¥ por los afios que Eemingron al 21 da dicembra
da 20716 ¥ 2015 as coma sigua:

LOETD
Plaring an prodiecin
o] il

Pasnihi on o o vagetati
Tolad Cosdia

(- ANCTIZACION
ACUMULADA

Pl & prd ucckin

gl ms
Tkl amaniEadidn goumedsda

Tilasl gic b biokopicnn | mess

Salda o
I FTIE

£41379
B0, 028

i)

i

1, 718

201255

%)
L i Tra bl e i
(B43.378)
185 14
ANAl-A i) ~R S,
(480, 191}
50 1R1)

Badd a1
MALREAE

TILTH

Los cormfralns sah proveadoras denominsdes chlemtores, al 31 da dicembre de 2015 no a8
han reconocido comp parle da la aphcacidn de lss NIF para PYMES Bl sfecto qua
megulteria en Un incremenic en o aclivos biclogicos via regelise ¥ un mcremanio en (o8

patvos via cuentas por pagar comarselsa, no fua pracico delsmminario con otros
procedirrgrios o8 pudions.



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPD
Lin regienen de propadedes, planta v aquipss, Bg como Sigua:

... Dlcdembre 34,
2015 205
ien L3, dodores)
Costo o valussdn &0,037 1,827,180
Depreciacidn acumulada y detenorn (B4 410] __ {G76 744)
Tolal —idd  JAELS1E
CERECHOS FIDUCIARIDS
Lin rasumdn de darachss fduciados, &y conns Sigus
... Dicimmbia 3.,
215 2015
{an U8, adlares)
Damchag fiduciaros AN ToE ___
Tolal P 15 Bl -
h = Corraaponde 8 1a egoriburs de constituclin def fideoomiso de

geranitla Bl Rosedel = LAAD, que calsbrd la Compafils & § do nowiamios gl 2008, amie 2
Matario Encaigsdo Sépemo dal canidn Guayaqul, donde comparecen is Compaiia El
Rosedal 5.4, camp Consiitiyenie, los safiores Carlos Famande Arbaleda Forers y Javier
Hem&n Arbdleds Forero come dewdaorss, (& Compallia LAAD AMERIGAS WY, como 3
acrasdores bansficiana o | AAD y la Fuduciania la Compafila LATINTRUST 3.A,
ADMMISTRADORA DE FONDOS ¥ FIDEICOMISOS. Loe bisnes muables & inmosbiss de
propedad de e Combbrmnis a0 desoniben en &l nomeral res punds uno o8 8 cliusuly
tercara oo la escriturg poblica: kos bones musbles da propeedad de s Constitupents, se
deacriban en el avalud que forma parts integranta del inslnamesta celabrago, Ver Nola 20.
LUn detalie 08 [0 Disnss MLEDHes & inmuabies 53 s0mo olgus;

. Dicigmbra 1,
2018

Propiedad, panta y equipe 2433793

Actiios bigldgicos —1BE7.913

Tokal —2200.700
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10. PROPIEDADES, FLANTA Y EQUIPQ

Ur resumen da promeedades, pANTA v &quinos, o1 oomo difue:

... Diclpmbie J1.. .
018 2013
{en U5, dolaras)
Costo o valuscHn 80,037 1,837 180
Dapreciacin aoumulada y datanong —ietA10h {87 Fady
Trtal —rfel  LOG416

« Un masinen de aclivs y pesinng por

... Diciembre 31....
1
ien U5, dolares)
Relnncangs en b fusre 13,565 13,587
Relencicnes |S0 5,323 8,223
Crédibo tributara par IWA 1,880 28,5908
Artitipd IMpuesto & M Ak 2 848
Total — 20 8 i
PESVDE DOV STDLAEIng conmenieg
Retenclones an B fusme reme 31 129
impuanto & B rmnta Z8 532 10,574
Tatal —iid T
112 -imu_h_m_nﬂhﬁ!&funm - Una mconcliecin entre la
uhcnd sequn estados fnanclems v & gasto por mpuseln & ia rente coMmiarta, &
GO Higus:.
... Diciembrs 31,
allg
(et L1 5. didlaras)
Pérdids sagpin estados financlaros {838 857) (14 858}
Dirgs ronksd suaniss {+1.630)
Gaetos nd deducibles 50 B8R E.5%1
Padicipacidn a rabajadorss alribusbies a ingresas
£Nening 1,774

Pérdida gravatle (08, 844) {8,805}



Impuesto & [a renta causada (1)

—————————

&nlicipo coloulads (2] 17858
kmpussio @ e rema corgedo A rasutados 17858

1) Da conformidad ean disposiclanss logales, b tarifa pere el Impuselo @ la rards, se

datarminard por b compasicidn socelarls eovespondlarts & paralegs fizcaas o
ragimenss da meanod impoglclin qus la sociedad tange duranie &l paripds Sgeal,

Pars esiablocer wtla composickn ce |a debard considers 3l 11 de dicigmbre do
cada aflo; asi cuendo Im composicin societans caorespondlenta a paralsoy
fecalss o regimenas da menor IMposiadn sea infarioe ol 50%, ba tarifa se apicard
e |3 sijumerde fyma: a) Al porcentaje de & componmigldn  sociwtara
corregpondiente B pargfaos fiscales o ragimeansas de menor IMpodicidn sa (e
muttipheard por ki base mponibie, 3 ssis redullado s apieard la tardls dal 15% del
impusslc & la Rande; y, b} Al porcanigle de ia composichén reslome sa |
muitpiicart por ks base Imponible, 2 ssle resultado 56 splicars s larfls del 22% osl
Impuaslo a ka Renta,

Card consecugnela, al IMpuesto 4 B Raths de b soceded serd b sumatanes del
radultade da Ik lterales ameronis. La Compania utikzd una Larife ded 22.04% a0
apheacion de la nammative vigente.

2 A par o afiy 2010, 58 csba Sonsiderar Como impuesio a o rents minimo o

valor ol anicps caicilsds, & cusl resula de \8 sma matemitics dat 0.4% del
acivo, 0,2% ol painmonio, 0.4% da ingresos gravadas y 0,.2% de castos v gasios
deducbies, Dichos rulwos deben incremeniass o disminarss por congeplos
agtablecidos on dapoalcionas tribwianas,

Durants & efg 2018, I3 Compalia delemind comg andicpo de impussio a b reala
gz U.S 17355 golares, |a Compafiia reglalnd como impusslo @ k2 rentes an
raguftadon U3, 17 558 dolares

Son suscaptibles de revlslon por parte da la Adlorided Tributaria a8 dederaclones ds
ImMpueEtos de ke afas 2012 al 2018,

B 20 oa mayp del 2016, sa emitid la Lsy Organca de Solidendsd vy de
Correaponeablidad sudadana pars la Reconstruccidn y reactivackdn da lae 2onag
efectadas par ¢ teremoto dal 18 de abrl da 2016, 8 conlinuacdon se detallan las
gspectos Mkl mMportantes dé B Mencionada Ley:

2n aglpblece ln copdribucidn soldsds sobre bisnes mmusbies v derechos
mpreseniativos da cagial gxiatenta: an Ecuador de propiadad de sosadactes no
rasigenicg en Ecuacor squivalenta al D8% en general y 1.6% o sulsio pasha
wstd on parpipo Racal,

S» patobleca (& conlrbuciin golldara dal 3% sobre & utiiced grevable osl
gjerciclo Bscal 2015, aphcada 3 lga socledades que realican actividedes
econdmicas, y quas fueren sujales pagiheos da Impussts & 1@ renta.

Exgneraciin ded pago del Impuests 2 bs renta por dnco efios @ as Inversiones
reafizadas en les provincias de Mansbl y Esmerakdas,

- 2T &



v Bxanarmdcion del impuasta & fa Salida de Obidan 180 v arancsles sduanama, n
I nportackanes afscluadans 8 favor da contribuyentss qua hayan sufrido una
efectaciin scardmica direda en U aciivod producives como consaclmncia del
desasire netural y que tendan sa domicka en a8 provincias de Manabi y
Enmerakdas.

= Exonsracsdn dol pago del salds del impuesio & I8 mnls comespondients al
ajercicio fiscal 2015, a o8 sujsfos pasives que hayen sufrids una afectacion
directa sh ALS BCTIACS O BCtadad SCOndMmice, COMO contaclends de| desasire
nehural, cuyo domicllo séa en a8 zonas afectaded. Los sujstos pashwa die ye
hubieren cancelado diche saldo tendrién derscho o la devoluclSn dad misrmeo.

» InGramants de | farifs del B & 19% por el periodo de 0 ana.

v Devalucldn ¢ compengacion de 2 puvtas porcentuasles adiclonales dal WA
pagada per log iranaaccionas malondes con diners slactrdniss,

El 12 de oclubre dal 2016, sa smitid la Ley Osvgénica de Incantvos Tributarios pars

wvarkos seciores productives & indepeaisfva del At 547 dal Cidigo Orgénico da
Drganieacin Terional, autonamia v desconiraizeciin gus sshanlacth anjre oiroa 1o
oL

+ Para efectos da s basa impanile del ICE, as astablscs un cambio en la
definickin del precic ax aduana o cusl equivale & B suma de |pe fones
Fancalaras, londod v lasss extroondnarsd rechudedss oor |3 sutondoed
aduansm al momento da desaduanarar ks productos Importadas mis of valor en
aduana de lon blsnes,

+ S sstableca que e Comparas tendran una deduccidin adicional dal 1008 par
loa gastos de weguras mddloos privados yio medicing prepagads comtratados a
Tewor de sus Taba|adorss, Sampre gue [ cobartura a8 pam fa Ipteided de loe
rabajacarsa,

11, OBLIGACTONES BANCARIAS

Lin resumen de obligacionas BARCATLEE, &8 COMO SQue:

.+ ChCmbre 31,
2018
{an LS. ddlarey)
Sabregiros hancarios 37,531
Total —  —dlad]

Sabvegiros Gencgrins - Comespondan a los cheques gados para pagos 2
pioveedarms da hianat vy servicion sobre fondos bancarios, sobrs jos cuales ke
Compafila pags kos cofméipondiantss valores de iNleressd por wso ds spbregirps
falabimcidos de maners mansusl an as Estibclones fnanoeras.

[ 1



14,

15.

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

U regumen g cusrtng COmerciakes por Degar y olris Cuentag DOr pagar. &d como shgla

... Diciembre 31,.,,
4915
fen LIS, odlaas)
Frovesdores 187 832 245,206
Tobsd —lBLEEE 245206

OBLISACTONES POR BENEFICIDS A EMPLEADOS

Un resumsn da obligaciones por banaficics o ermpleados, e coamo Sipus:

... Diciernbrg 31,..
2018 s
fen LS. dolares)
Suieddon por pagar 27,038 31,21
Do tercars 30,459
[Ddcimo ouarto 18,103
Wasarione 15,985 7042
Liguidac|onss de habanss por pagar E.443 6240
Chlgacones con el [ERS 16,321 20,080
Crae cuenlss par pagar dd, 9B &,252
Tatzl 12220 1318
ORLIGACION DE BENEFICIOS DEFINIDOS
Lin resiansn de obfigacian de benafitios definkios, M COMa Sigus:
.. Diciimbre 31,
208 215
[mn L3 dblarns)

Bonificackin por desahlcio 24 583 15487
Jukikacidn patrangl 206 870 158,042
Total _anggse _imex
151 Bowifighokin por pagahiuciy - Ds acuerdo con disposicionas dal Codigo de Trabgjo, en

o casoe de tenminecion de & redaciin lmbaral por desabuclo aplctads por al
smplaador ¢ por ol fabajador. la Compatia enfregard o 25% de la Gma

remuRsraciin mendual por cads und da ios o038 58 ERNA00.



152 Jubfacwn palipned - De acuerds con disposiciones del Cédigo oal Trabaje, kos
Irabagacioray que per wainks aflos o mas hublersn prestads sus sardclos mn foma
pomtinuada o inlerrumprda, tendnisn datecho @ sar jUblledos por &L emplaadanes gin
peejuicio da | |ubilacidn que W comesponde en su condicion da afllados al inetindo
Ecuatarang de Sequidad Sochal.

16. OTROS PASTVOS

Lin ¢isumian de oifos paahaas, s coms gigues:

oo DECimmebee 31,
2015
{en L5, didiras)
Cusniles por pagar Aoz 235,583 17,50
Froveedorss ge regalias 170,247
Frégtames rakeclnndos 3,108,900 2 458 388
Total A4S 2044159

Coantas por pegE gocine - Comaspands @ préstamos resditados por los 8006 Dam
capitel de rabalo de la Compania, conforma al doduments sustris, oghe paslye no tiene
una facha de pago astablecids, fl devenga una tHss e irenss.

= &l 31 3 diclembrs de 2015 I8 Compafiis no ha manienids iog
ragistros conlables reigcionatiose con fas obligaciones por loe coniratcs
supcritos con vonos chisntores por &l demcho de sxpiotacion de varsdades de rosas,
qua a0n o Ran sido facturadas, pep Que va ebtin sendo axplirtades. Mo fus prechico
extandar ke procesoa da control Intemno lo suficlente pam salafacemos sobxs &
Ivtagriching de los pasivos adicionales sxatenta por aete Concapta.

Ppislamos redacignados - Al 31 de dclsmive de 2018 y 2015 la Compafie recibld de
party dé EcusdorUnigue Cofecton S.A., compahla con I3 que fmd una promess o
COMPra-vents y ceaidn g8 accionss con Bl Rospdal 5.4, doa préstamos uno por LS,
570,000 ddlaras porg cubnr oblifpciones v of salda del aporte da fulures Incramantos de
capdal gus martenden ks socion en |a Gomnpallls ¥ un asgunds préstamo en vankos
desambglsns para culbry a3 oparaciones nomaled de Bl Rossdsl por US. 817325
ddiares 2014, US 1263063 dolaraz al 2015 y UG 850,517 délarss af 2014, Estos
pritbamos o SewanGgsn miereses nl [Enen una fecha o8 vencimsnid Sepecifics,



17. PATRIMCNIO DE LOS ACCIONISTAS

Lyl resurnan do capial So0lal 29 CoMo Shkqua:

o DCEeTRba 3T
Foily 815
{en V.8, dokares)
Capital aoctal fE7 120 187,120
Total 18ridp 187120

171 Cagisl gopi - €l capital soclel sutorizado consiste oa 187,120 acclonss de USS
1,00 valof Bominagl, lBs cledlsd ctorgan uf Yoo por accidn ¥ un derschd o kog
dividendos.

171 Acgiohes omhngngs

MNimero da  Capital en
pexdoneg  goclonsd
o fEn LS dddares) |

Sabda al 11 de diciendre del 2015 157 120 187 120

Saldo &) 21 de diciambre dal 2016 -l 120 407920

17,3 Litiigades pdvikiast rmienkias - Ln resurman da las uiibdades (pdriidas) retandes s
COMG B

.. Dicharmibne 27,
a8 2018
©(en .S, détars)
RasuMados scumutedas {1,086 455y {1.007.0835)
Tokad J1666.458 (LO07.045

18. INGRESODS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ui regasmisn da kos Ingrescs o sciividades ordinaday de la Compafin &5 como sigus

...Daciambre 31,

{ea L).5, cdlares)
Wanias 8 exienor 82852 304 485
Vertas kossbee 1254 248

Totsl —ei 863 —LE4A.711

+ 4] -



19.

21,

COSTODS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resurnan de los cogton ¥ gealos por su naturaleza reportados on los extadas finencieros
B COMH) Bigue;

- CRCEEmbra 31,
a1
(e L3, cdlaras)

Sueldos, bensficos y otros s 602 834
Corgumo de matarisles & inglmos 512,502
Gattos de depreciacian y aman|zaciin 111,343 147 201
Mand=nimieno, reparacionss ¥ oiros de produesian 447 21,554
Bavvicios bdsicos 48,501 5, 438
Compre de flor
Trardparta da far
Servicios de ternseme 3,80
Otros pastos sdminsTaivos y 08 ventas 78981 138,952
Tolal -tilIE 107380
GARANTIAS

La Compafla of B da novlwmbes el 2018, fimd coma conddiiuyente del Fidecomin da
Gurandin El Rosadal - LAAD, lop polenciales progistarios de e Bcolones ooma deudares, y
la Compania LAAD AMERICAS M.V como los aoreedores banaficiarios. E| constituyante
aln no ha defnide oz criteros de operecién respacis da log ingracos y politices de
oparpcidn, par 2 cual ks matisng femado un coniralo &8 comooaio de U0 04 ol ACBos
biokdgicas ¥ propiadades, plonie ¥ equipo. Los svaldos vy oitenios contablss hon aido
contablizadcs y s ancuentran come gamntla del pego de la compwa e las scconed, e
mildmias gue no 22 han dalnids con e compaliis qus aslimile k& compra da |38 AorRonsE
EcupdorUinique Collschion 5.4, Mola 9.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA
Enmre & 11 de diciambee ded 2048 v la fecha ge wetinidn de e ssfados fnancissos (febremn

2 ded 2017 ne 52 peodujeron avanios qus =n gpindn de la Adminlsiracan pudiesan lene
un gfeds imporants soboa kos selsdas Rranciercs adprion

-2



22. APROBACIGN DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Low eetedos financseras por of Wb teminada e 31 de dicambre dal 2015 sardn aprobados

'nw'w,.u.m--_.lll .ﬁmﬂmd“ Generol de la_Compafla posteriorments & s presantaciin a lboa
m para sy pprobacdn. En opinédn da |a Gerencip Ceneral da la Compafila, loa

aftacos financhercs serin aprobaros por b Junta de Accion|stas gin modicacones,

i, - - - :
//(_Fi “‘_:}‘ ) ‘E"r_iu.. ol .L‘r-ﬂ'llﬂ":.:v beern
J Ing. Jevier Arboleca s

LI Contacgra General

l.a;.



