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INFORME DÉ LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

los Señores Acciomstas de 
El Rosedal SA. 

Opinión calificada 

1 Hemos auditado los estados Iinancieros que se adjuntan de El Rosedal SA, que 
comprenden ml estado de situación finenciera al 31 de diciembre del 2018 y los 
correspondientes estados de resultado integral, de cambios ea el patrimonio y de fujos de 

efectivo por el año teminado en esa fecha y un resumen de las políticas contables 
egnifcatvas y otras notas explicatwas. 

2. En nuestra opinión. excepto por los efectos del asunto descrito en el pámaía 3 de las bases 
para caúíficar la opinión los referidos estados financieros se presentan razonablemente, en 
todos los aspectos mátenales, la posición financiera de El Rosedal S.A., al 31 de diciambre 
del 2018, el reaultado de sus operaciones y sus flujos de afectivo por el año terminado en ce 
fecha, de acuerdo con Normas Intemacionales de información Financiera - NIIF emaides por 

«el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (¡ASB), 

Bases para calificar la opinión 

3. Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía no ha mantenido los registros habituales en sus 
saldos iniciales sobre es 100% de los contratos de regalías, sobre el derecho de explotación 
de vanedadas de rosas, que han sido necesarios establecertos por el cambio de variedac 
de aproximadamente el 24% del total de su culivo. No fue práctico extender nuestras. 
procedimientos de auditoria lo suficiente para satisfacemos sobre la razonabilidad «e los. 
pasivos adicionales existentes por este concepto. Tales pasivos se consideran en la 
determnación de la situación fimanciera, los resultados de las operaciones y los fujos de 
efectua 

    

Empresa en Marcha 

  

4 Tal como se expica en la Nota 23 a los estados financieros adjuntos, estos fueron 
preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las que preseen la 
ealzación de activos y cancelación de pasivos en el curso normal del negocio. Como ce 
presanta sus flujos de caja en actividades de operación negativos por un valor de U.S, 
895,385 dólares y pórdidas recurrentes. Extas situaciones indican a nuectro juicio, que 
continuación de la Compañía como empresa en marcha y la generación de operací 

desprende de loa estados financiera adjuntos, al 31 de diciembre del 2018, la Compañía L 
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sontables dependen de aventos futuras que incluyen la capitalización de la Compañía por 
parte de los accionistas, la deteminación de reducción de costos y gastos, la 
reestructuración o capitalización de sus pasivos de lasgo plazo con relacionadas, lograr un 
lval de ventas adecuado para soportar la estructura de custos y de la habilidad de la 
administración para mantener y conseguir el financiamiento requerido para su normal 
operación. 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

5. La Admunsiración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Intemacionales de 
Información Financiera - NIF, emitidas por sl Consejo de Nomas Intemacionales de 
Contabiidad (IASB), y del conto! inteeno determinado por la Gerencia como necesario para. 
permitir ¿a preparación de los estados financieros ibran de omores matenales, debido a 
fraude a eror 

6. Enla preparación de los estados Inancieros, la Administración es responsable de evaluar la 
capacidad de la Compañía para continuar como negocio en marcha, ravelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contabla 

de negocie en marcha, a menos que la Administración lenga la intención de liquidar la 
Compañia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra altemativa realista que hacero. 

  

7_ La Administración y la Gerencia, son responsables de la supervieión del proceso de reporte 
financiero de la Compa 

    

lad de 

  

Responsabl auditor 

8. Los objetivos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados 
financieras on su conjunto están libres de errorea materialos, debido a fraude o oro, y omitir 
un informe de auditoría que Incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado 
de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con Normas 
Intemacionales de Audtoría (NIA), detectará siempre un error material cuando este exista. 

Emores pueden surgir debido a fraude o emor y son considerados meleriales si, 
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemento preverse que mfluyan en las: 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en jos estados fimancieros. 

9, Como parte de una audtiría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoría, aplicamos nuestro Juicio profesional y mantenemos una actitud de escspticiamo 
profesiorial durante toda la auditoría También” 

+ Identiicamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados Fmancierca, debido 
a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditoría para responder a 
Bichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para 
proporcionar una base para nuestra opinión El riesgo de no detectar un error material 

debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material debido a. 
esror, ya que el fraude pueda impicar colusión, falsificación, omisiones delberadas. 
manifestaciones intencionadamente erróneas o vulneración del control interno. 

+ Obluvimos conocimiento del contrl interno relevante para la auditoria con el fin de 
dipeñar procedimientos de auditoría que sean apropiadas en las circunsiancias, pero no 
con el propósito de expresar Lna opinión sobre la efectividad del canal intemo de la 
Compañía



+ Evaluamos si las políicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable. 

+ Concluimos sabre lo adecuado de la utllzacón, por parte de la Administración, de la base 
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de sucitorla obtenida, concluir 

ai existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos 0 condiciones que 
pueden generar dudas significallvea Sobre la capacidad de la Compañía para continuar 
como negocia en marcha — SI conclumos que existe una incertidumbre material, se: 
requiere que llamemos la atención en nuestro informe de aucitoria a las respectivas 
revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, para 
expresar una opinión modifcada. Nuestras concluslones se basan en la evidencia de 
¡auditoria obtenida hasta a fecha de nuestro informe de audiloría, sin embargo, eventos a 
¡conciciones futuros pueden ocasionar que la Compañía deje de ser una empresa en 
funcionamiento. 

+ Evaluamos la presentación general, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y sí los estados financieros representan las 
iransacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación 
razonable 

+ Obtuvimos evidencia suficiente y adecuada de auditoría rolacionada con la información 
financiera de la entidad para expresar una opinión sobre los estacos financieros. Somos. 
responsabies de la drección, supervision y realización de la auctoría, así como únicos. 
responsables de nuestra opinión de auditoria 

Otros asuntos 

10, Tal como se describe en la Nota 9, la Compañía el 9 de noviembre del 2035, firmá como 
constituyente del Fideicomiso de Garantia El Rosedal - LAAD, los potenciales propietarios de 
las acciones como deudores, y la Compañía LAAD AMERICAS NV como loa acreedores 
beneficiatos. El constituyante aún no ha definxo los criterios de operación respecto de los 

ingresos y pollicas de operación, por el cual se mantiene fimado un contrato de comodato. 

  

considerando esta circunstancia. 

Hécuales Y ¿Lesuados 
Potrero 22017 ANAL No. 581 

 



ELROSEDAL S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 3 DE DICIEMBRE DF 2016 

   

  

  

Diciembre 31, 
ACTIVOS: Notas 2016 (enUS. deere) 
AGTIVOS CORRIENTES: 

Elecivo y euivlentes de efecvo 4 1008 
Cuentas comerciales por cobrar y taa cuentas porcatrar 5 
nos activos $ 
cios or mpueslos cortantes “ 

Total sos coman 
ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Acivoa Bolgios 7 esos 
Propiadados, planta y equipo 8 5027 1060418 nos $ 4301708 
Oros activos o 008 
Tola actvos no comentes. Tuisós 

TOTAL Sas 20587 

   



Diciembre 3: 

    

  

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 
Ten US. dólares) 

PASIVOS CORRENTES. 
Obligaciones bancarss 5 759 
Cuentas comercios por pager 4 187892 
Obigacienes por beretocs empleados 12 112220 
Pausuos por impuestos comentes! . 28543 
Artigo de lentes, 19.728 
Total pasivos corrientes 228421 
PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligación de teneis deñnidos 7 Asa 172 
Oi paaivos. ta _3dAzaÓs 20d 10 
Total pasivos no comiera, lizar aos 
Toll pasivos 3302388 2482801 

PATRIMONIO: 15 
Caplal torso toro 
Fosarvas tagal ama 4e1s 
Reserva facina 500 600 
Rooarvo de copla 1438 1438 
Resultados acumulados. (1007058) (992,169) 
FRasullcas opción por primera vez NIF 3088.970 
Resultado del ejacilo 00D 14000 Total patvimario 006208 — 1003090) 

 



EL ROSEDALS.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
EL, EL 34 DE 

Ingresos 
Costo de ventas 
MARGEN BRUTO 

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS: 
Gastos de acminuración y vetas 
Depeaciacionas y amortzacienes. 
Total 
PERDIDA DE OPERACIONES 
"OTROS INORESOS, EGRESOS NETO 
ros ngrecos. 
Toa 
PÉRDIDA DEL EJERCICIO. 
Impuesto ala renta cargado a resultados 
PÉRDIDA DEL AÑO. 
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EL ROSEDAL SA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
FOR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20: 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN: 
Reciido de ciertas. 
Pagos a proveedores y s empleados. 
Intereses ganados y 000s. 
Fijo neta de efectivo uizado an actividades de 
Operación 

FLUJOS DE EFECTIVO EN (DE) ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN: 

Actos ilógico 
Propiedades, planta y equipo 
Flo neto de efectivo utzaco en 
Ideas de ivaraión   

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES 
DE FINANCIAMIENTO: 

Qalgacionas bencaras 
Aportes futuros captaleaciones. 
Dos pasivos Mancoros 
Flujo meto de sfciva roversenta de activida de 
tronciamiento 
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Irerimento (Sami) neta an efecivo y 
equialetes de elocivo 
Saldos dl comienzo del año. 
SALDOS ALFIN DEL AÑO 

  

us. ct 

1OTS5Z B0580 
(005530) (1518870) 

(40h 178 
—095 368) (1059320 

75) aa



EL ROSEDAL SA. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 OE DICIEMBRE DEL 2016 

  

Matas 2019 
en U.S. detras) 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE 
OPERACIÓN. 

Para del año, 65300 (11805 
Depreciación y amorización 120384 138003 
Cuentos comerciales por cobrar 47,383 
Aczios por impuestas corea 220 
Inventarios. 
Pagos anticipados (mass) 
tos acvos no corantes (2030) 
Cuentas comorcises por pagar ars) 
Obizacionos por Bsenafios a amoluados 530 (97980 
Pasivos por Impuestos comentes 16:00 23780 
Anticipos de cents: ar na 
Obigacionas por beneácios defridos (575, 
Pero acumtedo 195770) 
Fo neto de eecivo pruverienta en achigaces de 
Operación — 9530 110003 

  

( Maso denia re 
rr a Haro 

Representante Lega) Cortadora General



ELROSEDAL SA. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMÍ 

L 
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OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO. 
El Rosada! S.A, fue consiuida un a República del Ecuador el 4 de fatrero de 1986, su 
¿ejeto principal es la rakzación de cutivos aguilas de 107 hpo, enpecialmenta da 
Motos y hrtalizasael como también da futas: pudiendo por al eeciorouizar compras, 
reociamientos, permuta da toreros agíccias y urbanos; imparar lodo po de 
semilas, TorMizanes, insumos, maquinarias: comercializar todos los producto 
obtenidos en el mercado intomo del Ecuador o exportar cualquisr cto pas del mundo. 
Actusimente la compañía os dedicada ¡a producción y expertacón de osas. 
La Iiommación contenida an estos estados Mnanciros es responsablidad de la 
Aciministración de a Comparto. 

La Compañía el 9 de noviambro del 2018, frmó como constante del Fidolomiso de 
Gacaniio El Rossdal - LAO, los potencien proplalarios de los acciones como 
deudores, yla Compañía LAAD AMBRICAS N.V. como los ocreederes banafciarics. El 

conatluyorte aún no ha dafnido los ceros de operan respecto de los ingresas y 
Pollicos de operación, poe el cul se manten femado un corro do comodato de uo 
e los aciios Biológicos y preplecades, piania y equipo. Los avaldos y amenos 
contarles han sio conabiizados y aplicados con eue crtaro en la aplicación de la 
Sonvaralón de a nm itarmacional por tanto los «xtados inaniaros Gabon cor lic 
onalderado asta crcunatancia 

  

  

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

Deslameión de cumplimiento - Los estados fnanciroa han sido preparados de 
«conformidad con les Normas Intemeconales de intomeción Financiera (NIF pera. 
PYMES) 

Monedo funcional - La moneda funcional dela Compañía as sl Dálor de lor Estados. 
Unidos de América (U.S. dolar, el cual es la mondo de circulación en el Ecuador 

Bones de ormoaración - Los estados franciens de El Roxedal SA , comprenden el 
estado da aiuocón nancira, loa astados e esullados integrales, de cambios en 

  

Los estodos fnancierca, estos fvgron praparados, sobre bases contables aplicables 
una empresa en marcho, lea que prevsen la rasizacón de actos y cancalación de 
pasos en el urso normal dl negocio, Como ss desprende de los estados fnanceras 

"31 de diciemro dol 2018, La Compañia presenta aus fjan de caja en 
la operación negaiuos por un valor de U.S 895.305 dólares. Ésizo 

ú“siuacones indican a nuesto juicio, que la conónuación de la Compania como empresa. 
“sn marcha yla ceneración de operaciones rertables dependen da exentos Juro que 

  

   

stuclura de costos y de lo ubiidad de la acminitrución para mantener y consegui sl 
Financiamiento requerido pora 4 normal operación



24. 

28 

20 

22. 

A comtiuación se descaen las pricipalna poliicas contes adoptedas an la 
preparación de sos osiados Onanciarsa. 

Efecto y equivalantes de afaczvo - El etecivo y equivalentes de efectivo inciagen 
quelos ectvos ancieros Iquidos, depósioa que se pueden tasiomar rápidamente: 

en efecive en un plazo inten res enases. Nola 4 

Eunates comerinlta por cabra pies cuentas cor cobra La meso de le 
Vantas s ramlizan on condidonas de crédio normes y los Ímpódos de as cuantas por 
otagr no Hanan intereses. Cuando el crédno 44 amplia más ala de los condiciones de 

¡édeo normales, la cuentas se miden al costo amortizado uékzando el método de 
interés efecavo. l final de caca parodo sobra el qua se informa, los importes en loros 
Sa ls cunas po tr comerciales Y os Canis par cc ss teva pora 
etarmnar al ette alguno evidencia objotva de qua no veyen a ser recuperables. S/as 
sl. 30 reconaca Inmecistamenta an resttzd0s Una pardida por detarara del valer. 

Las cuentas por cobrar comerciales y oras cuentas por cobrarse clafcan an ncivos 
Comenta, excepto lor vencimientos euperiores a 12 meses desde la fecha dl estado de 
«succión fnanciora, que se csefican como activos no cortantes. El valo razonable de 
las cuentas por cobrar comerciales, y tra cuentas por cobrar e revelan en la Nota 6. 
Aventarios - Los Inventarios se expresan ol mpara el menor entre el costa y e precio 

e venta menos los costs de tomminación y vta. El cocto sn calcula aplicando el 
mésoct de precio premeco. 
Los peoductos agricolas recolectados de los arivos biológicos e miden por su val 

razonable monos los costas etimados de venta e el punto de a cosecta 
Activos bioiónicos - Las paridas de actos Biológicos se miden al coto menos la rec memdeda. 

  

Lo depreciación ue carga para debibuir el como de los salvos menos sus unlores 
rosigueles a lo largo de su vida UN Sslenoda, aplcando el método Ilmal. En le 
opseciación de los actos LilégIos en uéRzan las sipulentas Lara: 

Too de Agea: Años Plartgs én producción 7 Prat 
Regalís plantan 7 420% 

Si oxteta sign indicio se que se he producido un camisa significativo en la tata do 
apreciación, Vida td o vale residual da un 9ivo, da ron la depreciación de este 
cia deforma prospacica para rafear la nuevos expectativas. 

Propiedades, plenta y egulo 
261 Meduián an el momento «dal reconocimiento - Las pertdas de propiedades, 

lento y aquio se icon nicalment por su costo. 
El costo de propieaades, plante y equipo comprende su precig de acquisición 

más todow los costos arectemerto rlacionagos con la ubicación del sctvo, su 
puesta an condiciones de funcionamiento uegón lo previso por la Gerencia y lo



282 

282 

“estimación nal de cuekquler costo de desmantalamlesto y retro del eiememto o 
do rehabillación e La ubicación del activo. 
Agionalmanto, ue considera como costo delas partidas de propiodadas, lenta 
y equipa. los costos por prislamos de la financiación dreciamerta almiibles a 

la ocquisición o construcción de actos que requieran de un poriodo de tempo, 
uclancial antes de sar stos para suso o venta, Neta 8 

  

Macia nomleigr_al_moonocinto: metal costo - Después del 
aconociniento Incl, ls propiedades, parta y equipo on regisracas el costo 
menos a deecacón acimada y el imputa oca de ln párdóas 

  

Los gastos de ropoacionso y menterimientos ae imputan a resultados en 41 
pode em que 32 producen. Cabo señsir, que algunas parias de 

Propsadzdos, planta y equipo Ce la Comparía, requieren rmásiones penis. 
En asta sonlco, as poros beto de guslución san reconocidas peparacamente 

del reto del activo y con un nivel de disgregación que pemnta depracirios en el 
parlado que medie ertra la actual y haci la sguiento reparación. 

Método de dnoreciación vides diia y valores restos - El costo o valor 
rovaluodo de propiedadar, pianlo y equipa se daprecia de acuerdo con el 
métoco de linea recia. La vida 14 outimada, valor resicual y máteco de 
depreciación san roicados 9l final de cada 680, aando e efecto de cueiqule amo en al sáfensdo regisrado sobre una base prospacire. A continuación 49 

presentan las pripeles paridas de propiedades, plata y equpo, las vidas llos y valores resiuclen sacan e el CCU dela depracición 

  

Tiro de aio. Anos Porcenaleacasl 

Efiios 20 su 
Fat post cosecha, o 10% 
lavesmaderos estructuras (mios) 10 10% 
Invernaderos estuztas (madera) 5 20% 
Invemacros plésicos. 2 50% 
Irvcrnedecos mateñales 2 so 

Reservas 10 10% 
Maquinaria y equipo —sgtema ds riego, 10 10% 
Maquinaria y equipo = sislema de retigecación 10 10% 
Muebias y enseres. so 0% 
Egupos de cómputo. 5 33538 

Sl extela slgón indi de que na ía producido un cambio algnifcativo en le tasa 
de depreciación, via Gil o valor resual de un acto, sa rev la depreciación 

de tele acto deforma prospecica para rear las nueva. 
La Compañía no consider el valor residual para las proptedaces, plata y 
equipo para la determinación delcáculo de la depraciución, an vitud de que s0 
ú«onsidera que no non acévos dosinados para verta. 

Beto. o venía de peposedades. olaa y souio - La vtdoS o pérdida que surja 
ol elo a venta de un acivo de propiedades, planta y equipo ea calcuteda 
Gamo la dlerencia ene el precia do venta y el valo en Ibioa del acivo y 
reconacida un resultados 
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Obiiaaciones bencarias- Repterortan puuivos fienciros que se reconocen 
Irciamente au valor razonable, nel da an costos de lo ramasoción Incanidos. Todos. 

los coslos por práxtamos os recanocen an el essutado del periodo en el que se incurren. 
Las cbigociones bancarias se closfican como pasivo coriena a menos que La 
Compadía tenga derecho Incondicional de er el pago dela obigación por lo menos 
Tiras desu delo teca del endo de atu Dancia 

Luentas somersins por aaogr y tae cuentas por Deagr Las cuentas comerciales 
por pegar y otra cuentas poe pagas son registradas a 9u vale rezonatle El valor 

Fazonabie delas cuentas por pagar comerciales y olas cuentas por pagar se revelan en 
ha Noto $1 
Apuestas - El gasto por impuesto la recta representa a suna del impuesto al rea. 
Por pagar comente y al impuesto fenido. 
2111. imaveslo corría - El Impuesto por pagar camiente ne basa an la ulidod 

avatia (rbxdaria) regirado durar el año. La uti gravar dera la 
Vlksca contaie, debio a las paridas ce ingresos o gastos Imponiies a 
educives y paria quo nunca son gravabi o ceducitles, El past dela 
Compañía por concepto del Impuemo corriente se calcula utizando los tasas 
scales oprubadas el final de cada periodo. Nota 6 

2:12. inauesto gfarido - El Impuesto aerido eu reconoco sobre lnz dlerncas 
Hemporaris antes ol valo qn los, de los acivos y paste inciuios en Jos 
estacos franciesos y los bases fiscales comespondenies ulzaags para 
etarminor la usland gravatke. El pasto por impuesto decido 1a reconoce 
generalmanio para todas las cierenciao facaes temporarios. Sa reconacara 
ln acxeo por impuestos Glesidos, por cama de locos las dicencies 
lamporaras deducies, en lo macióo en que rosule proboble que la Compañía 
disponga da uidades grovables Tuluras Conta las que podria cargar osas 
Herencias temporarios deducilen. 
Los activos y pasivos por Impuestos diísridos deben medrsa ampeando tes 

losas fiscales qus no espera nean de apicación en el periodo an el que 6 
solve e male al pasto so cancelo. 
La Compiila deb compar artos por impuestas dfridos con pasivos por 
mpueslos diferidos u, y lo al úeno reconocido legamenta el Corcho de 
compensar. frente 2 la autoridad facal, los Impories reconocidos en osas 
panas; y los aclivos por impueslos eros y los pasivos PO Impuestos 
¿émuidos 02 deeiven del mpuesto ala rontz y la Compañía isla intención de 
liar sus acvos y pasos como nas. 

2:12. Impuastos conisntas y frias - Los impuestos coients y aieridos, dverán 
Tacanccoree Como ingreso o gasto, y sar ictuidos en al resultado, bxvepio en 

la medida en que hayan suo de una trangoccón o suceto que ue reconoce 
Mero del resunado, yo sea en abro resutado Integral o dreciamenta en el 
patrimonio, an cuyo caso el impuesto también uo reconoce fusra del resultado; 
cuendo surgen del regir inicial de una combinación de negocios. 

gustcos_a actas «Les beeteos y cono pao 2 e anglado edo 
felaconados con lo que determinan el Código de iabojo yla ley de Seguridad Social 

Comprancen partaas als como. uskios, apeiacones a la seguridad social, tomo 
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varas 

20. 

244. 

246, 

200. 

ar 

lorcer sueldo, décimo cuarto sudo, fondos de reserva, vacaciones y participación 
laboral en ls ulicades de la empres. 
Los beneficios pos empleo, están relacionaden con lo que cateminan el Código de 
"Trabajo y la Ley de Seguid Socia, Compeandan paridas tales como: pensión por 
jublación patronal. Todas las ganancias y párcidas actuaron se reconocen en 
periodo en el quese producen en sasulados. 

Asconocimienta de Jocezaos de pctiitaden ordinarios -Los Ingresa de sctvidades. rdaris procedentes do lo venta de Bienes por exporación de roses, se calculan y 
reconocen al aloe cazoratde dela contraprestación cobrado o por otxar cuando 10 ha 

recibido al moreno da carga gula carificada dela fecha do vuelo, documemros que 
creta a artrego de los blanes yla ansíarencia de dominio, teniendo en cuenta el 
importe ecimado de cuskuime dsecuento, bonificación O /Bbaja comercial que la 

coonpafa pueda clorgar 
Costos y cajas Los costos y gustos sa regatran al costa isórico. Loa cotos y 
Bastos ee reconocen 3 medida que son mcumidos indezendiamiemerte de ls fecha en 
ue se haya reslzado el pago, y se registran en el periodo más cercano en el que se 
conocen. 

ersgensacón de ados y izaccionos Como noma ganen ends atados anclar no va componson loa los y paalos lampoco los Masos y gunos, sao 
“quedor casos en ls que la compensación sea requerida o parmiid por alguna norma 

y osa prasentación sea el ratejo de a esencia d la vansacción. 

a A GA SONO Y BE 
O han tido yn etcto males en o estados financieros adios 

La Compañía no na apicado las 
csgacnes remar. Wnemacinaos de Tnomocón Fnac (MI) y Normas 
infomacionales de Conttiaad (NI) rvnais que ha a emlidas paro són na on 
focas: 

me Tate 

NES Inoyumenas rancios 
Ni 1S tags pecan de coros 

eres. 
musa Arandas 
Mz Clonación y medió e 

Modificaciones aa NU 10 
yuca      2 
Mosiamziones 410 VO 12 Racenocimaon de Alo por Enero 2017 

Impuesto diferidos por 
arias mo rlzadas



AE 9: Instramentoz Nigncierga 
La NIE 9 ambida en movembre del 2009, introdujo puvon requiaos paro la 
Calicación y madición de maivos fnanderos.— Esta noma so 

posterignmente en cette dal 2010 para init los requistos pora la ciastcacón y 
Medición de pasivo fnaacieros, así Como vu baja en ls esiados fnancieres, y en 
owemira del 2013, Inioyó nuevos requietos para la comablidod ce cobertura 

yal. En julo del 2015, me elo lr varsión rmviasda de la NIF 
, plncipabmanta por inci lo alulente 

a Requerimientos de deledera para acóvos Engncieros y. 
+ Modficaciones fmitaces a Jos requístos de clasificación y modiión al Intoguc una. 

categoria de medición 8 "valor razonable con cambios en atra resultado integra”, 
pera coros Insrumentas deudores simples. 
Rosso lauos de la F - 
+ Todos los activos Mancaros que se clarican dentro del icance de la MIC 39 - 

nscrumertos Financieros, ve reconccerón posteriormente a su costo amertzado o. 
vais razonabls. Específicamente, ls mstrsmentos de deuda que arma part de un 
modelo de negocio cuyo objello sea el de recsudar hos Mos de afecto. 
contractuales, y que tengan flujos de afecto contractuales que 300 inicomente 
papas de capita e ntzrmes 90078 al captal penciene, por lo general se miden al 
costo amentzado al nal delos partodos comabiss postariras. Los insrumentos de 
deuda mantenidos an un medelo de negado cuyo cljelvo se cumpla tanto al 
recaucor low fujos de olecivo contvactualea como por la venla de saiios 
Moncieros, y que Lergan iárminos contractualas del acto franciero que dan logar 

den fechas especificas a fajos de elevo que solo conslluyon pagos. do capital > 
Irtareses sobre el mpore del principal pendienta, son mecos 2 valor razonable 
con cambios en otro resulado Itegrat_ Todas lacras Invertiones de deuda y de 
patrimonio te miden 2 2us velores razonables el fal de lou periodos contables 

posarioces. Además, bajo la NIF 9, las oricades puecon hacer uno elección 
inevocablo pa presemtar 10 Cambios posteriores en sl valor razonable de una 
inversión e patimosio (no mantenida pum negociar md que Ilya una 
consideración contingente reconocida por al comprador en una combinación de 
negocios de seuardo con NIF 3) en ciro reautado Integral, y elo con el ingreso por 

enisendor paneraimento reconocido en el resuñaco cel peroo. 
+ Ela mación de los pasivos Mhonciros designacos 3 valor razonable con cambios. 

den resulacos, la NAF 3 aguero que sl imporio ganarado poe tambo an al valor 
razonable del pasivo financiero que sua aribulae a camica en el ieago do cródta 
el refaido palo, se preserte en oyo restado inegral, a menos que, el 

raconccamiecto de os efectos delos cambios en el sega Se crédito del pomo en 
lo reszlado integra genera una asimetría contable an ml revullado del pelodo. 
Los cambios an el valor rszonoble atrbudble al iesgo do cródt de Un paso 
iantiero no 30n posteriormente reciasfaron el resulaco del periodo. Según la 
NIC _39, la toldldad del importa del cambio en el valor razonable del pasivo 
inanclero dasigrodo e valor aronable con camoios en rosutados £s presenta an el 

racalago del periodo. 

  

sido



La Administración 0 la Compardo prevé que la aplicación de la NIF 9 on el futuro no 
encría im impacto sgrifcativo sobra los impones rscongcidos en los estados 
oenciros agunios, an relación con Jos activos fnanceros y pastos financieros de 
Compañs. St embargo no es poble proporcionar una estimación razonable de ese 
fecto asta que un axomon detatodo haya 81do completado. 

  

  

  

HE 15: togresos orocedentes de contratos ¿ones contes 
En mayo del 2015, sn emito 1a NIF 15 que eetbleca un modelo extenso y detatado 
que deben wlizar las entidades en el regio y reconocimiento de ingresos 
procedentes de contatos con chnles. La NAF 18 reemplazará el actua Insamiento 
e reconocimiento de ingreses, incluyendo la NIC 18 Ingresos. la NIG 11 Contratos de 
“Construcción yla3 interpretaciones respec an la facha en que ene en vigonca. 
El prncipio fundamental de la 15 es que uno emidad debería reconocer e ingreso 
que representa la traneerencia de bienes a servidos estariscidos contraciualmenta 2 
los entes, en un imparte que rofje la cortraprestación que la artcad espera recibe 
1 camblo de bienes o servicos, Especificamanta, la norma añado un modelo de $ 
Pasos para CortabUzar el ingreso: 
Paco Y Kteticar al ontrato con low clients, 
Faso 2: idear los obgacionas de ejecución en 6 contro. 
Paso 3: detemminer el preci de la vansacción. 
Paso 4: dcir al preco de traneccción a las cbigaciones de ejecución en el 
contra. 
Paso $, reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la ena sateega la 
obligación 

  

Según la NIF 45, una artied contabiiza un ingreso cuendo (o sn la medida que) se 
saistaga una ciación de ejecución, es deal, cunda el "contra" de los bignes y 
seevios relacionados con una oblgsción de alocución parclr es irmrido al 
lenta Sa han añadido emuchos más Ipegmiertos oetgldos en to NIF 45 pora 
poder analizar situaciones especias — Además, la NAF 15 raquiero ampes. 
revelaciones. 

  

En Abr 2016, el 1AG8 emiió "Cloifcaciones 0 le NIF 18" en relación a la 
identifcación de obligacines da ejecución, consideraciones de principal vermus 
agente, vi como una gula de apicocón para cercas. 
La Aaminiivación de la Compañía antipa que estas aminas na tenarán un 
impoclo HrINcatvo sobra Je importes reconocidos en los axtados nancioros, Sin 
“embargo, vo es posi propordonar una estimación razonable de pue eleco hasta 
que un examen detallado haya sido complatado. 

MIE 46: Arreccamientos. 
La NIF 46 intuduce un modelo negra! para lu keentlcación de conttos de 
rendamiento y ralamiento cortatlo para arrendador y amecatar, la NI 18 

reemplazo la actu ga de erandamierzos Inia en le NC 17 e Interpreaciones 
ceaccnados.



NIF 18 aorncia etro amendamientos y cortratos de sanáco soba la baca de un 
activo identico es contrlado por el clrto. La (Herenciación ar arrendamiento 
parado y arendaminto manciro ha sido efminada para la cortablidad del 
“arrendador y 8 reemplazada por un modelo en el cul el derecho de uso del acto y 
au corepondiente pasivo ene que ser reconocido por el amencodor para todos los 

2mendamientas, excepto los arrdomiertos de coro plazo y aquetos con un valer 
ja e aci. 
E oerecho de uso gel aiva es Iniamente madido l costo y subrecuentementa 
medido sl costo (sujeto a cnt mcapones) manos deorecación acumutaca y 
pénsides por deterioro, ajustado por cumiuier semeciión del pasto des avbndarano 
E palo del anandataño es Incierto medido 1 vor preserta de los pogos del 
amendamieno que na son pagados a 682 fecha. Poslgosmerte aj pamo del 
rrendolaro es ajmtaco pos Ieesas y pagos así como el Impacto de ls 
“modcaciones el arrerdarinio, entre oros. En ación, la ciasicacón delos jos 

¡de caja 0 los pagos por aronciomienos oparatvas que de acuao con NIC 17 sen 
presentados. como fkjos de coa do aciácadas de operación también lencrá Impact. 
De acuerdo con el modelo de NIF 16 ox pagos por teroncmierto sera dviidos en 
principal inter ls cuales serán presentados como jos de caja da acividadas de 
Financiamiento y de operación, mspeciiramente. 

En contrae 210 contabilidad dol arendataria, la MI" 18 suezncialmente mantiene: 
los requerimientos e NIC 17 pora la cortasicad dl aendador y corta con el 
requermiento de Cascos el arendamiento como opratwo 0 financiera. Extenos 
corelecionas son requeridas con UF 8. 

La Administrazón del Grupo prov que la aplicación ds lo IF 38 an luto puede 
tener un Ímpaci sobre los importes reconocidos en los astados Mancioos y 0us 
revelaciones, Sin ambargo, no 0u poubis proporcionar una estmación raonable de 
se electo hasla que un exgman delaado hoya sido completado. 

E Ac 
Las modicaciones claifcan que: 
1 En la artmación del vale raranabla de pagos basados on acciones Iquidados en 

fectvo, la command del electo de camplmento o 69 campímiento de la 
ievocabildad de la concesión, debe segur dl mámo enfoque que los pagos. 
osados en acciones Equidados en acciones. 

2. Donde los layes yregulacionos de Impuestos roguiran a una entidad efectuar una 
retención de in número especiico de mstumenos de pasironio kual al valor 

ionatario desa oblgación imposi del empleado para cumpl con a obtgación 
"biZana del ompicado, la cual so ramita 4 la autoridad Sta, por ejemat, 
acuerdos de pagos basados an uccianes que nen une condiión de pago neto. 
Dicho acuerdo debe ser calícado como Iquideción an accioneo en y totalidad. 
conulderando que el pago basado en acciones hublara sio cesticado como que 
«8 iquidará en patimento no hubiera noo 1 conaicón de pago net, 

na



3, La moattcación de pagos basados en seciones que cambie la Irensacción de 
Kusseción an bctivo a euldación en acciona debe sar regiunaa como uu: 

L- Epaaivo orinal es dado de beja; 
K BpagoIquitado an scciones es reconccido la facha de modiicación lunar 

rezrablo del pstunarto de patrmorn ciorgade, en la meca que ls 
arios han tio prestados ala fecha e la moticación y. li Coslquler dforancia entro el saido en Muvo del pasivo a la fecna de la 

medicación y el valer reconccióo en parimono debe ser escongcido 
ireveciaamant en resultados 

La Adrinisración del Grupo prevé que la aplicación de la NIF 2 en el futeo no 
tendía 1n impacto sigiftio sobre Los importes reconccidos en los estados 
ú"inandiros cabida a que el Grupo no lens acugrdos de pogos busados an gocones. 
ua se Ide on electo no oxsen retenciones de impuestos alcoba. 

A 
Las mocaciones ala NIF 10 y MC 28 e reñeren a ofucionas en lar que hay una. 

venta O comtibución de activos nro un imvorloricta y su asociada o nego 
conato. Especifcamente sa establece que las ganancias o páródas resutaries de 

la párdida de cortoi de uno subsidiaria que no contenga un negocio, an una 
lrarsección con una asacaca un negocio conjunto que 38 Corlablcan csizando el 
málodo de partcpeción, e tecencoen en el remito de la corroldora sol en la 
proporción dela poriipación de l» Invertia no relacionados en esa asociado o 
negoco comiunio. De fuel foma, las gonancis y pérdidas resutaniss de la 
vemecición a valor razonable do Ms imvesionas seleídas en olgune subida 

arterios (que se ha conveido on una asociada O un negocio Count que sa 
«ontbllce Según ed másoao de paricibación) se reconccen en al restado de la 

anterr cenraedor sólo en la proporción dela paricpacin de los Iverscniloa no 
salacionados an la nuev ascclada o negocio conjunto 

  

La echa efect de las mediicaciónas ala NU 10 y la AC 28 fun ierida para una 
echa que aim no ha sao getaminada, sn ambargo. (a aplcacón aniciada es 
pauta. “La Admisereción del Gao 10 prevé que le apicación de eras 

Modlfcacones en l luro tenga Un Impacto sobra los impor reconocidos en los 
alados Fnancionos 

Modiliaciones 4 a MIF 7 Iniciativa de Revalaciones 
Las modificaciones reuíeren 1 una ens proveer revelaciones que permtan a los 

usuaños Ce estucos financieros cvakuar los cambios en pasivos que aurgen de 
cividades de franciamiento. 

La Adimiicración del Grupo no preus que la apcacón de setas medicaciones an el 
“Auro Isa un impacto matara sobre los estadio financieros. 
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Las modificaciones iefian o alguien: 
Diaries por dobajo del coelo en el sado an bros de Insrumantos de deuda 4 
sua ja, meciano o velorruzonablo, para los cuales la base trtuara se mandare ol 
orto, da lagar a una diferencia temporaria deducilo, indepencientemente de 6 el 

tenedor de ls Instrumento de deuda espera recuperar el saido en Iesca medie la 
verte o por al uso, o 6 9% probable que el omar pagará lodos los fujca da ca ora. 

  

Cuerda una entiad euolóa ul extran usados gravabas spoainigs para ser 
(alizados como esencia tempora deduce, y lan leyes impostivas mueren lo 
'tzeción de las párdidos para decucisa ds los Ingresos gravabias de un tipo ú"npexific, ua anida mal lo dencia temporaco deducible en combinación con 
tras dieran lemporarian deducibles de ese mamo Upo. para de forma separada. 
e otros Ios ce afeancian temporaria. 

La ssimación de ustcucn gravobies futuras puc inc a recupecación de algún 
oo de acto de la entaad por un vale supero el aldo en bros $ hay sufcerto 
“esencia que ss probable que la anias sianzerá los memos: y. 
En la evaluación de di eúnton uidades gravables futuras sufcientes, una entidad 
ahe comparar las cferanción temporaras decuciblas on as uiiéades gravable 
tros excluyendo las deducciones impostivas que resto de la rerción de dichas 
Alarcos temporaria educ. 

La Admioisración dls Compañía no prev que la apicación de estas muciicaciones en 
"sao pude lanar un impor agudo en os estados Inancieros. 

  

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 
La preparación ds los presentes setacos encieros on confomiaad con NUF requiera que 
la Administración real clanzo ovinmacionas y establezca Diguncs supuestos Inerestes a 
la actídod económica da la entidad, con el propónto de deleminar la valuación y 
eruserlacín de aguas pnias que fsman pare d ba esto frances. En nión 
de la Adminieación tales aulmacionas y Supuestos estuvaren bosedos on la mejor 
tallanción de la Inomiación dspora sl momento, lo cuales podrian Jegar 3 far o sus 
leo nales. 

  

A corinueción se presenten los estimaciones y Juéios contables crlicos que lo 
acrinracdn deta Compa Ve lizado on al pco de aplcacón dns aros 
coma 
34 Duleñom e acido - Ala ocho de clome de caga periodo, o en aquala facno que se 

onacere necesario, sa analiza el velor de os actos para detemminar sí xi algún 
india de que dichos cios hubieren fido una pérdida por deterioro. En caso de 
ue exito algún indicio sa maliza una esimación del impone recupere de dicho 
halo. Si ae tata de acios idonfcablza que no ganaran fujos de sfetivo da forma. 

 



  incepencieto. os extima 
ue pertenece el acto. 

ecuperablidad de la unidad generadora de afecilvo a la 

Las párcidas por delviro recomacilas an un activo an períodos amanores son 
averias cuendo ba peoduca Un Cambio sn lan aplmeciones 200re 34 Importe 
Fecopereta incromantando el valor del activa con abono » resulados con el Ima del 

valo en Ios que al acto hubiera terio de no haberse recooccióo la pérdida por 
teo. Los delos del clclo de la ucuperación se Incluyen en La Nota 

  

32 Prorisness para obíirciones por beneficios definidas - El valor presente de low 
provisiones para chigucionos por beneñcios a deñidos doponde de varios factores que 
Son determinados an función de un calculo actuarial bacados en vanos aupueiton. 
Estos supuestos Vúlzados para_detomminar el valor presente ds esas obigacionas 
Incluye una (neo de doscuento, Cualquer cambo an on dupustos impacta en el valor 
nio la provisiones de astas bonañicios 
E actuario conunado por la Comparta pera sealzar el cálculo actuarial, iz la tana 

de escuento, la tana de movida y de rotación al nal de caia ao reporiados porla 
admirngiración de la Compañía. La tasa de descuento ee la tasa de irtarós que debo 

determinar el valor pracante de los fos futuros de caja seimados. 
"aer requendos para cumple con la oRÍgecón de estos beneficios. 

Lar cbigaciones por beneficios defros de la Compañía sa descuentan a una osa. 
etableción por reterncia la tazas de mercado al final del perzdo considerando los 
Bones cel gobiamo, 

35 Esizacón deta led meo aqui La ariacón de a ias dio y valo residual e ofectian de pouerdo lo mencionado en ha Noto 2.84, 
34 

   

  

eros considerando que todas las cifrencias ano el valor en tros y la base 
ibulañ de los acivs y puslvas se reverirán e el futuro. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 
Un resuman de sfecivo y acuiealentes de afan es como sigue 

Diembre 31, 
det 

(en US. soicos) 

Etecivo y equivalentes de efecivo 100.118 se 

Tos 0 
  

a.



|. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Un resumen de cuenlas comerciales por cobrar y las cugrtas por cobra es como sigue: 

  

Distro»: 
do as (ens. couvas) Conmtas por cobrar comarcas 

Clentes scales bisoss 829705 
¡Chomtes dal exterior. LE 60 
Toi cuentos po cobrar BEL2i0 —a8096S 
tros cuartas por cabra 
Empleados 208 394 

Anliapo a provesdoras 2 37 tros cuentas par cobrar PR 
Totoro unas po obrar 6 Ti 
Proición trans Mm 
Tota Sua 05705 

AL 31 do diciembre del 2018 y 2015, los cientes locales y del extenioc quo suman US. 
882.211 dólares y 889/88) dólares respectvamenta, Corresponden a os saldos por cobra 
porventas de fory malecal vogota 

6. OTROS ACTIVOS 
Un resumen de alos actos. 0s como slgua: 

Disemtse 31. 
2018 

(en US aros) 
Socios por cobrar 210099 

  

a



7. ACTIVOS BIOLOGICOS 
"Untesimnen de actos biológicos, as como sigue: 

Plantaciones sn producción 
Rogalas. 
Plantas en periodo vegataino 

(-) Amortización acimulaca 

Total 

Dicemore 31, 

(en US. dolares) 
29 
509.028 
190278 
(983,300) 

2.100 
rre 
033 

  

tasa 

El movimierto de tos actwos Eslópos ly er os años que Eseminron al 31 do diciembre. 
2018 y 2015 as como sigue: 

corro, 
Par on rc 
rogañas 
Patas en peta vega 
Tot an 

e Anormacion ZOMULADA, 
Peto en produc 
epa 
Tol emanación crea 

Toll cto ai e 

sal 
a 

acia 
sosa 

1 pS 

  

meta 

pe 

casa 

Loan 

censos 

po 

sal nee 

mr 

Los contratos con proveedoras denaminados oblentoras, al 24 de ciombre de 2015 no se 
an reconocido como parte de la apfación de ln NUF paca PYMES. El sfecio que 

rosularía en un incremento en os actos biológicos vÍa regalar y un incremento en los 
Patos vía cuerias per pepe comerciales, ho Js pricioo deleminario con 0 
Procediruedos de muta 

 



PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

"Un resumen de propiedades, planta y oquios, ns como sigus: 
iiembr 31. 

208 2 cn Us cae 
Costo valción 5007 1907.00 
Depaecicón acumulada y deteñro gue dore 

Tota —d oo 

DERECHOS FIDUCIARIOS 
Unranumon de derecho Fduciaos, es como se 

Diciemio 31, 

Derachos fiduciarios 
Toa 

  

Correspondo a la csciftura de constitución del blcomiso de 
UMD, que caletró la Componia el de noviembre del 2010, arte el 

"Encargado Sápomo del cantón Guayaquí, donde comparecen lo Compañía El 
Rosedal SA. como Consiluyente, los señores Carlos Famendo Aboeca Forero y Javier 
Hommán Astoleda Foraro como deudame, la Compallla LAAD AMERIGAS NV como la 
acreedores beneficiaria o LAAD y la Figucara la Compañía LATINTRUST SA, 
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDEICOMISOS. Los bienes musbles e inmuaties de 

propiedad de lo Censtltupente pa describen en al numeral tras punto uno de la ciáuda 
lorcera de la escriuea pÚblca: Los bienes muebles de propiedad de la Consifuyeta, so 
escriban tn el avaló que Toma porto integrante del Insinamento celobrado. Ver Nota 20. 

"UN dedo e 1s bene MUEDÍAS inrnugblos Somo lgue: 

   

Dame... 
2018 

Propiedad, plata y equipo 2439703 
Anos biológicos. 0799 

Tas —sa01zoO 

25.



10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
Un resumen de propiedades, planlay equipos, es como sigue: 

Diclemnoce 31. 
o as 

(ón US dotes) 
Costo valuncin. 80097 1.907180 

Depreciación acumulada y deterioro 15441) 1876744) 
Total —56 005 

12, IMPUESTOS 
111 Activos Y amas clado conte + Un aran e chos y poto por Comenta eu como Hg 

Atatvos por impuesto content: 
Retanciones ena fuer 
Retenciones ISO 
Ctécio Irburano pes IVA 
Anticipo Impuesto lenta 

  

Tata 
Peawos por inpuestos comactos. tendones en ute roma EN 29 
mosto al nia 28552 toste 

Tota aa 

132 Impassto 4 le cea mcanación en jos enla - Una roooclacón ara la tons seg estados Mandos y dl geno por Émpueclo a la renta comenta, es 
como su 

$ Diciembre 31 
205 (en U.S. dólar) 

Pérdida según estados fnancioos (ses aso 
Oran eri exentas. 4180 Santos no cecucoles 20.888 sem 
Partenón a rabajecores alittos a ingresos 

exentos 1778 
Pérdida gravable     

 



Impuesto ala senta causado (1) —— 
Aralipo clcuaco (2) —uss 
Inpueslo ala rerta corgado a rosutados —zóa 

  

Di conformidad con disposiciones fegales, a rita pora el Impuesto lara, so 
detamninará por la composición socieerla coesporderte a paraleos facams 0 
regimenes c menor imposición que la sociedad tengs durante el parado 8aca). 

Para nstablecas eta composicen ce la deberá consicere al 31 do tiembre do 
cada año; asi cuando la composición socielana coneoponderte a paralsos 
facalos o regímenes de monos Imposición sea Ines 50%. la ario ve apcará 
de la siguien foma: 0) Al porcentaja de la compouicón societaria 
correspondente a porulsos fscales O regimenes de menor imposición sa lo 
mutplcará porla basa imgonibia, seta rogulaco ss aplcarál taria des 25% del 

Impuesto a la Rent; y, £) Al porcentaje de ia composición rostase sa la 
poeta base Imporie, este resultado se aplicara lala del 22% del 

Impuesto ala Revia 
¡Como consecuencia, el Impuesto ala Ranta de la sociciad nova Ja sunataria dol 
rontado delos trales anteriores. La Compañia vts una lar del 22.04% an 
aplicación de la normativa vigente 

A partr cu año 2010, se deba considerar como impuesto a la renta mínimo el 
valor del antipo celcaco, el cl resul de la suma matemática del 0.4% del 
acdivo, 02% cal patrimonio, 0.4% de ingrozos gravada y 0,2% de costos y gaslos 
scucibles. Dinos rulxoS deten ineramantarsa 0 cieminuias por conceptos 
“seoblecios un csepcalcns tributaria 

  

uranta al 280 2056, la Compañia determinó coro anscipo de impuesto 2 laewta 
de US. 17.953 dolares, la Compeñía regis como Ímpueelo 9 le corta en 

resultados LS, 17.958 dótres. 
Son susceptilen de eviión por parte dela Auloridad Tributaria las declorciones de 
irgueros 00 los años 2012 al 2018 

112 Aupectos Pbutaros Lev Oruánica de incenios a a Producción y Prevención 
Sal Esasacia Flaco! — 

E 20 00 mayo del 2016, se emtió la Loy Orgánica de Solierided y de 
Coresponuablidad ciudadana pera la Reconstreción y rescivación de as zonas 
sfeciadas por el terremoto dal 18 de abri da 2016 a continuación ne detallan los 
“aspectos más imporianes dela mencionada Loy. 

<= Sa otabieco la conmibución soldada notre bienes inmuabloo y derechos 
Fopreoontaivos de capll existentes an Ecuador de propias de sociatadas a. 
raro en canes aque 09% en ger y 1.9% 4 meo patvo 

lá an paro fa 

+ Sa patunloce la contrtución aclara del 2% sobre la god gravable cl 
ejeriio Macal 2015, aglcaao 9 lau sociedades que reakcan acividados. 
«sonémicas, y que fueren sujnos pasivo de Impuseto le renta. 

  

+ Esoneración del pego del impuesta a la rera per cinco elos a las inversiones. 
reabzadas enla provincias de Manabi y Esmeraldas. 

ne



+. Esneración del Impuesto o la Salida de Olvidns ISO y aranceles aduaneros, 
las importaionas elvciuacs 3 favor de contibuyonio» que hayan sutido, uno. 
afectación ecanémia directa en nus acivoa producimos como consacuanci del 
desastre notural y que tengan su domicko en las provincias de Manabi y 
Esmeraldas 

    

+ Exonaración del pego del saldo cel impuesto a la rento corespondente al 
eleraico facal 201%, a los suetos pasivos qUe hayan sutido una afectación 
Grecia sn tus acdwos 0 actacac económica, como consacuendie del desastre 
pearl, cujo domicio sea en las 20036 afectadas, Los sujetos pastena que ya 

hubieren cancelado dicho saldo tendrán derecho ala devolución det no. 
+ (naremento de la tar del IVA a 14% por. pertodo de un año, 

+ Devolución o componsación de 2 punon porcentuales acionales cel IVA 
pagado peros transacciones realizados con der electrónico. 

El 12 de octubre del 2016, as amis la Loy Orpánica de Incantwos Teturios paro 
varios sectores productos e interpretativa del Art 547 del Código Orgánico de 
'tganzación Terri, autonomía y descentralzación que astaniacó ente ovas lo 
sueo: 

+ Para efectos de la base impone del ICE, se astebieca un cambio en la 
emición del precio ax acuana, el Cusl equlala a la suma d los l0uas 
araneniadas, fondos y tasas extacránarias rermudados por la autoridad 
“aduarora al momento de desaduaniar los producos Importados más el valor en 
“duana de la blo 

+ So satableca que lao Compañías tendrán una deducción adiciona del 100% por 
los gastos de saguros médicos privados ylo medicina prepagada contratados 9 
favor de sus rabajacoos, siempre que la cobermura sea para la ltaidad delos 
mabajadores, 

  

12. OBLIGACIONES BANCARIAS 
Unresanen de obligaciones bancaris, es como sigue: 

  

  

2018 
(AUS dólares) 

Sobregios hencarios 7 

Tor — mu 
  Sotegiws fencados - Coresponden a los cheques grados para pagos a 

irovcedores de Blenm y seeioos score fondos bancarios, cotes los cuales la Compañía paga los comenpondiaios valores de Íoreses por uo ce sotregos 
stsoleidos de manera mensunl en an inttuciones Gnanciecas.



13. CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
"Un resumen de cuentas Comerciales por pegar y oras cuentas por pagar es como sigue: 

Dictembxe 31 

Provecores. 

Totel 

  

14, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS 
Un resumon de bsigaciones por beneficios a empleados, es como siguo. 

  

  
  

  
  

Demo 31. 
2000 as 
(E9US dre) 

Sueldos por pagar 270 32 
Décimo tercero 30459 
Décimo curo 16103 

Vacaconon 19.105 17063 
Lagadacionss de hebores por paper 5483 02% 
Otiigecionos con el ESS 16921 29880 
os cuentas por pagar Matos 6282 

Toral Lao aL 

15. OBLIGACIÓN DE BENEFICIOS DEFINIDOS 
Un resumen de obligación de henafaos detritos a coma sigue: 

Dilo 31, 
2me ais (nus, ds) 

Bonificación por desarucio 24S8S 18487 
ción pomonal ZOO 150.042 

Ta 2 o 
151 Bonfización por soga - Do acuerdo con disposiciones de Código de Trabajo, en 

los casos de taminacón de la reoción labora por desahucio aoieitado por al 
emplandoe o por el abajaci, la Compañía entsegará el 25% do la ¡limo 
remunaración mensual por cada uno de tos as de sano. 

 



162 Jubiación palioee! - De acuerso con disposiciones del Código del Trabajo, los 
Troomgaciores que por veinte años 0 más hubleren prestado suo eva en forma. 
ontinada o inlemumpida, tendrán seco usar jubledos por eva emplasderes 
perjuicio dela jtilción que lau corresponde en su condición de amics al nstuto 
Ecuuoriano de Seguridad Seca. 

16. OTROS PASIVOS 
Un osumen de otros pastos, es como gue: 

  

    

"Cuentas por pagar socios 235598 17854 
Proveedores de regalas 179217 

Préstamos relacionados. 30600 2458,388 

Total TS 
Euenias por pegar gocios - Comesponde restiados por los socios para 

Gaptal 98 trabajo dela Compañia, conforma al documero ausorko, ste paslvo no tiene 
una fecha de pago establecida, hrenga una taso de inter. 
Presendara de map A! de Ocemoro de 2015 e Conga no pa nario oa regios contes relacionados con las citaciones por los contratos 
susertos con varica cbisetores por l derecio de epiotacin de vanegades de rosas, 
que adn no han sido focturados, pero que ya están siendo expltadas. No fun practico 
extander los procesos de conirel intemo lo vufciente pura saltecomas sobre ka 
Irengrdod de ox pasivos aciionales uxttenta por este concepto 
Eoiatamos relacionados - Al 31 de dclemire do 2018 y 2015 la Compañía recio de 
parto de Ecuadorinique Colación S.A. compañía con la qua ffmó una promesa de 
Compraventa y cesión 90 acciones con El Rocadal 5.4. dos préstamos uno por US. 
570,000 dólares pora cubrt obágaciones y el sad del apor da futuros Incramanio» de 
spal que masionian los socias en la Compa» y un segundo prestamo en varios 
desembolsos para cun laz operacioose normales de El Fosadal por U.S. $17.325 
blares 2014, US. 1262.063 claras al 2015 y U.S 850.12 délame al 2010. Estos 
paáatamos no devengón intereses nLjenen una fecha de vencimiento especifico. 

  

  

30



17. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
"Un resumen de captal seca eg como sigue: 

  

Diciembre 31, 
me zas 

(en US. dolares) 
Capital social 197,220 197,020 

Toa! —SaLgO 0zizo 
174 Caña gocia! - El capitel octal autorizado consiste de 107,120 acciones de US$ 

1,00 valor Mminal, las cunas olorgan un volo por accion y un dercho 0 los 
idendos. 

172 Accines otras 
Número da — Coptalen 
Séesoreg doce, 

tenÚss. dólar) 

  

Saldo al 35 de cierre de 2015 197,120 — 107,20 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 ao a 
173 Uititades (dias) ranicas - Un resuman delas tcades (pérciias) retenidas as 

como Bue 
Diciembre 21... 

ame 2018 
(6N US dólares) 

Rasutacos acumulacas (1.806.455) (1.007.085) 

Total 1866459 (1007009 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

  

Un resumen ce los Ingresos de actividades cranarion de la Compañía. es como sigua: 
Diciembre 31 

209 (ón US. lares) 
Vente al exterior SS 394465 
Ventas locales 1254248 

Toa a Za 

a



19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 
Un resumen de los corios y galos por su naturaleza reportados en ls estados nancioros 

  

    

es como sis: 
¡Oicemara 31, 

ada 
on US. délras) 

Suelos, benefica y 008, 53.382 s0z8%s 
Consumo de materiales  naumos $12.582. 
¡Gastos de depreciación y amortización 11.9 
Horterimiera, reparaciones y oros de producción 47 
envios básicos: 40501 
Compro de for 
Trampara de tor 
¡Serdclos de terceros, 3490 

(Onos pastos admision y de ventas 7056 199,952 

Toa PEE 

20. GARANTIAS 
La Compañia el 9 de noviembre dol 2018, ftmó como constluyente del Fidetcomino de 
renal El Rocecal LAAD, lo potenciales propistarios de ls acciones coma deudores, y 
la Compania LAAD AMERICAS N.V como los acreedores benafciaros. El corattuyanta 
00 no ha debido los estaioa de apareció cespacto de los ingacos y polticas de 
Oparecón, par el cual sa mantiene femado un consralo da comodato de uto de ls acivos 

y eropieaadas. planto y equipo. Los awalios y ortenos Contables han aldo 
Contabizados y so encuentran como gararla del pogo de la compra de les scores, las 
mismas que no se han gafrico con la compañía que asumira le compra d8 las neones 
EcuudorUrique Gllecion SA, Nota 3. 

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL. QUE SE 
INFORMA 
Eve el 31 de ciciambre del 2018 yla facha de emvaión delos ceados Inanciaos (obrero 
2 del 2017) no se produjeron eventos que en pinión de la Administación pudieran tens 
un elec importaría sobre los locos fnancieros adjuntos



22. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
Los estados financieros porel año terminado al 31 do dciambre del 2016 serán aprobados 
por la Gerencia General de la Compañía postelamenta 2 su presentación a los Accionsins pate au sprobación. En opinión de la Gerencia General de la Compañia los 
fldos eaciasa sein aprobados por Junta de Accionilas gn ocacion 
A o Visas Juro ota 
Fa ia Per Bererto General Cotacara General 

   

  

 


