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Informe de los Auditores Independientes

A los Miembros de la Junta de Accionistas
EL ROSEDAL S. A.

Informe sobre los Estados Financieros

Hemos auditado el estado de situacidn financiera gque se adjunta de EL
ROSEDAL 5. A. al 31 de diciembre del 2014 y los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonic y flujo de efectivo
por el afic terminado en esa fecha, asi como el resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracidn por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacidn
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las normas
internacionales de informacidén financiera. Esta responsabilidad incluye
el disefio, la implementacidén y el mantenimiento de controles internos
adecuados para la preparacién y presentacién razonable de estados
financieros gque estén libres de errores significativos, ya sean debido a
fraude o error; la seleccion y aplicacidn de apropiadas politicas de
contabilidad; y la elaboracion de estimaciones contables gue son
razonables en las circunstancias.

Responsabilidad de los Auditores

Nueetra responsabilidad es expresar una opinién s=obre estos estados
financieros basados en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en el
pirrafo quinto, nuestra auditeoria fue efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA. Estas normas requieren
que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemecs la
auditoria para obtener certeza razonable acerca de si los estados
financiercs estdn libres de errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de log riesgos de errores materiales en
los estados financieros, debido a frande o error. Al hacer esas
evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la
entidad en orden a disefar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién scbre la
eficacia de control interno de la entidad. Una auditoria también incluye
evaluar lo apropiado de los prlneipiut de contabilidad utilizados y la
razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por 1la
Administracidén, asi cemo evaluar la presentacidn en conjunte de los
estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente ¥y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn de auditoria.
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Al 31 de diciembre del 2014 la Compafiia no ha mantenido los registros
habituales sohre 21 100% de los contratos de regalias sobre el derecho de
explotacién de variedades de rosas, gue han sido necesarios establecerlos
por el cambio de variedades de aproximadamente el 24% del total de su
cultive. No fue prdctico extender nuestros procedimientos de auditeoria
lo suficiente para satisfacernos sobre la razonabilidad de los pasiveos
adicionales existentes por este concepto. Tales pasivos se consideran en
la determinacién de la situacidn financiera, los resultados de las
operaciones v los flujos de efectivo.

Tal como se explica con mds detalle en la HNota 18, los estados
financieros adjuntos fueron preparados considerando gque la Compafia
continuara como un negocio en marcha. Al 31 de diciembre del 2014, 1la
Compafiia incrementd sus pérdidas recurrentes y su déficit de capital de
trabajo, originado por la falta de liquidez y por el cambio de variedades
en su cultivoe gue representd una reduccidén de sus ingresos de
aproximadamente el 22% con relacidn al ejercicio 2013. La administracion
de la Companla, consciente de esta situacién, con fecha 2 de julio del
2014 establecid una promesa de compra-venta y cesion de acciones con un
grupo floriculter de reconocido prestigieo en el medio; guienes han
asumideo la administracidn de la Compafiia desarrollando nuevas estrategias
comerciales, operativas y de economias de escala, gue han incluido el
despide de personal. Estos factores plantean dudas significativas
respecto a la habilidad de la Compania para continuar como negocio en

marcha. La nueva administracidn, estd analizando wvarios escenarios,
dentro de ellos un posible proceso de disolucion y liguidacidn
anticipada. Los estados financieros adjuntes ne incluyen ningin ajuste

relacionado con la recuperacidn y clasificacidon de los montos de los
activeos y pasivos, gue podrian resultar de esta incertidumbre.

Opinién

En nuestra opinién, excepto por los efectos de aguellos ajustes de
haberse requerido alguno que pudieron haber sido determinados como
necesarios si no hubiera existido la limitacidn y la incertidumbre
mencionadas en los pdrrafos guinto y sexto, respectivamente; los estados
financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en todeos los
aspectos importantes, la situacién financiera de EL ROSEDAL 5. A., al 31
de diciembre del 2014, los resultados integrales de sus operacicnes, los
cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afic terminado en
esa fecha, de acuerdo con las MWormas Internacionales de Informacidn
Financiera.

Quito, 23 de julio del 2015

/‘;{ffo / v, #4¢L4-,¢.<_c,¢.x_.;,/ | _ _d')d,

Registre Nacional de Auditores Externcs Dr, Marco Gordille Tapia
SC-RNAE No. 377 Director de Auditoria
Registro No. 20.686
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EL ROSEDAL 5. A,
ESTADD D SITUACION FINAMCIERA

AL 11 DE DICIEMERE DEL 2014

[Expresado eén ddlares de los Esvados Unidos de Mortesmérical

RCTTVOS

ACTIVOE CORRIENTES

Efectivo y squlvalente de sfectivo

Coentas por cobrar comerciales y otras cusntas por ¢obrar (nota 5
Activoa por lsmpuestos corrisntes {oota &)

Inventarios [(nota 7]

Pagos por anticlpado

Tocal activosm corrientes

ARCTIVOS WO CORRIENTES

Activos blologicos (nokta 8}
Mencs: amortizacidn acumulada

Propiedades, mobiliario y squipo (moca 7)
Menos: depraciacidn acumulada

Total actives po corrientes

TOTAL ACTIVG

Véanse las notas gue acompaflan & los estados financdiaros.

oS 7 A /
:;7’_/‘ —= \/ 1
e iR

uss

UES

uss

uss

914 2013
36, 712.28 3l,0a5. 78
184,060,958 253, 30,63
E6, Tan,. 48 94.003.21
€7, 224.0) 28,32%.16
1, @%s.07 a.00
357,444 .58 A4 200,78
1,766.005.18 1,961, 580,57
11,010,250.221 (1,222,0805.41)
757,754 .56 TIR.TTS.14

2.020,86%.98
1538,053.00)
1,082, 418,88

l;,840,%70.8%

1,089,455.76
{913, 407.21)
¥45,968.55

1,684, 743 . 69

2,198,016.43

2,132,951.47

Bile ol Lo

Blanca Posboza
Contadora General
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EL ROSEDAL S.

ESTADG DE SITUACION FINANCIERA

AL Jl1 DE DICIEMERE DEL 2014

A.

[(Expresado &n dSlares de los Estados Unidos de Norteamérical

PASIVOS

PASIVCS CORRIENTES

Obligacionas bancarias (nota 10}

Cuentas por pagar comerciales (nota 11)
Obligacién por beneficios a empleados (nota 120
Pagivos por impuestos corrientes (nota 6}
Anticipos de cllentes

Total pasivoa corrienteas

PABIVOS NO CORRTENTES

Cbligacitn por beneficios a empleadss (noca 13)
Cbligacién d& benaficios definldoe (nota 13)
Otros pasivos financieros (nota 14

Total pasivos no corrientes

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capieal social

Aportes futuros incrementos de capltal
Reserva Legal

Fezerva Facultaciva

Resultados acumulados

Resultads del Blercicio

TOTAL PATRIMOMIO

TOTAL PASIVO ¥ PATRIMONTIO

Véanse las notag que acompaflan a los estados financiercs.

L oa S
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'_/ Carlos Agsoleda
Vd Gerente eral

uss

Us3

Us§

Uss

uss

Lss

i0la 2013
58,392.28 156, 404,9%
T09,672.91 506, B893.64
215,262.84 211,879.53
34,482.59 12,644 .59
182,260,328 51,552.02
1,220,071.00 941,375.19
.00 19,742.04
173,004.00 256,943 .08
1,593,134.94 TLS, 736148
1,766, 135.54 952, 48028

2,986,209.94

1,833,855.47

197,:120.00 47,120.00
g.oo 350, 000.00
4,.818.656 4. B1R. 6%
500.17 600.17
{303.441.84) [172.651.32]
{187, 29¢.50] {30,790.52)
{788,193.51) 149,096, 99

2,198,016.43

2,132,952.47

%0/ Db o

Blanca Pomboza
Contadora Ceneral
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EL ROSEDAL 8.A.

ESTADD DR RESULTADOS INTHEGRAL

FOR EL ASID TERMINADO EL 11 DE DICTEMBAE DEL 2014

(Expresads en ddlares de los EBstados Unidos de Norteasérical

INGRESOS DE ACTIVIDAUES ORDINARIAS (nota 18]
COSI0 DE VENTAS (nota 18}
MARGEN BRUTD

Gaucos de administracidsn y ventas(nota 18)
Depreciaciones y amortizaciones (nota 19

(PERDIDA) UTLLIDAL QFERATIVA ANTKS DE IMPUESTD A LA RENTA
Otros Ingrescs, Egresos Neto
dtros egr=sca

Otros ingTesos
Total Ingresos, (Egresos)

({PERDIDA} DEL EJERCICID

Impuesto 4 la renta cargado a resultados

Wianse las notas que acompafian a loa eetados financiesros.

I
carlos frboleda
Barents Oeneral

uss

uss

uss

Uss

nEs

a0k 01

2.210,730.62 2,834,249 42
(2,200,840, 10) 12, BA%,113.04)
2,198.52 TAS5,L36.35
(405, JEd . 95) 1823, L3 _20)
{323,623 .91 {357, 720.32)
LR06, A0S, 34} {138, 747,27
1il.3059.51) (LB, B47.61]
56.674.45 1dl, 411 54
44,464,518 132,564.3)
{762, 344,20} 113, 182,95
124, 945,70} {17, 607.571
1787.290.58) {30, 799.52)
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Blanca Pomboza
Contadora General
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EL ROSEDAL 5. A.

Escado de Flujos de Efectivo

Por el perlicdo termifado el 31 de diclembre del 2014

(Bxpresado en délares de los Estados Unidos de Mortedmerica)

Flujos de efactivo de las actividades en operacidm:

Efective recibide de clientes y ckros D&%

Efpctive pagado 4 provesdorss, ¥ atros
Interesen pagados v otzos
Intereses cobrados y oOCros
Rfeactivo neto utillazado en las actividades de operacidn

Flujos da efectivo de las actividades de invernléing
[Aumenta) #n activos bioldgicos
Disminueidn por retirdg de activos biolégicoa
(Aumento) an propiedad, mobillarioc y eguipo
oisminuoidn por recirc de propiedad, mobiliaris y equipo
Efectivo neto uvrilizado an las actividades de invereifn

Flujos d& #fectivo do las actividades de financiamisnto:
{Dismipucidn) Auments en obligaciones bancarias
(Disminuclidn) por reciro da aporces para futuros lodressncos de caplital
Aumento en otros pasiveos financisros
Efective provisco por lag actividades de financiamienco

Aomente neto dal efectivo y equlvalentes de efect{we
Efectivo y equivalentes de sfective a imicio de aflo
Bfectivo y equivaleates de efectivo al Firal del aflo Uss

Conciliacion de la pérdida neta con &l efective neto provisto por las
actividades dn operacifn

|Pdrdida) dal ejercicioc usg

Ajusces pars reconciliar la pérdida nera com el efective provisto
por las actividades de operacifn:
Depreclaciones y amcrtlzaciones

Camblos netos én activos y pasives:
Disminucidn en cuentas por cobrar comercialen y atras
Dismlougién (Aumento)en activos por impuestos corrientes
lAsmenta) Disminucidon en lowentarlos
(Aumento) en pages anticipados
Ammento efi Cusafas por pagar comerciales ¥ otras
Ausentce (Disminucidn) an ﬂ-lli‘ﬂiﬂlﬂ! por bensflicio=s a w]m
Aumencd (Dlominucifa) &n papivos por impusastos corrientes
ABumenco an anticipos de cllentes
{Dismirucitn)aumento en obllgaciones por beneficlos a empleados
{Disminueién)en cbligacisnes de beneficics definides

Efectivo neto utllizado en las actividades de operacifn Uss

Véanse las notas gue scompaflan a los estados [Llnanciercs

=T =

2054

4,¥15,968.28
(&, 48%,260.33)

2013

2.B47,534,27
12,280,259, 98)

111,209, 81) (1, 8a7.61)
55,574.45 3, #E. 42
(95,027.4%) 582,.37%.08
(483,195.44) 1337, 318, 34)

I87,229.30 {137,114, 58}
{116, 665.08) (271,068, 47)
63,184 .25 95,363,713
{479, 451.07) {640,137.460)
198,012-71) 63,338,189
{200, 000_40) 0.00
877,338.748 5,231, 46
579,326 .45 72,630,049
4, B47 45 14, B61.42
11, B85_79 17,024 .27
36,733.28 31,085.7%
{787, 200.560) {30,790, 825
133,823.981 357,720,332
109,129,687 22,037.08
97,254,746 119,023,41)
(38,897, 67) 9,036,319
{1,875,07) 0,00
203,779.37 ZE4, 750,41
23,383_39 {a8,925.37)
19, 837.70 (5.760.08)
130,708, 26 35,516.45
[19,742.04] a.00
[B3,538.06) {14, 163,19}
{95,027.49) 582,379.08

%Curu ?m J:Irnu ém

Blanca Poaboza
Contadora General



EL ROSEDAL 5. A.
Notas a los Estados Financieros
(Expresade en délares de los Estados Unidos de Norteamérical)
1. Informacion General

El Rosedal Sociedad Anénima, fue constituida en la Repiblica del Ecuador
el 4 de febrero de 1985, su objeto principal es la realizacidn de
cultivos agricolas de tode tipo, especialmente de flores y hortalizas,
asi como también de frutas; pudiendo por tal efecto realizar compras,
arrendamientos, permuta de terrenos agricolas y urbanos; importar todo
tipo de semillas, fertilizantes, insumos, maquinarias; comercializar
todos los productos obtenidos en el mercado Interno del Ecuador o
exportar a cualguier otro pais del mundo. Actualmente la compafiia esté
dedicada a la produccién y exportacion de rosas.

Desde enero del 2000, fecha en la cual el Gobierno del Ecuador, decidié
incorporar a la economia del pais el proceso de dolarizacidén, los estados
financieros son preparados en dolares de los Estados Unidos de HNorte
América.

4]

Politicas Contables Significativas
2.1. Estadc de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF para PYMES).

Los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF para PYMES al 31 de
diciembre de 2012 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de
enerc del 2011, han side preparades exclusivamente para ser utilizados
por la administracién de la Compafiia como parte del procesc de conversién
a NIIF para el afio terminado el 31 de diciembre del 2012.

Los estados financieros de El Rosedal 5. A. al 31 de diciembre del 2012,
fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador, 1los cuales fueron considerados como los
principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define
en la NIIF 1 Adopcidn por primera wvez de las Normas Internacionales de
Informacidén Financiersd en lo relacionado a la preparacidén del estado de
situacién financiera de acuerdoc a WIIF al 1 de eneroc del 2011. Los PCGA
anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF para PYMES.

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicidn financiera
de El Rosedal 5. A. al 31 de diciembre del 2012, los resultados de las
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacién de los presentes estados f{(inancieros en conformidad con
NIIF para PYMES requiere gque la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la Compafiia, con el proposito de determinar la valuacidn y
presentacidén de algunas partidas que forman parte de 1los estados
financieros. En opinién de la Administracién tales estimaciones vy
supuestos estuvieron basades en la mejor utilizaciéon de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos
finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables criticos se
detallan en la Nota 4.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacidén de estos estados financieros. Tal como lo requiere la
NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF para



EL ROSEDAL 8. A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

PYMES vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

2.2, Bases de preparacidn

Los estados financieros de El Rosedal S5, A., comprenden el estado de
situacidn financiera, los estados de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2014 y 2013. Estos estados financieros han sido preparados

de acuerdos con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF
para PYMES).

2.3. Efective y equivalentes de efesctivo

El efectivo y equivalentes de efective incluyen agquellos activos

financieros, depdésitos que se puedan transformar rdpidamente en efectivo
en un plazo inferior a tres meses.

2.4. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales y
los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el
crédito se amplia mas alla de las condiciones de crédito normales, las
cuentas se miden al costc amortizado utilizando el métode de interés
efeetive. Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los importes
en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de gque no
vayan a ser recuperables. 8i es asi, se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por detorioroc del valor.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras c¢uentas por cobrar se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidén financiera, que se clasifican
como activos no corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 5.

2.5, Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de
venta menos los costos de terminacidén y venta. El costo se calcula
aplicando el método de precio promedio.

Los productos agricolas recolectados de los activos bioldgicos se miden

por su valor razonable menos los costos estimados de venta en el punto de
su cosecha.

2.6, Activos biolbgicos

Las partidas de activos bioldgicos se miden al costo menos la depreciacién
acumulada.

La depreciacidén se carga para distribuir el ceosto de los activos menos sus
valeres residuales a lo largo de su vida util estimada, aplicando el

método lineal. En la depreciacion de los activos biolégicos se utilizan
laa siguientes tasas:



EL ROSEDAL 5. A.

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Tipo de Activo Anos Porcentaje Anual
Plantas en Produccidn 7 14,29%
Regalias Plantas T 14,29%

51 existe algin indicio de gue se ha producido un cambio significativo en

la tasa de depreciacidén, vida 1til o wvaleor residual de un activo, se
revisa la depreciacidn de este activo de forma prospectiva para reflejar
las nuevas expectatiuas.

El valor razonable de las plantas de rosas no puede medirse con fiabilidad
por cuanto no existe un mercade activo para este tipo de activos
biolégicos. Adicionalmente se debe considerar gue los activeos bioldgicos
ne se mantienen para la venta.

El valor actual de los flujos de efectivo neto esperado es frecuéentemente
una medida poco fiable del walor razonable por la wutilizacidn de
suposiciones subjetivas como el clima; y, porgue:

a, El valor razonable no puede ser medido con fiabilidad antes de la
cosecha o recoleccién;

b. Los precios de mercado no constituyen una base de medicidn apropiada
porgue son voldtiles:

¢. La medicién a valor razonable implica el reconocimiento de ganancias
y pérdidas no realizadas; y,

d. La medicién resultaria compleja y muy costosa para la Compafiia.

Por lo expuesto, la administracion considera gue la medicidén al costo es
mis obijetiva y coherente, porgue el costo histdrico es el resultado de
transacciones normales gue suministran evidencia de un walor de mercado
abhiertc en ese instante del tiempo, verificable de forma independiente.

2.7. Propiedad, planta y equipo

Las partidas de propiedades, planta vy equipos se miden al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por

deterioro.

El costo de propiedades, mobiliario y equipos comprende su precio de
adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con  la
ubicacidén del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo
previsto por la Administracidn.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en gue se producen.

Métodos de depreciacién, vidas 0Otiles y valores residuales

El costo de propiedades, planta y eguipos se deprecian de acuerdo con el
método de linea recta, en funcién de la wvida natil.

AR continuacién se presentan las principales partidas de propiedades,
mobiliarios y equipos, las widas utiles usadas en el cédlculeo de la

depreciacion:
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Tipo da Activo Ahos Porcentaje anual
Edificios 20 5%
Edificios post cosecha 10 10%
Invernaderos estructuras (mixtos) 10 104
Invernaderos estructuras (madera) 5 20%
Invernaderos plasticns 2 50%
Invernaderos materiales 2 50%
Reservorios i 10 104
Maguinaria y equipo - sistema de riego 10 10%
Magquinaria y equipo - sistema de refrigeracidn 10 TN .
Muebles y enperos 10 10%
| Equipos de cémputo < 33,334

8i existe algin indicio de que se ha producido un cambic significativo en
la tasa de depreciacién, vida Gtil o wvalor residual de un activo, se

revisa la depreciacidén de este activo de forma prospectiva para reflejar
las nuevas expectativas.

La Compafiia no considera el valor residual para las propiedades, planta y
eqgquipo para la determinacion del cdlculo de la depreciacién, en virtud de
que se considera gue no son activos destinados para la venta.

Raetiro o venta de propiedades, planta y equipos

La utilidad o pérdida gque surja del retiroc o venta de un active de

propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libres y reconecida en resultados.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha scbre la gue se informa, se revisan las propiedades, plantas
Y egquipos para determinar si existen indicios de gue estos activos hayan
sufride una pérdida por deterioro de walor. 5i existen indicics de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe
en libros. ©Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el
importe en 1libros al importe recuperable estimade y se reconoce una
pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la gue se informa, se evalia si
existe deterioro del wvalor de los inventarios comparando el importe en
libros de cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con
su precio de venta menos los costos de terminacidn y wventa. 8i una
partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacién y wventa, y se reconoce inmediatamente una pérdida por
detericre del valor en resultados.

Si una pérdida por deteriorc del valor revierte posteriormente, el importe
en libros del active (o grupo de actives relacionados) se incrementa hasta
la estimacidén revisada de su wvalor recuperable (precic de venta menos
costos de terminacidén y venta, en el caso de los inventarios), sin superar
el importe gue habria sido determinade si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro de walor del activo (grupc de activos) en afos



EL ROSEDAL 5. A.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de wvalor se
reconoce inmediatamente en resultados.

2.8. Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros gque se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Todos los
costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodeo en el gue se
incurren.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos gue
la Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por lo mencs 12 meses después de la fecha del estado de
situacidén financiera. La parte no corriente se muestra como un pasivo a
largo pla=zo.

2.9. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Lasg cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son
registradas a su valor razonable. El walor razonable de las cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar se revelan en la Nota 11.

2.10., Impuestos

El gastoc por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles vy
partidas gue no son gravables o deducibles. El pasiveo de la Compafia por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales
aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre
el wvalor en libros de los activos y pasives incluidos en los estados
financiercs vy las Dbases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuestc diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias fiscales temporarias. Se
reconocerd activos por impuestos diferideos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en gue resulte probable
que la Compafnia disponga de utilidades gravables futuras contra las gue
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las
tasas fiscales qgue se esperan sean de aplicacidn en el periodo en que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

Bl 31 de diciembre del 2012 El1 BRosedal 5. A., no reconocid impuestos
diferidos dentro de sus estados financieros, porgue no realizé ningin
ajuste por concepto de aplicacion de las NIIF, ya gque considerd en ese
momento gue sus activos y pasgivos estaban registrados conforme a las
condiciones del mercado.
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2.11. Beneficios a empleados

Los beneficios a corto plazo a los empleados estdn relacionados con lo que
determina el Cédigo de trabajo y la ley de Seguridad Social. Comprenden
partidas tales como: sueldos, aportaciones a la segquridad social, décimo
tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva, vacaciones y
participacidon laboral en las utilidadea de la empresa.

Los beneficios post emplec estdn relacionados con lo gue determina el
Cédigo de Trabajo y la Ley de Seguridad Social., Comprenden partidas tales
como: pensién por jubilacidén patronal. Todas las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen en el pericdoc en el que se producen en
resultados.

Otros beneficios a largo plazo para los empleados estdn relacionados con
lo gue determina el Cddigo de Trabajo y la ley de Seguridad Social.
Comprenden partidas tales como: dias adicionales de vacaciones a partir
del quinto ano de servicio.

Los beneficios por terminacion del contrato de trabajo estdn relacionados
con lo que determina el Codigo de Trabajo y la Ley de Seguridad Scocial.

Comprenden partidas tales como: bonificacién por desahucile y bonificacidn
por despido intempestivo.

Todo el personal a tiempo completo y tiempo parcial de la ndmina estd
cubierte por el programa de beneficios a los empleados a excepcidn de los
administradores (Gerente y Presidente) gquienes no participan de: décimo
tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, participacidn laboral en
las utilidades de la empresa, dias adicionales de vacaciones, bonificacidn
por desahucio y bonificacién por despido intempestivo.

El costo y la obligacién de la Compafiia de realizar pagos por largos

periodo de servicio a los empleados se reconocen durante los periodos de
servicio de los empleados.

La Compafiia reconcce la participacién de los trabajadores en la utilidad
de la Entidad. Este beneficic se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liguidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.12, Reconocimiento de ingrescos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes
por exportacién de rosas, se calculan y reconocen al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, cuando se ha recibido el manifiesto
de carga o guia certificada de la fecha de vuelo, documentos gque acreditan
la entrega de los bienes y la transferencia de dominio, teniendo en cuenta

el importe estimado de cualguier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.13. Costos y gastos
Los costos y gastos de registran al costo histdrico. Los costos y gastos
se reconccen a medida gue son incurridos, independientemente de la fecha

en gue se haya realizado el pago, y se registran en el pericdo més cercanco
en el que se conocen.

= 13 =
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2.14. Compensacidén de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos
¥y pasivos, ni tampoco los ingresos y gastos.

.Adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera

La Superintendencia de Compafiias establecid mediante Resoclucidn No.
06.0.ICT.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcidn de las MNormas
internacionales de Informacidén Financiera (NIIF para PYMES) vy su
aplicacidn obligatoria por parte de las companias y entidades sujetas a su
control y wigilancia, a partir del 1 de enero de 2008, la cual fue
ratificada con la Rescolucidén No. 06.0.ICT.004 del 3 de julio de 2008.
Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de un cronograma de
aplicacién segin lo dispuesto en la Resolucidn No. 0B.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compania esta obligada a presentar sus estados
financiercs de acuerdo con NIIF para PYMES a partir del 1 de enero del
2012,

Conforme a esta Resolucidn, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compahnia
prepard sus estados financiercs de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, los
estados financieros de la Compania son preparados de acuerdo a NIIF para
PYMES.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definié come su periode de
transicién a las NIIF el afo 2011, estableciendo comoc fecha para la
medicidén de los efectos de primera aplicacidn el 1 de enero de 2011,

La aplicacidn de las NIIF supone, con respecto a los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban
vigentes al momento de prepararse los estados financieros correspondientes
al ano 2010z

s Cambios en las politicas contables, criterios de medicidn y forma de
presentacién de los estados financieros.

= La incorporacién de un nueve estado financiero, el estado de
resultades integral; v,

¢ Un incremento significative de la informacién incluida en las notas
a los estados financieros.

Para la preparacion de los presentes estadeos financieros, se han aplicado
algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacidn
retroactiva de las NIIF s gue se establece en la NIIF 1.

i S Exenciones a la aplicacién retroactiva elegida por la Compafia
a) Uso del valor razonable como costo atribuido

El Reosedal 5. A., optd por la medicidn de las partidas de propiedades,
planta y eguipos, y utilizar este wvaleor razonable comoc el coste atribuide
a la fecha de transicién. La Compafiia ha considerado, el costo depreciado
a revaluade bajo PCGA anteriores como costo atribuide a la fecha de
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transicidn, ya que este es comparable con su costo depreciado de acuerdo a
NIIF 's.

b) Beneficics a los empleados

Segin la NIC 19 Beneficios a los empleados, la Compafiia puede optar por la
aplicacién del enfogque de la “banda de fluctuacién®, segin el cual no se
reconoce la totalidad de las pérdidas v ganancias actuarlales. La
aplicacién retroactiva de este enfoque requerird gque la Compafia separe la
porcidén reconocida y la porcidén por reconocer, de las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transieién a las NIIF. No obstante, la exencién de la NIIF 1 permite a la
Compafiia reconocer todas las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas
en la fecha de transicién a las NIIF, incluso si utilizare el enfoque de
la banda de fluctuacién para tratar las pérdidas y ganancias actuariales

posteriores. 81 la Compafia utilizara esta opcidn, la aplicard a todos
los planes.

Estimaciones y Juiecions Contables Critices

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la Administracidén debe hacer juicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de les actives y pasivos que no
provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan
en la experiencia histdérica y otros factores gue se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.
Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo
de la revisidén y periodos futuros si la revisidén afecta tanto al periodo
actual como a pericdos subsecuentes,

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
gue la Administracién de la Compafiia ha wutilizade en el proceso de
aplicacidn de los criterios contables:

4.1. Deterioro de activos

A la feche de cierre de cada periodo, o en aguella fecha gue se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algin indicio de gue dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que existe algin indicio se realiza una estimacidn
del importe recuperable de dicho activo., 8Si se trata de actives

identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente,
se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Durante el afio 2014, El FRosedal S. A. no ha reconocido pérdidas por
deterioro en sus rubros de activo.

4.2. Vida atil de propiedades, mobiliarios, equipos y activos biocldgicos
Como se describe en las Notas 2.6 y 2.7, la Compania revisa la vida atil

estimada de propiedades, mobiliarics, equipos y actives bioclégices =al
final de cada periodo anual.

= 15 -
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(5) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Diciembre 31

_—
2014 2013

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 26.705,49 T.04321
Clientes del exteriar ~149.858,72 293.116,78
Subtotal 176.562,21 300.162,96

Otras cuentas por cobrar:
Empleados 985,11 20,00
Anticipo a proveedores 12.412,06 4.977,51
Otras cuentas por cobrar 6.071,42 0,00
Subtotal 19.468,59 4.987,51
156.030,80 305.160,47
~)Provisidn cuentas incobrables

(=) (11.169,85) {ll.lﬁgﬂﬁﬁl
Total 184.860, 95 293,990, 82

Al 31 de diciembre del 2014, los clientes locales y del exterior gue suman
UsSs 176.562,21, corresponden a los saldos por cobrar por ventas de flor y
de material wvegetal.

(6) Impuestos

6.1. Activeos v pasivos del ano corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Diciembre 31,

2014 2013
Activos por impuesto corriente
Retenciones en la fuente 1.300,00 2;25
Retenciones ISD #.322,.88 5.189,59
Crédito tributario por IVA 57.125,57 52.775,10
Solicitudes de devolucidn de IVA 0,00 36.036,27
Total actives por impuesto corriente 66, 748,45 94,003,21
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Pasivos por impuesto corriente

Retenciones en la fuente de renta 7.063,84 5.041,70
Retenciones en la fuante de IVA B.934,48 9,.603,29
Anticipo de impueste a la renta 18.484,37 0,00
Total pasivos por impuesto corriente 34.482,.69 14.644,99

6.2. Impuesto a la renta reconcocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta por los afios terminados el 31 de diciembre del 2014 y 2013, se

calcula en un 22% scbre las utilidades sujetas a distribucidn y del 12%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn.

Una reconciliacién entre la pérdida del ejercicio segqin estados
financieros y la pérdida tributable, es como sigue:

2014 2013
{Pérdida) segun estados financleros, (787.290,50) (30.790,52)
{—) Participacion de trabajadores 0,00 a,00
(+) Gastos no deducible locales 34.467,28 81.220,73
{-) Amortizacidn pérdidas tributarias 0. 00 0. 00
de afios anteriores i i
{-) Deduccidén por pago a trabajadores 0.00
con discapacidad X {44.102,52)
({Pérdida) Utilidad gravable (752.823,22) 6.327,69
Tasa de impuesto a la renta 22% 224
Impuesto a la renta causado 0,00 1.392,09

Anticipc de impuesto & la renta afno 24.945,70 17.607,57
corriente

Impuasto a la renta cargado a =
reanttaton 24.945,70 17.6807,57

La legislacién ecuatoriana establece gque el anticipo de impuesto a la
renta se aplica con cargo al impuesto a la renta causado del ejercicio
corriente [(2014), es decir origina crédito tributario, pero unicamente en
la parte gque no exceda al impuesto a la renta causado.

En resumen, para el afc 2014 como la Compafiia presenta un impuesto a la
renta causado menor gque el anticipo de impuesto a la renta pagado, el

valor de impuesto a la renta cargado al resultado corresponde al anticipo
calculado por USS 24.945,70.

=17 -
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Los gastos no deducibles para impuesto a la renta gque se han considerado

en los afnos 2014 y 2013 son los siguientes:

Tipo de Gasto 2014 2013
Multas e intereses 12.297,88 13.886,72
Retenciones asumidas 242,16 242 .62
Impuestos anticipados no 0,00 52.222,13
recuperables
Otros gastos no deducibles 21.947,24 14.8649,26

34.467,28 81.220,73

(7}

(8)

Luego de la conciliacidén la (pérdida) utilidad grawvable del ejercicio
2014 y 2013 asciende a USS((752.823,22)y USS 6.327,69, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2014 son susceptibles de revisién las
declaraciones de impuesto a la renta de los afios comprendidos entre el
periodo 2008 al 2014.

Inventarios

El siguiente cuadro muestra un resumen de los inventarios por los afios

gue terminarcn el 31 de diciembre del 2014 y 2013:

Diciembre 31,

2014 2013
Productos guimicos 27.414,61 10.593,13
Material de Empague 18.789,30 11.325,61
Materiales y Suministros . 21.022,92 6.410,42

67.226,83 28.329.16

Activos Bioldgicos

El movimiento de los activos bioldgicos al v por los anos gue terminaron
el 31 de diciembre del 2014 y 2013 es como sigue:

ek, e
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Saido o [T} I+ Saldodl 4 i+ Sided
ACTNOS BIOUOGICDS Retires
HAWR  Adcones H Tramsferencis ~ 31/12(0013  Adicones o Traserencis ~ 31/12/2004
0570
Plaetas en produciin 118622635 80 BAWLES 15446  LOTTSN6 N 3l UIL IR 1L F
Fegalas SI9NTS S0 30838955 WAGSS  MEOLE MR 15858295 4250803 G97.0AR47
Parkas o prlodn vegetathn SEMBR 1190793 000 [eAMOAY  TLATES0  0AI0AC  1STA0LL WHLM WA
Pt ea e DN g o 145.005,59) HIMSE  WHNTI B0 419314 000
TOTALOSTO LTOTAT 33 H L1851 000 196158057 4A31%5A4  BTETROAS 000 176800518
[FJAMORTLACON ACUMULACA
Plankas e producrion SITBR0S 13264 Honn 000 TWAMSSI4  1SA3TT 18700901 41748 0S4
fngaiay TE163EL  TTEDET0 BB 000 ATRTION  S2ESLES 1305312 AL26743 MODTS
169149956 21087169 b79.565 41 000 LI2280543  0ESGBEAL 41054163 000 Lo0dson
TOTAL ACTIVOS BIOLOGICDS, NETO ARSI LMGAMEES (L7.11450) 00 TIRTISI 7620901 15101920 000 TSTSA%

(9)

Los contratos con proveedores denominados obtentores, al 31 de diciembre
del 2014 no se han reconocido como parte de la aplicacién de las NIIF
para PYMES. El efecto gue resultaria en un incremento en los activos
bioldgicos wvia regalias y un incremento en los pasivos via cuentas por

pagar comerciales no fue préctico determinarle con otros procedimientos
de auditoria.

Propiedades, Mobiliario v Equipo

Un detalle de la propiedad, mobiliario y eguipo al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 se muestra a continuacidén:

o 14 =
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Tesrencs
Comstrucrionas en curso
Edificio
Muebies y Enseres
Maquiari  Equip
Equipo de Computaciin
Aepuestos y Hemamientas
Equipos de Ofitina

Sisterna de Riege
Cusartos Fries

InwErEdens en procesn
Instakaciones en proceso
Mejoras en o suslo

TOTAL COSTO

DEPRECLACION ACUMULADA

Mugbles y Enseres
Manuirsria y Equipo
Equipa de Computacidn
Ragrior y Hor it
Equipos de Oficina
Ierernaders
Eetervorios
Sirtema de Risgo
Cuartes Frics
Wehsouios
Wizjoras en el suslo
Softean

TOTAL DEPRECACON ACUMULADA 154130788

ACTVG FLIO, NETD

(10) Obligaciones bancarias

Saldo ol " A i+ Saido L] 1] Salda al

Nf12/012  Adidones e Transferencias  31/12/2013  Adiclones # e Transferendas  31/12/2014
537.600,00 0,00 0,00 000 53750000 0,00 0,00 000 53750000
0.00 0,00 0.00 0,00 000 150989 419576 154BEAL 240 80157
70.830,26 067 150680 7948533 14312946 47.980,69 000 (3803221) 153477
755988 1.603,76 197,78 0,00 8.765 86 0,00 000 (1.289,66) 1476,20
163.021,33 1314222 2121007 000 15495348 187765 150000 (118.43818) IEE91 95
0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 3.746,35 0,00 30.002,74 3374908
0,00 000 0,60 0,00 0,00 000 0,00 622564 622964
56.841,02 5.029.40 0,00 000 BLATOAZ 0,00 000 (4123708 10.633,34
142436260 13164336  To488611 000 79201987 9.554,50 1586750 (17293578) 61277109
0,00 0,00 0,00 0,00 2,00 0,00 0,00 2142528 141808
000 000 o0 0,00 o0 0,00 TS000 24764927 24689927
0,00 0,00 2,00 000 0,00 0,00 0,00 G4 29758 L4 35T SE
7860,19 o TE60,19 0.00 ope 0,00 0,00 0 0,00
) TaAB513 0oo  ([roals33) 0,00 000 oo L] 0,00
9536021 117102 1.600,00 000 15488 44 0.00 000 (2548844 0,00
144146 1695651 0,00 o000 11039787 000 11039787 0,00 0,00
10.858,26 10.166,00 179400 Q.00 1923026 10.000,00 154353 1122800 3351453
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143.047,37 830530 1128185 000 14006981 5.230,34 150000 (10948208 3431808
0,00 000 175042 0,00 1437284 18.123,26
0,00 0,00 0,00 0,00 561316 561326
48385 61 460058 0,00 1,00 LYLTAL] 80,79 000 (34736271 1833171
121729575 12002448  T62.756,66 0,00 574563157 9259454 1195669 (15606062}  499.14030
0,00 000 0,00 0,00 1142528 1142528
0,00 000 SBEA3 5000 IR2IATE FHIATIEL
0,00 000 307638 0.00 4110978 4518616
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68.79356 9063996 00 000  7rEEdS 000 TT86351 000 0,00
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15607049  7H3IBOLIE 000 51348721 11663645 9107061 000 93805309
52633436 11499798 9536379 000 SASO6ESS 20003259 6318425 000 108281689

gue la Compafnia mantiene al 31 de diciembre

Las obligaciones bancarias
del 2014 y 2013 son las que se detallan a continuacidni

e
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Diciembre 31,

2014 2013
Corriente
Obligaciones bancarias 441,34 41.181,93
Sobregiros bancarios (a) 57.950,94 114.683,10
Intereses por pagar 0,00 539,96
58.392,28 156.404,99
Mo Corriente
Obligaciones bancaxlas ) 0,00 34.077,31
58.392,28 190.482, 30

(a) Los sobregiros bancarios corresponden a los cheques girados para pagos a
proveedores de bienes y servicios sobre fondos bancarios, sobre los
cuales la Compafiia paga los correspondientes valores de Ilntereses por uso

de scbregiros establecidos de manera mensual en las instituciones
financieras.

(11) Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

El siguiente es un detalle del saldo de las cuentas por pagar comerciales
¥y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014 y 2013:

Diciembre 31,

2014 2013
Corriante

Cuentas por pagar comerciales

Acreedores y proveedores ({a) 709.079,99 504.542,22
Otras cuentas por pagar 592,92 2.351,42
Total T09.672,91 506.893, 64

(a) Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 las cuentas de acreedores ¥y
proveadores por pagar incluyen principalmente saldos por pagar a
personas naturales y compafiias nacionales por compra de servicios y
bienes como léminas plésticas, guimicos, fertilizantes, materiales
de riego, servicios en la reparacién de invernaderos, servicio de
transporte de la flor, cambio de pléasticos, cerchas, etc.

(12) Obligacién por beneficios a empleados

Las cobligaciones corrientes de la Compania por beneficios a los empleados

por los afios gue terminaron al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013 se
muestran a4 continuacion:

-
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Diciembre 31,

2014 2013
Corriante
Sueldos por pagar 48.660,79 64.836,51
Décimo tercer sueldo 40.749,52 46.735,96
Décimo cuarto sueldo 17.884,28 40.359,61
Vacaciones 29.113,04 0,00
Liguidaciones de haberes por pagar 36.205,43 242,98
Obligaciones con el IESS (a) 57.6500,29 59.664,49
otras cuentas por pagar empleados 5.049,49 0,00
235.262,84 211.879,55
No Corriente
Obligaciones con el IES5 (a) 0,00 19.742,04
235.262,84 231.621,59

(a) Al 31 de diciembre del 2014,

este salde incluye US$ 19.742,04,

correspondientes a un Convenio de Purga de Mora Patronal establecido
el 17 de mayo del 2009 con el Instituto Eocuatoriano de Seguridad

Social, por un monte total de USS

159.107,18,

resultado de las

obligaciones patronales pendientes de page gque la Compafiia mantenia a
esa fecha. El Rosedal 5.A. para garantizar el fiel cumplimiento de la
cbligacién contraida constituyd primera y preferente hipoteca a favor
del I1ESS del inmueble donde desarrolla su actividad principal ubicado
en la parroguia Tabacundo.

(13) Obligacién de Beneficios Definidos

El movimiento de la obligacidn por beneficios definidos, es como sique:

":L‘:ﬁ::“ Desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2012 258.986,%93 20.699,65 279.686,58
Frovision del ano 0,00 0,00 0,00
Reversion de reservas {14.162,19) {8.582,33) {22.744,52)

Salde al 21 da diciembre del 2013 244 .824,74 12.117,32 256.942,06
Provisidn del afio 9.863,83 41.168,02 51.031,85
Pagos y reversidn de reservas (87.171,57) (37.798, 34) (134.969,91)
Saldo al 31 de diciembre del 2014 157.517,00 15.487,00 173.004,00

-2 =
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Bonificacién por Desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del
Trabajo, los trabajadores gue dieren por terminada su relacién laboral y
presentaren el desahucic ante la autoridad del +trabajo competente,
tendrdn derecho a ser indemnizados por su empleador con el 25% de su
dltima remuneracién mensual por los afios de serviecio.

Jubilacién patronal.- De acuerdo con disposiciones del Cédigo del
Trabajo, los trabajadores que por veinte afos o mie hubieren prestado sus
servicios en forma continua o interrumpida, tendrin derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicidén de afiliados al Institutec Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia tiene registrada una provisién
por estos conceptos sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente.

Otros pasivos financieros

Al 31 de diciembre los otros pasivos financieros presentan el siguiente
detalle:

14 2013
Cuentas por pagar socios 235.593,19 602.593,17
Froveedores de regalias 170.216,72 113.203,01
Préstamos relacionados 1.187.325,03 0,00
1.593.134,%4 715.796,18

Cuentas por pagar socios.- Corresponde a préstamos realizados por los
socioe para capital de +trabajo de la Compania, conforme al documento
suscrito, este pasivo no tiene una fecha de pago establecida, ni devenga
una tasa de interés. Al 31 de diciembre del 2014, la compafiia canceld a
los socios US5$367.000 gque se encontraban registrados como pasivos a largo
plazo, mas US5200.000 que se encontraban registrados como aportes para
futuros incrementos de capital, con fondos provenientes de un preéstamo
realizado a la Compafiia por la empreasa floricola ECUADORUNIQUE COLLECTION

5.A., gque ha firmado una promesa de compra venta y cesidén de acciones con
El Rosedal S5.A.

Proveedores de regalias.- Al 31 de diciembre del 2014 la compafiia no ha
mantenideo los registros contables habituales relacionades con las
obligacicnes por los contratos suscritos con varics obtentores por el
derecho de explotacién de variedades de rosas, gue auin no han sido
facturados, pero que ya estdn siendo explotadas. No fue préctico extender
nuestros procedimientos de auditoria lo suficiente para satisfacernos

sobre la razonabilidad de los pasivos adicionales existentes por este
concepto.

Préstamos relacionados.- Al 31 de diciembre del 2014 la Compafia recibio
de parte de la Compafiia ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A., que firmd una

il e
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promesa de compra-venta y cesidén de acciones con EL Rosedal S5.A., dos
préstamos uno por US$570.000 para cubrir las obligaciones y el saldo del
aporte para futuros incrementos de capital que mantenian los socios en la

Compafiia y un segundo préstamoc en varios

operaciones normales de El Rosedal por US$617.325,03,

desembolsos para cubrir las

Estos préstamos no devengan intereses ni tienen una fecha de vencimiento

especifica.

(15) Patrimonio

Capital Social.- La Compafiia al 31 de diciembre del 2014 incrementd su
capital social autorizado y pagado de 47.120 acciones de USS 1,00 cada

una a 197.120 acciones de igual denominacidn,

con los aportes para

futuros incrementos de capital que tenian los accionistas registrados en

el patrimonio.

Reserva Legal.- La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta gue ésta como
social. Esta reserva no estd
disponible para el pago de dividendos en efective pero puede ser

minimo alcance el 50% del capital

capitalizado en su totalidad.

Aportes para futuros incrementos de capital.- Mediante acta de Junta de
Aeoecionistas, El Rosedal 8. A. al 31 de diciembre del 2014, decidid
350.000,00 gue se encontraban
registrados como aportes para futuros incrementos de capital y retirar la
diferencia de US5200.000. & la fecha de este informe el patrimonic neto
de la Compafiia registra un saldo negativo de USS5(782.428,46), continuando

capitalizar US5150.000, de 1los USS

legalmente con causal de disclucidn.

(16) Ingresos de actividades ordinarias

Un detalle de los ingresos por actividades ordinarias, por los afios gque
terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Ventas al exterior
Ventas locales

(17) Costos y Gastos por su naturaleza

2014 2013
2.036.277,84 2.782.735,56

174.460,78 31.513,85
2.210.738,62 2.834.249,41

Un resumen de los costos y gastos operativos por

resumen a continuacidne

su naturaleza se
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Sueldos, beneficios y otros
gastos de personal

Diciembre 31,

2014

_—

1.392,.908,80

2013

1.393.088,13

Consumo de materiales e insumos 750.345,51 726.399,44
Gastos de depreciacidn ¥

rEisaoion 123.622, M 357.720,32
Mant imi ¥ i

ntenimiento . FEparnc;ﬂneS ¥ 62.368,85 75.123,67
otros de produccidn
Bervicios basicos 66,.063,04 44,391,881
Compra de flor 36.,329,22 72.580,91
Transporte de flor 22,393,749 22.912,00
Servicios de terceros 186.536,12 146.290,28
Otros gastos administrativos y de 176.979,72 131.490,12
ventas

3.017.547,96 2.969.996, 68

(18) Megocioc en Marcha

Al 31 de diciembre del 2014 la Compafiia decididé realizar un cambio de
variedades de rosas, necesarias para competir en el mercado; este cambio
de variedades hasta alcanzar la produccién dptima le significd una
reduccion de sus ingresos en el ejercicio 2014 de aproximadamente el 22%
con relacidn al ejercicio 2013. Esta situvacidn incrementd las peérdidas
recurrentes gue venia experimentando la Compafifa, lo gue determina la
existencia de una causal de disolucidn ya que las mismas superan el 50%
del capital soclal pagado. Adicionalmente al 31 de diciembre del 2014 y
2013, 1a Compafiia presenta un capital de trabajo negativo por US$
(855.909,35) y USS (618.486,74) respectivamente, lo gue origina una duda
sustancial sobre su capacidad de cubrir con sus obligaciones de corto
plazo y consecuentemente de continuar comgo negocio en marcha.

La administracidén de la Compania, consciente de esta situacion, con fecha
2 de julio del 2014 establecid una promesa de compra-venta y cesién de
acciones a favor de la Compafiia ECUADORUNIQUE COLLECTION S.A., de
reconocido prestigic en el sector floricultor nacional e internacional;
Compafiia gue inicialmente ha asumido la administracidn de la Compafiia,
desarrcllande nuevas estrategias comerciales, operativas y de economias
de escala, que ha incluido la reduccién de personal. Estos factores
plantean dudas significativas respecto a la habilidad de la Compafiia para
continuar como negocio en marcha. A criterio de la nueva administracidn,
esta operacidén le ha hecho evaluar varios escenarios, dentro de ellos un
posible proceso de disolucidn y liguidacidn anticipada. Los estados
financieros adjuntos no incluyen ninqin ajuste relacionado con la
recuperacidn y clasificacion de los montos de los activos y pasivos, que
podrian resultar de esta incertidumbre.

{19) Eventos Subsecuantas
Desde el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emisidn de este

informe ha continuade la reduccidn de personal y se han disminuido las
operaciones de wventa y compra, gue en opinién de la Administracién de la

- 25 =
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Compafiia, pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros futuros.

(20) Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2014 ciertas cifras de los estados financieros de
la Compafiia han sido reclasificadas para efectos de presentacidn.

 TE



