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1.-INFORMACION GENERAL

LE CHATEAU S.A.

LE CHATEAU S.A., es una compaiiia constituida en la ciudad de Quito, Reptblica del
Ecuador que se regird para las leyes ecuatorianas respectivas, en base a sus estatutos y
reglamento. Es de nacionalidad ecuatoriana y su plazo es de 50 afios.

Su actividad social gira alrededor de la confeccion, disefio y comercializacién de todo tipo
de ropa liviana, prendas de vestir masculinas y femeninas, articulos complementarios, asi
como la compra y venta de productos afines.

Cuenta con 4 locales comerciales en la ciudad de Quito denominados comercialmente
almacén L°OLYMPIQUE, L’BORIS, L'CHATEAU, L’ELEGANCE, ALMACEN
CHEZ. En el afio 2015 la empresa cerré sus operaciones en la ciudad de Guayaquil.

La escritura publica de Constitucién se encuentra protocolizada el 24 de marzo de 1984
en la Notaria Primera Cantén Quito e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de mayo de
1984 mediante resolucién nimero 13002.

Existen reformas al estatuto otorgada el 21 de noviembre del 2012, ante Notario Vigesimo
Cuarto De Quito. La empresa fue constituida con el nombre de MANUFACTURAS YSI
S.A. El 15 de mayo del 1997, ante la Notaria Tercera del Cantén Quito, para el cambio de
denominacion y Reforma del estatuto social, la misma que fue aprobada por la
superintendencia de compaiias de Quito en la resolucién N° 96.1.1.1.14.10, en junio del
1997. Con fecha 7 de julio de 1997 quedo inscrita en el registro mercantil el 14 de abril
del 2003, ante Notario Tercero del Distrito Metropolitano de Quito se incorpora un
aumento de capital, reforma y codificacion del estatuto de la compatfiia con un capital de
$292 de aumentos a $5000 aprobado en resolucion de la compaiiia de la siper compaiia
de superintendencia de compaifiia N° .3.Q.1J.2022 del 4 de junio del 2003.

El 13 de julio del 2011 la empresa realiz6 otro aumento de capital social a $40000 ante el
notario 13 del cantén quito y aprobado por la superintendencia de compaiiias de resolucion
N° SC.IJ.DJCPTE.Q.11.005484-9 del 8 de diciembre del 2011.

El domicilio principal de la empresa se encuentra en la parroquia Calderén calle Arenal
nimero 120 y Panamericana Norte kilémetro 14 V2.



Primeros estados financieros con arreglos a NIIF

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016, que corresponde a
los primeros estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) de la Compafiia, han sido emitidos con la autorizacién de la
Administraciéon de la Compaiiia, posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de los estados financieros se
detallan a continuacién. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme a
todos los ejercicios que se presentan en estos estados financieros.

2.1 Base de Preparacion-

Los presentes estados financieros de la compafiia al 31 de diciembre de 2016 constituyen los
primeros estados preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standars Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

Para todos los periodos anteriores y hasta el 31 de diciembre de 2015 inclusive, los estados
financieros de la compaiiia se prepararon de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopcién de las NIIF y las exenciones adoptadas para
la transicion de las NIIF se detallan en la Nota 3. Adicionalmente, los estados financieros al
1 de enero y al 31 de diciembre de 2015 han sido reestructuras para poder presentarse en
forma comparativa con los del periodo 2016.

La preparacién de los estados Financieros confirmo a las NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contable criticas. También exige a la administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contable de la Compaiifa. En la Nota 5 se revelan las
areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos
y estimados son significativos para los estados financieros.

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la administracion.



2.1.1 Cambios en politicas contables y desgloses.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicada nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones que todavia no han entrado en vigencia y que la Compaiifa
no ha adoptado con anticipacion, las cuales se detallan a continuacién:

La compaiia estd en proceso de evaluar detalladamente los impactos de la adopcidn de estos
pronunciamientos; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generard un impacto significativo en los estados financieros en el afio de su aplicacion
inicial.

No hay NIIF o interpretaciones CINIIF que no sean efectivas todavia y que se espere que
tengan un efecto significativo sobre la compaiiia.

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se preparan en la moneda del ambiente econémico primario donde
opera la compaififa (moneda funcional). Las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresados en ddlares estadounidenses que corresponde a la moneda funcional
y de presentacion de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas
en los estados financieros adjuntados estdn expresadas en ddlares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento
original de tres meses 0 menos.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacion

La compaiiia clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguientes categorias. i)
Cuentas por cobrar comerciales y, ii) Cuentas por pagar. La clasificacién depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos financieros o se contrataron los pasivos. La
compaiia define la clasificacion al momento de su reconocimiento inicial.

Las caracteristicas de las mencionadas categorias se explican a continuacion:

a) Cuentas por cobrar comerciales

Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinados y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera que
se presentan como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales de la compafiia
comprenden principalmente las partidas del balance de cliente.



b) cuentas por pagar

Representados en el estado de situacion financiero por cuentas por obligaciones de pago por
bienes o servicios adquiridos en el curso normal de operacién. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los vencimientos mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del
estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
a) Reconocimiento-

La compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo
o pagar el pasivo.

b) Medicion inicial-

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuido a la transaccidn, si el activo o pasivo financiero no es designado
como de valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la compafiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion.

C) Medicion posteriores

i. Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de intereses
efectivos cuando el crédito se amplia mas alld de las condiciones de créditos normales.

il. cuentas por pagar: Se miden al costo amortizado aplicado el método de interés el
importe venza o se espere recibir en el corto plazo y/o efecto de actualizar no sea
significativo, se valoran por su valor nominal.

2.4.3 Baja de activo y pasivos financieros

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir sus flujos de
efectivos expiran se transfieren a un tercero y la compaiia ha transferido sustancialmente
todo los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un pasivo es eliminando cuando las
obligaciones de la compaiiia se han liquidado.

2.4.4 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y los pasivos financieros se compensan, y presentan por un neto en el estado de
situacion financiera cuando existe un derecho exigible legalmente de compensar los importes
reconocidos, la compaiiia tiene la intencién de liquidar por el neto, o de realizar el activo y
cancelar el pasivo simultidneamente.



2.5 Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar comerciales son importes debidos por clientes por presentacion de
servicios realizadas en el curso normal de la operacién. Si se espera cobrar la deuda en un
afio o menos (o en el ciclo normal de la operacion, si este fuera mds largos), se clasifican
como activos corrientes en caso contrario, se presentas como activos no corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo
cuando el crédito se amplia mads alld de las condiciones de créditos normales menos la
provision por perdidas por deterioro del valor.

2.6 Inventarios

Los inventarios se valdan al costo o la valor neto realizable, el que resulte menor. El costo se
determina por el método de costo promedio, excepto por el inventario en transito que se lleva
al costo especifico, e incluye todo los costos incurridos para adquirir los inventarios, y otros
incurridos para llevar el inventario a su localizacién y condicién actual.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso normal de negocios menos
los costos estimados de conversion y venta. El valor de costo de los inventarios es objeto de
correccion valorativa en aquellos casos en que su costo exceda su valor neto realizable

2.7 Propiedad y equipo

Las propiedades y equipos se contabilizan por su costo histérico menos la depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye tanto los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o la construccién del activo, en la
medida en que se cumplan los requisitos para su reconocimiento. El costo también puede
incluir ganancias o pérdidas por coberturas cualificadas de flujos de efectivo de las
adquisiciones en moneda extranjera de propiedades y equipo traspasadas desde el patrimonio
neto.

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversién influya hacia la
compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones y son registrados en resultandos cuando son
incurridos.

La depreciacion de la propiedad y equipo es calculada linealmente basada en la vida util
estimada de los bienes del activo fijo. Las estimaciones de las vidas ttiles y valores residuales
de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados financieros.



Las vidas utiles estimadas de propiedad y equipo son las siguientes:

RUBRO ANOS | PORCENTAIJE
EDIFICIOS 20 5%
Magquinarias y equipos 10 10%

Muebles y ensere 10 10%
Herramientas y accesorios | 3 33%

Equipos de computacién 3 33%
Instalaciones 10 10%

Vehiculos 5 20%

Las ganancias y pérdidas por las ventas de propiedad y equipo se calculan comparando los
ingresos con el valor libros y se reconocen en el estado de resultados integrales.

Cuando se vende activos revalorizados, los importes incluidos en otras reservas se traspasan
areservas por ganancias acumuladas.

Cuando el valor de libros de un activo de propiedad y equipo excede su monto recuperable
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

2.8 Deterioro de activos
2.8.1 determinacion de activos financieros (Cuentas por cobrar comerciales)

La compafiia evalia en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de que un activo
financiero o un grupo de activos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioro. Un
activo financiero o un grupo de activos financieros estdn deteriorado, y se incurre en una
perdida por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva del deterior como
resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimientos inicial del
activos (un evento que causa la perdidas), y ese evento (o eventos) causante de la perdida
tenga un impacto sobre.

Los flujos de efectivos futuros estimados de los activos financieros o del grupo de activos
financieros, que pueda ser estimado con fiabilidad.

Los criterios que utiliza la compaifiia para determinar si existe una perdidas por deterioro
incluyen:



- Dificulta financiera significativa del emisor un obligado;

- Probabilidad de que entraran en una situacion concursal o en cualquier otra situacién
de reorganizacién financiera el obligado; o

- Cuando datos observables indican que existe una disminucién susceptible de
valoracion en los flujos futuros de efectivos estimados tales como cambios en las
condiciones de pago o en las condiciones econdémicas que se correlaciona con
impagos.

Para la categoria de documentos y cuentas por cobrar, el importe de la perdida se valora
mediante los criterios antes mencionados para justar estas cuentas a su importe recuperable,
ademds de tener como pardmetro lo indicado bajo la normativa tributarla vigente. El importe
en libros del activo se reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en la cuenta de
resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha
disminucion se relaciona objetivamente de las perdidas por deterioro previamente reconocido
se reconoce en el estado de resultado.

La compaiiia considerando lo anteriormente mencionado disminuye y dicha disminucién se
relaciona, la reversion de la perdidas por deterioro previamente reconocida se en el estado de
resultado.

La compaiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizo los andlisis pertinentes de
todos sus activos financieros significativos. Ver nota 8.

2.8.2 Deterior de activos no financieros (propiedad y equipo y activo intangible)

Los activos sujetos a amortizacién o depreciacion se someten se someten a revision para
perdidas por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique que
el importe en libro puede no ser recuperable. Se reconoce una por deterior del valor por el
monto por el que el importe libros del activos excede su importe recuperable. El importe
recuperables el mayor entre el valor razonable de un menos los costé para la venta y el valor
en uso a efectos de evaluar las perdidas por identificables por separado (unidades generadoras
de efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros
distintos a la plusvalia que sufren una perdida por deterioro se revisa en todas las fechas a las
que se presentas informacién financiera.

En el caso que el monto del valor en libro del activo excede su monto recuperable la
compaiiia registra una perdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

La administracién ha realizado los andlisis pertinentes de todos sus activos no financieros
significativos y considera que en ninguno de ellos existe evidencia de deterioro. Ver nota 10
y 11.



2.9 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar son obligacion de pago por bienes o servicios que se han adquirido de
los proveedores en el curso ordinario de la operacion. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivo corrientes si los pagos tienen vencimientos a un aflo o menos (o vencen en el
ciclo normal de operacion, si este fiera superior). En caso contrario, se presentan como pasivo
no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a volar razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

2.11 Obligaciones bancarias y financieras

Las obligaciones bancarias y financieras se conocen inicialmente por su valor razonable
menos los costos de la transaccion en los que se haya incurrido posteriormente, las
obligaciones bancarias financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencias
entre los fondos obtenidos (netos de los necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso
se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo con el método
del tipo de interés efectivos.

2.11 Impuestos corrientes y diferidos

El gasto por impuestos del periodo comprende los impuestos corrientes y diferidos. Los
impuestos se reconocen en el resultado excepto en la medida en que estos se refieran a
partidas reconocidas en el otro resultados integral o directamente en el patrimonio neto. En
este caso, el impuesto también se reconoce en el resultado integral o directamente en
patrimonio neto, respectivamente.

Impuesto corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravable y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuestos por pagar exigible. Las normal tributarlas vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% (2011: 24%) de las utilidades gravables, la cual se reduce al 13% si las utilidades
son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entro en vigor la norma que el pago de un “anticipo minimo
de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0.2% del patrimonio,0.2%de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables, 0.4% de los activos.



Impuesto diferido

Los impuestos diferidos se reconocen, de acuerdo con el método de pasivo, por las
diferencias temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus
importes en libros en los estados financieros

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen por todas diferencias temporarias
imponibles, salvo:

- Cuando el pasivo por impuestos diferido surja del reconocimientos inicial de una
plusvalia, o de una activos o un pasivo en una transaccidon que no constituya una
combinacion de negocios y que, al momentos de la transaccion , no afecte la ganancia
contable ni la ganancia o la perdida impositiva;

- Con respecto al as diferencias temporarias imponible relaciones con las inversiones
en subsidiarias, asociadas y participaciones en negocios conjuntos, cuando la
oportunidad de su Reversion se puede controlar, y sea probable que las mismas no se
reversen en el futuro cercano.

Los activos por impuestos diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias
deducibles, y por la compensacion futuros de créditos fiscales y quebrantos impositivos no
utilizado en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles
futuras contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles,
y/o se puedan utilizar dichos créditos fiscales y quebrantos impositivos:

- Cuando el activos por impuestos diferidos surja del reconocimientos inicia de una
activo 0 una pasivo en una transacciéon que no constituya una combinacién de
negocios y que al momentos de la transaccion , no afecte la ganancia contable ni la
ganancia o la perdida impositiva ;

- Conrespecto a las diferencias temporarias deducibles relacionada con las inversiones
en subsidiarias , asociadas y participaciones en negocios conjuntos , donde los activos
por diferencias temporarias deducibles se reconocen solamente en la medida en que
sea probable que las diferencias temporarias deducibles se reviertan en un futuros
cercano, y que existan ganancias imponibles futuro cercano, y que existan ganancias
imponibles disponibles futuras contra las cuales se puedan compensar dichas
diferencias

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferido se compensan si, y
solo si, existe un derechos legalmente reconocido de compensar los activos por impuesto
corrientes con los pasivos por impuestos corriente y cuando los activos por impuestos
diferidos y correspondientes a la misma autoridad fiscal, que recaen sobre la misma entidad
o sujetos fiscal o diferencias entidades o sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos
fiscales corrientes por su importe neto.



2.12 Beneficio a los empleados
2.121 Pasivos acumulados

Se registran en el rubro ~ beneficios sociales” del estado de situacién financiera con
contrapartida en el estado de resultados integral y corresponden principalmente a:

I. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la compaiia: se provisionan
y/o pagan de acuerdo a la politicas internas establecidas por la compaiiia.
ii. Décimo tercero y décimo cuarto sueldo y aportes al instituto ecuatoriano de seguridad

social se provisionan y panga de acuerdo a la legislacion vigente en el ecuador.

2.122 Beneficios de largo plazo
Reserva para jubilacion patronal y desahucio

El costo de estos beneficios establecidos por la leyes laborales ecuatorianas se registra con a los

gastos del ejercicio y su pasivo representas el 100% del valor presente de la obligacion, a la
fechas del estados de situacion financiera, para todos del valor trabajadores que a esa fecha se
entraban servicios a la compafiia. Dichas provisiones se determinan.

Anualmente con base a estudios actuariales practicados por un actuarios in dependientes usando
el método de créditos unitario proyectado. El valor presente de la obligaciéon de beneficio
definido se determina descontando los flujos de salida de efectivos estimado usando la tasa de
interés del 7% estd de interés se determina utilizado de bonos del gobierno publicando por el
banco central que estdn denominados en la misma moneda de la que los beneficios ser pagado
y que tienen términos que se aproximan a los términos de la obligacién por pensiones hasta su
vencimientos.

Las hipdtesis actuariales incluyen estimaciones (variables) como son, en adicion a la tasa de
descuentos, tasa de mortalidad, edad, sexo, afio de servicios remuneraciones, incrementos futuros
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos pasados actuariales se cargan al patrimonio neto en el otro resultado
integral en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afos, a
menos que los cambios estén condicionados se reconocen a la continuacién de los empleados en
servicios durante un periodo en tiempo especifico (periodo de consolidacién). En este caso, los
costo por servicios pasados se amortizan el método lineal durante el periodo de consolidacién al
cierre del ano las provisiones cubren a todos los trabajadores.



2.13 Participacion de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la compaiifa desde reconocer en concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con
base en las suma por pagar exigibles.

214 Provision corriente

La compaiiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacioén presente, ya sea legal o
implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos para como provision son la mejor estimacion de la de la compaiiia, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidos la obligacion.

2.15 Reconocimientos de ingreso y gastos
2.15.1 Ingresos relacionados con la operacion

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, neto de descuentos
devoluciones del impuesto sobre el valor afiadido.

Los ingreso ordinarios se reconocen los en los resultados cuando, el importe de los mismo se
pueden valor con fiabilidad es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econdmicos
futuros y cuando se alcancen determinadas condiciones.

2.15.2Ingreso financieros

Los ingreso por intereses y rendimientos se reconocen sobre la base de la proporcién del tiempo
transcurrido de los activos financieros adquiridos.

2.15.3 Gasto
Se reconocer por el método del devengado.

3. TRANSICION A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMA CION FINACIERA
(NIF)

3.1 Base de la transicion a las NIIF
Aplicacion a las NIIF

De acuerdo con la resolucion No.08.G.DSG.010 emitida por la superintendencia de compaifiia en
noviembre del 2008, la entidades como OCEAN OIL S.A., pertenecientes al tercer grupo de
implantacién, deben preparar sus primero estados financieros bajo NIF en el afio 2012, por el
cual los estados financieros emitidos de acuerdo con normas de informacion financiera



(NIIF)hasta el afio terminado del 2011 la compaiifa emitia sus los estados financieros segin
normas ecuatorianas de la contabilidad (NEC), por lo cual las mismo criterios y principios del
2012.

La fecha de inicios del periodo de transicién de la compaiiia el 1 enero de 2011. La compaiia
ha preparado si estados de situacion financiera de apertura bajo NIIF a dicha fecha. Estos estados
financieros han sido considerando las NIIF emitidas el 3 de diciembres de 2012.

De acuerdo a las NIIF, para elaborar los estados financieros antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y se ha considerado el impacto de aplicar las exenciones
optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF,

3.2 Conciliacion entre NIIF Y NEC

Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la
transicion a las NIIF. La conciliacion proporciona el impacto de la transicion con los siguientes
detalles:

4 ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo financiero

Los principales pasivos financieros de la compaiiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la compaiiia. La compafiia cuenta con préstamos deudores comerciales y cuentas
por cobrar, y efectivos que provienen directamente de sus operaciones.

Las actividades de la compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambios), riesgo de
créditos y riegos de liquidez.

El programa general de administracion de riesgos de la compaiiia se concentra principalmente
en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos
sobre la rentabilidad financiera de la compafiia, ademds que se asegura que las actividades con
riesgo financieros en la que se involucra la compatfiia estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para tales efectos y que los riegos financieros estén identificados medidos y
controlados de acuerdos a ellas.

La gerencia general de la compafiia y la financiera establecen las politicas de inventarios. La
administracion de la compaiiia es la encargada de aplicada de aplicar dicha politica y revisar
periecamente sus procedimientos para la éptima gestién en cada uno de los riesgos que a
continuacion se detallan:



4.1.1 Riesgo de mercado

El riego de mercados es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivos de
un instrumento financiero fluctien debido a los precios de mercados. Los precios de mercados
involucran tipo de riesgo: el riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de interés, el riesgo de
tasas de interés , el riesgo de tasas cambio, el riesgo de precios de los productos basicos y otro
riesgos de precios, yales como el riesgos de precios de los titulos de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen las deudas y préstamos
que devengan interés, los depdsitos en efectivos, las inversiones financieras disponible para la
venta y los instrumentos financieros derivados.

a) Riesgo de precio

La compaiiia no se encuentra expuesta al riego del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) riesgo de tasa de interese de la compafiia surge de las obligaciones con instituciones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la compaiia a riesgos de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo debido que la compafiia no mantiene obligaciones de
deuda a largo plazo en tasa de interés variables la exposicion no es significativa

¢) Riesgo de tipo cambio

El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales futuras y de los activos y pasivos
reconocidos en moneda distinta al dolar. Las transacciones efectuadas en una moneda
diferencias al d6lar no constituyen un rubro importante en las operaciones de las compaifiia, por
lo tanto, la compaiia considera que es poco que exista una posible perdidas originada por este
tipo de riesgo.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de la
compaiia. Para administrar a liquidez de corto plazo la compaiiia se basa en los flujos de cajas
proyectados para un periodo de doce meses.

La compaiiia prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un numero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometido. Los vencimientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corto, mediano y
largo plazo.

La compaifiia no tiene riesgos significativos de liquidez ya que histéricamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener efectivo para atender sus obligaciones
y flujos proyectados.



4.1.3 Riesgos de crédito

La compaiiia es responsable de la gestion y andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
antes de proceder a ofrecerlos los plazos y condiciones de pago. El riesgo de crédito se origina
por el efectivo y otros liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e instituciones financieras,
asi como por la exposicion al crédito con clientes, incluyendo las cuentas por cobrar comerciales
y las transacciones acordadas. El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente,
teniendo en cuenta su posicion financiera, experiencia pasada.

4.2 Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la compafiia son salvaguardar la capacidad del capital para continuar como un
negocio en marcha y poder proporcionar rendimiento a los propietarios y mantener una
estructura de capital 6ptima para reducir el costo capital.

5 ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLE SIGNIFICATIVOS
5.1 Estimados y criterios contables criticos

La preparacion de estados financieros requiere que la compafiia realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas por la compafiia se encuentran basadas en la experiencia, cambios
en el mercado e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones, bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resaltados de la compaiiia
y/o las requieren un alta grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas
con los siguientes conceptos:

a) Provision por deterioro de cuentas por cobrar
La compaiiia evalia la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en
cuentas por cobrar, basdndose en una serie de factores, tales como: existencia de
dificultades financieras por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre
en quiebra, y la falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta por
cobrar se ha deteriorado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se
estima el valor a recuperar proyectando los flujos estimados y descotdndolos.

b) Obligaciones por beneficios por retiros del personal
El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un niimero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos.
Los supuestos usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de



descuento. Cualquier cambio en estos supuestos tendra impacto en al valor en libros
de la obligacién por planes de pension.

¢) Reconocimiento de ingresos
La compaiia ha reconocido ingresos por el valor de $48309.07 por la venta de sus
servicios.

6 CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS

La compaiiia utiliza un sistema de evaluacion crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes

b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacién financiera.

c) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiera se ha
deteriorado.

d) Se registran las provisiones por deterior de manera individual para aquellos saldos
por cobrar que presentan los signos de deterioro mencionados. Ademds de los
mencionados en la nota 2.8.

10.-CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR CON COMPANIAS Y PARTES
REALCIONADAS

Las cuentas por cobrar de compaiiias y partes relacionadas surgen principalmente de las
transacciones de venta y compra. Las cuentas por cobrar no estdn garantizadas por naturaleza.

Las cuentas por pagar de compaiias y partes relacionadas surgen principalmente de las
transacciones de compra.

11. CAPITAL SOCIAL

El capital social estd constituido por ochocientos, dividida en ochocientas acciones
(ordinarias y nominativas de un valor nominal de un délar ($1.00).

12. RESERVAS Y RESUTLADOS ACUMULADOS
12.1 Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la compatfifa debe por 1o menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribuciéon de dividendo, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber perdidas.



12.2 Resultados acumulados-Ajustes de la adopciéon por primera vez de las NIIF

Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta Resultados Acumuladas provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF, que generaron un saldo acreedor s6lo podré ser capitalizados en la parte que
exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido,
si las hubieren; utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la
compaiiia, si los hubiere.

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODE SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de la emision de las Notas al (30 de abril del
2015), no ha ocurrido eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los
Estados Financieros.

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

Estos estados financieros, han sido aprobados por la Gerencia General y posterior aprobacion
por la Junta General de socios. Dichas cuentas anuales estdn extendidas en Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio,
Estado de Flujo de Efectivo y Notas a los Estados Financieros, firmadas por el Gerente y
contador.



