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ING. ANDRES SALAZAR M.

Quito, 22 Septiembre del 2016
A los accionistas de:

LE CHATEAU S.A.

Dando cumplimiento a las actividades inherentes a Comisario Principal de la Compaiiia
LE CHATEAU S.A. vy de conformidad con los articulos 279 de la Ley de Compafiias v
disposiciones estatutarias, ponemos en su consideracion el Informe Anual de Comisario
por el ejercicio econdmico terminado al 31 de diciembre del 2015, el mismo que trata
sobre la situacion econémica y financiera, asi como los aspectos administrativos vy
legales mas importantes de destacar.

1. LAECONOMIA ECUATORIANAEN EL ANO 2015

La economia ecuatoriana se enfrenta a un panorama dificil. Los bajos precios del
petréleo reducen las posibilidades del Gobierno de estimular la inversion. Asi mismo, el
fortalecimiento del ddlar y la reduccidon en la produccion petrolifera continuaran
afectando a la balanza comercial, Por su parte, se espera una reduccion en el consumo
privado debido al deterioro de las condiciones laborales. A medio plazo se espera una
recuperacién gradual en los precios del petréleo junto con un aumento de las
exportaciones petroliferas. Por Ultimo, el estancamiento en la inversion privada va a
limitar el desarrollo de las industrias no petroleras y el consumo privado comenzara a
crecer, aunque condicionado a las presiones fiscales.

Se prevé una reduccion en el gasto puiblico, a la vista de menores ingresos procedentes
de la exportacion de petroleo y las dificultades de obtener financiacion externa. Por su
parte, se espera una reduccién de los ingresos publicos, que va a generar un déficit que
perpetuara el nivel de deuda publica. Por su parte, se espera que la inflacién se modere,

como consecuencia de la reduccién en el consumo interno y el estancamiento del gasto
publico.

SECTOR FINANCIERO

La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera emitio las resoluciones 043-
2015-F de 5 de marzo de 2015, 044-2015-F de 1 de abril de 2015 y 059-2015-F de 16 de
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T;;:ni“ TasaActiva | TasaActiva TasaActiva
— Mixima Efectiva Efectiva
Aok vigentesdesde | Referencial ~ Referencial
Segmentos de Crédito agosto 2015 enero 2016 |diciembre 2015  enero 2016
Prod. Corporativo 9.33 933 920 932
Prod. Empresarial 1021 1021 976 9353
Prod. PYMES 11.83 1L83 1028 1180
Comercial Ordinario 11.83 11.83 903 958
Com. Prioritario Corporativo 9.33 9.33 912 9.15
Com. Prioritario Empresarial 10.21 10,21 992 1000
Com. Prioritario PYMES 1185 11.83 1112 1126
Consumo Ordinario 16.30 17.30 1621 1625
Consumo Prioritario 16.30 17.30 1600 16.10
Educarivo 9.00 950 711 714
Vivienda Interés Publico 499 4.9 497 495
Inmobiliario 11.33 1033 1059 1085
Micr. Minorista 30,50 30.50 2004 2796
Micr. Acum. Simple 27.50 27.50 2690 2525
Mice., Acum. Ampliada 25.50 25.50 2425 213
Inversion Publica 9.33 933 523 814
Fuente: BCE.

abril de 2015; las mismas que regulan las normas de segmentacion de cartera de
créditos de las entidades del Sisterna Financiero Nacional y las normas que regulan la
fijacion de las tasas de interés activas efectivas maximas.

Los segmentos de crédito asf como las tasas de interés activas efectivas maximas que
entraron en vigencia a partir de noviembre de 2015.

En diciembre de 2015, el volumen de crédito otorgado por el sistema financiero privado
por segmento, registré los siguientes valores:
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Volumen de crédito (Millones USID)

Segmentos de Crédito i
Prod. Corporanve 7.1
Prod. Empresainl 54
Prod. PYMES 24
Comercial Ordinano 827
Com,. Prisritario Corporanvo 665.8
Com. Prionitario Empresarial 1113
Com. Pnioritario PYMES 51.0
Consumo Ordinario 16.6
Consumo Prionitaio 328.7
Educanvo 6.0
Vivienda Interés Publico 7.6
Inmobilianio 39.5
Micr. Minoxista 134
Micr. Acum. Simple 136.3
Micr, Acum, Ampliada 54.2
Total Volumen de Crédato 1,563.2
Numero de Operaciones 555,344
FUENTE: BCE

El volumen de crédito total otorgado por el sistema financiero privado y la economia
popular y solidaria para diciembre de 2015, se situé en USD1,563.2 millones,
registrando 555,344 operaciones

De acuerdo al Articulo 7, del Capitulo |l Tasas de Interés de Cumplimiento Obligatorio de
la Resolucion 133-2015-M, de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera,
menciona: “Las tasas de interés activas efectivas mdximas para cada uno de los
segmentos de la cartera de crédito de las entidades financieras, seran determinados por
la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.”.

El calculo de las tasas de interés activas y pasivas efeclivas referenciales se lo efectuard
con la informacién de tasas de interés remitida por las entidades del sistema financiero,
pactadas en las operaciones realizadas en las cuatro semanas precedentes a la Ultima
semana de cada mes, promedio que sera ponderado por el monto en dolares, en
concordancia con lo establecido en el Instructivo de Tasas de Interés vigente.
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En base a lo estipulado en la Resolucion 133-2015-M “Normas que regulan las Tasas de
Interés”, se calcula las siguientes tasas de interés:

Tasa Activa Efectiva Referencial por segmento
Tasa Activa Referencial

e Tasa de Interés Legal
e Tasa Pasiva Referencial
[ ]

Tasa Pasiva Efectiva Referencial por plazo

De la misma manera, los Articulos 5, del Capitulo | Tasas de interés Referenciales,
establece que dichas tasas tendrdn vigencia rensual y serdn calculadas por el BCE

durante la dltima sermana completa del mes anterior al de su vigencia. Las tasas de
interes vigentes son:

i s febrero-2016 A e Sy £ Sl 12
1. TASAS DE INTERES ACTIVAS EFECTIVAS VIGENTES
Tasas Referenciales Tasas Miximas
Tasa Acliva Electiva Referencial Tasa Activa Efectiva Maxima
% anual % anual
para el segmento: para el segmento:

Productivo Corparativa 9.32 |Productivo Corporative 9.33
Praductivo Empresarial 1017 Il’mdur.liuu Empresarial 10.21
Praductivo PYMES 11.82 Productive PYMES 11.83
Comercial Ordinario 9.59 [Comercial Ordinario 11.83
Comercial Prioritario Corporativo .88 Comercial Prioritario Corporativo 9.33
Comercial Prioritario Empresarial 10.01 Camercial Prioritario Empresarial 10.21
Comeraal Priontario PYMES 1114 Comercial Priontario FYMES 11 83
Censumao Ordinario 16.65 [Consumo Ordinario* 17.30
Consumo Prioritario 16 59 Consumo Prioritario ** 17.30
Educativo 7.21 Educativo ** 2,50
lnimabiliar o 10.89 Inmobiliario 1183
Vivienda de Interés Piblico 4.98 Vivienda de Interés Publico 4.99
Microcrédito Minorista 27.63 Microcrédito Minorista 30.50
[Microuédito de Acumulacién Simple 25.07 Microcrédito de Acumulacion Simple 27.50
[Micmuédlto de Acumulacidn Ampliada 22.02 Microcrédito de Acumulacidn Ampliada 2550
!Imrs!dn Pablica R24 Inversién Piblica 933
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. TASAS DE INTERES PASIVAS EFECTIVAS PROMEDIO POR INSTRUMENTO

Tasas Relerenciales % anual Tasas Referenclales % anual
Depasitus a ploco 5.83 Depdsitos de Ahoiro 1.23
Depdsitos monetarios 0.52 Depdsitos de Tarjetahablentes 1.20
Operaciones de Heporlo 0.08

. TASAS DE INTERES PASIVAS EFECTIVAS REFERENCIALES POR PLAZO

Tasas Relerenciales % anual Tasas Referenciales % anual
Plazo 30-60 4.97 Plazo 121-180 6.62
Plazo 61-90 553 Plazo 181-360 6.96
Plazo 91-120 6.05 Plazo 361 y mds 6.19

FUENTE: BCE ‘

RESERVAS INTERNACIONALES

En diciembre de 2015, las reservas internacionales disminuyeron en USD 630.4

millones, lo que significo que el saldo en este mes registrara un valor de USD 2,496.0
millones (mientras que en noviembre de 2015 fue USD 3,126.3 millones).

Los principales ingresos en este mes fueron:

¢ @ @ @

Emisién de Deuda Interna USD 1,387.5 millones;

Recaudacion de los principales impuestos USD 923.6 millones (IVA USD 470.1
millones, a la renta USD 239.6 millones, arancelarios USD 163.4 millones, ICE
uUsD 50.5 millones);

Desembolsos de deuda externa USD 599.3 millones;

Depositos del Sistema Financiero USD 233.2 millones;

Exportaciones de petréleo y derivados USD 176.1 millones;

Titulos de Banco Central TBC USD 81.7 millones;

Exportaciones privadas USD 31.6 millones (ALADI), entre otros.

Estos ingresos se compensaron por los siguientes egresos:

® ®© ® ¢ © o ¢

Servicio de la deuda externa e interna por USD 2,501.5 millones (amortizacion e
intereses de la deuda externa e interna por USD 1,212.8 millones y USD 1,288.7
millones), respectivamente;

Desacumulacién neta de los depdsitos del Gobierno Central USD 369.1 millones;
Pagos por importaciones sector publico USD 346.7 millones;

Retiro de depdsitos de los Gobiernos Locales USD 288.3 millones;

Otros servicios y transferencias internacionales USD 216.7 millones;

Retiro de depdsitos de las Empresas Publicas no Financieras USD 195.2 millones;
Retiro de depdsitos de los Fondos de la Seguridad Social USD 145.7 millones;
Emision monetaria fraccionaria USD 0.2 millones, entre otros.



ING. ANDRES SALAZAR M.

~,

RESERVAS INTERNACIONALES(") b
(En millones de délaies)
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Fochn: 3171272015
FUENTE: BCE

INFLACION

Inflacion es el crecimiento continuo y generalizado de los precios de los bienes y
servicios y factores productivos de una economia a lo largo del tiempo. Otras
definiciones la explican como el movimiento persistente al alza del nivel general de
precios o disminucién del poder adquisitivo del dinero.

En diciembre de 2015, la inflacién mensual fue de 0.09%, porcentaje inferior al de igual
mes de 2014 (0.11%).
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FUENTE: BCE

La inflacion anual de diciembre de 2015 se ubicéd en 3.38%, porcentaje inferior al de
igual mes de 2014 (3.6 7%).

60 -

50 -

a0 -

30

20

1,0

0.'0 : . . - .

ene | feb ago [ sep | oct | nov | dic

“Anual2014| 2,9 | 2,8 41|41 |41[39|37]36
[ Anual 2015 3,5 | 4,0 43| 4137|3434 3,3|

De acuerdo al reporte de novedades del INEC, en diciembre la inflacion mensual
registré 0,09% y la inflacién anual y acumulada 3,38%; por divisiones de consumo, las
mayores variacion mensual fueron: Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes
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(1,50%); Alimentos y bebidas no alcohdlicas (0,44%); Alojamiento, agua, electricidad,
gas y otros combustibles (0,32%); y, Restaurantes y hoteles (0,21%). La inflacion
mensual estuvo relacionado con el incremento de precios de los componentes que
conforman las siguientes divisiones:

Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes.-

El incremento de la inflacion de esta division de consumo se debid al alza de precios de
los componentes: Cerveza; Tabaco; y, Bebidas destiladas.

Alimentos y bebidas no alcohdlicas.-

El incremento de la inflacion se debio al alza de los precios de varios bienes que
conforman este componente: Frutas frescas refrigeradas y congeladas;Arroz; y, Carne
de aves fresca, refrigerada o congelada.

Alojamiento, agua, electricidad, gas y otros combustibles.-

El alza del indice de esta divisidn se debio al incremento de precios de los componentes:

Suministro de agua; Materiales para la conservacion y la reparacion de la vivienda; v,
Alguileres efectivos de la vivienda.

Restaurantes y hoteles.-

El incremento de la inflacién se debid al alza de los precios de varios bienes que
conforman este componente: Restaurantes, cafés y establecimientos similares.

INFLACION INTERNACIONAL
(Porcentajes, noviembre 2015)

oy 1% En noviembre de 2013, de un gmpo
946 de 16 paises anabzados’, en @
mavoria de Amérnica Latina, Ecnados
se vbico por debajo del promedio.
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PETROLERO

Para 2015 entran en escena elementos diferentes. El primero, el cimulo de efectos
que, tanto en lo econdmico como en lo politico, pasando por lo social, pudieran tener la
cafda imparable del precio del petréleo y el fortalecimiento del délar. Los prondsticos
no dejan de ser sombrios, si afiadimos la desaceleracion de China y la timida
recuperacion de las economias europeas. Las “medidas contraciclicas”, tan llevadas y
traidas por las autoridades econdmicas, se pondrian a prueba.

La Producciéon Nacional de Crudo, entre enero y diciembre del 2014 presenta una
disminucion de -2.9% con relacién a similar periodo de 2013. lLas Empresas Publicas
Petroamazonas EP y la Operadora Rio Napo, en igual lapso de tiempo, registraron un

decrecimiento en la produccién de Compaiilas Privadas redujeron su produccion en -
11,7%.

La Produccién Nacional de Crudo, entre enero y octubre 2015 registra una disminucién
de 1.9% con relacion a similar periodo de 2014. Por empresas, Petroamazonas EP, en
igual lapso de tiempo, disminuye su produccion en 3.1%, mientras que la Operadora Rio
Napo presenté un incremento de 3.8%, las Compafifas Privadas también muestran un
decrecimiento de 1.8%. La disminucion de la produccion se asocia con la cafda a nivel
mundial de los precios del petréleo, que llevé al Gobierno Nacional a modificar las
inversiones en este sector y a recortar la produccion, priorizando los campos mas
rentables o con menores costos de produccion.

Millones de Bardles laia de Gedmiento
2012[ 2013 | 2014 | 2013 | 2094 | 2035 | 2013/ 2032 | 20147 2013 | 201272013 | 2015/ 2014
Produccidn Naconal Erudo en Campo 1843 1921 2001 1588 1688 1056  A2% 5.1% % 19%
fmpresas Poblicos 1337 1449 1%RD 131993 313 128 R Ba% 90% 101% -1.9%
P Petroecusdor (Petr oproduccldn) (1 H ) (1X4] 00 00 o0 00 100 0% 00k Q0% 0.0%
Petrcamazonas LP[B 159) *ohea” 1102" 1318" 970" 109" 1060 11968 10,5% 12.0% 1%
Operadora Rio Napo {Sacha) Taa” oamr® 162" BaT na® o123 Nam % 2% 18%
Compaiios Prlvados fescl 0115) %07 A7) 451 9% 315 168 GAN 4.5% % 2% 18%
Miles de Bacriles
Loe = i Loeio - Octubse

2002 2013 2014 | 2003 2014 201%
Produccidn Promedio Diada Crudo en Campo 504 526 556 52 889 545
Erpeesas Poblicos 365 37 4 32 a2 24

(P Petromcuador (Petroproducidng 15% o (1] (4] 4] o
Petrcamazonas CPB14) 148 a7 TS 7 T 131 50
Operadara Mo Napo (Sacha) 58 70 72 L 1 "
Compodias Privados fesl #15) 138 129 14 130 1 121

FUENTE: PETROECUADOR EP
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RECAUDACION PRINCIPALES IMPUESTOS
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Fuente MdF
Nola: En oros mpuestos se ncluye el Impuesto ala Salda de Divsas.

PIB, PRODUCTO INTERNO BRUTO

El PIB es la medida de referencia mas amplia de la situacion econémica de un pais, y
representa el valor total en los mercados de todos los bienes y servicios producidos en
un pais durante un afio. La expansion de este valor implica crecimiento, mientras que el
retroceso de la misma implica estancamiento o decrecimiento, si se prorroga durante 3
trimestres seguidos el retroceso se considera teéricamente recesion. Es necesario el
crecimiento a la hora de la creacion de empleo, mientras que la recesién lleva implicito

la destruccion del mismo. Las revisiones sustanciales de estos informes pueden causar
gran volatilidad.

En octubre de 2015, el Ciclo del Indice de Confianza Empresarial (ICE) se ubic6 6.4% por
debajo de su tendencia de crecimiento, mientras que la tasa de variacion anual del PIB,
en el segundo trimestre de 2015 fue de 1.0%.

o7
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CICLO CONSTRUCCION CICLD SERVITIOS
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MERCADO LABORAL

La poblacién activa de un pais es la cantidad de personas que se han integrado al
mercado de trabajo. No hay que confundir la poblacién activa con la poblacién en edad
de trabajar (o poblacién en edad laboral), que es la que segun la ley tiene capacidad
legal de incorporarse al mercado de trabajo,

No se considera poblacion activa la que realiza un trabajo sin remunerar, por ejemplo,
el cuidador del propio hogar o el estudiante, porque no busca en el mercado de trabajo
un empleo remunerado (es decir, no esta incorporada al mercado de trabajo).

La poblacién activa del pais estd compuesta por todos los habitantes en edad laboral
que o bien trabaja en un empleo remunerado (poblacion ocupada) o bien se halla en
plena blsqueda de empleo (poblacién desempleada). Por tanto, la poblacién activa se
divide en dos grupos, los empleados y los desempleados. La fraccion de poblacion activa
que busca empleo pero no es capaz de encontrarlo determina la tasa de desempleo.
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EL DESEMPLEO NO HA AUMENTADO RESPECTO DE
SEPTIEMBRE DE 2009; ¥ LA AGRICULTURA, CAZA Y
SIVICULTURA EXPLICA MAS DEL 25% DE EMPLEO
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ESTRUCTURA DE LA OCUPACION POR

RAMA DE ACTIVIDAD
En porcentajec, cep-2014, cep- 2015
Sep.2014  Sep. 2015
RAMAS DE ACTIVIDAD AreaUrbana
Agricditurs, ganaderia, caza y sivicuitura
ypesca 159 251
comercio s 188
"M‘M"mmﬂ”“"’m" 108 10
Construccion 74 76
Ensefianta y Senvicios sociates y da salud 74 72
Transporte 58 59
Alojamiento y tervicios de comida 58 L&)
Administracadn piblica, defensa; planes ad i
de seguridad social obligatoria ;
Actividades profesionales, téenicas y o s
pdministrativas ¥
Otros Sarvicios EX 1a
Servicio doméstico 26 s
Correo y Comunicaciones 0.7 11
Actividade s de servicios financieros 07 10
Petréleo y minas o7 06
Suministro da electrcidad y agus 07 o6

v o
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i
_; 3,_-, Banco Central RESUMEN NACIONAL URBANO
aax del Ecuador DE LOS INDICADORES DE MERCADO LABORAL
. A
g Porcentajes, 2011-201%5
CLASIFICACION DE LA POBLACION URBANA sep. 1! | wep 12 | wp.13 | sep. 14 | sep.15
Poblacién menor a 15 aitos 261 25.6) 265] 283 200
Poblacién en Edad de Trabajar (PET) 14 .4 112 718] 140
Poblacién Econdmicamente Activa (PEA) 621 624 625 623 5.1
Empleo 945 as.4| 9s4| 95.3| 944
No dlasificado 09 ET [ | 04| 0.7
Adecuade 5§32 551 | | 544
Inadecuado 40.3 38.3] 393 523 394
No remunerado A2 53] [ 44| as
Otro empleo inadecuado My 234 2 129 213
Subampleo 11.2 95 [ 10.1 134
Por insuficiencia de
My 20 s 74 85 12
0 St A 22 11| 13 16 22
ingresos
Desempleo 55 a.¢] 45 4.1 5%
Cesante A2 15 17 14 [
Nuevo 08 | [ 12 15
Abierto 44 ] 40 19 as
Oculto 0. R 0b 0.7 0.7
Pablacidn Econdmicamente Inactiva (PE1) 3.9 EED | 318 TR 1.t

FUENTE: ENEMDU

DEUDA EXTERNA

A fines de octubre de 2015, el saldo de la deuda externa publica ascendio a USD
20,330.1 millones y la deuda externa privada a USD 6,844.9 millones. Estas cifras
comparadas con las presentadas en el mes de septiembre, mostraron que la tasa de
variacién (t/t-1) de la deuda externa publica fue 0.0 % y la tasa de la deuda externa

privada fue negativa en -1.9 %

15%_.
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o peuda Piblica WM Deuda Privada  ===Tasa de variacion deuda piblica ~——=Tasa de variacion deuda privada
FUENTE:BCE

En el mes de octubre de 2015, el flujo neto de la deuda externa publica fue positivo en
USD 12.3 millones, se recibieron desembolsos por USD 108.0 millones y se pagaron
amortizaciones por USD -95.6 millones, con lo que el saldo de la deuda externa publica
a octubre de 2015 ascendié a USD 20,330.1 millones, equivalente al 20.5 % del PIB.
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En octubre de 2015 el flujo neto de la deuda externa privada fue negativo en USD -
135.3 millones, como resultado del ingreso de desembolsos por USD 309.3 millones y
del pago de amortizaciones por USD -444.6 millones. El saldo de la deuda externa
privada a octubre de 2015 fue USD 6,844.9 millones, equivalentes al 6.9 % del PIB.
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BALANZA COMERCIAL

La Balanza Comercial Total a diciembre de 2015 registré un déficit de USD -454
millones. El resultado obtenido en Diciembre de 2014 que fue de USD -603 millones.
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BALANZA DE PAGOS ANALITICA

Codigo Transaccién / Perfodo 20151 2005-11 2015-111
i CUENTA CORRIENTE -B98.65 -292.95 ~151.38
(1.1 BIEMES 75683 -192.80 34895
L1.1 Exportaciones 508574 | 511597 | 4,623.06
1111 Mercancias generales (3) (5) 197791 5017.23| 152881
1112 Bienes para ransformacion - - -
1113 Reparacion de bienes 150 1.50 1.50
L1114 Bienes adquiridos en puerto por medios de transporle 106.33 97.24 92.76
L.L1L5 Uro no monetano - . -
1.1.2 Importaciones 584257 530883 -4,972.02
1.1.21 Mercancias generales (3) (1) (5) 583687 | -5,30313 [  -1,966.32
1.1.22 Bienes para ransformacion - - -
11,23 Reparacion de bienes -1.50 -1.50 -1.50
1.1.24 Bienes adquiridos en puerto por medios de transporle <420 -1.20 -4.20
1125 Cro no monctario -
1.2 SERVICICS 26418 2136 16115
1.2.1 Servicios prestados 61645 550,74 607.26
1211 Transporte 9327 101.38 10593
1232 Viajes 41338 358.36 397.55
1.21.3 Olros servicios 109.80 91.00 103,78
1.2.2 Servicios recibidos -SH0063 782,11 76841
1.2.21 Transporle -429.62 -389.67 -380.78
1222 Viajes -156.86 -161.04 -159.53
1233 Olros servicios 29415 -231.40 -228.10

Fuente: BCE

La Cuenta Corriente de la Balanza de Pagos en el segundo trimestre de 2015 presento
un déficit de USD -289.1 millones, que obedece: a la posicién negativa de la Balanza de
Bienes (USD -188.2 millones), donde las exportaciones (USD 5,118.5 millenes) son
inferiores a las importaciones (USD -5,306.7 millones), y al déficit de las Balanzas de
Renta y Servicios (USD -648.6 millones) que fue mitigado por la cuenta Transferencias
Corrientes, donde las Remesas familiares representaron USD 595.4 millones.
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Las remesas de trabajadores en el segundo trimestre de 2015 sumaron USD 595.4
millones, 12.2 % superior al valor registrado en el primer trimestre de 2015 (USD 530.4
millones) y 6.0 % menor al valor observado en el segundo trimestre de 2014 (USD 633.5
millones). Al comparar los flujos contabilizados en los segundos trimestres de la serie
trimestral 2009.1 — 2015.11, el monto de remesas recibidas en el segundo trimestre de
2015 es el mas bajo del periodo en estudio.
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INVERSION

Los flujos de Inversion Extranjera Directa observados en la serie trimestral de la 2009 | -
2015 || presentan cierta volatilidad. Como consecuencia, en el segundo trimestre de
2015 la IED registra un saldo de USD 71.0 millones, cifra inferior en USD 112.0 millones
comparado con el valor presentado en el primer trimestre de 2015 (USD 183.0
millones). Las ramas de actividad en donde mas se ha invertido fueron: Industria
manufacturera y Explotacion de minas y canteras

Millones de USD
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Durante el segundo trimestre de 2015, Chile se constituyé en el pais con mayor IED al
invertir USD 34.2 millones, le siguen: China (USD 23.1 millones), Uruguay (USD 12.6
millones), Espafia (USD 11.0 millones), Islas Virgenes (USD 9.1 millones), Italia (USD 6.9

millones), Panama (USD 5.2 millones), Venezuela (USD 5.0 millones) y Holanda (USD 4.9
millones), entre otros.
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Miliones de USD

Feente B0E
Durante el segundo trimestre de 2015, Chile destind la mayor parte de IED a la Industria
manufacturera USD 31.3 millones, China lo hizo a Explotacién de minas y canteras USD

22.7 millones; Uruguay a Industria manufacturera USD 10.2 millones, Espafia a Servicios
prestados o empresas USD 11.8 millones e Islas Virgenes a Comercio USD 10.0 millones.
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EXPORTACIONES

Entre los meses de enero y octubre de 2015, las exportaciones totales en valor FOB
alcanzaron USD 15,698 millones, 28.8% menor en términos relativos si se compara con

las exportaciones realizadas en el mismo periodo de 2014 (USD 22,034 millones).
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En octubre de 2015, se registré una disminucion de 10.9% en el valor FOB de las
exportaciones petroleras, mismas que pasaron de USD 499 millones en septiembre de
2015 a USD 444 millones, Por otra parte, las exportaciones no petroleras fueron
superiores en 12.4% pasando de USD 873 millones en septiembre a USD 981 millones

en octubre 2015.
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IMPORTACIONES

En los diez meses transcurridos de 2015, las importaciones totales en valor FOB
totalizaron USD 17,584 millones*; 19.7% menos que las compras externas realizadas en
el igual perfodo del afio 2014 (USD 21,884 millones).
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Las importaciones petroleras en valor FOB en octubre de 2015 (USD 301 millones),
fueron mayores en 1.7% comparadas con las registradas en el mes anterior (USD 296
millones); mientras que las compras externas no petroleras (*) experimentaron un
disminucién en 1.8% al pasar de USD 1,354 a USD 1,329 millones. En volumen
(toneladas métricas) las importaciones petroleras fueron superiores en 8.2%; mientras
que las no petroleras cayeron en 15.4 %.
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La evolucion de las Importaciones por Uso o Destino Econdmico (CUODE), en enero —
octubre de 2015, en valor FOB con respecto al mismo periodo de 2014, muestran una
disminucién en los grupos: combustibles y lubricantes (-35.4%); bienes de consumo (-
17.6%); bienes de capital (-15.5%); materias primas (-12.2%); aumentaron los productos
diversos (-20%).
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'ﬁ'» Banco Central PRINCIPALES SALDOS COMERCIALES POR PAIS DE
g del Ecuador DESTINO Y PROCEDENCIA DE LOS BIENES (1)
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2. CUMPLIMIENTO DE OBJETIVOS LE CHATEAU S.A.

LE CHATEAU S.A. inici6 sus actividades segtin la escritura publica de constitucion se
encuentra protocolizada el 24 de marzo de 1984 en la Notaria Primera Cantén Quito
e inscrita en el Registro Mercantil el 7 de mayo de 1984 mediante resolucion No.
13002.

Existen reformas a los estatutos otorgada el 21 de noviembre del 2012, ante Notario
Vigésimo Cuarto de Quito. La empresa fue constituida con el nombre de
MANUFACTURAS YSI S.A, El 15 de mayo de 1997, ante el Notario Tercero del Canton
Quito, para el cambio de denominacion y reforma del estatuto social, la misma que
fue aprobada por la Superintendencia de Compafifas de Quito en la resolucion No.
96.1.1.1 .14.10, en junio del 1997. Con fecha 7 de julio de 1997 quedd inscrita en
Registro Mercantil. El 14 de abril del 2003, ante Notario Tercero del Distrito
metropolitano de Quito se incorpora un aumento de capital, reforma y codificacion
del estatuto de la Compaiifa con un capital de US$292 se aumenta a US$5.000,
aprobada en resolucién de la Superintendencia de Compafifas No. 03.Q.1). 2022del 4
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de junio del 2003, El 13 de julio del 2011, la empresa realizo otro aumento de su
capital social a USS40.000, ante el Notario Tercero del Cantén Quito, y aprobado

por la Superintendencia de Compafiias en resolucion No. SC.IJ.DJCPTE.Q.11.005484-
9 del 8 de diciembre del 2011.

Su actividad social gira alrededor de la confeccion, disefio, y comercializacién de
todo tipo de ropa liviana, prendas de vestir masculinas y femeninas, articulos
complementarios, asl como la compra y venta de productos afines. Cuenta con
cuatro locales comerciales en la ciudad de Quito denominados comercialmente
Almacén L'Olimpique, L'boris, L'Chateau, L'Elegance, Almacén Chez y uno en la
ciudad de Guayaquil. El domicilio principal de la empresa se encuentra en la
parroquia Calderon, Calle el Arenal No. 120 y Panamericana Norte Km. 14 %,

Ademas del cumplimiento de sus objetivos, LE CHATEAU S.A. cumple y hace cumplir

las normas legales, reglamentarias, estatutarias y disposiciones de las Juntas de
Accionistas.

2 CONTROLINTERNO

LE CHATEAU S.A. dispone de instrumentos técnicos, administrativos, y operativos que
aseguran el cumplimiento de sistemas y procedimientos de control interno, sin
embargo es mi recomendacion que la administracion de la compafiia incorpore nuevos
y mejore nuevos sistemas sobre todo en el sistema de costeo y control de inventarios,
asi como también en el manejo del disponible.

La administracion de la compaiifa indica que para el afio 2016 esta en proceso la
implementacion de un nuevo sistema contable que le permita mejorar su sistema de
control interno para que constituyan una garantia adicional para tranquilidad de los
Sefiores Accionistas y en forma particular para el Sefior Gerente General.

En lo que he podido revisar, puedo evidenciar que la empresa cumple con la aplicacion
en Normas Internacionales de Informacién Financiera, asi como las disposiciones de
tipo tributario, laboral y societario.

En resumen, la administracion de LE CHATEAU S.A se encuentra implementando y
mejorando su sistema de control interno, lo cual si llegara a implementarse
adecuadamente seria favorable para la empresa.
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4. OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros de LE CHATEAU S.A. del ejercicio financiero del afio 2015,
correspondientes al Balance General al 31 de diciembre del 2015 y al Estado de
Pérdidas y Ganancias del 2015, expresan el resultado de la correcta aplicacion de
principios, hormas, y criterios técnicos contables, por tanto.

Los libros y registros contables, y la informacion extra contable, estdn interrelacionados
en el Sistema de Contabilidad y reflejan la aplicacién de las transacciones ejecutadas
por LE CHATEAU S.A en el afio 2015.

El proceso y sistema contables estan respaldados en contratos, facturas, y demas
comprobantes de venta, y por cierto en la correcta aplicacién de leyes, reglamentos,
resoluciones generales y procedimientos establecidos para el régimen tributario,
laboral, societario, seguridad social, etc., asi como en resoluciones y decisiones de
Juntas de Accionistas y normas internas.

La empresa en el afio 2015 se encontraba implementando un sistema de control de
costos, asi como también de control del disponible por lo que los Estados Financieros
pueden tener errores en las cuentas relacionadas con ese ciclo contable.

4.1 BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

4,1.1 ESTRUCTURA FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2015 la estructura financiera de LE CHATEAU S.A. expresada a
través de la relacién entre activos, pasivos, y patrimonio es relativamente critica, cuyos
principales indicadores son los siguientes:

- CONSISTENCIA Y AUTONOMIA FINANCIERAS

Al término del ejercicio 2015 LE CHATEAU S.A. revela deficiente solidez y autonomia
financieras. Los pasivos alcanzaron a US51.488.328 monto que comparado con el total
de activos de US$3.319.625 representan el 45%, preocupante por cuanto representa la
influencia de los acreedores en la propiedad total de la empresa.
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Por su parte, la autonomia financiera, esto es, la incidencia del patrimonio neto de
1.831.298 en el activo total de 3.319.625 significéd al término del ejercicio 2015 el 55%,
con lo cual la propiedad de los accionistas en el activo total es mediana.

- ESTRUCTURA FINANCIERA

LE CHATEAU 5.A.
ESTRUCTURA FINANCIERA
AL 31- DIC - 2015 - COMPARATIVO AL 31 - DIC - 2014
- USDS Ddlares estadaunidenses

A ESTRUCTURA DE ACTIVOS
VARIACION
T 3-0ic-2015| . | 31-Dic-2004 o |0 e | e
usp$ usps usDs
ACTIVO CORRIENTE €03.841 | 183 679.954 | 19% (76.113)] 42%
ACTIVO NO CORRIENTE 2.715.785 | 80% 2.822.754 | 81% (105.969)] 583
Total 3.319.625 |100%]|  3.502.708 | 100% {183.082) | 100%
B. ESTRUCTURA DE PASIVOS
VARIACION
CONCEPTOS 31-DIC-2015( | 31-DIC-2014} o, |00 0 2014 | %
usns UsDS usDs
[PASIVO CORRIENTE 1.233.203 a2% 1.625.369 88% (402.165] 1127
PASIVO NO CORRIENTE 265.125 | 18% 220.764 | 12%) 44.361 | -12%
Total 1.488.328 | 100%| 1.846.133 | 100%|  (357.805)| 100%
(o3} ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO
VARIACION
CONCEPTOS AFOIEING] | SEDEERY o lesis g anial %
usDs UsDs usDs
CAPITAL 40000 | 2% 40,000 | 23 e 03¢
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES 1533 0% 1533| 0% - 0%
RESERVA LEGAL 2470 | 0% 2470 | o - 0%
RESERVA DE CAPITAL 7385 0% 7385 |  o%l - 0%
RESERVA REVALUACION . B 103992 | 6% 103992 | 6l . 0%
RESERVA ESTATUTARIA Y FACULTATIVA 155980 | o 155989 | 9% . 0%
UTILIDADES-PERDIDA EJERCICIOS ANTERIORES {426,549 -23% (228.671)| -143¢ {197.878)| -113%
RESULTADOS ACUMULADOS ADDPCION 1ERA VEZ NIIF 1.920.262 | 105% 1.930.262 | 11734 & 0%
UTILIDAD PERDIDA DEL EJERCICIO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 16216 | 1% {356.386)| -22% 372.602 | 2133
Total 1.831.298 [100%] 1.656.574 |100%) 174.723 | 100%
D. TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO
VARIACION
CONCEPTOS DICA0LG o | HDICI o lomsgonis| %
usns usns usns
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 3.319.625 | 100%| 3.502.708 | 100% (183.083) | 100%

ki




ING. ANDRES SALAZAR M.

- [Estructura de activos

El activo total de LE CHATEAU S.A. al 31 de diciembre del 2015 fue de 3.319.625 monto

que representa una disminucion frente al activo total del 31 de diciembre del 2014 fue
de US$3.502.708.

LE CHATEAU S.A.
COMPOSICION Y PROPORCION DE ACTIVOS
AL 31 - DIC - 2015 - COMPARATIVO AL 31 - DIC - 2014
- USDS Délares estadounidenses -

A. ESTRUCTURA DE ACTIVOS
VARIACION
CONCEPTOSs | 3UDPIC2015 o | 31-DIC-20041 o 1,015 8 2014 | %
usDs usDs usn$
ACTIVO CORRIENTE 603.841 | 18% 679.954| 19% .76.113,00| 42%
ACTIVO NO CORRIENTE 2.715.785 | 82% 2.822.754| 81%|  -106.969,00] 58%
Total 3.319.625 | 100% 3.502.708| 100%| -183.082,00| 100%

Los activos corrientes representan el 18% mientras que los activos no corrientes
corresponden al 82% del activo y son en su mayor parte propiedad planta y equipo.

- Estructura de pasivos

El pasivo total de LE CHATEAU S.A, esto es las obligaciones por pagar a terceros
registradas al 31 de diciembre del 2015 fue de USDS$1.488.328 ddlares, cifra de
influencia en el activo total del 45%, posicion que deberda mejorar para un mejor
equilibrio financiero de la empresa.

El pasivo total al 31 de diciembre del 2015 en relacion al 31 de diciembre del 2014,
significa una disminucion de USD$357.805 vy se refiere especialmente a obligaciones

que han sido cubiertas por la Compafiia repercutiendo favorablemente en la situacion
financiera de tipos estructural.
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LE CHATEAU S.A.
COMPOSICION Y PROPORCION DE PASIVOS
AL 31 - DIC - 2015 - COMPARATIVO AL 31 - DIC - 2014
- USDS$ Ddélares estadounidenses -

B. ESTRUCTURA DE PASIVOS
VARIACION
CONCEPTOs |31DIC-20151 o0 | 31-DIC-2014) o ,51¢ & 2014| 9%
usns usDs usDS$
PASIVO CORRIENTE 1.223.203 | 82% 1.625.369] 88%| -402.165,94| 112%)
PASIVO NO CORRIENTE 265.125 | 18% 220.764| 12% 44.360,82| -12%
Total 1.488.328 |100%| 1.846.133|100%| -357.805,12| 100%

- Estructura del patrimonio neto

El patrimonio neto de LE CHATEAU S.A. registrado al 31 de diciembre del afio 2015 fue
de USS$1.831.298, v significa un aumento neto de USDS174.723 en relacién al obtenido
al 31 de diciembre del 2014.

LE CHATEAU S.A.
COMPOSICION Y PROPORCION DE PATRIMONIO

AL 31 - DIC - 2015 - COMPARATIVO AL 31 - DIC - 2014
- UsDS Délares estadounidenses

C. ESTRUCTURA DEL PATRIMONIO
VARIACION
CONCEPTOS RO | g | PO & lonisa el ®
usns usns usns

CAPITAL 40000 |  2u w0000 2% i
APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACICNES 1533 o 1533 | o4l 000] 0%
RESERVA LEGAL 2470 0% 2470 | 0% 000 o%
RESERVA DE CAPITAL 7385 o) 7.385 | 03 o00] o0
RESERVA REVALUACION 103992 | % 103.992 | 63} 0,00 m@l
|RESERVA ESTATUTARIA Y FACULTATIVA 155989 | 9% 155.989 | oxl 000 0%
|UTILIDADES-PERDIDA EJERCICIOS ANTERIORES (426.549)| -23% (228.671)] -14%¢]  -197.87807]-113%
|RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION 1ERA VEZ NIIF 1.930.262 | 105% 1.930.262 | 117 000 0%
UTILIDAD PERDIDA DEL EIERCICIO Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 16.216 ml (356.386) -22%]  372.601,50 213%|
Tatal 1.831.298 | 100%|  1.656.574 | 100%] 174.723 | 100%]

Fl capital pagado al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es de 40 mil délares.
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® ESTRUCTURA FINANCIERA - RESUMEN

En resumen, la posicién de estructura financiera analizada al 31 de diciembre del 2015
y 2014 es como sigue:

[ndice de Solidez- Representa el margen de garantfa que tienen los acreedores
en el activo total.

Afio 2015;
Pasivo Total 1.488.328
fndice de Selider = —riciinnomiraas e — =45 %
Activo Total 3.319.625
Afio 2014:
Pasivo Total 1.846.133.12
Irdite e Shlens (i R i i =539
Activo Total 3.502.707.12

El indice de solidez de 45% y 53%% en los afios 2015 y 2014 respectivamente,
sefiala que los acreedores de corto y largo plazo tienen medianamente
influencia en al activo total en ese nivel, es decir en la propiedad total de la
empresa.

indice de Autonomia Financiera.- Nos indica el nivel de propiedad neta de los
Accionistas de la empresa en el activo total.

Afio 2015:

Patrimonio Neto  1,831.298
indice de Autonomfa Financiera = - S =55%

Activo Total 3.319.625
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Afio 2014:

Patrimonio Neto  1.656.574
[ndice de Autonomfa Financiera = B s =47%

Activo Total 3.502.708

La Autonomia Financiera de LE CHATEAU S.A. es decir la propiedad de los

accionistas en el activo total es del 55% y 47 % en los afios 2015 y 2014
respectivamente.

[ndice de Endeudamiento.- Representa la capacidad del patrimonio neto para
sostener la influencia de los acreedores.

Afio 2015:
Pasivo Total 1.488.328

[ndice de Endeudamiento = - = 81 veces
Patrimonio Neto  1.831.298

Afo 2014;
Pasivo Total 1.846.133

indice de Endeudamiento = = = 111 veces

Patrimonio Neto  1.656.574

El indice de 81 y 111 nos indica que el patrimonio neto de LE CHATEAU S.A. estd
comprometido en 81 y 111 veces con las obligaciones para con terceros tanto de
corto plazo como de largo plazo.

ESTADO DE PERDIDAS Y GANANCIAS

Los resultados alcanzados por LE CHATEAU S.A. en el ejercicio econdmico del afio 2015
y 2014 se muestran a continuacion:

"L
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LE CHATEAU S.A,
ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
AL 31 - DIC - 2015 - COMPARATIVO AL 31 - DIC - 2014
- USDS Délares estadounidenses -

VARIACION
CONCEPTOS RIS o | FDCIN] 4 2015 & 2014 | %
LIsnS usDs Usns

INGRESOS OPERACIONALES 1.803.458 | 100% 3.271.107 | 100% (1.467.649) 100%
COSTOS OPERACIONALES (773.487)] -a3% (2.201.938)] 67% 1.428.451 | 97%
GASTOS DE OPERACION (1.043.619)] -58% (1.421.812)] -43% 378.193 | -26%|
OTROS INGRESOS Y EGRESOS 115418] o% 55.100 ] 2% 60318 | -4%
15% PARTICIPACION TRABAJADORES (15.265)] -1% i 0% (15.265)] 1%
IMPUESTO A LA RENTA (70.287)| -4% (58.842)] -2% (11.445)] 1%
[RESULTADO NETO DEL AfO 16.218 1% (356.386)| -11% 372,604 | -25%

4.2.1 RESULTADOS DEL EJERCICIO 2015 —~ COMPARATIVO CON EJERCICIO 2014

% INGRESOS

El Ingreso Total alcanzado por LE CHATEAU S.A. en el ejercicio 2015 fue de
USD$1.803.458, cifra que respecto del ingreso total del afio 2014 de 3.271.106,83
representa una disminucién de 1.467.649, lo cual es preocupante y amerita que la
administracion de la compafiia establezca controles tanto en las ventas como en las
licitaciones que se hagan para ganar clientes.

% COSTOS Y GASTOS

En el ejercicio 2015 los costos de produccion de LE CHATEAU S.A. alcanzaron a
USS773.487 dblares. en cuanto a gastos de administracién, ventas y financieros
sumaron US$1.043.619. y corresponden a los necesarios para llevar adelante las
distintas operaciones de la geslion de la empresa. Estos gastos respecto del ingreso
total significan el 58 %y frente al costo y gasto total significaron el 43%.

4.2.2 RESULTADOS
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A continuacidon se presenta el comportamiento de la utilidad neta antes de
distribuciones e impuestos de los Gltimos 3 afios:

LE CHATEAU S.A.

UTILIDADES EJERCICIOS
AL 31 - DIC - 2015 - COMPARATIVO AL 31 - DIC - 2014
- USDS Ddlares estadounidenses -

FIERCICIO | EJERCICIO [ EJERCICIO
CONCEPTO 2015 2014 2013
usDns usDs usD$
UTILIDAD ANTES DE DISTRIBUCION TRABAJADORES £ IMPUESTOS 101.769 -297.544 312.209
El detalle de la distribucion de la utilidad neta del ejercicio es el siguiente:
LE CHATEAU S.A.
DISTRIBUCION DE UTILIDADES NETAS
AL 31 - DIC- 2015 - COMPARATIVO AL31- DIC - 2014
= USD$ Délares estadounidenses =
EJERCICIO | EJERCICIO | EIERCICIO
CONCEPTO 2015 2014 2013
usns usD$ USD$
UTILIDAD ANTES DE DISTRIBUCION TRABAJADORES E IMPUESTOS 101.769 (297.544) 312.209)
- 15 % UTILIDADES TRABAJADORES (15.265) 46.831
IMPUESTO A LA RENTA (70.287) (58.842 (140.4001l
UTILIDAD A DISPOSICION DE ACCIONISTAS 16.216 {356.386]]1 124.978|

Deducidos todos los rubros de Ley, los resultados de la empresa para el afio 2015 es
USS$16.216.

5  ARTICULO 321 DE LA LEY DE COMPARIAS

En cumplimiento con lo dispuesto en la Ley de Compafiias vigente, tenemos a bien
informar a los Sefiores Accionistas de LE CHATEAU S.A que excepto por lo mencionado
en nuestro Informe, ésta empresa cumple con disposiciones constantes en leyes,
reglamentos, acuerdos, resoluciones, estatutos y de procedimientos relacionados con
las obligaciones y transacciones propias de su actividad.



ING. ANDRES SALAZAR M.

6  CONCLUSIONES

LE CHATEAU S.A. necesita implementar mejores controles en su costo de produccion y
en las ventas por medio del control del disponible fuente de liquidez de la empresa. La
compafifa debe implementar un sistema contable que se adapte a sus necesidades y
permita tener estados financieros diarios para la toma de decisiones oportuna de la
gerencia. Debe estrechar relaciones con clientes, proveedores y trabajadores asi como
también disponerse a estar en un proceso de mejora continua en sus actividades.

Mi mds sincero deseo de que la situacién econdmica mejore en beneficio de la empresa
y del

. Andrés Salazar
COMISARIO
C.l. No. 1717122012
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