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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS DE CALEB BRETT ECUADOR S.A.

Hemos auditado el Balance General adjunto de CALEB BRETT ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2000,
y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos
de caja a esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la compaiiia.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria.

Nuestra auditoria se efectué de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas. Dichas
normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los
estados financieros no contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de
pruebas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de las Normas Ecuatorianas de Contabilidad y Principios de
Contabilidad utilizados y de las estimaciones importames hechas por la gerencia, asi como una
evaluacion de la presentacién general de los estados financieros. Considero que nuestra auditoria provee
una base razonable para nuestra opinion.

No obtuvimos contestacién a nuestra solicitud de confirmacién enviada a clizntes y compafiias
relacionadas lo que no nos permite conocer la existencia de cualquier aspecto que pueda afectar de
alguna manera a los estados financieros de la compaiiia.

En nuestra opinién, Excepto por los efectos que pudiere originar lo expresado en el parrafo anterior, los
referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de CALEB BRETT ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2000, el resultado de sus operaciones
y el flujo de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, Normas Ecuatorianas de Contabilidad y de las disposiciones
legales vigentes.

El 12 de marzo del 2000 las autoridades gubernamentales del Ecuador aprobaron el proceso de
dolarizacion oficial de la economia, con este proceso se realiz6 cambios al Régimen Tributario, Laboral y
Monetario y se establecid la conversion de la contabilidad al 31 de marzo del 2000 de sucres a dolares
americanos. A partir del 01 de abril del 2000 todas las transacciones de la contabilidad se encuentran
registradas en ddlares.
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CALEB BRETT ECUADOR S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por Cobrar comerciales, neto

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes
ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedad , planta y equipo neto
Otros activos
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Gastos acumulados
Participacion trabajadores
Impuesto a la renta

Total pasivos corrientes

PATRIMONIO
Capital pagado
Reserva legal
Reserva de capital
Utilidades retemdas
Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTAS

W

10
11
12
13

14
15
16

18.818
97.278
89.695

205.791

173.299
20.459

399.549

6.255
268.546
2.015
4714
30.121

311.651
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CALEB BRETT ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

NOTAS
INGRESOS OPERACIONALES
COSTO OPERATIVO
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS

GASTOS ADMINISTRATIVOS
UTILIDAD OPERACIONAL

OTROS INGRESOS Y (GASTOS)

Gastos bancarios

Intereses ganados

Diferencia en cambio

Resultado por exposicion a la inflacién (REI), neto
Otros ingresos y (gastos)

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

15% participacion trabajadores 12
25% impuesto a la renta 13
PERDIDA NETA

359.802

-147.006

212.796

-193.239

19.557

-785
840
18.170
-13.660
7.302

31.424

-4.714

-30.121

-3.411



CALEB BRETT ECUADOR S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

CAPITAL SOCIAL:

Saldo al comienzo del afio (En sucres) 10.000.000
Saldo al 31-03-2000 10.000.000
Conversion a USS$ al tipo de cambio de S/.25000 Us$ 400
Transferencia de aportes futura capitalizacion 4.520
Saldo al fin de afio 4.920

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION
Saldo al comienzo del aiio

(En sucres) 113.000.000

Saldo al 31-03-2000 113.000.000
Conversion a US$ al tipo de cambio de S/.25000 4.520
Transferencia a capital social -4.520
Saldo al fin de afio 0
RESERVA LEGAL

Saldo al comienzo del afio (En sucres) 21.474.585
Saldo al 31-03-2000 21.474.585
Conversién a USS$ al tipo de cambio de S/.25000 Us$ 859
Transferencia de utilidades retenidas 4.923
Saldo al fin de afio 5.782
REEXPRESION MONETARIA :

Saldo al comienzo del afio (En sucres) 0
Efectos de la aplicacion de la NEC 17 -206.143.906
Transferencia a reserva de capital 206.143.906
Saldo al 31-03-2000 0

RESERVA POR REVALORIZACION DEL PATRIMONIO

Saldo al comienzo del afio

(En sucres) -11.807.093

Efectos de la aplicacion de la NEC 17 108.657.289
Transferencia a reserva de capital -96.850.196
Saldo al 31-03-2000 0
RESERVA DE CAPITAL

Saldo al comienzo del afio (En sucres) 0
Transferencia de reexpresion monetaria -206.143.906
Transferencia de reserva por revalorizacion del patrimonio 96.850.196
Saldo al 31-03-2000 -109.293.710
Conversién a US$ al tipo de cambio de S/.25000 Us$ -4.372
Saldo al fin de afio -4.372



CALEB BRETT ECUADOR S.A.
ESTADO DE EVOLUCION EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

PERDIDAS ACUMULADAS
Saldo al comienzo del afio (Ensucres) 1.537.847.568
Movimientos afios anteriores -36.686.445
Efectos de la aplicacién de la NEC 17 746.385.936
Saldo al 31-03-2000 2.247.547.059
Conversion a US$ al tipo de cambio de $/.25000 Uss$ 89.902
. Transferencia a reserva legal -4.923
‘« Utilidad del ejercicio 31.424
Provision 15% trabajadores -4.714
Provision 25% impuesto a {a renta -30.121
Saldo al fin de afio 81.568

¢ TOTAL PATRIMONIO:

Saldo al comienzo del afio (Ensucres) 1.670.515.060
Otros movimientos -36.686.445
Efectos de la aplicacion de la NEC 17 648.899.319
Saldo al 31-03-2000 2.282.727.934
Conversion a US$ al tipo de cambio de S/.25000 Uss 91.309
Utilidad del ejercicio 31.424
Provision 15% trabajadores -4.714
Provisién 25% impuesto a la renta -30.121
Saldo al fin de afio 87.898
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CALEB BRETT ECUADOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clicntes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses ganados

Impuestos pagados

Intereses pagados

Comisiones y servicios bancarios

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE INVERSION
Adquisicion de activos fijos

Adquisicién de otros activos

Venta de activos fijos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

Aumento neto durante el afio
Saldo al comienzo del afio

Efecto de la variacion en el tipo de cambio al 31 de marzo del 2000

Saldo al final del aiio

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

963.700
-529.669
1.730
-17.057
-259.413
-6.680
152.611

-31.811
-130.096
9.299
-152.608

24.121
-5.306

18.818



CALEB BRETT ECUADOR S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

Pérdida del ejercicio -3,411

Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades , planta y equipo, 8.066
Amortizaciones de cargos diferidos y otros activos 1.370

Resultado por exposicion a la inflacion (RET) 13.660

Diferencia en cambio -18.170

Bajas de cuentas por cobrar 9.044
@ Provision cuentas incobrables 45.670
Pérdida en venta de activos fijos 1.335

Cambio en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales -30.538
Otras cuentas por cobrar -97.697
Cuentas por pagar comerciales -1.122
Otras cuentas por pagar 224.404
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 152.611
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

1.- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

CALEB BRETT ECUADOR S.A. tiene la calidad de empresa extranjera constituida en el Ecuador el 7
abril de 1989, bajo el nimero 673 del Registro Mercantil con el nombre de CALEB BRETT ECUADOR
S.A. El 29 de agosto de 1990 con Resolucion No. 90.1.1.1278 de la Superintendencia de Compaiiias
cambia su denominacion a BONDAR CLEGG S.A. y el 17 de diciembre de 1992 con Resolucion No.
92.1.1.1.2023 cambia su denominacién a CALEB BRETT ECUADOR S.A.

El objeto principal de CALEB BRETT ECUADOR S.A. es prestar servicios a entidades puiblicas y privadas,
nacionales o extranjeras, a personas naturales o juridicas en el campo de: inspeccion, control,
certificacion de existencias, calidades y cantidades.- Controles técnicos de productos sélidos o
liquidos, a granel o empacados, procesados o en bruto, extraidos por explotacién minera o por
procesos quimicos 0 mecéanicos.- Prestar servicios de inspeccion a bienes de capital intermedios y de
consumo, mercancias y de cargamento. Las politicas contables de la compaiiia son las establecidas
por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas en sus aspectos importantes, estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En vista de que el sucre, unidad monetaria de la Repiblica del Ecuador y el tipo de cambio con

respecto al dolar de los Estados Unidos de América (EUA) ha sufrido un deterioro importante en los

tltimos afios, pasando de S/.6.800 por 1 USS$, al primero de enero de 1999 a S/.25.000 por 1 US$, al 10

de enero del 2000 y con el afin de corregir los efectos de las distorsiones econdmicas y de informacion

a financiera, el Gobierno ecuatoriano anuncié la adopcion del esquema de dolarizacion, fijando el Banco
v Central del Ecuador la tasa de cambio de S/.25.000 por 1 US$

Con el propdsito de efectuar la conversion de los estados financieros expresados en sucres al 31 de
marzo del 2000 a ddlares de los Estados Unidos de América, la Federacion Nacional de Contadores
promulgé la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 “Conversién de estados financieros para
efectos de aplicar el esquema de dolarizacién”, esta Norma fue aprobada por el Director del Servicios de
Rentas Internas, Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Compaiiias. En consecuencia a la
fecha del 31 de marzo del 2000, se efectud la reexpresion y conversion de los estados financieros y a
partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad se lleva en ddlares de los Estados Unidos de América.

BASES DE PRESENTACION.- Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S. délares,
aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad- NEC 17 «
Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacién”, emitida por la
federacion de Contadores del Ecuador. Esta norma requiere de la conversion de las cifras contables en
sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a dolares de los Estados Unidos de América de conformidad
con los siguientes procedimientos:
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PARTIDAS MONETARIAS.- Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarias, al 31 de marzo
del 2000 ( caja y equivalentes de caja, cuentas por cobrar comerciales, anticipos, retenciones de impuesto
a la renta , otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar comerciales, gastos acumulados y otras cuentas
por pagar ) fueron convertidos a ddlares de los Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio
de $/.25.000 por U.S$1.

PARTIDAS NO MONETARIAS.- Los saldos de las partidas no monetarias incluidos en el balance
general al 31 de marzo del 2000, que fueron expresados en sucres, fueron ajustados de la siguiente
manera:

= Al valor reexpresado al 31 de diciembre de 1999 de los activos no monetarios, pasivos no
monetarios y patrimonio se ajustd aplicando el indice de inflacién correspondiente al periodo entre el
primero de enero del 2000 y el 31 de marzo del mismo afio.

* Al valor reexpresado al 31 de marzo del 2000 de los activos no monetarios, pasivos no monetarios y
patrimonio se ajusté aplicando el indice especial de correccién de brecha , el cual surge de la
variacion acumulada de la diferencia entre las tasas de inflacién y devaluacién por el periodo
comprendido entre el 31 de diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser posterior y el 31 de
marzo del 2000.

* Los activos no monetarios, pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccién monetaria
( Ajuste por Inflacion) al 31 de marzo del 2000, y por el indice especial de correccion de brecha
fueron convertidos a ddlares de los estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S/.
25.000 por cada dolar.

La ganancia o pérdida por exposicion a la inflacién y aquella que se origina por la aplicacién del indice
especial de correccion de brecha, correspondiente al periodo de enero a marzo del 2000, fueron incluidos
en los resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicién a la Inflacion, REI. La ganancia o
pérdida por la aplicacion del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999
fue registrada en la cuenta reexpresion monetaria en el patrimonio.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a ajuste.

VALUACION DE PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.- Al 31 de marzo del 2000 se presenta al
costo ajustado (NEC 17), Las adiciones realizadas desde el primero de abril del 2000 se presentan al
costo de adquisicion. El costo de las propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta en funcion de los afios de vida util estimada de 5 para equipos de computacién y
vehiculos y 10 para equipos de oficina, muebles y enseres e instalaciones.

3.- INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La siguiente informacion corresponde al porcentaje de variacion en los indices de precios al consumidor
preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.
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Afio terminado Variacion

A Diciembre 31 Porcentual
1996 26
1997 30
1998 434
1999 61
2000 91

4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

Caja 180
Bancos 18,638

Total 18,818

5.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

Clientes 143,309
Provision cuentas incobrables -46,031
Total 97,278

EL movimiento de Ia provision de cuentas incobrables es como sigue:

Saldo al inicio del afio 4,384
Baja de cuentas incobrables -4,023
Provision legal (Art.10 de la Ley de Régimen Tributario L.) 1,062
Provision financiera 44,608

Total 46,031
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6.- GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2000, es como
sigue:

Compaiiias relacionadas 66,831
Seguros 1,001
Impuestos anticipados 3,721
Impuesto al Valor Agregado 9,654
Retencion del Impuesto al Valor Agregado 1,803
Retencion en la fuente 1,033
Otros 5,652
Total 89,695

7.- PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Por clasificacion principal al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

Muebles y enseres 8,165
Equipo de oficina 8,596
Equipos de computacion 21,293
Equipos de aire acondicionado 3,608
Equipos de calibracion 636
Lineas telefdnicas 595
Vehiculos 23,300
Total 66,193
Depreciacion Acumulada -8,221

57,972
Activos fijos en transito 115,327
Total Propiedad planta y equipo 173,299

El movimiento de propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:
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(Expresado en miles de sucres)

Saldo neto al comienzo del afio 427.957.044
Adiciones 375.437.500
Gasto depreciacion -28.990.286
Reexpresion Neta—~NEC 17 318.105.481
Saldo neto al 31 de marzo del 2000 1.092.509.739

Conversion a U.S. Ddlares al tipo de
Cambio de $/.25.000 43,700

(Expresado en dolares)

@ Saldo neto al 31 de marzo del 2000 43,700
Adiciones 31,811

Gasto Depreciacioén -6,905

Precio de venta -9,299

Pérdida en venta de activos fijos -1,335

57,972

Mas: adiciones de activos en transito 115,327

Saldo al final del afio 173,299

La compaiiia no dispone del avalio de activos fijos que permita determinar que el valor ajustado por la
aplicacion de 1a NEC 17, no supera el valor justo de los mismos.

8- OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

e e

CARGOS DIFERIDOS:
Megjoras en propiedad ajena 14,966
Menos : amortizacion -447
Total 14,519
DEPOSITOS EN GARANTIA 5,940

e e wnw R VR R O e B F R 58 B PP e

Saldo al final del afio 20,459




Pagina seis

9.- PROVEEDORES

El valor de US$6,255 corresponde a obligaciones de la compaifiia por servicios recibidos y que al 31
de diciembre del 2000 atin no han sido canceladas.

10.- OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otras cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

IVA en ventas 2,719
Retenciones del IVA 1,377
Retenciones en la fuente 730
Compaiiias relacionadas 245,123
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 1,087
Anticipo de clientes 1,342
Otros 16,168

Total 268,546

11.- GASTOS ACUMULADOS

Un resumen de gastos acumulados al 31 de diciembre del 2000, es como sigue:

Fondos de reserva 581
Décimo tercer sueldo 346
Décimo cuarto sueldo 24
e Vacaciones 1,064

Total 2,015

12.- PARTICIPACION A TRABAJADORES

De acuerdo a leyes laborales vigentes en la Republica del Ecuador, la compaifiia debe reconocer en
beneficio de sus trabajadores el 15% de las utilidades antes del impuesto a la renta.

Saldo al comienzo del afio 13,847
Efectos de variacién en el tipo de cambio

Al 31 de marzo del 2000 -3,046
Pagos realizados -10,801
Provisién del afio 4,714

Saldo al final del afio 4,714
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13.- IMPUESTO A LA RENTA

La provision del impuesto a la renta se constituye a la tasa del 25% de la utilidad gravable.
Un detalle de la conciliacidn tributaria preparada por la compaiiia, es como sigue:

Utilidad del ejercicio 31,424
15% participacion trabajadores -4.714

26,710
Mas: Gastos no deducibles 93,773
Utilidad antes de impuesto a la renta 120,483

25% de impuesto a la renta 30,121

14.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compaiiia consiste en 123.000 acciones de US$0.04 de valor nominal
unitario equivalente a US$4,920

15.- RESERVA LEGAL

La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea destinada como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16.- RESERVA DE CAPITAL

Incluye el valor de la cuenta Reserva por Revalorizacién del Patrimonio que representa el efecto
acumulado de los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas (déficit
acumulado), en cuyo caso, el efecto de la reexpresion se registré en la misma cuenta. El saldo de esta
cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por correccién monetaria y por los correspondientes indices
de brecha fue convertido a dolares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio de S/. 25.000
por US$ 1.00 y también incluye la cuenta Reexpresién Monetaria que representa la contrapartida de
los ajustes efectuados a las partidas no monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de
diciembre de 1999, asi como los efectos de la aplicacion del indice especial de brecha calculado hasta
esa fecha. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado por correccion monetaria y por el
indice especial de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, de acuerdo con lo que
establece la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC-17, fue convertido a ddlares de los Estados
Unidos de América al tipo de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00.

Los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y Reexpresion Monetaria al 31 de
marzo del 2000 luego del proceso de dolarizacion fueron transferidos a la cuenta Reserva de Capital. Esta
reserva puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago
de dividendos en efectivo.
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17.- TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante el ejercicio econémico 2000, se
desglosa como sigue:

CUENTAS POR COBRAR CUENTAS POR PAGAR

ITS - ECUADOR. 18,215 73
{1S. - CANADA 10,548 '
CALEB BRETT LONDRES. 0

ITS ~HOUSTON 25,069 204,032
ITS-ITALY 5,580 0
ITS- PANAMA 1,827 5,119
ITS — PERU S.A. 5,592 35,150
ITS- BELGIUM 0 600
TOTALES - 66,831 245,123

18.- EVENTOS SUBSECUENTES

e Mediante Registro Oficial No.144 del 18 de agosto del 2000, a partir del 01 de enero del 2001 se
eliriné el 0.8% del impuesto a la circulacion de capitales, sobre el valor de todas las operaciones y

transacciones monetarias que se realicen a través de las instituciones que integran ef sistema financiero
nacional.

¢ De acuerdo a Resolucion del Tribunal Distrital de lo Fiscal del Guayas publicado el 15 de marzo del
2001, el Resultado por Exposicion a la Inflacion no se aplica para el calculo del 15% participacion
trabajadores y del 25% del impuesto a la renta. Esta decision puede ser impugnada por el Servicio de
Rentas Internas ante el Tribunal Constitucional. Hasta la fecha de presentacion de este informe, atn

no se ha realizado tal apelacion. La compailia esta aplicando el valor de US$13,660 como gasto para
el calculo del impuesto a la renta.



