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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los Accionistas 

de SGS del Ecuador $. A..: 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de SGS del Ecuador $.A., que comprenden el balance 
general al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el 

patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el año terminado en esa fecha y un resumen de las 
políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros 

La administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos 
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del 
control interno determinado por la administración como necesario para permitir la preparación de los 
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del Auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Estas 
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable que los estados financieros están libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 
del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros por     

    

    

     

diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero e 
una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Un (E 

evaluación que las políticas contables utilizadas son apropiadas y que l de 
por la Administración son razonables, así como una evaluación de la pre. 
financieros. 

itoría tambjé     
Ey efectuadas 

estados 

    

   Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y aPreprdi para proporcionar 
una base para nuestra opinión de auditoría. 

Delortte se rehere a Delortte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad Iimitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de elas 
como una entidad legal umica e mdependiente Conozca en www delortte com/ec/conozcanos ta descripción detallada de la estructura legal de Delortte Touche Tohmatsu 
Limited y sus fumas membro 

Member of Delortte Touche Tohmatsu 

 



Opinión 

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos 
materiales, la posición financiera de SGS del Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus 

operaciones y sus flujos de caja por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad 
generalmente aceptados en el Ecuador. 

Asuntos de énfasis 

Sin calificar nuestra opinión, informamos que, tal como se explica con más detalle en la Nota 1 a los estados 
financieros, las autoridades de la Corporación Aduanera Ecuatoriana (actualmente Servicio Nacional de 
Aduana del Ecuador — SENAE) no han definido si la prestación del servicio especializado de aforo físico en 

destino establecido en el contrato suscrito con el Ministerio de Economía y Finanzas seguirá siendo 
requerida bajo los actuales términos o si la Compañía deberá competir en una licitación internacional. En tal 
razón, no es posible aún establecer los efectos y las consecuencias de esta incertidumbre sobre la situación 
financiera y resultados de operación futuros de la Compañía. Por lo tanto, el análisis de tales estados 
financieros debe hacerse considerando tal circunstancia. 

La Compañía prepara sus estados financieros en base a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales 
podrían diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Información Financiera. Por lo tanto, 
los estados financieros adjuntos no tienen como propósito presentar la posición financiera, resultados de 
operación y flujos de caja de SGS del Ecuador S.A., de acuerdo con principios de contabilidad y prácticas 
generalmente aceptadas en países y jurisdicciones diferentes a los de la República del Ecuador. 

De loille 2 lacus 
SC-RNAE 019 
Guayaquil, Marzo 16, 2012        
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SGS DEL ECUADOR S. A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
  

ACTIVOS Notas 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Caja y bancos 3 
Cuentas por cobrar 4,15 
Inventario 
Gastos anticipados 
Total activos corrientes 

PROPIEDADES: 5 
Equipos de servicios 
Vehículos 

Equipos de computación 
Instalaciones 
Muebles y enseres 
Total 

Menos depreciación acumulada 
Propiedades, neto 

OTROS ACTIVOS 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

2011 2010 
(en U.S. dólares) 
    

525,977 806,501 
1,022,040 873,948 
106,989 88,036 
36.839 48,760 

1,691,845 1,817,245 

680,073 785,596 
454,754 413,146 
257,254 272,479 
369,186 364,957 
168,150 180,760 

1,929,417 2,016,938 
(1,089,839) (1,202,048) 
839,578 814,890 

39.004 34,733 

2,370,427 2,666,868 
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PASIVOS Y PATRIMONIO 
DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar 
Impuesto a la renta 
Participación a trabajadores 
Gastos acumulados por pagar 
Total pasivos corrientes 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Provisión para jubilación 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social 

Reservas 

Utilidades retenidas 

Patrimonio de los accionistas 

TOTAL 

Notas 

6, 15 

oo
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(en U.S. dólares) 

833,066 
111,977 
133,462 
279,000 

1,357,505 

341,493 

147,680 

158,597 
565,152 

871,429 

2,570,427 

835,342 
145,093 
171,667 
235,618 

1,387,720 

300,055 

147,680 

158,597 
672,816 
979,093 
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SGS DEL ECUADOR S. A. 

ESTADO DE RESULTADOS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
  

Notas 2011 2010 
(en U.S. dólares) 

    

INGRESOS POR SERVICIOS 15 7,509,364 6,197,940 

GASTOS: 
Operacionales 5,964,885 5,202,335 

Depreciación y amortización 255,375 193,955 
Total 6,220,260 5,396,290 

UTILIDAD OPERACIONAL 1,289,104 1,401,650 

OTROS GASTOS, NETO 12, 15 (399,358) (257,204) 

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACIÓN A 

TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 889,746 1,144,446 

MENOS: 
Participación a trabajadores 8 133,462 171,667 

Impuesto a la renta 7 258,915 300,520 
Total 392,377 472,187 

UTILIDAD NETA 497,369 _672,259 

Ver notas a los estados financieros 
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SGS DEL ECUADOR S. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
  

ENERO !, 2010 

Utilidad neta 

Dividendos 

Apropiación 

DICIEMBRE 31, 2010 

Utilidad neta 

Dividendos, nota 11 

DICIEMBRE 31, 2011 

  

Capital Utilidades 
Social Reservas Retenidas 

(en U.S. dólares) 

147,680 88,913 697,398 

672,259 
(627,157) 

o 69,684 69,684) 

147,680 158,597 672,816 

497,369 

A o 605,033) 7 

147,680 158,597 365,152 

Ver notas a los estados financieros 

Total 

933,991 

672,259 
(627,157) 

979,093 

497,369 

(605,033) 

871,429 
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SGS DEL ECUADOR S. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
  

    

(en U.S. dólares) 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Recibido de clientes 7,298,689 

Pagado a proveedores, compañías relacionadas y trabajadores (6,052,949) 

Impuesto a la renta (292,031) 

Otros gastos, neto (399,632) 

Efectivo neto proveniente de actividades de operación 554,077 

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 

Adquisición de activos fijos, neta (238,481) 
Ventas de activos fijos 13,184 

Otros activos, neto (4,271) 

Efectivo neto utilizado en actividades de inversión (229,568) 

FLUJOS DE CAJA PARA ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Dividendos pagados 605,033) 

CAJA Y BANCOS: 

Aumento (Disminución) neto durante el año (280,524) 

Saldos al comienzo del año 806,501 

SALDOS AL FINAL DEL AÑO 525,977 

(Continúa...) 

6,971,695 
(5,133,576) 
(333,534) 
(268,113) 

1,236,472 

- (595,983) 
28,938 

—11,641 

(555,404) 

(563,727) 

117,341 

689,160 

806,501 

  

  
 



SGS DEL ECUADOR $. A. 

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuación...) 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

    

CONCILIACIÓN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO 
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 

Utilidad neta 497,369 672,259 
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto 
proveniente de actividades de operación: 
Depreciaciones de activos fijos 200,883 143,143 
Provisión para cuentas dudosas 81,542 39,117 
Jubilación patronal 41,438 119,545 
Utilidad en venta de activos fijos (274) (10,909) 
Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar (229,634) 255,447 
Inventarios (18,953) (2,056) 

Gastos anticipados 11,921 30,757 
Cuentas por pagar (2,276) (44,027) 
Impuesto a la renta (33,116) (33,014) 
Participación de trabajadores (38,205) (4,612) 
Gastos acumulados por pagar 43,382 70,162 

Total ajustes 56,708 564,213 

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN 554,077 1,236,472 

   Ver notas a los estad l a los os financieros GAIA De 
S a 

¡STRO DE 
RES EDADES         

  

  

  

log any Romero + 

Gerentá Financiero Contadora General 

 



ln 

SGS DEL ECUADOR S. A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 
  

1. OPERACIONES 

La Compañía es subsidiaria de SGS S. A. (antes SGS Holding S. A.) de Suiza y está constituida en 
Ecuador desde diciembre de 1984, Su actividad principal es la ejecución de inspecciones, controles 
técnicos y certificaciones de calidad y cantidad para bienes de capital, intermedios y de consumo, así 
como también la prestación del servicio especializado de aforo físico en destino, de las mercancías 

que se importan al Ecuador. 

Contrato de Concesión de Prestación del Servicio Especializado de Aforo Físico en Destino: 

En noviembre 18 de 1995, la Compañía firmó un contrato de concesión de prestación del servicio 
especializado de aforo físico en destino, con el Ministerio de Finanzas y Crédito Público (actualmente 

Ministerio de Economía y Finanzas) a través del cual la Compañía proporcionará el servicio de aforo 

físico de las mercancias que se importan al Ecuador a nombre de la Corporación Aduanera 
Ecuatoriana (actualmente Servicio Nacional de Aduana del Ecuador — SENAE) cuyo vencimiento fue 
en octubre 31 del 2001 y a partir de esa fecha, la Compañía continúa prestando este servicio en razón 
de que la Corporación Aduanera Ecuatoriana (actualmente Servicio Nacional de Aduana del Ecuador 

— SENAE) no ha notificado la cancelación del contrato. 

Durante el año 2011, la Compañía reconoció US$880,000 de ingreso por servicio de aforo físico en 

destino, que fue registrado en los resultados del año. 

A1 16 de marzo del 2012, las autoridades de la Corporación Aduanera Ecuatoriana (actualmente 

Servicio Nacional de Aduana del Ecuador — SENAEB) no han definido, si este servicio continuará 
siendo requerido, ya sea bajo los actuales términos o si la Compañía deberá competir en una 

licitación. En tal razón, no es posible aún establecer los efectos y las consecuencias de esta 
incertidumbre sobre la posición financiera y resultados de operación futuros de la Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

Los estados financieros son preparados en U.S. dólares. Las políticas contables de la Compañía están 
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas por la Federación 

Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de pana del 
Ecuador. Estas políticas requieren que la Administración realice ciertas estimagig= 
algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el 44G8kO. 

la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los estáges AREA A 
opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron BA Sidos en la mejor > 
utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían é q das AaREAiDs 

A continuación se resumen las principales políticas contables utilizadas pó Aa papiro 
preparación de sus estados financieros: 
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Caja y bancos — Representa el efectivo disponible y saldos en bancos locales y del exterior. 

Provisión para Cuentas Dudosas — Son provisionadas con cargo a resultados del año para cubrir 
posibles pérdidas de cuentas por cobrar de acuerdo a la siguiente política: 

+ Cuentas por cobrar vencidas más de 360 días son provisionadas en un 100%. 

+ Cuentas por cobrar de compañías que han sido identificadas como incobrables deben ser 
provisionadas en el 100%, aunque los importes adeudados aún no se encuentren vencidos. 

Valuación de Propiedades — Al costo de adquisición. El costo es depreciado de acuerdo con el 
método de linea recta en función de los años de vida útil estimada de 10 para instalaciones y muebles 

y enseres, 5 para vehiculos y equipos de servicios y 3 para equipos de computación. 

Provisión para Participación a Trabajadores e Impuesto a la Renta —.Están constituidas de acuerdo 
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participación de trabajadores y 24% (25% para el 
año 2010) para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del año 

Provisión para Jubilación — Se lleva a resultados, en base al correspondiente cálculo matemático 

actuarial determinado por un profesional independiente. 

Ingresos por Servicios — Son reconocidos en los resultados de! año en función a la prestación del 
servicio. 

Adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera - Mediante Resoluciones No. 
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 20083 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la 
Superintendencia de Compañías estableció el cronograma de implementación obligatoria de las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NILF) por parte de las compañías y entes sujetos a 
su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma SGS del Ecuador S.A. utilizará las NITF a 
partir del 1 de enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transición. 

CAJA Y BANCOS 

A131 de diciembre del 2011, caja y bancos incluyen principalmente saldos en cuentas corrientes en 

instituciones financieras locales y del exterior por US$490,184, los cuales no generan intereses. 

CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar es como sigue: 

.. Diciembre 31... 

      

/L A LS 
SOCIEDADES       

Comerciales 
Compañías relacionadas, nota 15 
Otras 
Provisión para cuentas dudosas 

Total 1,022,040 

 



A131 de diciembre del 2011, comerciales representan principalmente créditos por servicios de 
inspección con vencimiento promedio en 47 días, los cuales no generan intereses, 

La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue: 

... Diciembre 31... 
2011 2010 

(U.S. dólares) 

Corriente 479,893 430,843 
Vencidos: 

31 a 90 días 204,077 111,085 
91 a 180 días 33,248 97,144 

181 a 360 días 37,707 66,672 
Más de 361 días 182,331 85,658 

Total 937,256 191,402 

Los movimientos de la provisión para cuentas dudosas fueron como sigue: 

2011 2010 
(U. S. dólares) 

Saldos al comienzo del año (103,375) (63,598) 
Provisión del año (81,542) G9ITID 

Saldos al fin del año (184,917) (103,375) 

PROPIEDADES 

El movimiento de propiedades durante el año 2011 es como sigue: 

2011 2010 

(U.S, dólares) 

Saldo neto al inicio del año 814,890 380,079 
Adquisiciones 238,481 595,983 

Ventas y/o retiros (12,910) (18,029) 
Depreciación (200,883) (143,143) 

Saldo neto al final del año 839,578 814,890 

    
   

Al 31 de diciembre del 2011, adquisiciones representa principalmente e, 
US$75,000, vehículos por US$61,000 y equipos de computación por 

A1 31 de diciembre del 2011, propiedades incluye US$568,000 (2010 Est AS rus s 
totalmente depreciados, que son utilizados en el giro normal del negod A 

-10- 

 



CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31... 
2011 010 

(U.S, dólares) 

Compañías relacionadas, nota 15 520,558 574,226 
Proveedores 100,201 72,690 

Impuestos por pagar 93,978 87,896 
Anticipos clientes 39,513 41,682 
Otras 78,816 58,848 

Total 833,066 835,342 

A131 de diciembre del 2011: 

» Proveedores, representa principalmente compras locales de activos los cuales son pagaderos dentro 
de un plazo de 30 días. 

+ Impuesto por pagar, representa retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado IVA 
efectuadas durante el año, las cuales son canceladas mensualmente por la compañía. 

IMPUESTO A LA RENTA 

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 24% 

(5% para el año 2010) sobre las utilidades sujetas a distribución. Hasta el año 2009, los dividendos en 
efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se 

encontraban sujetos a retención adicional alguna, A partir del año 2010, los dividendos distribuidos a 
favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en 
paraísos fiscales o en jurisdicciones de menor imposición, se encuentran gravados para efectos del 
impuesto a la renta, 

    

    

GANO, es como sigue: 

   

¡[e a 7 
Y 30 ABR 2 2010 
% ]dólares) 

Utilidad según estados financieros, neta de 
participación a trabajadores y 972,779 

Gastos no deducibles 358,371 247,478 
Ingresos exentos (12,708) (9,439) 
Otras deducciones (remuneraciones empleados con 
discapacidad) (23,133) (8,739) 

Utilidad gravable 1,078,814 1,202,079 

Impuesto a la renta causado 258,915 300,520 

-11- 

 



Los movimientos del impuesto a la renta por pagar son como sigue: 

2011 2010 
(U. S. dólares) 

Impuesto causado 258,915 300,520 

Crédito tributario 
Anticipo de impuesto a la renta del año (23,924) (41,861) 
Retenciones en la fuente (123,014) (113,566) 

Impuesto por pagar neto, al fin del año 11,977 145,093 

Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 de 2010 se 
promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, 
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes: 

La reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para 
sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 
2013. 

+ — Deducción del 100% adicional para el cálculo de impuesto a la renta de ciertos gastos incurridos 

por “Medianas Empresas” 

La reducción progresiva del porcentaje de retención en la fuente de impuesto a la renta en pagos al 
exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades. 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado - 
Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de 
Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros, la 
tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por presunción se considera hecho 
generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de 

dividendos a compañías o personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de este 

impuesto en la importación de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que 

establezca el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados 

como crédito tributario de impuesto a la renta. 

PARTICIPACIÓN A TRABAJADORES 

   

  

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen dere 
de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades líquidas. Los movyé 48 $ E y ión para 
participación a trabajadores fueron como sigue: ER > ad 

  

        

     

  

Saldos al comienzo del año 

  

Provisión del año 133,484 <= 171,667 

Pagos efectuados (71,667) (176,279) 

Saldos al fin del año 33,462 171,667 

-12- 

 



10. 

11. 

GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR 

Un resumen de gastos acumulados por pagar es como sigue: 

... Diciembre 31... 
2011 2010 

(U.S. dólares) 

Beneficios sociales 191,110 164,638 

Provisión por desahucio 87,890 70,980 

Total 279,900 235,618 

PROVISIÓN PARA JUBILACIÓN 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte años o más 
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados 
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 201 1, la Compañía tiene registrada 
una provisión por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional 
independiente, basado en el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado, de la siguiente manera: 

a. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 159 trabajadores que aún no 

completaban el requisito de tiempo de trabajo. 

b. Para el cálculo, se consideraron una tasa anual de conmutación actuarial del 6.5%. 

Los movimientos de la provisión para jubilación fueron como sigue: 

011 010 

(U.S. dólares) 

Saldos al comienzo del año 300,055 180,510 

Provisión del año 41,438 119,545 

Saldos al fin del año 341,493 300,055 

     
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS    

   

o o 
£Ó REGISTRO DE 4 

. . o . . . S AMEDADES. AN 
Capital Social — Al 31 de diciembre del 2011, el capital social está co ido por 147,680 zelWones 
de valor nominal unitario de US$1.00 cada una; todas ordinarias y nom]mativasg ABR 101 3 
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12. 

13. 

Reservas — Al 31 de diciembre del 2011, las reservas patrimoniales incluyen lo siguiente: 

... Diciembre 31... 
2011 2010 

(U.S. dólares) 

Reserva legal 193,113 193,113 

Reserva de capital (34,516) (34,516) 

Total 158,597 158,597 

Reserva Legal — La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea 

apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su 

totalidad. 

Reserva de Capital — Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorización del Patrimonio y 

Reexpresión Monetaria originadas en la corrección monetaria del patrimonio y de los activos y pasivos 
no monetarios de años anteriores, respectivamente transferidos a esta cuenta. El saldo de esta cuenta es 

deudor en razón que el saldo de la cuenta Reexpresión monetaria fue mayor que el saldo de la Reservas 
por revalorización del patrimonio, 

Dividendos —En sesión del 26 de abril del 2011, la Junta General de Accionistas resolvió declarar y 
pagar dividendos por US$605,033 correspondiente a las utilidades del ejercicio económico 2010. 

OTROS GASTOS, NETO 

Un resumen es como sigue: 

2011 2010 
(U.S. dólares) 

Regalías, nota 15 (391,834) (292,016) 
Servicios de soporte, nota 15 (24,944) (17,275) 
Ingresos varios 10,098 35,464 

Servicios administrativos 12,000 12,000 
Otros, neto 

    

    

(4,678) 4.623 

Total o Y 

REGISTRO DE 
gOMEDADES 

     

    
PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones ha sido efétiifádas a valores 
de plena competencia. Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2011, 
no superan el importe acumulado mencionado. 
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14. 

15. 

GARANTÍA 

Al 31 de diciembre del 2011, la Compañía mantiene garantía bancaria emitida por un banco local a 
favor de la Corporación Aduanera Ecuatoriana (actualmente Servicio Nacional de Aduana del Ecuador 
— SENAE) por US$250,000 renovable anualmente con vencimiento en julio del 2012, la cual garantiza 
el fiel cumplimiento de las obligaciones contractuales del contrato de prestación del servicio de aforo 
físico en destino, nota 1. 

PRINCIPALES SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS 
RELACIONADAS 

A131 de diciembre del 2011, los principales saldos y transacciones con compañías relacionadas, 

determinadas de común acuerdo entre las partes, fueron realizados bajo condiciones similares a las de 
terceros e incluyen las siguientes: 

... Diciembre 31... 

2011 201 

(U.S. dólares) 

Cuentas por cobrar: 

SGS S.A. (Sucursal Ecuador) 31,621 36,808 
SGS Panamá Control Services, Inc. 46,661 24,290 
SGS de Consumer Testing Services 38,636 8,796 

SGS North America Inc. 9,585 11,670 
SGS US Testing Company 8,864 10,576 
SGS United Kingdom Ltd. 8,999 
SGS Portugal S.A. 8,265 
SGS de Perú S.A. 5,175 3,962 

SGS CZECH Republic S.R.O, 4,317 
SGS Standard Technical Services CO.Ltda 3,314 
SGS S.A. 803 15,587 

Otras 16,213 8,112 

Total 182,433 119,801 

Cuentas por pagar: 

SGS Group Management Ltc 162,659 78,404 

SGS de Perú S.A. 95,721 42,083 
SGS GVA S.A. 64,243 64,243 
SGS Holding S.A. 

SGS Colombia S.A. 

GS Panamá Control Services 

SGS North América 

SGS United Kingdom 

SGS México S.A. 
SGS Do Brasil Ltda. 

SGS TP S.A. 
SGS Hong Kong Ltda. 
SGS CSTS Standard Tecnical 

Otras 

Total 
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17. 

A131 de diciembre del 2011, los saldos de cuentas por cobrar y por pagar a compañías relacionadas no 
devengan intereses y no tienen plazos de vencimiento establecido. 

2011 2010 
(U.S. dólares) 

Ingresos: 

Ingresos por servicios de inspección 443,257 198,878 
Servicios administrativos, contabilidad, manejo 
de recursos humanos y sistemas de información 12,000 12,000 

Gastos: 
Regalías 391,834 292,016 
Servicios de soporte (Support Services) 24,944 17,275 

CONTRATOS 

Licencia de Marcas Comerciales — En enero 1 del 2001, la Compañía y SGS Société Générale de 

Surveillance $. A., domiciliada en Suiza, suscribieron convenio de licencias con renovaciones 
automáticas anualmente para el uso de marcas y asistencia técnica, por el cual la Compañía se 
compromete a pagar el 4% anual por concepto de regalías sobre sus ingresos brutos consolidados. 

En noviembre 13 del 2008, mediante la emisión de un adendum modificatorio, el porcentaje fue 
incrementado al 5% sobre sus ingresos brutos aplicado retrospectivamente a partir de Enero 1 del 
2008. 

Durante el año 2011, la Compañía reconoció US$391,834 por concepto de regalías por el uso de 
marcas, que fue registrado en los resultados del año. 

Servicios de Soporte - En enero 1 del 2001, la Compañía y SGS Group Management Ltd., domiciliada 
en Suiza, suscribieron convenio de servicios de soporte (Support Services), mediante el cual la 

Compañía recibirá asistencia y servicios de consultoría requeridas para la conducción de sus negocios 
y su renovación era automática si ningunas de las partes solicitaba su terminación anticipadamente. 

En Enero | del 2008, las partes suscribieron un adendum al convenio del servicio de soporte 
incorporando servicios relacionados con sistemas de información y comunicación. 

Durante el año 2011, la Compañía reconoció US$24,944 por este concepto, que fueron registrados en 
los resultados del año. 

EVENTO SUBSECUENTE e RA 

   

  

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha del informe de los auditores i 
2012) no se han presentado eventos posteriores que en opinión de la Admi 
efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 
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