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Informe de los Auditores Independientes

Al Apoderado General
Occidental Exploration and Production
Company - Sucursal en Ecuador

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Occidental Exploration and Production
Company - Sucursal en Ecuador al 31 de diciembre del 2004 y 2003, y de los estados conexos de utilidades
de, evolucion de fondos de capital y de flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas. Estos
estados financieros son responsabilidad de la administracion de Occidental Exploration and Production
Company — Sucursal en Ecuador. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados
financieros con base en nuestras auditorias.

Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas ecuatorianas de auditoria. Esas normas requieren
que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados
financieros estan libres de errores significativos. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva, la
evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria incluye
evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la
administracién, como la presentacion en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestras
auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinion.

Como se explica en la nota 1 (c), la Compafiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de
contabilidad de acuerdo con las normas establecidas en el Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a
los Contratos de Participacion para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos, a los términos del contrato
y con las normas ecuatorianas de contabilidad en aquellos aspectos que no se oponen a, o no estan
normados por disposiciones especificas en el Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los
Contratos de Participacion para la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos. Las normas de contabilidad
aplicables a los Contratos de Participacion para la Exploracién y Explotacién de Hidrocarburos difieren en
ciertos aspectos de las normas ecuatorianas de contabilidad y de las normas internacionales de contabilidad.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de Occidental Exploration and Production Company - Sucursal
en Ecuador al 31 de diciembre del 2004 y 2003, y los resultados de sus operaciones, los cambios en sus
fondos de capital y sus flujos de efectivo por los afios que terminaron en esas fechas, de conformidad con las
normas contables indicadas en la nota 1 (c).

(ContinGa)
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Como se explica mas ampliamente en la nota 15 a los estados financieros, con fecha 15 de septiembre del
2004 mediante oficio No. 434-PEP-2004 la compaiia recibié una notificacion formal de parte de la Empresa
Estatal Petroleos del Ecuador — Petroecuador en representacion del Estado Ecuatoriano, sobre el inicio de un
procedimiento para determinar si la Compaiia ha violado el Contrato de Participacion o la Ley de
Hidrocarburos y para determinar si las supuestas violaciones son base para declarar la caducidad del Contrato
de Participacion. Mediante oficio OF-GG-4-2004 de septiembre 24 del 2004 dirigido a Petroecuador, la
Compaiiia, contesté a Petroecuador, dentro del plazo previsto en el Contrato de Participacion, desvirtuando
las supuestas violaciones descritas en la notificacion de Petroecuador. La Compaiiia considera que ha
cumplido con sus obligaciones esenciales dentro del Contrato de Participacion y de la Ley de Hidrocarburos y
que cualquier terminacion del Contrato de Participacion basada en las supuestas violaciones seria infundado y
constituiria una expropiacion ilegal. A la fecha, Petroecuador no ha tomado ninguna determinacion con
relacion a este procedimiento. De acuerdo con la Ley de Hidrocarburos, la decisién de terminar el Contrato de
Participacion debe ser tomada por el Ministro de Energia y Minas, sujeto al procedimiento establecido en la
Ley de Hidrocarburos. Los estados financieros adjuntos fueron preparados sobre la base de que la Compaiiia
seguird como negocio en marcha, considerando que la casa matriz tiene planes e intenciones de continuar
con sus operaciones en el Ecuador. En consecuencia, pese a esta incertidumbre, los estados financieros no
incluyen ningun ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacion de los montos de los activos, o de los
montos y clasificaciéon de pasivos.

Como se indica mas ampliamente en la nota 15 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del
2004 y 2003 la Compaiiia mantiene cuentas por cobrar al Servicio de Rentas Internas por US$108.668.717 y
US$73.571.470, respectivamente, por concepto del tmpuesto al Valor Agregado — IVA pagado en la
importacién y adquisiciéon local de bienes y servicios necesarios para la produccién de hidrocarburos
destinados a la exportacion, sobre los cuales la Compaiiia considera que tiene derecho a la devolucién, de
acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno. En agosto del 2001, la Compaiiia, al igual que otras
compaiiias que exportan petroleo, fue notificada por el Servicio de Rentas Internas (SRI) que dichos valores
no seran devueltos, fundamentando su decisién en el hecho que segun su criterio, el IVA ya habria sido
considerado por la Compaiiia al establecer su participacion en la producciéon de petréleo. La Compaiiia con
fecha 30 de abril del 2002 presentd ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal un juicio en contra del SRI para
obtener la declaratoria de nulidad de la Resoluciéon emitida por esta dltima, en la que invalidé anteriores
reintegros por US$3.956.409, correspondientes al periodo entre julio de 1999 y septiembre del 2000. Asi
mismo, la Compaiiia mantiene pendiente la reclamacion al Servicio de Rentas Internas de US$35.097.247
correspondiente al IVA pagado durante el periodo comprendido entre enero y diciembre del 2004, valor que
esta incluido en la cuenta por cobrar al SRI antes detallada. Finalmente la Compaiia en noviembre del 2002
inicié un Arbitraje Internacional en contra del Estado Ecuatoriano bajo el Tratado de Proteccion Reciproca de
las Inversiones suscrito entre Ecuador y los Estados Unidos de América, fundamentando la Compaiiia su
posicion en el criterio de que el Estado Ecuatoriano ha negado la devolucion del IVA arbitraria y
discriminatoriamente. Con fecha 1 de julio del 2004 un tribunal arbitral en Londres emitié el laudo arbitral que
reconoce a la Compaiiia la compensacion por el reintegro del IVA al 31 de diciembre del 2003 por
US$71.533.649 e intereses por US$3.541.280. El 11 de agosto del 2004 el Estado Ecuatoriano apel6 el laudo
arbitral y los tramites de dicha apelacion se continGan desarroliando a la presente fecha ante una corte en
Londres. A la fecha de este informe la resolucion de este gsunto es incierta y los estados financieros no

incluyen ningln ajuste que podria resultar de esta situacién. t
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Activos
Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar (nota 3)
Inventarios (nota 4)
Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes

Cuentas por cobrar a largo plazo — funcionarios y
empleados (nota 5)

Equipo de apoyo, neto de depreciacion acumulada (nota 6)

on y transporte,
(nota 7)

, producci

y to

neto de

Otros activos (nota 8)

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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OCCIDENTAL EXPLORATIN AND PRODUCTION
COMPANY — SUCURSAL EN ECUADOR

Balances Generales
31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresado en délares de ios Estados Unidos de América - US$)

2004 2003 Pasivos y Fon e Capital
Pasivos circulantes:
376.551 3.056.333 Préstamos (nota 2)
171.910.834 135.041.540 Cuentas por pagar (nota 9)
23.907.539 20.097.408 Pasivos acumulados (nota 10}
534.014 418!
18.947 Total pasivos circulantes
.728.938 »
1% 158.614.228 Pasivo a largo plazo - reserva para jubilacion patronal (nota 11)
601.626 571.253 Total pasivos
7.295.051 7.284.694 Fondos de capital:
Capital asignado
Reserva de capital (nota 12)
673.391.688 540.406.074 Utilidades disponibles
1.287.109 905.593 Total fondos de capital
Compromisos y contingencias (notas 14 y 15)
879304412  707.781.842

uss

240.564.037
123.536.907
_75.162.217
439.263.161
759.962
440,023.123
2.000
43.830.507
395.448.782
439.281.289

445.448.565
90.254.877
21.170.179

556.873.621

95.85

557.469.474

2.000
43.830.507
106.479.861

150.312.368

107.781.842




OCCIDENTAL EXPLORATION AND PRODUCTION
COMPANY - SUCURSAL EN ECUADOR

Estados de Utilidades
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2004 2003
Ingresos por venta de petréleo producido (nota 2) Us$ 795.439.521 358.028.667
Costos y gastos de operacion:
Costos de produccion 171.472.684 113.806.741
Depreciacién, amortizacion y agotamiento 90.910.483 41.513.589
Gastos administrativos y generales 29.932.724 27.126.544
292.315.891 182.446.874
Utilidad en operacion 503.123.630 175.581.793
Otros gastos (ingresos):
Intereses pagados (nota 2) 38.848.239 49.624.938
Intereses ganados (28.999) (113.099)
Utilidad en venta de equipo de apoyo (5.710) (34.250)
Otros gastos, neto 38.813.530 49.477.589
Utilidad antes de la participacion de los empleados
en las utilidades e impuesto a la renta 464.310.100 126.104.204
Participacién de los empleados en las utilidades
(notas 1 —k y 10) 72.554.970 20.894.745
Utilidad antes de impuesto a la renta 391.755.130 105.209.459
Impuesto a la renta, estimado (notas 1-1y 13) 102.786.209 29.600.889
Utilidad neta Us$ 288.968.921 75.608.570

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.



OCCIDENTAL EXPLORATION AND PRODUCTION

COMPANY - SUCURSAL EN ECUADOR

Estados de Evoluciéon de Fondos de Capital

Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldos al 31 de diciembre del 2002
Utilidad neta
Saldos al 31 de diciembre del 2003
Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre del 2004

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

us$

Us$

Capital
asignado

2.000

Reserva de Utilidades
capital disponibles
43.830.507 30.871.291
- 75.608.570
43.830.507 106.479.861
- 288.968.921
43.830.507 395.448.782

Total
fondos de

capital
74.703.798
_75.608.570
150.312.368
288.968.921

439.281.289



OCCIDENTAL EXPLORATION AND PRODUCTION
COMPANY - SUCURSAL EN ECUADOR

Estados de Flujos de Efectivo
Afos que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

2004 2003
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Conciliacién de la utilidad neta con el efectivo neto provisto por las
actividades de operacion:
Utilidad neta US$ 288.968.921 75.608.570
Ajustes por partidas que no requieren (proveen) efectivo:
Depreciacion, amortizacién y agotamiento 90.910.483 41.513.589
Utilidad en venta de equipo de apoyo (5.710) (34.250)
Provision para jubilacién patronal 164.109 122.569
Cambios netos en activos — (aumento):
Cuentas por cobrar (36.899.294) (29.595.877)
Inventarios (3.810.131) (3.782.059)
Gastos pagados por anticipado (115.067) (350.838)
Cuentas por cobrar a largo plazo - funcionarios
y empleados (30.373) (67.816)
Otros activos (381.516) (188.349)
Cambios netos en pasivos — aumento:
Cuentas por pagar 33.282.030 54.680.625
Pasivos acumulados 53.992.038 18.009.385
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 426.075.490 155.915.549
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones al equipo de apoyo (2.376.651) (3.633.283)
Aumento en inversiones en preproduccion, produccion y transporte (221.553.923) (153.235.534)
Proveniente de la venta de equipo de apoyo 59.830 79.702
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (223.870.744) (156.789.115)
Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento -
disminucién en préstamos (204.884.528) (2.493.712)
Disminucion neta del efectivo y equivalentes de efectivo (2.679.782) (3.367.278)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 3.056.333 6.423.611
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio us$ 376.5561 3.056.333

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.
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OCCIDENTAL EXPLORATION AND PRODUCTION
COMPANY - SUCURSAL EN ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2004 y 2003

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Resumen de Politicas Importantes de Contabilidad

(a)

Descripcion del Negocio

La Compainia es sucursal de Occidental Exploration and Production Company (casa matriz)
y se domicilié en la Republica del Ecuador mediante Resolucion No. 85-1-3-1-00011 de la
Superintendencia de Compafiias del 9 de enero de 1985. Las actividades y operaciones
que la Compaiiia realiza son las permitidas en la Ley de Hidrocarburos y sus reglamentos.

El 21 de mayo de 1999 la Compaiiia firmé con la Empresa Estatal Petroleos del
Ecuador — Petroecuador, el acuerdo modificatorio del Contrato de Prestacion de Servicios a
un Contrato de Participacion para la Exploraciéon y Explotacion de Hidrocarburos en el
Bloque 15, el cual entrd en vigencia a partir del 1 de julio de 1999 y durara hasta el 22 de
julio del 2019.

El Contrato de Participacion establece que el Estado Ecuatoriano y Petroecuador no
asumen riesgo alguno de exploracion y explotacion. La produccion de petroleo crudo sera
distribuida entre la Compafia y el Estado Ecuatoriano, de acuerdo a los porcentajes
establecidos en dicho contrato y que se detallan mas adelante. Las inversiones, costos y
gastos requeridos para la exploracién del crudo corren por cuenta de la Compaiiia.

Adicionalmente, el 21 de rr;ayo de 1999 la Compaiiia firmé con Petroecuador el Convenio
Operacional de Explotacion Unificada de los yacimientos comunes que conforman los
campos unificados Limoncocha y Edén — Yuturi.

El periodo de explotacion del campo unificado Eden Yuturi rige hasta el 22 de julio del
2019, pudiendo ser prorrogable siempre y cuando convenga a los intereses del Estado
Ecuatoriano. Al término del periodo de explotacion, la Compaiiia entregara a
Petroecuador, sin costo y en buen estado, los pozos, bienes, instalaciones, equipos y obras
de infraestructura de propiedad de la Compaiia.

En agosto del 2003 la Compaiiia inicié la produccién del campo Yanaquincha con una
produccion promedio de 7.500 barriles diarios.

Los principales aspectos del acuerdo modificatorio al contrato antes mencionado son los
siguientes:

Bloque 15

La Compaiiia tiene derecho exclusivo de ejecutar por su cuenta y riesgo, las actividades de
explotacion de petréleo crudo y exploracion adicional en el area del Bloque No. 15,
invirtiendo los capitales y utilizando el personal, los equipos, maquinarias y tecnologia
necesarios para su cabal cumplimiento, a cambio de lo cual recibe como participacion los
siguientes porcentajes de la produccion fiscalizada:

Complejo Indillana

Prl)ducci()n Porcentaje de
(en barriles diarios) participacion
Menor a 14.000 83,50
14.000 a 20.000 79,00
Mayor a 20.000 70,00
(Continua)
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(b)

(c)

OCCIDENTAL EXPLORATION AND PRODUCTION
COMPANY - SUCURSAL EN ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Campo Limoncocha

Produccion Porcentaje de

(en barriles diarios) participacion
Menor a 5.000 40,00
5.000 a 12.000 36,30
Mayor a 12.000 30,00

Campo Eden Yuturi

Produccién Porcentaje de

(en barriles diarios) participacion
Menor a 25.000 80,00
25.000 a 45.000 73,00
Mayor a 45.000 65,00

Campo Yanaguincha

Produccion Porcentaje de

(en barriles diarios) participacion
Menor a 30.000 80,00
30.000 a 60.000 75,00
Mayor a 60.000 60,00

Durante el afio 2004 la participacion promedio de la Compaiiia en la produccién fue del
74% (78% en el 2003) y la participacion del Estado Ecuatoriano 26% (22% en el 2003).

Entorno Econdémico

Con el esquema monetario de dolarizacion, el incremento de los ingresos provenientes del
petréleo como resultado de la mayor produccion privada y su alto precio internacional, las
remesas de los emigrantes y la devaluacion del délar de los Estados Unidos de América, la
economia ecuatoriana ha experimentado estabilidad, desaceleracion de la inflacion y
crecimiento del producto interno bruto; sin embargo, mientras no se implanten las reformas
estructurales necesarias para mejorar la productividad y competitividad de los demas
sectores de la economia o se adopten politicas para impulsar su crecimiento, la estabilidad
de la economia ecuatoriana contintia dependiendo del precio internacional del petréleo.

Base de Presentacion

Los estados financieros son presentados en délares de los Estados Unidos de América,
moneda de medicion de la Compaiiia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000.

La Compaiiia prepara sus estados financieros y registra las operaciones que realiza de
acuerdo con las normas de contabilidad contenidas en el Reglamento de Contabilidad de
Costos aplicable a los Contratos de Participacion para la Exploraciéon y Explotacion de
Hidrocarburos; establecido en el Decreto Ejecutivo No. 1418, publicado en el Registro
Oficial No. 364 del 21 de enero de 1994; a los términos del Contrato de Participacién para
la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos en el Bloque 15 de la Region Amazonica
Ecuatoriana (en adelante “Contrato de Participacion”) y, con las normas ecuatorianas de
contabilidad en aquellos aspectos que no se oponen a, o no estan regulados por,
disposiciones especificas en el Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los
Contratos de Participacion para la Exploracion y Explotacién de Hidrocarburos.

(Continaa)
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(e)

OCCIDENTAL EXPLORATION AND PRODUCTION
COMPANY - SUCURSAL EN ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Las normas de contabilidad establecidas en el Reglamento de Contabilidad de Costos
aplicable a los Contratos de Participacion para la Exploracién y Explotacion de
Hidrocarburos son de aplicacién obligatoria y las normas ecuatorianas de contabilidad
(NEC) difieren de las normas internacionales de contabilidad, principalmente en los
siguientes aspectos:

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren revelaciones adicionales, tales
como el valor razonable de los instrumentos financieros y la exposicion a riesgos de
tasas de interés, de crédito, de tasas de cambio y de valor razonable para cada clase
de activos y pasivos financieros.

- Las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que se reconozca en los
estados financieros el impuesto diferido resultante de las diferencias entre los saldos
de los activos y pasivos reportados para propodsitos financieros (de acuerdo a normas
internacionales de contabilidad) y los reportados para propésitos tributarios o por el
crédito tributario proveniente de pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros.

- El Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los Contratos de Participacion
para la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos establece que las inversiones del
periodo de preproduceiéon se amortizan bajo el método de linea recta durante cinco
afios, a partir del inicio de!l periodo de produccion. La totalidad de las inversiones del
periodo de producciéon correspondientes a todos los campos se amortizan durante la
vigencia del contrato, bajo el método de unidades de produccion, en base de las
reservas probadas totales de petréleo del bloque en el que la Compaiiia opera. Las
normas internacionales de contabilidad requieren que las inversiones sean clasificadas
en inversiones de facilidades y pozos y que sean amortizadas en funcion de las
reservas probadas totales y de las reservas probadas desarrolladas, respectivamente.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo el que no excede al valor neto realizable. El
costo se determina por el método promedio ponderado; excepto por los inventarios en
transito; que se registran al costo especifico de la factura del proveedor.

Equipo de Apoyo

E! equipo de apoyo esta registrado a una base que se aproxima al costo histérico medido
en dolares de los Estados Unidos de América; y, aquellos adquiridos a partir del 1 de abril
del 2000 se contabilizan al costo; y, se presenta neto de la depreciacion acumulada.

El gasto de la depreciacion del equipo de apoyo se calcula mediante el método de linea
recta, en base a la vida util estimada de los mismos, de acuerdo a los siguientes
porcentajes anuales:

Equipos de com putacién 20% y 33%
Vehiculos 20%
Equipos 10% y 20%
Muebles de oficina 10%
(Continua)
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OCCIDENTAL EXPLORATION AND PRODUCTION
COMPANY - SUCURSAL EN ECUADOR

Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Inversiones en Preproduccion

~

Las inversiones en preproduccién se registran al costo histérico medido en ddlares. Dichas
inversiones se amortizan en linea recta en un periodo de cinco afios a partir del 1 de julio
de 1999 (fecha efectiva de la modificacion del contrato de prestacion de servicios a uno de
participaciéon). Durante el afio 2004 las inversiones en preproduccion fueron totalmente
amortizadas.

Inversiones en Produccién

Las inversiones en produccion se registran al costo, excepto aquellas adquiridas antes del
1 de abril del 2000 que se presentan a una base que se aproxima al costo histérico medido
en ddlares y se presentan neto del agotamiento acumulado. Las inversiones en produccion
se agotan bajo el método de unidades de produccion sobre la base de las reservas
probadas.

Inversiones en Transporte

Las inversiones del sistema de transporte se registran al costo. Dichas inversiones se
amortizan en linea recta en un periodo de 10 aifos a partir del momento en que el
mencionado sistema entre en operacion.

Reconocimiento de Ingresos
El ingreso es reconocido cuando el riesgo y los beneficios significativos de propiedad han
sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la

derivacién de la consideracion, de los costos asociados o por la posible devolucién de los
bienes.

Reconocimiento de Gastos

La Compaiiia registra los gastos en el periodo en el que se devenga por el método de
causacion.

Participacion de los Empleados en las Utilidades

Las leyes laborales de la Republica del Ecuador requieren que la compaiiia distribuya entre
sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Este cargo es
registrado en los resultados del afio que se devenga.

Provisiéon para Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa
corporativa de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a
los resultados del afo en que se devenga.

(m) Reserva para Jubilacién Patronal

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los
empleadores de conceder el beneficio de jubilacion patronal a todos aquellos empleados
que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma institucion; y
en forma proporcional para aquellos casos en los que el tiempo de servicio esta
comprendido entre los 20 y 25 afios en la compaiiia.

(Continta)
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OCCIDENTAL EXPLORATION AND PRODUCTION
COMPANY - SUCURSAL EN ECUADOR

Notas a los Estados Financieros
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)
Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 el saldo de la reserva para jubilacion patronal
corresponde al valor total de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal de

acuerdo al estudio actuarial contratado por la Compaiiia.

(n) Equivalentes de Efectivo

Para propositos de preparacion del estado de flujos de efectivo la Compaiiia considera
como equivalentes de efectivo los saldos de efectivo en caja y bancos.

(o) Uso de Estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las normas ecuatorianas de
contabilidad, requiere que la Administracion de la Compaiiia realice estimaciones y
supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y revelacion de
contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados reales podrian diferir de
aquellas estimaciones y tales diferencias podrian ser significativas.

[
¢

(2) Transacciones y Saldos con Compaiiias Relacionadas

Un detalle de las transacciones con compaiiias relacionadas al y por los afios que terminaron el
31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003

Préstamos recibidos USs$ - 100.167.981
Abonos al préstamo, neto 204.884.528 102.816.115
Recuperacién de cuentas por cobrar :

comerciales al cobro - 28.555.259
Ingresos por venta de petréleo 489.155.381 206.470.059
Intereses pagados 38.848.239 49.624.938
Intereses ganados - 70.556

La Compaiiia recibié de Occidental South America Finance préstamos sucesivos que devengan
una tasa de interés anual del 9,5% en el 2004 y 10,5% en el 2003, y cuyos vencimientos son
anuales. Dichos préstamos han sido registrados en el Banco Central del Ecuador. Al 31 de
diciembre del 2004 y 2003 el gasto por intereses fue de US$ 38.848.239 y US$ 49.624.938,
respectivamente.

e

La Compaiiia exporta crudo a su compafia relacionada del exterior Occidental Crude
Sales Inc.. En los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003 las ventas ascienden
a US$ 489.155.381 y US$ 206.470.059, respectivamente.

{Contintia)
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diciembre del 2004 y 2003:

2004

Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar:
Comerciales - Occidental Crude Sales

Cuentas por pagar - compaiiias relacionadas:
Occidental International Exploration and

(3) Cuentas por Cobrar

Inc. International US$
Pasivos:
Préstamos - Occidental South América
- Finance US$ 240.564.037

Production Company —_—

El siguiente es un resumen de los saldos originados en las transacciones antes indicadas al 31 de

2003

37.038.770 36.751.068

445.448.565

20.727.072

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es el siguiente:

-14 -

2004 2003
Comerciales:
Terceros US$  23.755.920 21.687.820
Compaiiias relacionadas (nota 2) 37.038.770 36.751.068
Empresa Estatal Petréleos del Ecuador -
Petroecuador 847.502 -
61.642.192 58.438.888
Estado — Servicio de Rentas Internas:
Impuesto al valor agregado - IVA (nota 15) 108.668.717 73.571.470
‘ Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 13) - 1.969.108
108.668.717 75.540.578
Anticipos a proveedores 1.339.838 421.132
Funcionarios y empleados 167.770 443.156
Otras 92.317 197.786
US$ 171.910.834 135.041.540
(4) Inventarios
El siguiente es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre del 2004 y 2003:
2004 2003
Materiales y suministros Us$ 20.918.215 18.723.372
En transito ' 2.989.324 1.374.036
US$ 23.907.539 20.097.408
(Continua)
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(5) Cuentas por Cobrar a Largo Plazo - Funcionarios y Empleados

El siguiente es un detalle de las cuentas por cobrar a largo plazo - funcionarios y empleados al 31
de diciembre del 2004 y 2003:

2004 2003
Funcionarios y empleados US$ 769.396 1.014.409
Menos vencimientos circulantes (nota 3) 167.770 443.156
Us$ 601.626 571.253

Las cuentas por cobrar a largo plazo — funcionarios y empleados constituyen principalmente
préstamos otorgados, cuyos plazos de vencimiento son de hasta 60 meses y no generan
intereses.

(6) Equipo de Apoyo

Un detalle del equipo de apoyo al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003

Equipos de computacién USs$ 6.425.884 4.845.290
Vehiculos 3.786.913 3.054.492
Equipos 2.043.865 1.441.631
Muebles de oficina 1.432.546 1.160.798
Obras en curso 503.924 1.364.647
14.193.132 11.866.858

Menos depreciaciéon acumulada 6.898.081 4.582.164
Us$ £.295.0561 1.284.694

El movimiento del equipo de apoyo al y por los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2004 y
2003 es como sigue:

2004 2003

Saldo al inicio del afio, neto de depreciacion

acumulada us$ 7.284.694 5.546.779
Adiciones y retiros, neto 2.352.531 3.587.831
Depreciacion del afio (2.342.174) (1.849.916)
Saldo al final del afio, neto de depreciacion

acumulada US$  7.295.051 1.284.694

(ContinGa)
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(7) Inversiones en Preproduccion, Produccion y Transporte

Un resumen de las inversiones en preproduccion, produccion y transporte al 31 de diciembre del

2004 y 2003 es como sigue:
2004 2003
Inversiones en preproduccion US$ 23.219.012 23.219.012
Inversiones en produccion 768.283.665 546.729.742
Inversiones en transporte 89.248.109 89.248.109
880.750.786 659.196.863
Menos amortizacion y agotamiento acumulado 207.359.098 118.790.789

US$ 673.391.688 $40.406.074

E! movimiento de inversiones en preproduccion, produccion y transporte al y por los afos que
terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003
Saldo al inicio del afio, neto de amortizacion y
agotamiento acumulado US$ 540.406.074 426.834.213
Adiciones 221.553.923 153.235.534
Amortizacién y agotamiento del afo (88.568.309) (39.663.673)
Saldo al final del afo, neto de amortizacion y

agotamiento acumulado US$ 673.391.688 540.406.074
(8) Otros Activos )

Un detalle de los otros activos al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003
Certificados de aportacion - CORPEI USs$ 890.786 478.315
Membresias 192.750 191.000
Depésitos en garantia 173.270 195.361
Obras de arte 30.303 30.303
Otros — 10614
Us$ 1.287.109 905.593
(Continta)
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(9) Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

Proveedores Us$

Impuesto a la renta por pagar (nota 13)

Compaiiias relacionadas (nota 2)

Empresa Estatal de Petroleos del Ecuador -
Petroecuador .

Impuesto al valor agregado — IVA y
retenciones por pagar

Uss$

(10) Pasivos Acumulados

2004

34.063.456
88.254.307

1.219.144
123.536,907

2003

36.745.196
28.439.628
20.727.072
2.752.395
1.590.586

90.254.877

El saldo de los pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

Participacion de los empleados en las
utilidades Us$
Menos anticipos

Intereses por pagar
Sueldos, beneficios sociales y otros
Honorarios por pagar

US$

(11)  Reserva para Jubilacién Patronal

2004

72.554.970
1.642.240
70.912.730

1.698.390
1.561.053

990.044

15.162.217

N

03

20.894.745
1.993.959
18.900.786

1.331.341
938.052

21.170.179

El movimiento de la reserva para jubilacion patronal al y por los afios que terminaron el 31 de

diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

Saldo al inicio del afio Us$

Provisién cargada al gasto

Saldo al final del afio us$
-17 -

2004

595.853
164.109

759.962

2003

473.284
122.569

595.853

(ContinGa)
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Segln se indica en la nota 1(m), todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio
para una misma institucién tienen derecho a jubilacion patronal. La Compaiiia acumula este
beneficio en base a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios consultores. Segun
se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de “Costeo de Crédito
Unitario Proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Cddigo del Trabajo, con un minimo para la cuantificacion de la
pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es beneficiario de la jubilacién del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion patronal
y un maximo igual al salario basico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la Ley 2001-
42 del 2 de julio del 2001; 25 afios minimos de servicio, y las tablas de actividad y mortalidad
ecuatoriana. De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compaifiia, el valor
presente de la reserva matematica actuarial de jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2004 y
2003 es como sigue:

2004 2003
Valor actual de las reservas matematicas actuariales
de jubilacion patronal:
Trabajadores activos con tiempo de servicio
igual o mas de 10 afios y menor a 25 afios Us$ 566.024 402.342
Trabajadores con tiempo de servicio menor a
10 afios 193.938 193.511
Us$ 759.962 595.853

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales de los afios 2004 y 2003 fueron:

Tasa de interés actuarial 4.00%
Tasa de crecimiento de salario 3.55%

Reserva de Capital

El saldo de la cuenta reserva de capital constituye el efecto neto por la transferencia de los saldos
del proceso de conversion de los estados financieros de sucres a délares de los Estados Unidos
de América, unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador a partir del 13 de marzo del
2000, de conformidad con la Ley de Transformacion Econoémica del Ecuador, la que dispuso la
implantacion del esquema monetario de dolarizacién y conversion de las cifras contables al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con las disposiciones societarias vigentes, este saldo no esta sujeto
a distribucion a los accionistas, pero puede ser objeto de capitalizacion o de absorcion de
pérdidas, previa decision de la Administracion.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta difiere de aplicar la tasa corporativa del 25% a la utilidad
contable, debido a ciertas partidas conciliatorias asi:
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~

2004 2003

Utilidad antes de la participacion de los empleados en

las utilidades e impuesto a la renta US$ 464.310.100 126.104.204
Mas:

Gastos no deducibles 4.882.907 7.732.761
Diferencia con precio de referencia de Petroecuador 14.506.799 5.461.336
483.699.806 139.298.301
Menos participacion de los empleados en las utilidades 72.554.970 20.894.745
Utilidad gravable US$ 411.144.836 118.403.556
Impuesto a la renta US$ 102.786.209 29.600.889
Tasa impositiva efectiva 26.23% 281%

El movimiento de las cuentas por cobrar y por pagar - impuesto a la renta al y por los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2004 y 2003 es como sigue:

2004 2003
Cuentas Cuentas
N Por cobrar Por pagar Por cobrar Por pagar
Saldos al inicio del afio US$ 1.969.108 28.439.628 2.860.503 -
Impuesto a la renta del afio 102.786.209 29.600.889

1.969.108 131.225.837 2.860.503 29.600.889

Menos:
Pago del impuesto a la
renta del afio anterior - 28.439.628 - -

Anticipos de impuesto a la
renta y compensacion con
impuesto a la renta pagado

en exceso ) 1.969.108 14.530.579 891.395 891.395
Impuestos retenidos por

terceros - 1.323 - 269.866

1.969.108 42.971.530 891.395 1.161.261

Saldos al final del afio Us$ - 88.254.307 1.969.108 28.439.628

A la fecha de emision de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente de revision las
declaraciones de impuesto a la renta correspondientes a los afios del 2001 al 2004.

La Compaiiia ha sido auditada por la Direccién Nacional de Hidrocarburos (DNH) hasta el 31 de
diciembre del 2002 y se encuentra en proceso la auditoria del afio 2003. Los informes de

auditoria correspondientes a los afios 1998,1999, 2000, 2001 y 2002 han sido objetados por la
Compaiiia ante la Direccion Nacional de Hidrocarburos.

(Continta)
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Compromisos

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la Compafiia mantiene los siguientes compromisos:

En el segundo semestre del 2003, el incremento en la produccion del campo Edén Yuturi
ubicado en la parte suroeste del Bloque 15 coincidié con la terminaciéon del Oleoducto de
Crudos Pesados (OCP), de propiedad de y operado por Oleoducto de Crudos Pesados OCP
Ecuador S. A.. Occidental Exploration and Production Company Sucursal en Ecuador y
otras compaiias productoras y exportadoras de petroleo en el Ecuador comenzaron a aplicar
un régimen de transportar o pagar tarifa (Ship or Pay — “SoP”) valido por 15 afos, en
conexién con la capacidad reservada en el OCP establecida en los contratos de transporte
suscritos con Oleoducto de Crudos Pesados OCP Ecuador S. A.. La Compaiia esta
actualmente transportando la cantidad de crudo suficiente para cumplir con su compromiso
de transportar o pagar tarifa.

Las tarifas de transportar o pagar estan disefiadas para cubrir, entre otros rubros, todos los
costos operativos de Oleoducto de Crudos Pesados OCP Ecuador S. A. y efectuar el
servicio de la deuda y pagar los costos financieros de la deuda contratada para financiar el
proyecto. Bajo los compromisos de transportar o pagar, Occidental Exploration and
Production Company Sucursal en Ecuador y otras compaiiias productoras y exportadoras de
petréleo han asumido cada una su porcioén correspondiente de los riesgos especificos del
proyecto, incluyendo el riesgo operativo y el riesgo de fuerza mayor. La Compaiiia podria
ser requerida a realizar avances a la tarifa de transporte en el evento de una situacion
prolongada de fuerza mayor, expropiacion de activos de las compaiiias productoras y
exportadoras de petroleo, bancarrota de Oleoducto de Crudos Pesados OCP Ecuador S. A.
o su Casa Matriz, abandono del proyecto, terminacién de un acuerdo de garantia de
inversion suscrito por Oleoducto de Crudos Pesados OCP Ecuador S. A., u otros
incumplimientos por parte de la Compania. El pago de este avance a la tarifa de transporte
seria usado por Oleoducto de Crudos Pesados OCP Ecuador S. A. para servir o prepagar la
deuda incurrida para la ejecucion del proyecto (“deuda senior”). La obligacion de la
Compaiiia relacionada con la “deuda senior” de Oleoducto de Crudos Pesados OCP
Ecuador S. A. es aproximadamente US$104.000.000 en el 2004 y US$108.000.000 en el
2003. Las obligaciones totales decreceran con la reducciéon de la “deuda senior” que fue
incurrida por Oleoducto de Crudos Pesados OCP Ecuador S. A..

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la Compaiia mantiene con terceros un contrato de
arrendamiento de las oficinas administrativas, el cual tiene un plazo de duraciéon de hasta
cinco afios a partir del 15 de octubre del 2002, renovable previo acuerdo entre las partes.
Los pagos futuros minimos bajo el contrato de arrendamiento antes indicado ascienden a
US$2.062.739 en el 2004 (US$2.622.108 en el 2003).

Los gastos administrativos y generales al 31 de diciembre del 2004 y 2003 incluyen canones
de arrendamiento por US$662.246 y US$655.527, respectivamente.

(Continua)
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(15)  Contingencias

Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la Compaiiia mantiene las siguientes contingencias:

- Con fecha 15 de septiembre del 2004 mediante oficio No. 434-PEP-2004 la compaiiia recibio
una notificaciéon formal de parte de la Empresa Estatal Petréleos del Ecuador — Petroecuador
en representacion del Estado Ecuatoriano, sobre el inicio de un procedimiento para
determinar si la Compafia ha violado el Contrato de Participacion o la Ley de Hidrocarburos
y para determinar si las supuestas violaciones son base para declarar la caducidad del
Contrato de Participacion. Mediante oficio OF-GG-4-2004 de septiembre 24 del 2004 dirigido
a Petroecuador, la Compaiiia, contestdé a Petroecuador, dentro del plazo previsto en el
Contrato de Participacion, desvirtuando las supuestas violaciones descritas en la notificacion
de Petroecuador. La Compania considera que ha cumplido con sus obligaciones esenciales
dentro del Contrato de Participacion y de la Ley de Hidrocarburos y que cualquier terminacion
del Contrato de Participacién basada en las supuestas violaciones seria infundado y
constituiria una expropiaciéon ilegal. A la fecha, Petroecuador no ha tomado ninguna
determinacioén con relacion a este procedimiento. De acuerdo con la Ley de Hidrocarburos,
la decision de terminar el Contrato de Participacion debe ser tomada por el Ministro de
Energia y Minas, sujeto al procedimiento establecido en la Ley de Hidrocarburos. Los
estados financieros adjuntos fueron preparados sobre la base de que la Compaiiia seguira
como negocio en marcha, considerando que la casa matriz tiene planes e intenciones de
continuar con sus operaciones en el Ecuador. En consecuencia, pese a esta incertidumbre,
los estados financieros no incluyen ningan ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificacion de los montos de los activos, o de los montos y clasificacion de pasivos.

¢

- Al 31 de diciembre del 2004 y 2003 la Compafia mantiene cuentas por cobrar al Servicio de
Rentas Internas por US$108.668.717 y US$73.571.470, respectivamente, por concepto del
Impuesto al Valor Agregado — IVA pagado en la importacion y adquisicion local de bienes y
servicios necesarios para la produccion de hidrocarburos destinados a la exportacion, sobre
los cuales la Companiia considera que tiene derecho a la devolucién, de acuerdo con la Ley
de Régimen Tributario Interno. En agosto del 2001, la Compaiiia, al igual que otras
companias que exportan petrdleo, fue notificada por el Servicio de Rentas Internas (SRI) que
dichos valores no seran devueltos, fundamentando su decision en el hecho que segun su
criterio, el IVA ya habria sido considerado por la Compaiiia al establecer su participacion en
la produccion de petréleo. La Compaiiia con fecha 30 de abril del 2002 presentd ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal un juicio en contra del SRI para obtener la declaratoria de
nulidad de la Resolucién emitida por esta tltima, en la que invalidé anteriores reintegros por
US$3.956.409, correspondientes al periodo entre julio de 1999 y septiembre del 2000. Asi
mismo, la Compaiia mantiene pendiente la reclamacion al Servicio de Rentas Internas de
US$35.097.247 correspondiente al IVA pagado durante el periodo comprendido entre enero
y diciembre del 2004, valor que esta incluido en la cuenta por cobrar al SRI antes detallada.
Finalmente la Compaiia en noviembre del 2002 inicié un Arbitraje Internacional en contra del
Estado Ecuatoriano bajo el Tratado de Proteccion Reciproca de las Inversiones suscrito
entre Ecuador y los Estados Unidos de América, fundamentando la Compaiiia su posicion en
el criterio de que el Estado Ecuatoriano ha negado la devolucién del IVA arbitraria y
discriminatoriamente. Con fecha 1 de julio del 2004 un tribunal arbitral en Londres emitié el
laudo arbitral que reconoce a la Compafiia la compensacion por el reintegro del IVA al 31 de
diciembre del 2003 por US$71.533.649 e intereses por US$3.541.280. El 11 de agosto del
2004 el Estado Ecuatoriano apeld el laudo arbitral y los tramites de dicha apelacion se
contintian desarrollando a la presente fecha ante una corte en Londres. A la fecha de este
informe la resolucion de este asunto es incierta y los estados financieros no incluyen ningin
ajuste que podria resultar de esta situacién.

€

(Contintia)
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Con fecha 24 de agosto del 2004, la Compaiia fue notificada por el Servicio de Rentas
Internas (SRI) con el Acta de Determinacion No. 1720040100051 correspondiente al ejercicio
2000. Mediante dicha acta, la administracion tributaria establece ajustes por
US$ 22.712.135.

El 21 de septiembre del 2004, la Compaiiia impugné la referida acta de determinacion; sin
embargo, mediante Resolucion No. 117012005RREC001469 del 3 de febrero del 2005 la
administracion tributaria negé dicha impugnacion y establecié diferencias a pagar por
US$4.826.329 (sin incluir intereses a partir del 9 de abril del 2001) en concepto de impuesto
a la renta.

A la fecha de este informe la Compaiiia conjuntamente con sus asesores legales se
encuentra preparando la respectiva demanda de impugnacién a ser presentada ante el
Tribunal Distrital de lo Fiscal, pues considera que existen soélidos argumentos para que la
resolucion sea favorable.

Con fecha 12 de febrero del 2004 la Contraloria General del Estado emitié6 una glosa en
contra de la Compaiiia por US$757.648 por un supuesto perjuicio econémico sufrido por
Petroecuador por la compra y utilizacion de quimicos reductores de friccion utilizados por la
Gerencia de Oleoducto (SOTE) e inyectados al crudo que fue transportado por el SOTE
transecuatoriano entre el 31 de agosto de 1998 y el 12 de febrero del 2000. La Compaiiia
contesto la referida glosa en agosto del 2004 sostieniendo que estos valores estan incluidos
en la tarifa de transporte. A la fecha de este informe la Contraloria General del Estado no ha
confirmado la referida glosa.

Con fecha 13 de abril del 2004 la Contraloria General del Estado como resultado del
borrador del informe acerca de las tarifas de transporte de petréleo crudo de la Compaiiia a
través del Sistema de Oleoducto Transecuatoriano (SOTE) durante el periodo comprendido
entre el 1 de enero de 1999 y el 31 de agosto del 2003, establece que 157.445 barriles de
crudo no han sido facturados por la Gerencia de Oleoducto (SOTE) a la Compaiiia, debido a
lo que Occidental Exploration and Production Company — Sucursal en Ecuador adeudaria a
la Empresa Estatal de Petréleos del Ecuador, Petroecuador aproximadamente US$ 352.731.
La Compaiiia ha presentado las objeciones correspondientes en la que se demuestra que la
diferencia se origina al comparar barriles brutos y barriles netos, sin considerar que estos
Gltimos fueron facturados por la Gerencia de Oleoducto de acuerdo con las disposiciones
legales. A la fecha de emision de este informe, no es posible determinar el resultado final de
este asunto.

Durante los afios 1996, 1997 y 1998 la Compania se encontraba bajo el Contrato de
Prestacion de Servicios y registr6 como un gasto reemboisable por Petroecuador, el
Impuesto al Valor Agregado pagado en importaciones de aproximadamente US$2.000.000.
Este tratamiento contable fue aceptado por la Direccion Nacional de Hidrocarburos mediante
Oficio No. 216 DNH-EH-AH 002000 del 20 de noviembre del 2000, sin embargo, con fecha
29 de abril del 2002 la Direccion Nacional de Hidrocarburos notificé a la Compaiiia su
decisién de no aceptar el tratamiento contable. Por los ejercicios 1996 y 1997 la Compaiiia
ha presentado la demanda correspondiente para que este tratamiento contable se mantenga
como un procedimiento aceptado por la Direccion Nacional de Hidrocarburos. A la fecha de
este informe la resolucion de este asunto esta sujeta a la resolucion del Tribunal
Contencioso Administrativo.

(Continua)
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Por el ejercicio 1998 la Direccién Nacional de Hidrocarburos a través de una firma de
auditores externos estableci6 ajustes y reclasificaciones, los que fueron objetados por la

No. 714DM-DPM-AJ0404722 del 2 de abril del 2004 acoge y declara procedentes los ajustes
y reclasificaciones y la revision de la liquidacion provisional de la tasa de servicio por el afio
terminado el 31 de diciembre de 1998. La Compaifia ha presentado la demanda

El resultado final de este asunto a la fecha de emision de este informe no puede ser
determinado y los estados financieros adjuntos no incluyen pasivo alguno, que pudiera

- Los resultados de las auditorias efectuadas por la Direccidon Nacional de Hidrocarburos a
través de una firma de auditores externos sobre las inversiones, costos y gastos realizados
por la compafia bajo el Contrato de Participacion para la exploraciéon y explotacion de
hidrocarburos al y por los afos terminados el 31 de diciembre del 2001, 2000 y 1999 segun
informes fechados el 28 de marzo del 2003, establecen principalmente lo siguiente:

- Ciertos ajustes y reclasificaciones por discrepancias en el tratamiento contable de los
cargos por intereses de financiamiento correspondientes al préstamo obtenido de una
compaiia relacionada. La Direccion Nacional de Hidrocarburos no acepta la deduccion
de los gastos financieros, por considerar que el término "tercero” contenido en el
Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los Contratos de Participacion para
la Exploracion y Explotacion de Hidrocarburos excluye a los préstamos otorgados por
compaiiias relacionadas. Los gastos financieros objetados son US$15.164.934 en el
afio 2001, US$6.002.391 en el afio 2000 y US$5.672.710 en el afio 1999.

- Adicionalmente, indican que los costos de transporte de petréleo crudo por el SOTE
registrados contablemente corresponden a los valores que han sido facturados por la
Gerencia de Oleoducto de Petroecuador por servicio de transporte del SOTE; sin
embargo, dichos valores han sido facturados sobre la base de los barriles netos y no
sobre los barriles brutos, conforme lo establece el articulo 15 del Acuerdo Ministerial
No. 389 del 25 de febrero de 1990. La Direccién Nacional de Hidrocarburos
recomendaréd a la Gerencia de Oleoducto proceda a reliquidar los servicios de

Dichos informes han sido impugnados por la Compaiiia, y el Ministerio de Energia y Minas
ha negado dicha impugnacion, por lo que Occidental Exploration and Production Company —
Sucursal en Ecuador presentd la demanda correspondiente ante el Tribunal Distrital de lo
Contencioso Administrativo. El resultado final de estos asuntos a la fecha de emision de
este informe no puede ser determinado y los estados financieros adjuntos, no incluyen

- La auditoria efectuada por la Direccion Nacional de Hidrocarburos a través de una firma de
auditores externos sobre las inversiones, costos y gastos realizados por la compaiiia bajo el
Contrato de Participacién para la exploracion y explotacion de hidrocarburos en el bloque 15
y los campos unificados Limoncocha y Edén Yuturi al y por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2002, cuyo informe fechado 7 de junio del 2004, establece principalmente lo
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- Ciertos ajustes y reclasificaciones por discrepancias en el tratamiento contable de los
cargos por intereses de financiamiento correspondientes al préstamo obtenido de una
compaiiia relacionada. La Direccion Nacional de Hidrocarburos no acepta la deduccion
de los gastos financieros por considerar que el término "tercero” contenido en el
Reglamento de Contabilidad de Costos aplicable a los Contratos de Participacion para
la Exploracién y Explotacion de Hidrocarburos excluye a los préstamos otorgados por
compainias relacionadas. El gasto financiero objetado es de US$49.412.137.

- Adicionalmente, establece que al 31 de diciembre del 2002 el rubro de costos de
produccion — administracion incluye US$470.783 que representan ciertos activos a ser
amortizados a partir del afio 2003, debido a lo cual dicho rubro se encuentra
sobrestimado en el monto antes indicado.

La compaiia impugné dicho informe en la via administrativa ante el Ministro de Energia y
Minas quien ha negado dicha impugnacién, por lo que Occidental Exploration and Production
Company — Sucursal en Ecuador procedera a presentar una demanda ante el Tribunal
Distrital de lo Contencioso Administrativo. El resultado final de estos asuntos a la fecha de
emision de este informe no puede ser determinado y los estados financieros adjuntos, no
incluyen pasivo alguno, que pudiera resuitar de esta situacion.

La Compaiia mantiene veintitn reclamos administrativos (diecinueve reclamos
administrativos en el 2003) presentados por la Direccién Nacional de Hidrocarburos por
supuestos incumplimientos al Reglamento de Operaciones Hidrocarburiferas. La Compaiiia
ha presentado los justificativos a los referidos reclamos y a la fecha ain no se ha obtenido la
resolucion final de [a Direccion Nacional de Hidrocarburos.

Ei 23 de octubre del 2003 la Compaiiia ha sido notificada por el Servicio de Rentas Internas
con un “Auto de Pago” mediante el cual se da inicio al procedimiento de ejecucion
No. 0128/2003, en el cual se establece el cobro de supuestas obligaciones incumplidas
correspondientes al primero y segundo anticipo del impuesto a la renta del ejercicio
econdémico 2003 por US$ 891.394 (sin intereses). La Compaiiia inicid6 un juicio de
excepciones el mismo que se encuentra pendiente de resolucion por el Tribunal Distrital de
lo Fiscal.
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