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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores miembros del Directorio
y Accionistas de

Grupok S.A.
Quito, 15 de abril del 2004

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de Grupok S.A. al 31 de diciembre del 2003 y
2002 y los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracién de la Compania. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos
estados financieros basados en nuestras auditorfas. |

2. Excepto por lo mencionado en el parrafo 3 siguiente, efectuamos nuestras auditorias de acuerdo
con las Normas Ecuatorianas de Auditoria. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada
y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen exposiciones
erréneas o inexactas de cardcter significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas,
de la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones
relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los
estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias proveen una base razonable para
expresar una opinién.

3. Como se explica en la Nota 16, durante el afio 2002, con el propésito de corregir los efectos
contables originados en ciertas debilidades de control interno, la Administracién de la Compafiia
decidié efectuar inventarios fisicos, andlisis y depuraciones de ciertos rubros de los estados
financieros, dando como resultado el registro de ajustes con cargo a la cuenta Resultados
acumulados de afios anteriores por US$32,178 y Resultados del afio 2002 por US$266,775. No
es posible determinar en forma razonable si los montos de los mencionados ajustes que afectaron
a resultados del 2002 y de afios anteriores fueron debidamente registrados en los periodos que
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corresponden. Este asunto no tiene efecto sobre el patrimonio ni sobre los resultados acumulados
al final del afio 2002 ni del 2003.

Tal como se menciona en la Nota 2 b) a los estados financieros, hasta el ano 2002 la Compaiiia
registr6 los ingresos por servicios prestados al momento de la facturacién de dichos ingresos a los
clientes, sin considerar que una parte de los servicios facturados en el afio no se habian
devengado al cierre, aspecto que no esti de acuerdo con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Debido a esta situacién los Ingresos por servicios prestados
en el afio 2003 se encuentran subeestimados en aproximadamente US$500,000 mientras que los
Resultados acumulados al inicio de dicho afio se encuentran sobreestimados en el mencionado
monto; durante el afio 2002 los Ingresos por servicios prestados y los resultados acumulados al
final de dicho afo se encuentran sobrestimados en la indicada cifra.

En nuestro informe de fecha 13 de junio del 2003 expresamos una opinién con salvedades sobre
la presentacién razonable de la situacién financiera de la Compaiifa al 31 de diciembre del 2002
y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo, debido a
que: i) no estuvieron disponibles para nuestra revisién ciertos contratos suscritos con los clientes
de la Compaiiia; ii) no habiamos recibido respuestas a la mayor parte de las solicitudes de
confirmacién enviadas a los clientes de la Empresa en relaci6n a sus adeudos que al 31 de
diciembre del 2002 ascendian a US$177,387; y, (i) nuestra contrataci6n como auditores
independientes de la Compaiiia se realiz6 en diciembre del 2001 por lo tanto, no observamos los
inventarios fisicos realizados por la Compaiiia en dicho afo, por lo que no nos habia sido posible
determinar la razonabilidad de los saldos del rubro Inventarios a esa fecha por US$107,554 ni de
los consumos de tales inventarios en el afio 2002 que ascendieron a aproximadamente
US$196,000 y que fueron transferidos al activo fijo — medios publicitarios en dicho afio. Con
posterioridad a la fecha de nuestro informe y durante el afio 2003, la Compaiia nos proporciond
los contratos respectivos que estaban pendientes de suscribir, nos entregé la documentacién que
sustenta la recuperacion total de los valores por cobrar registrados al 31 de diciembre del 2002 vy,
ademas complet6 en el 2003 el avallo y constatacién fisica de todos sus activos fijos. Por lo tanto,
basados en la referida nueva informacién proporcionada, nuestra opinién sobre los estados
financieros del aflo 2002 expuesta en el parrafo siguiente, es diferente a la expresada en nuestro
informe anterior.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de: (i) los ajustes, si los hubiere que podrian haberse
determinado de no haber mediado la limitacién descrita en el parrafo 3; vy, (ii) los efectos del
asunto mencionado en el parrafo 4; los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Grupok S.A. al 31
de diciembre del 2003 y 2002 y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y

2)



i

QMM(W

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

A los sefiores miembros del Directorio

y accionistas de
Grupok S.A.
Quito, 15 de abril del 2004

sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Tal como se explica en las Notas 2 ) y 5 a los estados financieros adjuntos, durante el afio 2003 la

Compaiifa cambié el método de valuacién de ciertos activos fijos.
L upe

‘Como se indica en la Nota 17 a los estados financieros adjuntos, en enero del 2004 la Compaiifa -

fue notificada por la llustre Municipalidad de Guayaquil de la emisi6n de un titulo de crédito por
US$33,000 (sin incluir recargos) correspondiente a tasas por el uso del espacio y la via pablica-del
anos 1999 a 2003. La Administracién de la Compaiifa, ha presentado las impugnaciones
respectivas pues, basada en la opinién de sus asesores legales, considera que cuenta con los
argumentos suficientes para obtener una resolucién favorable del tema y por tanto no ha
constituido provisiones para cubrir eventuales pasivos que se pudiesen derivar de la resolucién
final de este asunto.

~ -

No. de Registro en la Ramiro Cruz de la Vega
Superintendencia de Apoderado
Compaiifas: 011 No. de Licencia

Profesional: 14760
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GRUPOk S.A.

BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en délares estadounidenses)

245,807

Referencia a Referencia a
Activo Notas 2003 2002 Pasivo y patrimonio Notas
ACTIVO CORRIENTE PASIVO CORRIENTE
Cajas y bancos 28,090 47,038 Obligaciones bancarias 7
Documentos y cuentas por cobrar Cuentas por pagar
Clientes 3 899,196 237,970 Proveedores
Empleados 44,616 44,034 Accionistas 1
Impuestos anticipados 68,483 54,660 Otros
Otros 33,348 23,290
1,045,643 359,954 Pasivos acumulados
Provisién para cuentas incobrables 8 (6,065) (6,065) Impuestos 8
Beneficios sociales 8
1,039,578 353,889
Total del pasivo corriente
Inventarios 4 60,849 104,614
Gaitos pagados por anticipado 49,163 22,383 INGRESOS DIFERIDOS 9
Total del activo corriente X 1,177,680 527,924 OBLIGACIONES SOCIALES
jubilacién patronal y desahucio 8
ACTIVO FYJO, menos depreciacién
acumulada 5 1,441,161 948,008 PATRIMONIO (véanse estados adjuntos)

Cargos diferidos y Otros activos 6 171,957 29,470

2,790,798 1,505,402

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.
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.GRUPOk S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia a

Notas
2003 2002
Venta de servicios publicitarios 2,344,530 2,986,246
Costo de produccién (263,411) (325,220)
2,081,119 2,661,026
Gastos operativos

De administracién (incluye US$211,200 correspondientes al
cargo por depreciacién del afio y US$29,802 por efecto del
reavalGio de activos fijos (2002 - US$164,099 y US$26,472
respectivamente - Ver Nota 5)

(1,480,720)

‘ (1,483,461)

De ventas (938,259) (985,127)
Financieros (14,785) (7,892)
(2,433,764) (2,476,480)
Utilidad en operacién (352,645) 184,546
Otros ingresos, neto 59,522 19,990
(Pérdida) utilidad antes de la participacion de los trabajadores
en las utilidades y del impuesto a la renta (293,123) 204,536
Participaci6n de los trabajadores en las utilidades - (30,680)
ﬁ Impuesto a la renta - (48,189)
(Pérdida) utilidad neta del afo (293,123) 125,667

Las notas explicativas anexas 1-a 19 son parte integrante de los estados financieros.

- - S ==

Carlos Koplowitz G.
Gerente General
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GRUPOk S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia Capital Reservas Resultados
a Notas social legal de capital  por valuacién _acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2002 115,000 14,411 655,030 - 203,529 987,970
Apropiaci6n para 15% de participaci6n laboral e

impuesto a la renta del afio 2001 (27,582) (27,582)
Ajustes de ejercicios anteriores 16 - - - - (32,178) (32,178)
Saldos ajustados al 1 de enero del 2002 115,000 14,411 655,030 - 143,769 928,210
Resolucién de la Junta de Accionistas del

30 de marzo del 2002

Apropiaci6n para reserva legal - 6,468 - - (6,468) -

Distribucién de dividendos 1 - - - - (135,000) (135,000)
Incremento del activo fijo - paneles segin avalio 5 - - - 46,433 - 46,433
Utilidad neta del afio - - - - 125,667 125,667
Saldos al 31 de diciembre del 2002 115,000 20,879 655,030 46,433 127,968 965,310
Movimientos menores - - - - (2) (2)
Resolucién de la Junta de Accionistas del

20 de marzo del 2003

Apropiacién para reserva legal - 17,385 - - (17,385) -

Distribucién de dividendos n (140,000) (140,000
Incremento del activo fijo - segin avaldo 5 B - - 591,951 - 591,951
Pérdida neta del afio - - - - (293,123) (293,123)
Saldos al 31 de diciembre del 2003 115,000 38,264 655,030 638,384 (322,542) 1,124,136

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

Carlos Koplowitz G.
Gerente General




- GRUPOk S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a notas 2003 2002

Flujo de efectivo de las actividades de operaci6n:
(Pérdida) utilidad neta del afo (293,123) 125,667
Mas cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:

Depreciacion 5 .. 211,200 164,099
Provisi6n para cuentas incobrables 8 - 2,334
Reavaltio de activos fijos 5 29,802 26,472
Provisién para jubilacién patronal y desahucio, neta 8 ' 30,513 132,912
N Ajustes de afios anteriores - apropiacion de participacion : :
6 laboral e impuesto a la renta del afio 2001 - (27,582)
Otros movimientos (ajustes) menores 16 ) (3,210)
Cambios en activos y pasivos: ‘
Documentos y cuentas por cobrar ‘ (685,689) (92,043)
Inventarios 43,765 (26,216)
Gastos pagados por anticipado (26,780) 53,866
Cuentas por pagar 111,248 (29,263)
Pasivos acumulados (112,611) 104,065
Ingresos diferidos 1,122,517 -
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién : 430,840 431,101
Flujo de efectivo de las actividades de inversién: .
Incremento de activos fijos - neto 5 (142,204) (283,455)
Incremento de Cargos diferidos y Otros activos (142,487) (374)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversi6n (284,691)  (283,081)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
- Disminucién de obligaciones bancarias (25,097) (22,142)
Pago de dividendos 11 (140,000) - (135,000)
é Efectivo neto utilizado en las actividades de financiamiento {165,097) {157,142)
Disminucién neta de efectivo (18,948) (9,122)
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio 47,038 56,160
Efectivo y equivalentes de efectivo al fin del afio 28,090 47,038
B —_——————— e —

Las notas explicativas anexas 1 a 19 son parte integrante de los estados financieros.

Carlos Koplowitz G. Victoria\andin
Gerente General Contadora
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GRUPOk S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2003 Y 2002

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida mediante escritura piblica celebrada el 7 de diciembre de 1984 y fue
inscrita en el Registro Mercantil el 2 de enero de 1985, con la denominacién social de Servivial S.A.
Posteriormente, mediante escritura piblica de fecha 1 de enero de 1995, se realiz6 (i) la fusion por
absorci6n de Servivial S.A. a las Compafias Digital Electrénica Digeltro S.A., Publexa S.A., Expublisa
S.A.y Equivial S.A., (ii) el cambio de razén social a Grupok S.A., (iii) la transferencia en bloque y
a titulo universal de todos los activos y pasivos de las compaiifas absorbidas, y (iv) la reforma del
estatuto social.

El objeto social de la compaiia es la difusién turistica del pais dentro y fuera del territorio nacional
a través de gufas, mapas, planos, postales, carteles, folletos turisticos, paneles, vallas, sistemas y
electrénicos luminosos y cualquier otro material utilizado en la promocién turistica del Ecuador,
de sus bienes y servicios. Asi mismo, se dedicard a la explotacién de la publicidad artistica,
comercial y turistica.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) y estdn basados en el costo histérico, modificado en lo que respecta a los saldos originados
hasta el 31 de marzo del 2000 (fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversién contenidas en la NEC 17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estdn expresadas en
dolares estadounidenses.

La preparaci6n de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
involucra la elaboracién de estimaciones contables que inciden en la valuacién de determinados
activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como en la revelacién de activos y
pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

b)  Ingresos por servicios prestados -

La Compania por lo general acuerda con sus clientes los servicios de medios publicitarios por un
ano plazo. Los términos de los contratos establecen que: (i) para los clientes nuevos, estos servicios
se facturan en un 50% a la suscripcién del mismo y el monto restante en tres cuotas por cobrar a
60, 120 y 180 dias plazo; y, (ii) para los clientes recurrentes, estos servicios se facturan en tres
cuotas iguales, la primera a la suscripcion del contrato y las dos siguientes a 90 y 180 dias

respectivamente.

Hasta el 31 de diciembre del 2002 la Compaiiia registraba sus ingresos por servicios prestados al
momento de la facturacién de dichos ingresos, sin considerar que una parte de los servicios
facturados en el afio no se habian devengado al cierre del ejercicio. A partir del 2003 la
Administracién de la Compaiiia, decidié adoptar el método del devengado para reconocer sus
ingresos y costos. Para lo cual a partir del 1 de enero del 2003 aplica la siguiente politica contable:

[,

¢ Al momento de la suscripcién de los contratos publicitarios registra una cuenta por cobrar a sus
clientes denominada “Cuentas por cobrar clientes” con contrapartida en una cuenta de Ingresos
diferidos denominada “Contratos publicitarios por facturar y devengar”.

e Al momento de facturar los servicios, segtin las condiciones del contrato, se debita la cuenta de
Ingresos diferidos “Contratos publicitarios por facturar y devengar” y se acredita la cuenta de
Ingresos diferidos “Servicios publicitarios por devengar” con el propésito de mantener un control
de los valores facturados para efectos de reportes al Servicio de Rentas Internas. Igualmente en
este momento se reconocen los Impuestos al Valor Agregado y Retenciones en la fuente del
impuesto a la renta correspondientes.

Al cierre de cada mes se realiza el calculo de los dias transcurridos desde la fecha de suscripcién
del contrato hasta el cierre de mes y se crea una cuenta deudora en el rubro de Ingresos
diferidos denominada “Servicios publicitarios devengados” (para disminuir el saldo registrado en
la cuenta “Servicios publicitarios por devengar”) y se reconoce el ingreso y costo relacionado
correspondiente.

¢

¢)  Costos de produccién -

Los costos de produccién, que corresponden principalmente a los pagos efectuados a los
proveedores correspondientes por la elaboracién de artes publicitarios, incurridos por la Compaiiia
para el funcionamiento de los medios de publicidad se reconocen cuando se producen.

(2)
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.NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

=5
-’

Cargos diferidos -

A partir del 1 de enero del 2003 los cargos diferidos corresponden principalmente a los pagos
efectuados a los proveedores para los costos (instalacién, mantenimiento, etc. Ver Nota 6)
imputables directamente a los ingresos por venta de servicios publicitarios incurridos por la
Compaiifa para el funcionamiento de los medios de publicidad y se registran en el costo en forma
proporcional-al devengamiento de los ingresos por servicios publicitarios. Hasta el 31 de diciembre
del 2002 dichos costos se reconocieron en resultados cuando estos se produjeron, pues también se
registraba la totalidad de los ingresos sin considerar su devengamiento. Ver Nota 2 b). ‘

Inventarios -

e

Los inventarios se presentan al costo histérico calculado para materiales utilizando el método
promedio para la imputacién de las salidas de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede su
valor de mercado.

Activo fijo -

Se muestran al valor de los avaltios efectuados en los afios 2003 y 2002 por un perito independiente
contratado para dicho efecto por la Compafia, menos la depreciacién acumulada. Los efectos por
registrar los activos fijos al valor de los avaltios técnicos fueron: (i) un débito a la cuenta de resultados
- gastos de administracién, en los casos en los que el avalGo disminuy6 el valor de los activos fijos; y,
(i) un crédito a la cuenta patrimonial reserva por valuacién en los casos en los que el avalio
incremento el valor de estos activos (Ver Nota 2 k). Hasta el afio 2002 el activo fijo, con excepcion
de los medios publicitarios — paneles luminosos que en el 2002 se valuaron al valor del avaldo
establecido por un perito independiente, se muestra al costo histérico o al valor ajustado y
convertido a dblares de acuerdo con la NEC 17, segin corresponda, menos la depreciacién
acumulada. El monto neto de los activos fijos no excede su valor de utilizacién econémica.

¢

El valor de los activos y la depreciacién acumulada de los elementos vendidos o retirados se
descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y reparaciones
menores se cargan a los resultados del afio.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afo, utilizando tasas que se
consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida (il estimada, siguiendo

el método de la linea recta.
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-NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Jubilacién patronal -
A partir del afo 2002, el costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compaiifa, determinado con

base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente, se provisiona con cargo a
los costos y gastos (resultados) del ejercicio con base en el método de amortizacién gradual.

Participaci6n de los trabajadores en las utilidades - -

El 15% de la utilidad anual que la Compariia debe reconocer por concepto de participacion laboral
en las utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles. Debido a que la Compaiifa gener6 pérdidas durante el afio 2003, no
se constituy6 una provision por este concepto al cierre de dicho afio.

Impuesto a la renta -

La provisi6n para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Debido a que la Compafia generé pérdidas durante el afio 2003, no se
constituy6 una provisién por este concepto al cierre de dicho afo.

Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y Reexpresién
monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacién y por correccién de brecha entre inflacién y
devaluacién de las cuentas Capital y Reservas originados en el proceso de conversién de los registros
contables de sucres a délares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo acreedor de la Reserva de Capital podrd capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General de Accionistas. Esta reserva
no estd disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para pagar el capital suscrito
no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compaia.

Reserva por valuacién -

Esta reserva se origin6 en los reavalGos técnicos del activo fijo efectuados en los afios 2003 y 2002,
en aquellos casos en los que dicho avaltio técnico increment6 el valor de los referidos activos. (Ver
Notas 2 f) y 5. El saldo acreedor de la Reserva por valuacién podré capitalizarse en la parte que
exceda las pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la junta General de
Accionistas. Esta reserva no esté disponible para distribucién de dividendos ni podra utilizarse para
pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los accionistas al liquidarse la Compania.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Cambios contables -

Valuacién de activos fijos

Como se explica en las Notas 2 f) y 5, la Compaiiia cambi6é el método de valuaciéon de ciertos
activos fijos, los mismos que al 31 de diciembre del 2003 se encuentran registrados al valor de los
avalios técnicos efectuados por un profesional independiente. Hasta el afio 2002 todos los activos
fijos, excepto medios publicitarios - paneles luminosos que se registraban al valor del avaltGo
técnico, fueron contabilizados al costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de
acuerdo con lo establecido en la NEC 17, segln corresponda. La Compafifa considera que este
nuevo método de contabilizacién de los mencionados activos fijos permite una medicién més
razonable de los mismos. El cambio de método representé un incremento neto en los activos fijos en
el afio 2003 por US$562,149, un cargo en los resultados del afio - Gastos de administracion por
US$29,802 vy un crédito en la cuenta patrimonial Reserva por valuacién de US$591,951.

NOTA 3 - DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Composicion:

2003 2002
Saldos de cuenta por Saldos de cuenta por
cobrar servicios cobrar servicios
facturados
Saldo al 31 de diciembre (1) 899,196 237,970

(1)  Existe una variacién de aproximadamente US$650,000 entre el saldo de las cuentas por
cobrar al 31 de diciembre del 2003 y 2002, originada basicamente debido a que durante el
afio 2003 se registra dentro de las cuentas por cobrar la totalidad de los montos pendientes
de cobro a los clientes con los cuales se han suscrito contratos, mientras que al 31 de
diciembre del 2002 se registra tinicamente los saldos pendientes de cobro por los cuales se
emiti6 una factura. Al 31 de diciembre del 2003 aproximadamente US$500,000
corresponden a contratos suscritos y aun no facturados. Ver Nota 9.

(5)
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NOTA 4 - INVENTARIOS

Composici6n:

Materiales
Otros menores

Saldo al 31 de diciembre

NOTA 5 - ACTIVO HJO

Composicién:

Medios publicitarios
Equipos de computacién
Equipos de oficina
Vehiculos

Muebles y enseres
Herramientas

Menos:
Depreciacién acumulada

Total al 31 de diciembre

Movimiento:

Saldo inicial al 1 de enero

Adiciones, netas

Revaluacién de activos fijos (1)

Ajustes de afos anteriores (Ver Nota 16)
Depreciacién del afio

Saldo al 31 de diciembre

2003 2002

59,395 100,611
1,454 4,003

60,849 104,614

Tasa anual de

%
3,367,721 (1) 1,658,337 10
147,218 185,185 33
105,839 132,685 10
240,923 106,060 20
70,933 37,267 10
4,498 22,847 10
3,937,132 2,142,381
(2,495,971) (1,194,373)
1,441,161 948,008
2003 2002
948,008 837,658
142,204 283,455
562,149 19,961
- (28,967)
(211,200) (164,099)
1,441,161 948,008
(6)
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NOTA 5 - ACTIVO RjO
(Continuacion)

(1) Mediante Actas de Junta General de Accionistas del 17 de febrero del 2003 y 31 de marzo
del 2004 se aprobd vy ratificé la seleccién de un profesional independiente, calificado por la
Superintendencia de Compaiiias para que realice el avalto de medios publicitarios — paneles
luminosos en el 2002 y el resto de los activos fijos en el 2003. La Compaiia dio efecto a esta
resolucién en los estados financieros de los afios 2002 y 2003, debido a que los avaltos
fueron concluidos antes de la emisién de los mismos. El incremento de estos activos fue
registrado con crédito a la cuenta patrimonial de Reserva por valuacién por US$591,951
(2002 - US$46,433) y la disminucién de estos activos fue debitada a los Castos de
administracién por US$29,802 (2002 - US$26,472) - véanse Notas 2 f) y ) - con lo cual al 31
de diciembre del 2003 la totalidad de los activos fijos se muestran al valor de los avaliios
practicados antes mencionados.

NOTA 6 - CARGOS DIFERIDOS '

Composicién:

2003 2002
Costos diferidos (1) 141,201 -
Otros cargos diferidos y otros activos 30,756 29,472
171,957 29,472

(1)  Corresponden a costos incurridos en la instalacién y adecuacién de los activos fijos — medios
publicitarios utilizados para la prestacién del servicio publicitario otorgado a los clientes en
virtud de los contratos suscritos. Estos costos son registrados en los resultados del ejercicio
en funcién del plazo de duracién de cada contrato y corresponden basicamente a los
siguientes conceptos: costos de instalacion, mantenimiento y limpieza de los medios;
comisiones y otras bonificaciones pagadas a los vendedores al suscribir el contrato (Ver Nota

2d).

NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre comprende sobre firmas:

(Véase péagina siguiente)
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a NOTA 7 - OBLIGACIONES BANCARIAS
(Continuacién)
. Tasa de
. . 2003 2002 interés Fecha de vencimiento
= 2.
Banco Internacional - 75,000 14 Hasta el 23 de marzo del 2003
R Banco Bolivariano 50,000 - 14 Hasta el 9 de febrero del 2004
. 50,000 75,000
Intereses por pagar al 31 de
8 ﬁ diciembre 2,761 2,858
. 52,761 77,858
B NOTA 8 - PROVISIONES
B Composicién y movimiento:
s Saldos al Pagos y/o Saldos al 31
1 deenero  Incrementos utilizaciones  de diciembre
. 2003
Provisién para cuentas incobrables 6,065 - - 6,065’
Impuestos 70,431 567,422 613,386 24,467
. Beneficios sociales 115,431 593,774 660,421 48,784 (1)
Jubilacién Patronal y desahucio 141,723 47,512 16,999 172,236
6 2002
Provisi6n para cuentas incobrables 3,731 2,334 - 6,065
Impuestos 63,623 619,480 612,672 70,431 (2)
Beneficios sociales 25,040 242,703 152,312 115,431 (3)
Jubilacién Patronal y desahucio 8,811 132,912 4) - 141,723

(1) Incluye basicamente las provisiones para décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones
y obligaciones con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS).

(2)  Incluye principalmente la provisi6n para impuesto a la renta por US$48,189.

(3)  Incluye la participacién de los trabajadores en las utilidades por US$30,680. Adicionalmente
dentro de este rubro se incluyen aproximadamente US$43,000 correspondientes a una deuda

(8)




NOTA 8 - PROVISIONES
(Continuacion)

por pagar al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (ESS) originada en el convenio de Purga
de Mora Patronal suscrito en el mes de octubre del 2002, mediante el cual la Compaiiia se
obligd a pagar la suma de US$50,869 més los correspondientes intereses por US$3,178 en
doce cuotas a partir del mes de noviembre del 2002 (Ver Nota 16).

(4) Ver Nota 16.

NOTA 9 - INGRESOS DIFERIDOS

A partir del 1 de enero del 2003 la Compaiiia registra dentro de este rubro los siguientes

ﬁ conceptos:
2003
Servicios publicitarios por devengar 2,709,752 (1)
Servicios publicitarios devengados (2,237,770} (2)
471,982
Contratos publicitarios por facturar y devengar 650,535 (3)
1,122,517

(1) Corresponde a los servicios publicitarios que hasta el 31 de diciembre del 2003 se
encuentran facturados, de acuerdo con las condiciones de los respectivos contratos. Ver

Nota 2 b).

(2) Ver Nota 2 b).

{III-IIII

(3) Corresponde a los servicios publicitarios contratados los mismos que al 31 de diciembre del
2003 no han sido facturados ni devengados; estos servicios se facturaran y devengarén en
funcién del plazo de los respectivos contratos. Ver Nota 2 b).

NOTA 10 - IMPUESTO A LA RENTA

Los afios 2001 a 2003 aln estdn sujetos a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades
tributarias.

(o0
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NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS

Y COMPANIA RELACIONADA

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2003 y 2002
con los accionistas y compaiias relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias
relacionadas a las compafias con accionistas comunes y/o, con participacién accionaria en la
Compafiia. :

2003 2002
Préstamos de accionistas (1) 78,000 35,000
Arriendo de oficinas (2) 66,216 44,076
Dividendos pagados 140,000 (3) 135,000

(1) Corresponde dos préstamos entregados por los accionistas en los meses de febrero y mayo
del 2003, por US$28,000 y US$50,000 respectivamente, para financiar capital de trabajo.

(2) Corresponde al gasto por arrendamiento de las oficinas, de propiedad de Generalife S.A.,
utilizadas por la Compaiiia en las ciudades de Quito y Guayaquil, seglin convenio suscrito
entre las partes el 1 de enero del 2001 y cuya vigencia es de tres afios contados a partir de la
fecha de suscripcion. A la fecha de emisién de estos estados financieros (2 de abril del
2004), la Compaiila no ha renovado el mencionado contrato, sin embargo continda
haciendo uso de sus instalaciones. '

(3) Corresponde al pago de dividendos de utilidades generadas en los afios 2002 y 2001.

Composicién de los saldos con accionistas y compaiiia relacionada al 31 de diciembre:

2003 2002
- 1)
Carlos Koplowitz 41,389 -
Miguel Angel de Toro Moreno 5,085 35,000
Eduardo Cadenas de Llano y James 3,611 -
Ernesto Koplowitz 6,582 - (2)
56,667 35,000
Relacionadas (incluida en el rubro Proveedores)
Ernesto Koplowitz - 3,231 (2)
Generalife S.A. (3) 5,441 -
5,441 3,231




NOTA 11 -SALDOS Y TRANSACCIONES CON ACCIONISTAS
Y COMPANIA RELACIONADA
(Continuacion)

(1) Los saldos por pagar a los accionistas antes referidos no devengan intereses y no tienen
plazos definidos de pago, sin embargo es intencién de la Compafia liquidarlos en el corto
plazo.

(2) Al 31 de diciembre del 2002 este saldo se encontraba incluido en el rubro Cuentas por
pagar - Proveedores.

(3) Valor que corresponde al canon de arrendamiento de las oficinas del mes de diciembre del
2003, cancelado en su totalidad el 15 de enero del 2004, y se presenta dentro del rubro de
proveedores.

@

NOTA 12 - JUBILACION PATRONAL

El saldo de la provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2003 y 2002 corresponde al
valor actual de la reserva matemética calculada actuarialmente por un profesional independiente, a
partir del afo 2002, para todos los trabajadores que al 31 de diciembre del 2003 y 2002 se
encontraban prestando servicios a la Compaiia.

Dicho estudio estd basado en las normas que sobre este beneficio contiene el Cédigo de Trabajo,
habiéndose aplicado una tasa anual de descuento del 7.69% (2002 — 7.69%) para la determinacién
del valor actual de la reserva matematica.

NOTA 13 - CAPITAL SOCIAL

El capital social pagado de Grupok S.A. al 31 de diciembre del 2003 y 2002 comprende 2,875,000
acciones ordinarias de valor nominal US$0.04 cada una.

NOTA 14 - RESERVA LEGAL
De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del

capital social. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizado o utilizado para absorber pérdidas.
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NOTA 15 - COBERTURA DE SEGUROS

La Compaiiia tiene la politica de no asegurar la totalidad de sus inventarios y activos fijos contra los
riesgos de incendio, robo u otros siniestros.

NOTA 16 - DEPURACION DE CUENTAS

Durante el afio 2002, la Administracién de la Compaiiia procedié a efectuar inventarios fisicos,
andlisis y depuraciones de ciertos rubros de los estados financieros, dando como fesultado el registro
de los ajustes que se detallan a continuacién:

Ajustes de ainos anteriores:

e Documentos y cuentas Pasivos
' Activos Cajay por cobrar acumulados  Resultados
Descripcién Fijos Bancos Empleados Otras Impuestos  del ejercicio
Débitos (Créditos)

Errores en contabilizacién de venta ‘
de activos fijos (28,968) - - - - 28,968
Otros ajustes menores, neto - 679 (784) 28 (3,133) 3,210
(28,968) 679 (784) 28 (3,133) 32,178

Ajustes registrados en el afo 2002:

Descrinci
Ajustes resultantes de la toma fisica de inventarios al 31 de diciembre '

del 2002 44,619 (1)
‘Registro de la provisién para Jubilacién Patronal (Ver Nota 8) 132,912 (2)
Registro de la disminucién del activo fijo - medios publicitarios - paneles

luminosos por efecto del avaltio (Ver Nota 5) 26,472 (2)
Convenio de purga de mora patronal suscrito con el [ESS (Ver Nota 8) 54,047 (2)
Ajustes a la provisién de vacaciones 8,725 (2)

266,775

(1) Registrados con contrapartida a los rubros Activos fijos — medios publicitarios y Gastos
operacionales por US$29,827 y US$14,792, respectivamente.

(2)  Registrados en el rubro Gastos operativos.

(12)
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NOTA 17 - CONTINGENCIAS

Mediante comunicacién enviada por la I. Municipalidad de Guayaquil de fecha 19 de enero del
2004, dicha Entidad notificé a la Compaiifa la emisién del Titulo de Crédito No.23765 por un valor
a cancelar de US$33,414, correspondiente a la ocupacién de las vias y espacios piblicos con
estructuras publicitarias dentro del Cant6n Guayaquil, por los afios 1999 a 2003. La Compafiia ha
realizado la impugnacién del referido titulo de crédito por considerar que el valor determinado
por dicho Organismo no cuenta con los soportes adecuados para dicho célculo. La
Administracioén, basada en la opinién de sus asesores legales, considera que este tramite serd
resuelto a su favor de la Compaiifa, por lo tanto no ha constituido provisiones para cubrir pasivos
que se deriven de la resolucién final de este tramite.

NOTA 18 — DIFERENCIAS ENTRE LOS ESTADOS FINANCIEROS
RESPECTO A LOS REGISTROS CONTABLES

Con finalidades de presentacién, los estados financieros adjuntos por el afio 2003 dan efecto a los
siguientes valores no incluidos en los libros de la Compaiifa a esa fecha:

Segin Segin

registros estados
Balance general contables financieros  Diferencia
Activo
Activo fijo - Medios publicitarios 2,590,344 3,367,721 777,377
Depreciacién Acumulada - medios publicitarios (1,516,950) (2,091,722) (574,772)

1,073,394 1,275,999 202,605 (1)
Patrimoni
Reserva por valuacién (389,346) (591,951) (202,605) (1)

684,048 684,048 -

(1) Corresponde a parte del monto resultante de la valuacién de ciertos activos, el cual serd
regularizado por la Compaiiia durante el primer semestre del 2004.

NOTA 19 - EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2003 y la fecha de emisién de estos estados financieros (15 de abril del
2004) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compafia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.

(13)



