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Informe de los auditores independientes

| A los Accionistas de GrupoK S. A.:

E&Y Global Advisory Services Cia. Ltda

i w— =

Edificio Cyede, Tercer Piso

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de GrupoK S. A. (una sociedad andnima constituida en el
Ecuadory al 31 de diciembre de 2009, que comprenden el balance general al 31 de diciembre de 2009, y
los correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y
otras notas explicativas. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2008 y por el afio terminado en
esa fecha fueron auditados bajo normas ecuatorianas de auditoria y emitimos nuestro informe de fecha 31
de marzo de 2009, el mismo gue contiene un opinién sin salvedades.

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compafifa es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, implementacién y mantenimiento de controles internos relevantes
para la preparacién y presentacién razonable de estados financieros que no contengan distorsiones
importantes, debido a fraude o error; seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas; vy, la
determinacién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3.

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos, basados
en nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de
auditoria, las cuales requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiguemos y realicemos
una auditorfa para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones
importantes.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, que incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros
contengan distorsiones importantes, debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el
auditor toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compaiiia, para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia. Una auditoria también incluye la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de ia presentacién general de los estados financieros.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Informe de los auditores independientes (continuacién)

r ‘ 5. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditorfa.

Opinién

6. En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el parrafo uno presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de GrupoK S. A. al 31 de diciembre de 2009 y
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de sus accionistas y sus flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador. '

— » |
= '
~._ A
.
Betsi Iglesias Tind

RNCPA No. 21333

‘ Quito, Ecuador
31 de marzo de 2010



GrupoK S. A.

Balances generales

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Doélares de E.U.A.

Activo

Activo corriente:

Efectivo en caja y bancos
inversiones temporales
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

Total activo corriente

Cuentas por cobrar largo plazo
Medios publicitarios, equipo y vehiculos, neto
Otros activos

Total activo

Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivo corriente:

Porcién corriente del pasivo a largo plazo
Cuentas por pagar

Pasivos acumulados

Partes relacionadas

Ingresos diferidos

Total pasivo corriente

Pasivo a largo plazo, menos porcién corriente

Reserva para jubilacion, indemnizacion y desahucio

Patrimonio de los accionistas:
Capital social

Acciones en tesoreria

Reserva de capital

Pérdidas acumuladas

Total patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

O
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Miguel Angel de Toro
Representante Legal

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.

Jenny

aldonado

Gerente Financiera

Nota

»

8

9

10

1
2(i)y 12

8

2(h) y 20

15

2(k)y 16

18

2009 2008

37,401 79,924
1,377 31,233
1,064,922 886,146
82,700 70,165
68,702 70,454
1,255,102 1,137,922
- 68,062
1,011,687 1,110,337
147,604 212,580
2,414,393 2,528,901
- 42,000

428,570 264,730
48,971 69,290
97,158 62,760
989,929 1,132,118
1,564,628 1,570,898
36,693 37,105
581,978 494,006
115,000 115,000
(8.306) (8,306)
266,045 493,026
(141,645) (172,828)
231,004 426,892
2,414,393 2,528,901

Victoria\and
Contadora



GrupoK S. A.

Estados de resultados

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Doélares de E.U.A.

Nota
Venta de servicios publicitarios 2(i)
Costos y gastos de operacion:
Costos de servicios
Ventas y mantenimiento de medios 13
Administrativos 14
1 Pérdida en operacion
Oftros ingresos (gastos):
Financieros, neto
Ingresos, neto
Pérdida neta
Pérdida neta por accion 2(j)

2009 2008
2,556,967 2,330,148
(162,681) (120,545)
(1.266,692)  (1,161,751)
(1,362,160)  (1,300,432)
(234,566) (252,580)
(3,287) 4,400
42,055 21,199
(195,798) (226,981)
(0.07) (0.08)

Miguel Angel de Toro ieé%%awonado

Representante Legal Gerente Financiera

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.




GrupoK S. A.

Estados de cambios en el patrimonio de los accionistas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008

Expresados en Délares de E.U.A.

Saldo al 31 de diciembre de 2007

Mas (menos):
Compensacion de pérdidas
(Véase Nota 18)

Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2008

Mas (menos):
Compensacion de pérdidas
(Véase Nota 18)

Pérdida neta

Saldo al 31 de diciembre de 2009

b

Miguel Angel de Toro
Representante Legal

Accio-

nesen Reserva

Pérdidas acumuladas

Capital teso- por Reserva Reser-

social reria _ valuacion de capital valegal Pérdidas _ Total

115,000 (8,306) 136,047 655,030 45847 (289,745) (243,898)
- - (136,047) (162,004) - 298,051 298,051
- - - - - (226,981) (226,981)

115,000  (8,306) - 493,026 45847 (218,675) (172,828)
- - - (226,981) - 226981 226,981
- - - - (195,798) (195,798)

115,000  (8,306) - 266,045 45847 (187,492) (141,645)

T

J‘gr'm}’ aldonado
Gerente Financiera

Las notas que se adjuntan son parte integrante de los estados financieros.

Victoria n
Contadora

Lzl



GrupoK S. A.

Estados de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresados en Doélares de E.U.A.

Flujos de efectivo de actividades de operacion:

Pérdida neta

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto (utilizado
en) actividades de operacion-

Depreciaciéon

Provisién para jubilacion

Cambios netos en activos y pasivos-

(Aumento) en cuentas por cobrar (corriente y de largo plazo)
(Aumento) en inventarios

Disminucion (aumento) en gastos pagados por anticipado
Disminucién (aumento) en otros activos

Aumento en cuentas por pagar

(Disminucién) aumento en partes relacionadas
(Disminucién) aumento en pasivos acumulados
(Disminucién) en impuesto a larenta (1)

(Disminucion) aumento en ingresos diferidos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

Flujos de efectivo de actividades de inversién:
Adiciones a medios publicitarios, equipo y vehiculos, neto

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:
Disminucion en pasivos a largo plazo
Préstamos recibidos de compaiiias relacionadas

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento

Disminucién neta en efectivo en caja y bancos e inversiones temporales

Efectivo en caja y bancos e inversiones temporales:
Saldo al inicio del afio

Saldo al final del afio

2009 2008
(195,798) (226,981)
185,896 191,391
87,972 79,580
(110,714) (192,621)
(12,535) (2,998)

1,752 (3.542)
64,976 (90,253)
163,840 51,666
(35,602) 999
(20,319) 9,181
- (10,766)
(142,189) 190,544
(12,721) (3,800)
(87,246) (301,171)
(42,412) (15,395)
70,000 60,000
27,588 44,605
(72,379) (260,366)
111,157 371,523
38,778 111,157

(1) Durante el afio 2009 se efectu6 el pago por 29,827 en concepto de impuesto a la renta (44,003 en el afio

2008).
A
% Eam-m Lol oo w
Miguel Angel de Toro Jenny Maidonado Victoria an
Representante Legal Gerente Financiera Contadora




GrupoK S. A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008
Expresadas en Délares de E.U.A.

Operaciones

GrupoK S.A. (“la Compaiiia”) fue constituida mediante escritura publica
celebrada el 1 de enero de 1995. El objeto social de la Compaiiia es la
difusion turistica del pais, dentro y fuera del territorio nacional a través de
guias, mapas, postales, carteles, folletos turisticos, paneles, vallas, sistemas
electrénicos luminosos y cualquier material utilizado en la promocion
turistica del Ecuador, de sus bienes y servicios. Asimismo, se dedicara a la
explotacion de la publicidad artistica, comercial y turistica.

La direccion registrada de la Compaiiia es Avenida Diego de Almagro y 6 de
Diciembre, Quito - Ecuador.

Resumen de principales politi(;as de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compariia estan de acuerdo con
principios de contabilidad generaimente aceptados en Ecuador, los cuales
requieren que la gerencia efectue ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos, para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere
presentar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto
final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Los estados financieros adjuntos seran presentados para la aprobacion de la
Junta General de Accionistas. En opinion de ia gerencia, estos estados
financieros seran aprobados sin modificacion.

En Ecuador se encuentran vigentes las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC) y para aquellas situaciones especificas que no estén
consideradas por las NEC, se recomienda que las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) provean los lineamientos a seguirse como
principios de contabilidad. La Resolucion No. 08.G.DSC.010 de la
Superintendencia de Compaiiias publicada el 31 de diciembre de 2008,
establece un cronograma para la adopcion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) en Ecuador. En base a este cronograma la
Compaiiia debera adoptar estas normas a partir del 1 de enero de 2012.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y principios de contabilidad
generalmente aceptados en Ecuador y pueden diferir de aquellos emitidos
de acuerdo con las NIIF.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Inversiones temporales-
Corresponden a un fondo de inversion de disponibilidad inmediata,
que esta registrado al costo que no excede al valor neto de
realizacién y se consideran como equivalentes de efectivo en el
estado de flujos de efectivo.

(b) Estimacion para cuentas de dudoso cobro-
La estimacién de cuentas de dudoso cobro es determinada por la
gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad
de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los
mismos. La provision para cuentas de dudoso cobro se carga a los
resultados del afio.

{c) Inventarios-
Los inventarios representan materiales que estan valorados al costo
promedio, el cual no excede el valor neto de realizacion.

(d) Medios publicitarios, equipo y vehiculos-
Los medios publicitarios, equipo y vehiculos estan registrados al valor
de los avallios. Los gastos por depreciacion se cargan a los
resultados del afio y se calculan bajo el método de linea recta. Las
tasas de depreciacion estan basadas en la vida probable de los
bienes, como sigue:

Afios
Edificios 20
Medios publicitarios 10a24
Equipo de computo 3
Equipo de oficina 10
Vehiculos 5
Muebles y enseres 10
Herramientas 10



Notas a los estados financieros (continuacion)

(e)

®

(9)

(h)

0

Los costos de mantenimiento, incluyendo la reposicion de partidas
menores se cargan a los resultados del afio a medida que se
incurren.

El valor de los medios publicitarios, equipo y vehiculos no excede su
valor recuperable al cierre del ejercicio.

Otros activos-

Los otros activos corresponden principalmente a gastos incurridos en
contratos de servicios publicitarios, los cuales se presentan al costo
neto de amortizacion, y que no exceden su valor recuperable al cierre
del ejercicio. Los otros activos se amortizan en base al periodo de
vigencia de los servicios publicitarios.

Cuentas por pagar y pasivos acumulados-

Las cuentas por pagar y pasivos acumulados se encuentran valuadas
al costo y no superan la estimacion confiable del monto de la
obligacion.

Provisiones-

Se reconoce una provision sélo cuando la Compaiiia tiene una
oblig'acién presente como resultado de un evento pasado y es
probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se
puede hacer un estimado confiable del monto de la obligacién. Las
provisiones se revisan a cada fecha del balance y se ajustan para
reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la
provision es el valor presente de los gastos que se espera incurrir
para cancelarla.

Reserva para jubilacion-

El valor de la reserva para jubilacion se determina en base a un
estudio actuarial, dicho estudio involucra la consideracién de
suposiciones sobre tasas de descuento, variaciones en los sueldos y
salarios, tasas de mortalidad, incremento en el monto minimo de las
pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para jubilacion, la estimacion esta sujeta a
incertidumbres significativas. La provisién para jubilacion se carga a
los resultados del afio.

Ingresos diferidos-

Los ingresos diferidos corresponden a suscripciones de servicios
publicitarios, los cuales son reconocidos mensualmente en los
resultados, en base al periodo de vigencia del servicio.



Notas a los estados financieros (continuacion)

0)

(k)

U

Pérdida neta por accién-
La pérdida neta por accién se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacion durante el afio.

Acciones en tesoreria-

Acciones en tesoreria representan acciones propias adquiridas y son
deducidas del patrimonio. No se reconocen ganancias o pérdidas en
los resultados por la compra, venta, emision o cancelacién de estas

acciones.

Registros contables y unidad monetaria-
Los registros contables de la Compaiiia se llevan en Délares de
E.U.A., que es la moneda de curso iegal en el Ecuador.

3. Inversiones temporales
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las inversiones temporales
corresponden a un fondo de inversion en la Administradora de Fondos y

Fideicomisos Interfondos que devengan un rendimiento promedio del 4.26%

4.36% anual respectivamente, y son de disponibilidad inmediata.
Y P! y

4. Cuentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas por cobrar se formaban de

la siguiente manera:

2009 2008

Clientes 910,690 758,032
Retenciones de impuesto a la renta 93,498 73,639
Empleados 17,121 12,752
Crédito tributario - IVA 13,691 12,495
Anticipos a proveedores 8,726 10,316
Otros 55,375 55,375

1,099,101 922,609
Menos- Estimacion para cuentas de dudoso
cobro 34,179 36,463

1,064,922 886,146

El movimiento de la estimacion para cuentas de dudoso cobro durante los
afios 2009 y 2008 fue como sigue:



Notas a los estados financieros (continuacion)

2009 2008
Saldo al inicio del afio 36,463 34,905
Mas (menos):
Provisiones 1,660 1,558
Bajas (3.944) -
Saldo al final del afio , 34,179 36,463

5. Cuentas por cobrar a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2008, las cuentas por cobrar a largo plazo por 68,062
corresponden a contratos cuya fecha de vigencia es superior a un afio.

6. Medios publicitarios, equipo y vehiculos
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los medios publicitarios, equipo y

vehiculos estaban constituidos de la siguiente manera:

2009 2008

Medios publicitarios 3,467,528 3,323,848
Equipo de cémputo 219,037 205,928
Equipo de oficina 163,566 164,298
Vehiculos 147,033 204,472
Muebles y enseres 87,900 - 87,900
Herramientas 6,853 6,733
Medios publicitarios en proceso 7,376 107,589
Edificio 47,962 47,961

4,147,255 4,148,729
Menos- Depreciacién acumulada 3,135,568 3,038,392

1,011,687 1,110,337

El movimiento de medios publicitarios, equipo y vehiculos durante los afios

2009 y 2008 fue como sigue:

2009 2008
Saldo al inicio 1,110,337 1,000,557
Mas (menos): _
Adiciones, netas 87,246 301,171
Depreciacion (185,896) (191,391)
Saldo al final 1,011,687 1,110,337




Notas a los estados financieros (continuacion)

Otros activos
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los otros activos estaban constituidos de
la siguiente manera:

2009 2008
Gastos diferidos (*) 131,128 195,461
Membresias i 8,491 8,491
Garantias 7,985 8,628
147,604 212,580

(*) Corresponden a gastos incurridos en contratos de servicios publicitarios que no
estan devengados al 31 de diciembre de 2009 y 2008, respectivamente.

Pasivo a largo plazo
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el pasivo a largo plazo se formaba de la
siguiente manera:

2009 2008

Eduardo Cadenas de Llai James

Saldo por pagar en cuotas mensuales de 3,500

cada una, con vencimiento hasta marzo de

2010 y que no generan intereses, por la

compra de 207,661 acciones de la Compaiiia y

liquidacién de participacion. - 52,500
Préstamo con Generalife S.A.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 devengan

interés a la tasa anual del 9.72% y 11%, con

vencimientos en diciembre de 2011 y octubre

de 2010, respectivamente. 70,000 60,000

70,000 112,500

Menos- Porcion corriente

Eduardo Cadenas de Llano y James (42,000)
Préstamo Generalife S.A. (Véase Nota 11) (33,307) (33,395)
Saldo al final 36,693 37,105

Cuentas por pagar
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las cuentas por pagar se conformaban
de la siguiente manera:



Notas a los estados financieros (continuacién)

10.

1.

2009 2008

Proveedores 199,577 87,747
Impuestos retenidos por pagar 36,478 25,081
IESS por pagar 3.417 13,014
Provisioén por permisos municipales 81,497 99,387
Compra de acciones Eduardo Cadenas 10,500 -
Otros 97,101 39,501

428,570 264,730

Pasivos acumulados

Durante el afio 2009, el movimiento de los pasivos acumulados fue como
sigue:

Saldo Provi- Saldo
31.12.08 siones Pagos  31.12.09

Beneficios sociales 69,290 161,575 181,894 48,971

Durante el afio 2008, el movimiento de los pasivos acumulados fue como
sigue:

Saldo Provi- Saldo
31.12.07 siones Pagos  31.12.08

Beneficios sociales 60,109 149,805 140,624 69,290

Partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, los saldos por pagar a partes
relacionadas fueron los siguientes:

2009 2008

Ernesto Koplowitz (accionista) 1,761 1,761
Generalife S.A. (1) 95,397 60,999
97,158 62,760

(1) Al 31 de diciembre de 2009 y 2008 incluye 33,307 y 33,395 correspondientes a la
porcién corriente a largo plazo (Véase Nota 8).




Notas a los estados financieros (continuacion)

12.

13.

Durante los afios 2009 y 2008, las principales transacciones con partes
relacionadas fueron las siguientes:

2009 2008
Arriendos de inmuebles 96,508 88,678
Préstamos recibidos (Véase Nota 8) 70,000 60,000

Las transacciones con partes relacionadas durante los afios 2009 y 2008, se
han realizado en condiciones acordadas entre las partes.

Ingresos diferidos
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la cuenta ingresos diferidos estaba
constituida de la siguiente manera:

2009 2008
Servicios publicitarios por devengar (*) 18,188,172 16,075,551
Servicios publicitarios devengados (*) (17,754,100) (15,503,745)

434,072 571,806
Contratos publicitarios por devengar (**) 555,857 560,312

989,929 1,132,118

™) Al cierre de cada mes se realiza el célculo de los dias transcurridos desde la
fecha de suscripcién del acta de recepcion, hasta el cierre del mes y se crea una
cuenta deudora en el rubro “Servicios Publicitarios Devengados”, el cual
disminuye el saldo de la cuenta “Servicios Publicitarios por Devengar” y se

reconoce el ingreso y costo correspondiente.

(**) Corresponde a los servicios publicitarios contratados, los mismos que al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 no han sido facturados ni devengados. Estos
servicios se facturaran y devengaran en funcién del plazo de los respectivos
contratos.

Gastos de venta y mantenimiento de medios
Durante los afios 2009 y 2008, los gastos de venta y mantenimiento de
medios estaban constituidos de la siguiente manera:
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Mantenimiento y limpieza de medios
publicitarios

Alquiler de sitios interiores

Comisiones al personal

Depreciacién de activos fijos productivos
Alquiler de sitios publicos

Montajes, desmontajes y reubicacién de
medios

Energia, medios publicitarios

Otros gastos técnicos

Alquiler de sitios privados

Siniestros, medios publicitarios
Comerciales

Comisiones a terceros

Otros

Gastos administrativos

Durante los afios 2009 y 2008, los gastos administrativos estaban

constituidos de la siguiente manera:

Némina

Servicios basicos

Gastos generales de operacién
Depreciacion activos no productivos
Obsolescencia de inventario

Otros gastos de personal

Gastos de viaje administrativos y de gerencia

Otros

Capital social

2009 2008
260,204 252,613
178,991 150,282
160,412 148,755
143,782 141,995
149,118 137,001

78,234 87,803
84,731 80,394
59,402 70,212
38,225 30,042
37,198 24,471
28,304 23,964
43,370 7,103

4,721 7,026

1,266,692 1,161,751
2009 2008
834,913 769,704
183,476 183,742
177,543 152,222

42,114 49,395
1,803 -
39,581 24,383
11,835 14,516
70,895 106,470

1,362,160 1,300,432

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el capital social estaba constituido por
2,875,000 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de 0.04

cada una totalmente pagadas.
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16.

17.

18.

19.

Acciones en tesoreria

Corresponden a 207,661 acciones ordinarias y nominativas con un valor de
0.04 cada una, acciones que se encuentran prendadas a favor del cedente
(Véase Notas 8 y 9).

Reserva legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de
la utilidad neta anual, hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede
utilizarse para cubrir pérdidas de operacion o para capitalizarse.

Reservas de capital

El saldo de las reservas de capital no podra distribuirse como utilidades ni
utilizarse para pagar el capital suscrito y no pagado, pero podra ser
capitalizada en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas o
del afio, si las hubiere, o ser devueltas a los accionistas en caso de
liquidacion.

Mediante acta de Junta Ordinaria de Accionistas del 31 de marzo de 2009
se aprobé la compensacion de pérdidas acumuladas por 226,981 con la
reserva de capital.

Mediante acta de Junta Ordinaria de Accionistas del 31 de marzo de 2008
se aprobd la compensacion de pérdidas acumuladas por 298,051 con las
reservas por valuacion y de capital por 136,047 y 162,004 respectivamente.

Impuesto a la renta

(a) Situacion fiscal-
La Compaiiia ha sido fiscalizada por el afio 2000. A la fecha, se han
emitido las actas definitivas de esta revisién y se pagé el valor de la
glosa mas intereses por 46,375 a fin de evitar el devengamiento de
intereses adicionales. Segun comentario de la gerencia, no estan de
acuerdo con los conceptos de esta glosa, por lo que estan
impugnando ante el Tribunal Distrital de lo Fiscal, tramite que a la
fecha se encuentra en proceso. A criterio de los asesores legales de
la Compaiiia, se espera un pronunciamiento favorable.
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(b)

(c)

(d)

(e)

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la
Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres aiios posteriores contados
a partir de la presentacion de la declaracion, del impuesto a la renta,
siempre y cuando se haya cumplido oportunamente con las
obligaciones tributarias.

Tasa de impuesto-

El impuesto a la renta se calcula a una tasa del 25% sobre las
utilidades tributables. En caso de que la Compaiiia reinvierta sus
utilidades en el pais en maquinarias o equipos nuevos que se utilicen
para su actividad productiva, (Véase Nota 19 (f)) la tasa de impuesto
a la renta seria del 15% sobre el monto reinvertido, siempre y cuando
se efectien el correspondiente aumento de capital, hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

Dividendos en efectivo-
Los dividendos en efectivo no son tributables. (Véase Nota 19 (f)).

Conciliacién del resultado contable-tributario-

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, las partidas que principalmente
afectaron el resultado contable para la determinacion de la utilidad
gravable de la Compafiia, fueron las siguientes:

2009 2008
Pérdida contable (195,798) (226,981)
Mas (menos):
Gastos no deducibles 86,671 93,327
Otras deducciones (7.024) (27,967)
Otros ingresos exentos, neto (791) (2,633)
Pérdida fiscal (116,942) (164,254)

Pérdidas fiscales amortizables-

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compafiia tenia pérdidas
fiscales amortizables en ejercicios futuros por aproximadamente
386,000 y 269,000, respectivamente. Las pérdidas fiscales pueden
deducirse en los cinco afios siguientes, al que se originaron, sin que
excedan del 25% de la utilidad tributable de cada afio.
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Reformas tributarias-

En el Suplemento al Registro Oficial No. 94 publicado el 23 de
diciembre de 2009, la Asamblea Nacional aprobé la Ley Organica
Reformatoria e Interpretativa a la Ley de Régimen Tributario Interno y
a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador, los
principales cambios son los siguientes:

e  Impuesto a la renta-

Se elimina la exencién del impuesto a la renta en los
dividendos pagados a personas naturales residentes en
Ecuador y a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
0 en jurisdicciones de menor imposicion.

En el caso de préstamos de dinero otorgados a favor de
socios, accionistas, participes o beneficiarios de la
Compaiiia, dichos préstamos seran considerados como
dividendos o beneficios anticipados, por los que se debera
efectuar la retencién del impuesto a la renta del 25% y
sera considerada esta retencion como un crédito tributario.

A partir del aiio 2010, el anticipo del impuesto a la renta,
se determinara aplicando ciertos porcentajes al monto del
activo total (excepto cuentas por cobrar que no sean con
partes relacionadas), patrimonio total, ingresos gravables y
costos y gastos deducibles. El anticipo del impuesto a la
renta serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de
excepcion. Asi mismo, se elimina la posibilidad de solicitar
exoneracion o reduccion del pago del anticipo del
impuesto a la renta salvo casos excepcionales.

Se amplia el beneficio tributario de aplicar la tasa de
impuesto a la renta del 15% al monto de reinversion de
utilidades en activos productivos, destinados para la
adquisicion de bienes relacionados con investigacion y
tecnologia que mejoren productividad, generen
diversificacion productiva e incremento de empleo.

No estaran sujetos a la aplicacion del régimen de precios
de transferencia, si una sociedad: i) tiene un impuesto
causado superior al 3% de sus ingresos gravables, ii) no
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realiza operaciones con paraisos fiscales o regimenes
preferentes; y iii) no mantenga suscrito con el estado
contratos para ta exploracion y explotacion de
hidrocarburos.

¢ Impuesto al Valor Agregado (IVA)-
- Se grava con este impuesto a lo siguiente:

®  Los derechos de autor, de propiedad industrial y
derechos conexos

e Laimportacion de papel periédico

e Las importaciones de servicios

- Se establece como importacién de servicios a los que se
presten a una persona residente o una sociedad
domiciliada en el Ecuador, cuya utilizaciéon o
aprovechamiento tenga lugar integramente en el pais,
aunque la prestacion del servicio se realice en el
extranjero.

e Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
Se incrementa el impuesto a la salida de divisas del 1% al 2%.
Las transferencias al exterior de hasta 1,000 se encuentran
exentas, no incluye esta exencién pagos realizados por
consumos con tarjetas de crédito.

20. Reserva para jubilacion, indemnizacion y desahucio

(a) Reserva para jubilacion-
De acuerdo con la ratificacion expresada por la Corte Suprema de
Justicia publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, sobre el derecho que tienen los trabajadores a la jubilacion
patronal y en base a las reformas al Codigo del Trabajo publicadas
en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 del 2 de julio de 2001 en
el que se establecen los montos minimos mensuales para pensiones
jubilares, la Compaiiia contraté los servicios de un profesional para
que efectie un estudio actuarial y determine la reserva necesaria
para este fin.

Durante los afios 2009 y 2008, el movimiento de la reserva para
jubilacién fue como sigue:

13
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22.

2009 2008
Saldo al inicio 494,006 414,426
Mas- Provisiones 87,972 79,580
Saldo al final 581,978 494,006

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el saldo de la reserva para
jubilacién cubre el 100% del valor establecido en el estudio actuarial.

(b) Indemnizacién y desahucio-
De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compaifiia tiene un pasivo
por indemnizaciones con los empleados que se separen bajo ciertas
circunstancias. Una parte de este pasivo probablemente no sera
exigible por la separacién voluntaria de algunos empleados.

La Compaiiia tiene la politica de registrar las indemnizaciones en los
resultados del aiio en que se incurren.

Garantias

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Compaiiia entregé garantias
bancarias por buen uso de anticipos a favor de clientes por 66,319 y 32,415
emitidas a plazos de hasta un afio con vencimientos menores a noviembre
de 2010 y 2009, respectivamente.

Concesiones

La Compaiiia mantiene concesiones por uso del espacio publico con
diferentes organismos seccionales. Al 31 de diciembre de 2009, se
encuentran caducadas las concesiones con los municipios de:

Quito-

Concesion de paneles finalizada el 20 de abril de 2008. Desde dicha fecha
los elementos siguen instalados y se han cancelado los permisos
correspondientes de acuerdo a la Ordenanza de Quito. En el aiio 2009, la
Corte Constitucional deroga ciertos articulos de la Ordenanza que rige la
publicidad exterior (No. 096), por lo que queda sin vigencia el pago de
permisos municipales. El 19 de junio de 2009, mediante oficio 226 de la
Alcaldia Metropolitana de Quito, se dispone la suspensién temporal de los
permisos de publicidad exterior. ' '
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Mediante resolucion del Consejo Metropolitano de Quito del 17 de
septiembre de 2009, se resuelve entre otras cosas, el inicio de la
elaboracién de una nueva ordenanza y se instruye para que se realice un
censo de medios publicitarios.

De acuerdo con el informe de nuestros asesores legales, al quedar
derogado el cobro de permisos, no existe base legal para que el Municipio
de Quito en fecha posterior solicite el pago de estos valores.

La Compaiiia ha participado en reuniones con personeros del Municipio
encargados de la publicidad exterior, a quienes se les ha presentado una
propuesta para renovar la concesion. A criterio de la gerencia, se estima que
las negociaciones cuiminaran de manera favorable a la Compaiiia

Cuenca-

Concesion finalizada el 30 de noviembre de 2007, sin embargo se han
efectuado las gestiones para una nueva concesion la cual se espera se
firme en el afo 2010. Al 31 de diciembre de 2009, se mantiene una provisiéon
de 38,366 por permisos municipales del periodo no cubierto por la
concesion, la misma due se ha calculado de acuerdo con la Ordenanza
Municipal vigente. A criterio de la gerencia, se estima que las negociaciones
culminaran de manera favorable a la Compaiiia.

Ambato-

Concesion finalizada el 25 de septiembre de 2006. Los elementos de la
Compaiiia siguen instalados y se estan efectuando pagos de acuerdo a la
Ordenanza a través de los comprobantes de pago emitidos por el Municipio.

Portoviejo-
Concesion finalizada el 26 de abril de 2008. Los pagos se estan efectuando
en concepto de utilizacion de via publica segin Ordenanza.

Riobamba-

Concesion finalizada el 6 de abril de 2008, no se realizan pagos ya que no
existen elementos instalados. Actualmente se esta gestionando la firma de
una nueva concesion.



