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informe de los auditores independientes

A los Accion'stas de Lechera Andina S.A, LEANSA:

Hemos auditado los estados fimancieros adjuntos de Lechera Andina $.A. LEANSA (una sociedad andnirma
constiluids en el Ecuador y subsidiaria dei Holding Alimentario del Pertt 5.A.), que comprenden el estads de
situatide financiera al 31 de diciembre de 2015, v los correspondientes estades de resultados tntegrales, de
cambics £n el palrimonio y de fujos de electivo por el afo 1erminado en esa fecha, asi como el resumen de las
principales politicas contables signilicativas y otras nolas expbeativas.

Responsabitidad de |a gerencia sobre fos estados financieros

La gerencia de Iz Compaffa es responsabte de 1a preparacion v presentacion razonable de sstos estados
tinancieros de acuerdo con Normas Interpacionales de 'mtermacion Financiera y de st control interno
determinado como necesario por la gerencia, para permilir la preparacien de estados financieros gue no
contengan dislorsiones importantes debidas a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilided €5 7a de expresar una opinién sobre {os estados financieros adjuntes, basados en
nuestra auditoria, Nueslra audiloria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionalas de Auditoria, las
cuales requieren gque cumplamos con requerimientes. étices, olanifiquemos v realicemos una auditoria para
obtener ceriera razonable de si los estados tinancieros no contienen distorsiones importantes,

Una auditoria comprende la ejécucion de orocedimientos para obtener evidencia de audilaria sobre los saldos y
las revelaciones preseniadas en los estados financieros. Los procedimierlos seleccionados dependen del juicio
del auditor, gue Incluye la evaluacion del riesgo de que !os esiados fipancieros contengan dislorsiones
importantes, debida a fraude o errar. Al efeciuar esta evaluacion de riesoo, el auditer toma en consideracion
los controles internos relevantes de la Compafiia, para la preparacién y presenfacion razonable de los estados
financieros, con ¢! fin de disefar procedimienios de audiioria de acuerdo con 1as circunstancias, pero na con el
propdsite de expresar Una opinidn sobre 1a efectividad del control inlerno de la Compafifa, Una auditoria
también incluye la evaluacian de si los pincipios de contabilidac aplicados son apropiades y si las estimaciones
contables reslizadas por la gerentia son razonables, asf como una evaiyacion de la presentacion general de los
estados financieros,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos cbtenida es suliciente ¥ agropiada para praporcicnsar
una hase para nuestra opinidn de auditoria.
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Qpinién

En nuestra opinién, lod estados financieros mencionados en el parrafo primero presentan
razonablemente, en todos fos aspectos importanies, 1a situscidn firanciera de Lechera Andina S.A.
LEANSA, al 31 de diciembre de 2015, v los resultados de sus operaciones, ios cambios en el
patrimonio v su flujo de efectivo por el afic terminade en esa fecha, de conformidad con Normas
Internaciones de Informacién Financiera.

Otro asunto
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y por el afio terminado en esa {echa, {ueron

auditacios por otros auditores, quienes emitieron con fecha 2 de marzo 2015 una opinidn sin
salvedades.
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RNAE No, 462

NCPANp. 17-1629

Quile, Ecuador
15 de tebrerp de 2016
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Lechera Andina S.A. LEANSA

Estado de situacidn financiera
Af 31 de diciembra de 2015
Expresado en Ddlares de E.UA.

Notas 2015 2014
Activo
Activo carriente
Hectivo en caja y bancos 7 437,707 512,853
Cuentas por cobrar,; neto 8 3,742,450 2,128,253
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas g 21,821 886,717
tmpueslos por cobrar 14 43,312 36,907
Inveriarios, neta i0 3881628 3,919,630
Gaslos pagados por anlicipado 47,044 54,887
Total activo corrlente. 8,173,962 7,639,347
Active no corriente
Cuentas por cobrar largo plazo 8 100,299 127504
Fropiedad, planta, equipo, mebiliario ¥ vehiculos, neto 11 8,583,512 9,796,279
Activos intangibles, nelo 12 2,147,745 2,133,755
Totat activo no cormrignte 11,831,556 12,057 538
Total activo _20,005‘518 19,696,885
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Lechera Andina S.A. LEANSA

Estado de situacion finangiera
Al 31 de diciembre de 2015
Expresado en Dolares de E.UA.

Pasive ¥ patrimonio

Pasivo corriente

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar
Cuenlas por pagar a companias relacionadas
tmpuestos por pagar

Porcitn corriente de préslamos. bancanios
Beneficios a smpleados

Total pasivo corriente

Pasivo no corriente

Préslamos bancarios

Cuenlas por pagar a compailiss relacionadas largo plazo
Pasivp por impueslo diferido

Beneficios 3 empleadoes largo plazo

Total pasivo no corrienie

Total pasivo

Patrimonio

Capilal emilido

Aportes fuluras capitalizeciones
Reserva legal

Resullados acumulados

Tatal patrimonio

Total pasivo y patrimaonio

M/ //

Gabrig | Rosero
epresenianie Legal

Notas 2015 2014

13 3,882,457 2,742,518
9 1,308,297 4,597,300
14 289,021 163,136
15 1,466,228 261,532
63,826 23,905

7,007,823 7,789,391

15 6,666,666 8,000,000
g 2,388,229 -
16 60,294 80,468
17 172,927 135,862
9,288,116 8,216,330
16,295,939 16,005,721

18 6,348 894 5,298,707
745 745

18 196,722 194,564
18 (2,836,782) (1,802,852
3,709,579 3,691,164
20,005,518 19,696,885

Paola Arias
Contadora General

Las notas adjunias a los estados finangieres son pare inlegrante de estos estados.



Lechera Andina 5.A. LEANSA

Estado de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diclembre de 2015
Expresado en Dolares de E.LLA.

Nota 2015 20194

Ingresos de actividades orginarias 19 24,450,946 24,775,286
Coslo de ventas 20 (19,889,777} (20,437,058}
titilidad bruta 4 551,169 4,338.240
Gaslos de ventas 21 (3,212,823} {3,549,198)
Gaslos de administracion 22 (639,926) {630,018)
Oitros ingresos 119,837 51,195
Otros pasins {18,123) {132,377)
Utiidad operacional 700,134 77,841
Gastos financleras 23 {484,298) {867,020)
Ingresos linancieros 11,884 2,982
Utllidad {pérdida) antes de impuesto a la renta 227,820 {786,197)
Impuesto a la renta:

Corriente 16 226,414 {219,019
Diferido 16 {20,175) {407,862)
Utilidad {pérdida} neta antes de otros resultados integrales 21,581 {1.413.178)
Otros resultados integrales {3,168) {8,317}
Resultado integral del afio, neto de impuesto a |a renta 18,418 (1,421,495)

s
[ /

(ml?osero L Papla Arias
sentante Legal Contadora General

L as notas adjuntas a los estados financleros son parie integrante de estos estados,
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Lechera Andina S.A. LEANSA

Estado de cambios en el patrimonio
Por el ane terminade f 31 de diciombre de 2615

Expresados de Dolares de E.U.A,
Resuttados acumulados
Apore
futuras Ajustes de
Capital capitaltra-  Resarva primera Resufladas Total
Emitido ciones legal adopeién  acurmudados Total patrimonio
Saldo al 31 de diclkembre de 2013 5,298,707 745 194,564 307,238 (688,596)  {381.358) 5,112,658
{Menos);
Pérdida nela . . - - AT (A8ATTY (1.413,477)
Pérdida acluarial - - - - {8,317} {8,317} {8317}
Saldo at 31 de diciernbre de 2014 £.2B8,707 745 184 564 307,238 {2,110,000) (1,802,852) 3,621,164
Mas {menos):
Aumenio de capilal {Ver Nota 18 (a)) 1,080,187 - - - (1,050,187} - -
Utlidad netz - - - - 21,581 21,561 21,581
Pérdida actuarial - - - - (3.168) (3.188) (3,166}
Reserva Legal (Ver Nola 18 {c)) - - 2,158 - {2,156} - -
Saldo at 3 de diclembre de 2015 6,248,894 745 196,722 307,238 (3.44,020) {2,8367B3) 3,700,579

/w/ém/f

L‘Agghnel-ﬂosero Y7 Paola Arias
Representanie Legal " Contadora General

Las notas adjunias a los eslados financieros son pare integranle de eslos estades.




Lechera Andina S.A. LEANSA

Estado de flujos de efectivo
Par el afo terminade el 31 de diciembre de 2015
Expresade en Ddlares de E.UA.

2015 2014
Fiujos de sfecifvo de nctividates da opsracidn:
Utiligad {pérdida) snies de impuesto a fa ey v oltos resuitados inegrales 227 830 {786,107}
Ajustes para concillar |a pfilidad (pirdida) antes He impupsio a B2 réa con
el efective nelo utilizado en actividades de operacidn-
Dapreciaciones BG4, 77T 748,525
Amortizationis 8324 8,366
Estimacién para cuentss incobrabiss 428,493 25,500
Estimacion por nbsoleseencia de invenlarios 48,003 -
Jukilacion gralignat y desahucio prErl 15,597
Interesas financieros 323 22 504,759
Venta de activo fijo - 101,900
Variacién en caphiat de trabajo
Yaripcidn de aclivos — {sumento} disminuclon
Cuentag. por cobrar 12.054,747) 101,244
Cuentas pof colpat 8 companias relacionadas 20140 123,214
{rveniarios {10,002) 12183738
Impuestos por cobrar 27,884 {28,336)
Gasios pagattos por antitipado 7.844 8,240
Vartazidn de pacivas - aumenlo [disminucion)
AmtpRdores tomercizkes y olras cuesnias Dot paRar 1,241,278 {180,606}
Cuentas por pagar a compaiias relationadas 61982 TR
impuesias par pagar 125,886 15.930
Beneficins & emplasdos 39,8920 {1,355)
Efeciiva de agtividades de operacidn 1,191,662 1,125,338
Pago de impussto a 1a renta (260,703} {222.981)
Inlareses‘pagados (322123) (10000}
Efectivo neto provisie por aotividades de aperacian £03,838 1492 355
Flujos do efeclive de actividades de inversidn:
adiciones a progledad, planla, equlpo, mobHATS ¥ vehlculos (#5722 {523.053)
Adic:ones de activos inlanglbles (23,313} 123,970}
Bajas e propiedad, plara, equpe. mabitario y vehisulos a.nme3 -
Freco de verma de propiedad, plania, equipa, mobliane y vehicos - 24000
Efective nete [utillzado en} aclividades de inversidn {473,882) {572,223)
Flufos de efeclive de actividadas de financlamiernto:
Présramas recibidos - 8,210,000
Préslamos pagados {210,000} (7. 865,658)
Efoctivo nete [ulilizado en) provisto por actividades de financiamisnio {210.000) 3124 341
{Disminucidn) peta del ofectivh en enja y bancos (75,155} {65.527)
Efeclivo en cqja y banees:
Salas al inicia 512,853 588,380
Ba'do at final 512,053

. \T/ “ |||J I} AJTTOT
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k#_@igﬂgwﬁsem " “pyola Arias
Representante Legal Caontadora General

Las notas adjizntas a los estados finanCieros son parle integranie de estos estados.




Lechera Andina S.A. LEANSA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2015
Expresadas gn Dolares de E.UA.

1. OPERACIONES
Lechera-Andina S.A., en adelante “la Compafila” fue constituida mediante escrityra publica del 26 de odtubre
de 1984 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 20 de diciembre de 1984, El ebjeto social d& la Compaifiia
es el procesamiento, pasteurizacion y disiribicion de productos lécteos ¥ otras actividades afines a su objeto
social,

La Compafila es una subsidiaria del Holding Alimentario del Perd S5.A,; el cual se dedica principaimente al
negocio lacleo y alimentario,

La direccion principal registrada de la Compafila es calle Leopoldo Mercado S/IN y Zaruma, Autopista General
Rurnifiahui Km 17.

Los estados financieros. adjuntos han sido aprobados por la Gerencia de la Compaiila el 8 de enaro de 2016, vy
seran presentados para fa aprobacitn de la Junta General de Accionistas. En opinian de la gerencia, estos
estados financieros seran aprobados sin modificacidn,

En el mes de agosto de 2015 la Secretaria de Gesiion de Rigsgos dectard fa alerta amariila en las zonas de
influencia que pudieran verse afectadas por una posible erupcién del vofcan Colopaxi. Entre dichas zonas se
encuentra el canion Rumifiahui, drea geografica en la cual se encueniran ubicadas las inslalaciones y planta de
produccion de la Compafiia,

Debido a esia situacion la Compafila ha prepargdo y difundido un plan de contingencia relacionado
principalmente con: produccion, seguridad industrial, logistica, mantenimiento, finanzas y sistemas. De acuerdo
con el criterio de la Gereéncla, en e evento que se declare la alerts roja, este plan permitira fa continuidad de las
cperacicnes de la Compafila, |la salvaguards de sus aclivos vy pemmitird mitigar los efecios econdmicos
relacionadss con esta situacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERDS

Declaracion de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han side- preparades de acuerdo con las Nommas internacionales de
Informacion Financiera {en adelante "NIIF"), emitida por el Consejo de Normas Internacicnes de Contabilidad
{IASBE por sus siglas en’inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2015:

Bage e medicion-

Los estados financieros de.la Compafia han sido preparados en base al costo histérico, @ partir de los registros
de contabifidad manienidos por la Compadia con excepcion de los beneficios a empleados a largo plazo gue
son valorizados en base a métodos actuariales. Los estades financieros se presentan en Ddlares de E.U.A. que
és fa moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de presentacion de la Compania.



Notas a los estados financieros (continuacion)

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en aflos anteriores, exceplo gue la
Compafila ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son abligatorias para los periodos que se inician
en e después del 1 de enero-de 2015, segun se describe a continuacidn:

- Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aportaciones de empleados - Modificaciones
alaNIC 19

- Pagos basados en acciones - Definicidn de la condicion de irrevocabilidad - Modificaciones a la NIF 2

- Combinaciones de negocios - Contabilizacién de una coniraprestacion contingente - Medificaciones z la
NIF 3

- Segmentos de cperacion - Agregacion de segmentos de operacion. Congilfacion del fotal de astivos de
los segmentos y el total de activos de la entidad - Modificaciones a la NIiF 8

- Propiedades, planta y equipo y Activos Intangibles {Método de revaluacién; revaluacidn proporcional de la
depreciacién - amortizacion acumulada) - Modificaciones a la NIC 18 y la NIC 38

- Informacion a revelar sobre pares refacionadas - Personal gerencial clave - Modificaciones a la NIIF 24

- Combinacicnes de negocios - Formacion de acuerdos conjuntos - Modificaciones a la NIIF 3

- Medigion de! valor razonable - Aplicacion a activos y pasives financieros con posicionas compensadas -
Modificaciones a la NIIF 13

- Propiedades de inversion - Intemelacion con fa NHF 3 Combinaciones de negocios - Modificaciones a la
NIC 40

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2015, sin embargo. estas no
tisnen efecto alguno €n los presentes estados financieros dela Compafiia.

Debido a la estructura de fa Compaiila y la naluraleza de sus operacienes, la adopcidn de dichas normas no
tuve un efecte significativo en su posicion financiera y resuliados de aperaciom por lo fante, no ha sido
necesaric modificar los estados financieros comparatives de la Compafia.

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por fa Compafiia en la preparacion de sus estados
financieros son las siguientes:

{a} Efectivo en caja y bancos-
El efective en caja y bancos que se presenta en gl estado de situacidn financiera incluye ef efectivo en
taja y bancos que se presentan a su valor nominat y no tiene restricciones sobre su disponibilidad.

{b) Instrumentos financieros-

{) Activos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial
Los activos financieros dentro del alcance de ta Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como actives financieros al valor razonabde con cambios en resultados, prestamos v
cuenias por cobrar, inversionas a ser manienidas’ hastd su vengimignto, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. Al momente de
su reconocimients inicial, los activos financieros 'son medidos a su valor razonable. La Compafia



Naotas a los estados financieros (continuacion)

determina {a clasificacion de sus activos financiercs después de su reconocimiento inicial y, cuando
es apropiado, revalda esta determinacion al final de cada afio.

Tedos Jos activos financieros son reconecidos iniciaimente a'su valer razonable mas los ¢osios de
transaccian directamante atibuibles, excapto log activos financieros a yalor rezonable tuyoes costos
de trangaccion se recohocen en fesuliados.

Los activos financieros dela Cempaiia incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar y
cuentas par cobrar a compaiiias relacionadas.

A la fecha de los estados financieres, la Compailia clasifica sus instrumentas findncieras aclives
segun las categorias definidas en Iz NIC 39 como: préstamos y cuentas por cobrar.

Las aspectos mas relevanies de esta calegoria aplicable a la Compafita se describen a
confinuacion:

Medicidn posterior

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, comesponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen eotizacién en el mercado. aclive. La Comparita mantiene en esta
categoria al efectivo en caje vy bancos, cuentas por cobrar v cusntas por cobrar a compaiilas
retacionadas.

Después def reconocimiente inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utiizando
el métedo de la tasa de Interés efectiva, menos cualquier déterigro del valor, £ costo amartizado se
calcula tormando en cuenta cuaiquier descuento o prima en la adquisicion, y las comisiones o s
costos que soh bna pare integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacién de la tasa de
interés efecliva se reconoce en el estado de resultados fn'te_grales como ingreso financiero. Las
perdidas que resulten de un deterioro de! valor se reconocen en el estado de resultados integrales
como costa financiero.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un active financiere o parte de un grupe de activos
finangieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

= Hayan éxplrado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generadas por el activo;

= Se hayan transferido log derschos contractuales sobre los flujos de efectivo generadas por ef
activo, o se haya asumido una obligacion de- pagar a un tercero la iotalidad de esos flujos de
efectivo sin una demora significativa, a través de un acuerdo de iransferencia, y; (a) se hayan
transferido sustancialmentea todos los riesgos y beneficios inherentes a'la propiedad de! activo; o
{b) No se hayan ni transferide ni retenido sustanclzlmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del active, pera se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando la Compaifa haya transferide sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de
un activo, o haya celebrade un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente tedos los riesgos y beneficios inberentes a la propiedad de! active, ni haya
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transferido et confrol del mismo, e! activo se contintia reconociendo en la medida de la implicacién
continuada de la Compafila sobre el activo. En 2se caso, ka Compaiifa también reconoce el pasive
relacionado. El activo transferido vy el pasivo relacionado se miden de manera en la gue se reflejen
los derechos y las obligaciones que la Compaiiia haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros

Af cierre-de cada periodo sobre ef que se informa, la Compafiia evalta si existe alguna svidencia
objetiva de que un-activo financiero o un grupo de activos flnancieros se encuentran deteriorades en
su valar, Un aclivo financiero o un grupo de activos financiercs se consideran deteriorados en su
valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de ese valor como resultado de ung o mas
eventos oscurridos después det reconaeimiento inicia! det activo {et "evenio que causa la pérdida®}, y
ese evento que causa 2 pérdida tiene impactoc sobre los flujos de efectivo futuros estimados
generados par el activo financlerc o ef grupo de actives finangiergs, y ese impacto puede estimarse
de manera fiable. La evidenciz de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios lales
como qua los deudores 0 un grupo de deudores se encuenlran con dificultades financieras
significativas, el incumplimiento o meora en los pagos de iz deuda por capital o intereses, la
probabilidad de que se declaren en quiebra u adopten ofra forma de reorganizacién fingnciera, o
cuanda delos ohsefvables indiquen que existe una disminucién medible en los fiujos de efective
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en fas
cendiciones econdmicas gue se correlacionan con los incumplimientos.

La Compaiita analiza e detericro de sus cuentas por cobrar a nivel de cliente considerando el riesgo
de incapacidad financiera del cliente.

Deterioro de actives financieros contabilizados al costo amortizado

Para los activos financieros contabilizados al costo amertizado, la Compariia primere evalla si existe
evidencia obietiva de deterioro del valor, de manera individual para los actives financieros que son
individualmente significatives, o de manera colectiva para los actives financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compafiia determina que no existe evidencia cbjetiva de
deterioro del valor para un active financiero evaluado de manera individual, independientemente de
su significancia, incluye. a ese activo en un'grupo de aclives financieros con caracteristicas de riesgo
da crédito similares, y los evalds de manera coleciiva para determinar si existe deteriore de su valor.
Los attivos que-se evaldan de manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y
para los cuales una pérdida por deteriora se reconoce o se sigue reconociendo, no son incluidos en
lz evaiuacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe evidencia obfetiva de que ha
habide una pérdida por deteriore del valor, el importe de fa pérdida se mide comao la diferencia entre
el importe en libros del aclivo y ef valor presente de los flijos de efectivo futuros estimados
(excluyendo las pérdidas de credito futuras esperadas y que adn no se hiayan producido). El valor
presente de los fivjos de efectivo futuros estimados se descuenta a ia fasa de interés efectiva
original de los activos financieros.

El importe en libros del active se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el importe de
la pérdida se reconoce &n el estado de resultados integrales, Los intereses ganados se siguen
devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando 1a tasa de interés utifizada para
descontar los flujos de efective fuluros a fos fines de medir la pérdida por deterforo del valor. Los
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intereses ganados se registran como ingreso financiero en el eslade de resultados. St en un
gjercicio posterior, el importe eslimado de la pérdida por delerioro del valor aumenta o disminuye
debido a un evento que ocurre despuds de haberse reconocido el deteriore, la pérdida por deterioro
del valor reconocida anteriormenle se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provision. Si
posteriormente se recupers una partida que fiue imputada a pérdida, el recupero se acredita como
costo financiero en el estado de resultados.

Pasivos financieros

Recanocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por ler Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se clasifican
como; pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuitados, préstames y cuentas por
pagar, ¢ como derivados deslgnados como Instrumentos de cobertura £n una cobertura eficaz,
segun correspenda. La Compaiia determina la clasificacion de los pasives financieres al momanto
del reconocimiento inicial,

Tedos los pasives financieros se reconocen inicialmenta por su valor razonable mas los costos de
transacsion directamente atribuibles, exceplo los préstamas y cientas pof pagar contabilizados al
costo amortizado netos de los costos de transaccidn directamente atribuibles.

A iz fecha de los estados financieros, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros pasivos
segun las categorias definidas en la Norma Internacional de Contabilidad (MIC) 39 como: (i) pasivos
por préstamos y cuentas por pagar.

Al 31 de diclembre de 2015 los-pasivos financieros Inciuyen: acreedores comerciales v otras cuentas
por pagar y cuenias por pagar a companias relacionadas.

Medicitn posterior

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimientd inicial, los préstamos ¥ las cuentas por pagar se rniden 2l costo
amortizado, utlizendo &l método de la tasa de iMerds efectiva. \Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resullados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asl como
también por el proceso de amorizacion, a través del método de la tasa de inferés efectiva. El costo
amoerlizado se calcula tomande en cuenta cualguier descuento o prima en la adguisicién v fas
comisiones o los costes que son una pare integrante de la lasa de interés efecliva. La amortizacidn
de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de resultadas
integrales,

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacidn especificada en el correspandiente coniraio
se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasive financiero existente es reemplazado por oltto pasivo proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustanciaiments diferentes, o si las condicicnes-de un pasivo existente
se modifican de manerz sustancial, tal permuta o medificacién se trata como una baja del pasive
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original ¥ el reconocimiento de un nueve pasiva, y la diferencla entre los Importes en lbros
réspectivos se reconoce en et estado de resultados integrales.

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financiercs se compensan de manera gue se infesma ef importe
nelo en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible
de compensar jos imporles reconocidos, y existe la intencion de liquidarlos per el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentes financieros

La Compafila mide sus instrumenios financieros al valor razonable en cada fecha del esiado de
situacion financiera. Asimisma, el vaior razonable de los instrumentos financieros medidos al costo
amortlzado es revelado en la Nota 6.

El valer razonabie es el precio que se recibiria por vender un active o que se pagaria al transferis un
pasivo en una transaccién ordenada entre participantes de un mergado a la fecha de medicion. La
medicion al vator razonable se basa en et supueste de que la transaccion para vender el aclive o
transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

~ En-et mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas veniajoso para el active o pasive.

El mercade principal o mas ventajoso-debe ser accesible por la Compafiia.

El valer razorable de un active o pasivo se mide utilizando los supuestos que los parlicipantes en el
mercade usartan al ponerle valor at activo o pasivo, asumiendo qus los paricipantes en el mercado
acldan en sy mejor interés econdmica.

La medicion del valor razonable de actives no financieros toma en consideracion la capacidad de un
paricipante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del
activo o vendiéndoio a ofro paricipante en €l mercado que usaria el aclive de la mejor manera

posible.

{a Compafia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y por las cualas
tiene suficiente informacidn dispenible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos
observables relevantes y minimizando el uso de datos na obsérvables,

Todos los activos y pagivos por los cuafes se delerminan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a
contiriuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usadas que sean significafives para 1a medicion

al valor razonable come un todo:

- Nivel 1 - Precins cotizados (no ajustados) en mercados astivos para activos o pasivos idénticos.
- Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es
significative para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.
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- Nivel 3 - Téonicas de valuacion por 1as cuales ¢ nivet mas bajo de informagidn que es
significalive para la medicidn al valor razonable no es observable.

Para los activos y paslvos que son reconocidos al valor razanable en los estades financieros sobre
una base recurrente, Ja Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada periedo de
reporte,

La gerencgia de la Campafiia defermina las politicas y procedimienios para mediciones al valor
razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los
movimientos en los valores de los aclivos y pasivos que deben ser valorizados de acuerde con las
politicas contables.de la Compaiiia.

Para propdsitas de las revelaciones de valor razanable, la Compaiiia ha determinado las clases de
activos y pasivos scbre fa base de su naturaloza, caracleristicas y riesgos y el nivel de |a jerarquia
de valor razonable tal comd se axplicd anterionnente.

En fa Nota &, se inciuye informacion sobre los valores razonables de los instrumentos financieros y
mayares detalies sobre como se valorizan,

Invantarios-

Los inventarios disponiblés para Ja venta estan valorados af costo promedis, ios cuales no excede al valor
nelo de reafizacién. Los inventarios en transiio estan valerados al costo de importacién mas los costos
relacicnados a la nacionalizacion, les cuaiss no exceden a st valor neto de realizacian.

El valor netc de realizacion se delermina en base al precio de venia en el curso ordinaric del negocic,
menos los costos estimados de terminacion y venta.

Los costos de productos terminades inchiyen costo de materia prima y materiales, mano de obra y costos
indirectes basado en la capacidad aperativa,

El costo de adquisicidn comprende el precio de compra, los aranceles de importacién, los costos de
iransporie, ©) almacenamienid ¥ olros directamente atnbuibles & 1a adguisicion de los inventarios. Los
descuentes comerciales, l4s rebajas y otras partidas similares son deducidos para determinar el costo de
adquisician.

La estimacidn de la provisién para inventario de lento movimiento y obsaleto es realizada coma resultado
de un estudio efectvads por la gerencia que considera un andlisis individual y daf valor de uso de cada
parlida. La provisién para absolescencia se carga & los resuliados del afio.

Gastos pagados por anticipado-
Corresponden principalmente & seguros pagados por anticipado que se amortizan-en linea recta en base
a la vigencia del contrato.
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Propiedad, planta, equipo, mobiltario y vehiculos-
La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se encuentran valorados al costo, neto de
deprectacién acumulada y las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

Los costos de mejoras que reprasentan un aumento de la preductividad, capacidad o eficiencia, o una
exdension de la vida til de los bienes, se capilalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen
los requisilos de recongcerio como activo. Los gastos de reparacidn y mantenimiento -se cargan a las
cuentas de resultados del ejercicio #n que se incurren.

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se deprecian desde el momenic en que los blenes
estan en condicionés de uso, distribuyandoe lineaimente e! costo de log activos entre los afios de vida 0l
estimada.

Los métodos y periodes de depreciacion aplicados, son revisados af cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacidn astan basadas er la vida Gl estimada de los bignes, que son:

Afios
Edfficios Sy 60
Maquinaria y equipo 1y22
Equipos de computo 3y5
Muebies y enseres 10
Vehiculos 5y12
Equipos varios 2y 10

El valor residua} de estos aclives, la vida 0fil y €l méiodo de depreciacion seleccionado son revisados y
ajustados sl fuera naecesaric, a la fecha de cada estado de situacidn financiera para asegurar gue el
méfode vy el pericdo de la depreciacion sean consistentes con el beneficlo econdmico y las expectativas
de vida de las padidas de propiedad, planta, equipe, mobiligro y vehiculos.

Un companente de propiedad, plantz, eguipo, mobillario y vehiculos o cualquier parie sigmﬁcativa del
mismo reconocida iniciaimente, se da de baja al momenio de su venta o cuando no se espera obtener
heneficios econémices fuluros por su uso o venta. Cualgquier ganancia ¢ pérdida resultante al momento de
dar de baja el active {calculada como |2 diferencia entre el ingreso neto procedente de fa vemta v el
importe en libros del aclivo} se incluye en el estade de resuitedos integrales cuando se da de baja &l

activo.

Activos intangibles-

Los aclives intangibles con una vida Ufil indefinida son sometidos a una comprobacion de deterioro
anualmente, e cuando existe cualquier indicio de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Las licencias de software son registradas a su costo de adquisicion, menos la amortizacidn acumulada y
cualquiar perdida acumutada por deteriore de su valor. Tienen una vida (il definida ¥ son amortizados a.
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lo largs de las vidas Uliles estimadas gue son 3 y §'aftos v & la fecha del estade de situacién financiera se
analiza s} existen eventos o cambios gue indican que gl valor neto contable pudiera no ser recuperabla,
en cuyo caso se realizan pruebas de deterioro.

Los métodos v pariedos de amartizacion aplicades son revisados al cierre de cada periado y, §f procede,
ajustados de forma prospectiva.

Daterioro de activos no financieros-

La Compafila evalia a fin de cada afic si existe algin indicio de que el valor de sus activos se ha
deterorado. S7 existe tal indigio, 0 cuando ias prushas anuales de deterioro del activo se requieren, la
Compafita hace un estimado del Imporie recupetable del activg. El importe recuperable de! active o de fa
unidad generadora de efectivo es el mayor entre su valor rezensble menos log costos para la venta y su
valor en use. Ei importe recuperable es determinadoe para cada activo individual, a menos que el activo ro
genere fiujos de efectivo que sean [argamente independientes de olros actives.o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de-un aclive o unidad generadora de efectivo excade su importe recuperable, se
constdera que €l activo ha perdido valar y es reducido a ese importe recuperable.

Para determinar & valor en uso, los flujos futiros de efectivo estimados son descontados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja ia evaluacion actual del mercade
del valor del dinero en el tiempo ¥ los riesgos especificos del activd. Fara la determinacion det valor
razonable menos 1os costos para fa venta; se toman en cuenta.operaciones recientes del mercado, si las
hubiera, 5i no pueden identificarse este tipo de operaciones, se uliliza el modelo de valoracion que resulte
mas. apropiado. Estos caloulos e verifican contra multiples de valoracién, cotizaciones de acciones y
otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas per deterioro son recanocidos en et estado
de resultados inlegrales.

Diche evaluaciin requiere e uso de estimados y supuestos lales come los volimenes en inversiones por
realizar, presupugsios-de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Las pérdidas de deterioro de operacienes continuas, incluyendo deteriore de invertarios se reconucen en
el estado de resultados integrales en la categoria de gastos relacionada ¢on la funcion del active
deteriorado.

Al 31 de diciernbre de 2015 y 2014, 1a gerencia de la Compafia considera que no existen indicios de tipo
operativo o econdmico que indiquen gue el valor neto registrado de propiedad, planta, equipo, mobiliaric,
vehicules y activos intangibles, no pueda ser recuperado.

Provisicnes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente flegal o implicita)
como resultado de un evenio pasado vy es probable que se requleran recursos para cancelar las
ohligaciones y cuande pueda hacerse una estimacion fiable det importe de 1a misma. Las provisiohes se
revisan a cada fecha del estade de sitiacion financiera y se ajustan para reflgjar la mejor estimacion que
se tenga a €sa fecha.
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Si &f efecta del vator temperal del dinero es significativo, tas provisianes se descuentan utllizando une tasa’
actual de mercade antes de impuesios que refleja, cuando corresponda, los riesgos -especificos del
pasivo, Cuando se reconoce el descuento, & aumento de fa provision produclo del pase def iempo se’
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Impuestos-

Impuésto a la renta coriente
Los acfivos y pasivos por el impuesto a la tenta comiente s& miden por los importes que se espera

recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas v la normativa fiscal ulilizadas para
computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que
se informa. La gerencia evalla en forma periddica as posicicnes tomadas en las declaraciones de.
impuestos con respecto a las skuaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas
a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.

Impuzsto a la renta diferido
El impueste a la renta diferido se reconoce uliizando el método del pasivo sobre las diferencias

temporarias entre las bases imposilivas de los activos y pasivos y sus impertes en libfos a 1a fecha de
cierre del perodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporanas deducibles.

El importe en fbros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de ciere del parodo
sobre &t que se informa y se reduce en la medida en que ya rio ses probable la existencia de suficiente
gsnancia imponible futura, para psrmitir que esos actives por impuesio diferide sean ulilizados total o

parciglmente.

Los acfives per impugsie diferido no reconocidos se reevallan en cads fecha de clerre del perindo sobre
el que se informa y se reconocen en la medida en que sa torne probable la existencie de ganancias
imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconoeidos con
anterioridad.

Los aclives y pasivos por impuestos giferidos, son medidos a las tasas de impuesto a la renta vigentes a
la fecha que se estima gue las diferencias temporarias se reversen, considerandg las tasas del impuesto
a | renta vigentes establecidas en la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Internc y sus reformas.

Los activos y pasivos per impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalménte éxigible de
compensar los aclivos y pasivos por el impuesto a ia renta corriente y st los impusestes diferides se

relacionan con la misma entidad swvieta a impuestos v [a misma jurisdiccien fiscal,

El pasive por impuesto diferido no se descusnta a su valor actual y se clasifica como no-corriente.
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Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los aclivos s¢ reconocen excluyende el impore de

cualguler impuesto sobre las ventas {ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sohre jas ventas incurrido en una adguisicidn de activos o en una prestacién de
serviclos no resulie recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impueste s& reconoce come
parte del costo de adquisicidn del activo o como parte del gasto, segtin corrasponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo € imporle de impuesios
sobre las ventas.

El importe neto de! impuesto sobre las ventas gue se espeta recuperar de, ¢ que corresponda pagara la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estade de
situacidn financiera, segin coresponda.

Beneficios a empleados-

Padicipacion de trabaiadores

La. participacion de trabajadores se carga a tesultados y se calcula aplicando el 15% sobre la utilidad
contabie,

Qtros beneficios laborates

Los otros beneficios laborales comprenden décimo lercera y cuarta remuneracion, los mismos que sah
acumulados mensualmente hasta la fecha chligatoria de pago, goce o liquidacion originada por la
lerminacion de la relagién laboral.

‘Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos son reconoeidos cuando sg han transferido todos los riésgos y beneficlos inherentes y es
probable gue los beneficios econdmicos aseciados a la lransaccién fluyan a la Compaliia y el monto del
Ingresc puede ser medido confiablements, independiertemente del momento en el que & cobro sea
realizagdo. Los ingreses se miden por el valor 1zzonable de la contraprestacidn realizada, tomando en
cuenta {as condiciones de cobrg definidas cortractualmente y sin incluir Impuestos ni aranceles,

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se retonocen cuando los
riesgos significativos y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transterido al
comprador, lo cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes.

Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el blen vy se
han transferido los déerechas y beneficies inherentes.

Los ofros ingresos operacionales y no operacionales son reconocidos euando es probable que los
beneficios econémicos asociados a la transaccion fluyan a la Compailla ¥ e mento de ingrese puede ser
medide conflablemente.

Reconocimiento de costos y gastos-
El costo de ventas se registra cuande se entregan los bignes, de manera simuiténea al reconocinienta de
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los ingresos por la correspondiente venia. Los otros costos y gastos se redonocen a medida que se
devengan, independientemente del memente en que se pags, y sé reqgistra en los perlodos con los cuales
se refacionan.

Contingencias-

Los pasives contingentes son registrados en les estados financieros cuando se considera que es
probable que se confirmen en e tiempo y pueden ser razonablemente cuantificades; en caso conirario,
solo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se fegistran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando su
grado de contingencia es probable.

Reclasificacion de cifras-
Cilertas ciftas de los estados financisros det aflo 2014 fueran reclasificadas para permitir la comparahilidad

con la presentacién de las cifras en et affo 2015. Dichos cambios se indican a confinuacion:

Estado de situacion financiera

2014 2014
Como fiue pregsentado  Reclasificacidn Reclasificado
Active
Cuenias por cobrar 34870 {986,717 2,128,253
GCuentas por cobrar a compaiias reiacionadas - 888,717 986,717
Total active 3,114,870 - 3,114,870
Pasivo
Cuentas pdr pagar 7.340.818 (4,597,300) 2,743,518
Cuenltas por pagar a compaiiias relacignadas
{corto plaza) - 4,597,300 4,597,300
Total pasivo 7.340.818 - 7.340,818
Estado de resultados integrales
2014 2014
‘Como fue presentado  Reclasificacion Reclasificado
Otros gastos {81,181) (51,185) {122,3786)
Olros ingresos - 51,195 51,195
Gastos financieros {864,037) {2,882) {867.018)
Otros ingresas financieros - 2,982 2,982
Resultado integral del afie (945,218} - {845,218)

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-
La Compafiia presenta Ios aetivos y pasivos en el estade de situacién financiera clasificados como

carrientes y no corrientes.
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Un aclivo se clasifica como corvignte cuando la Compadla:

»  Espera realizar el activo o tiene la intencién de vendetle ¢ consumirio en sy ciclo normal de
operacion;

«  marttiene el activo principalmente con fines de negociacion;

. espera realizar el active deotro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

» el adlivo es sfectivo o equivalenle al efectivo 2 menos que éste se encuentre restringido ¢ no pueda
set Intercambiade ni utilizado para cancelar un pasivo por un periode minimo de doce meses
después del clerre del perlodo sobre el gue se infarma.

Todos los demé&s activos se clasifican coms no comientes.
Un pasive se clasifica como corriente cuando {a Compania:

. Espera liguidar el pasivo en su ciclo nommal de operacion:

»  mantiene &l pasivo pringipaimente con fines de negociacion,

« ¢l pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes g la fecha de cigrre del periodo sobre
el que se informa; o

= no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasive durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del perlodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifisan come no corrientes.

{(p} Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del afic que proveen informacion adicionat sobre la situacitn financiera
de la Compafila a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste} son incluidos en los
estados financieros. Los evenios posteriares importantas que no son eventos de ajusta son expuestes en
notas a los estados financieros.

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los esfades financieros de la GCompaiiia requiere que la gerencie deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones coniables que afectan los importes de ingresos, gastos, aclives y pasivos
informados y la revelacién de pasivos contingentes al cierre. del pericdo sobre el que se informa. En este
senlido, la incertidumbre scbre tales suposiciones y estimaciones podria dar fugar en e} futuro a resultados que
podrian requerir de ajustes a [os importes &n libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones significativas utilizadas
por la gerencia:

Estimacién para cuentas incobrables

lLa eslimacitn para cuentas incobrables es determinada por la gefencia de la Compafia, en base a una
evaluasion de la anfigiiedad de ios saldos por cobirar ¥ la posibitidad de recuperacian de los mismos,
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L.a Companla estima como provision el 100% de los saldos netos que no hayan sido cobrados por un periedo
mayor a un afio, con base en un andlisis individual. Los porcentajes de provision fueron estimados por la
gerenicia para cubrir el riesgo de incobrabilidad de cada clase de carera. La provision para cuentas incobrables
se carga a los resulfados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otres ingresos.

Estimacitn para inveniarios de lento movimiento, en mal estado v obsoleto

La estimacion para inventaries de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es determinada como resultado
de un estudic sfectuado por a2 gerenciz que considera lz experiencia hisidrica y agquellos productos
identificados como dafiados.

Vida Gtil e propiedad. plant ulpo, mobilizrio ¥ vehiculos

La propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se regisira al costo y se.deprecia en base al método de
Iinea recia durante la vida Otll estimada de dichos actives. En aguellos casos en los que se puedan determinar
gue la vida 0til de los activos debetia disminuirse, se deprecia el exceso enire el valor én libros neto y el valor
de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida Gtll restante revisada. Factores tales como los cambios n el
uso planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida Glif de los activos se viera disminuida. Las
estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso futura de los actives. La Compaila revisa
anualmente & deterjoro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez que fos eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor libros de cualquiera de dichos aclivos no pueda ser recuperado.

Vida atil de los activos intangibles
Les. activos. intangibles (software y licencias) se registran al costo y se amorlizan en base al métado de linea
recta durante la vida Gtil estimada de dichos aclivos.

Ceterioro del valor de tos activos no financieros

La Compafia evaluz los actives o grupos de activos por deterioro cuands eventos o cambios en fas
circunstancias indican gue et valor en likros de un activa podria no ser recuperable. Frenle a la existencia de
activos, cuyos.valores exceden su valor de mercado.o capacidad de generacion de ingresoes nelos, se practican
ajustes por deterioro de valor con cargo a {os resuitados del periodo.

impuéstos
Existen incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulacionas tributatias complejas, a los cambios. en

las nomas tributarias v al monto y Ja oportunidad en que se genesa el resultade gravable future. La Compahia
calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razenables, para las posibles consecuencias derivadas de
las Inspecciones realizadas por parte de la autoridad tributaria. £l importe de esas provisfones se basa en
varios factares, tales coma la gexperiencia en inspecciofies iributarias anteriores, de existir, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las regulaciones tributarias realizadas por fa Compafiiz ¥ sus asesores legales.
Esas diferericias de z‘nterpretaci_on' pueden surglr en una gran variedad de cuestiones, dependiendo da las
circunstancias y condiciones existentes en el [ugar de domicilio de la Compafia.

Bengficios a empleados largo piazo

El valor presente de |as obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones acluatiates. Las
vaiuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimienles que
efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposicionés incloyen: la delerminacion de la tasa de
descuenlo, los aumentos salariates futures, [os Indices de monalidad ¥ los aumentos futures de las pensiones.
Debide z la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturalera de largo plazo, las
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obligaciones por beneficios deflnidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones.
Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de clerre def parlodo sobre el que se informa,

Para a determinacitn de |a tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de bonos emitidos por el
gobierno, en vista de que en Ecuador no axiste un mercado de valores amplio segin indica el parrafo 78 de la
WNIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de expariencia ecuatoriana publicadas por el instilute
Ecuatoriano de Seguridad Social (JESS) segiin R.O. Ni. 650 det 28 de agosto de 2002, Los aumentos futuros
de salarios v pensfones se bagan en los indices de inflacion futuros esperados para el pals.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el impore de las
provisionas, los desembolsos reales pusden diferir de los importes reconocidos originaimente sghre & base de
las estimaciones realizadas.

La determinagion de |z cantidad a provisionar est4 basada en |z mejor estimacion de los desembolsos que
sefdn necesarios pagar por la correspondiente obligacitn, tomande en consideracién foda la informacian
disponible a la fecha de emisidn de los estades financieres, incluyendo fa opinidn de expertos independientes
tales como asesores legales y consuliores,

NORMAS INTERNAGIONALES DE INFORMACION FINANGIERA

A continuacion se enumeran las Nommas Internacionales de Informacion Financiera y enmiendas emilidas, pero
con vigencia posterior al gjercicio econdmica que comienzan al 1 de enero de 2015. En este sentido, ia
Compaitia tiene la intencidn de adoptar estas normas seglin.corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas

vigencia

NIIF 14 Cuentes de diferimignlos de aclividades reguiadas

Enmienda a la NiJF 11 Acuerdos conjuntos - Conlabilizacidn de Adguisiciones de Participaciones
s Operaciones Conjunias

Enmigrida a las NIC 16 y NIC 38 Propledades, planta y equipo y Aclivos intangibles - Aclaracion
de los métodos aceptebles de depreciacion y amortizacion

Enmienda a la NIC 16 y {a NIC 41 Propiedades, planla y equipo y Agficultura: Plantas producicras
Enmignda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de Iz particlpacion

Enmienda a fa NItF 10 y NIC 2B: Venta o contribucion de activos entre Lin Inversor y su asaciada o
joinl venlure

Enmienda a [a MIIF 5: Actives manienidos para la venta y operaciones discontinuadas no
comientes

Enrienda a la NIIF 7: Instrumentos Financieros — Revelaciones: Conlratos de mantenimients,
aplicabllidad de fas enmiendas tfe |z MIIF 7 a estados fnancieros condensadaos interinos:
Enmienda a fa NIC 14: Benelicios a empleados

Enmienda la NIC 34: Reporta financiers intetino

Enmiendz a la NIC 1. Iniciativa de revelacion

Enmienda a fa NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 Entidadas de inversin: Aplicande la excepcion de
consolidacion

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenienies de coniratos con cilenfes

NIIF ¢ Inslrumentes financisros

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero de 2016
1 de enero da 2016
1 de enero de 2016
1 de enaro de 2016
1 de engro de 2016
1de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2018
1 de enero de 2018
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6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de disiembre de 2015 y 2014 se formaban de la siguiente manera:

2015 2014
No

Corriente  gorriente Corriente  No corriente
Activos financieros medidas al costo amortizado
Efectivo en caja y bances 437,707 - 512,853 .
Cuentas par cabrar, neto {Ver Nota 8) 3,742,450 100,289 2128253 127,504
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas {Vér Nota 9) 21,821 - 086,717 .
Total activos financieros 4,204,978 100,288 3,627,823 127.504
Pasives financieros medidos af costo amortizado
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar {Ver Nota 13) 4.B82.451 - 2,743.518 -
Cueritas por pagar a compafiias relacionadas (Ver Nota 8) 1,308,207 2.388,223 4 597,300 -
Préstaros {(Ver Nola 16) 1,466,228 6,666,666 261,532 8,000,000
Total pasivos financieros ‘6.654.976 9,054,895 7,602,350 8,000,000

El efective en caja y bancos, cuentas por cobrar, cuentas paer cobrar y pagar a tompaifiias relacionadas y
cuentas por pagar se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, &f efectivo en caja y bancos se formaba de la sigulente manera:

2015 2014
Caja 1,178 1,178
Bancos locales 436,528 511,675

437,707 $12.853

La Compafila mantiene sus cuentas corrientes en ddlares estadounidenses {moneda en curso legal en

Ecuador} en diversos bancos locales, los fordos son de libre disponibitidad.

8. CLUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera;

16
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2Ms 2014
Clientes 4,848,697 2,848,735
Otras cuentas por cobrar 17,743 20,562

4,866,440 2,870,297

Menos- Estimacidn para cuentas incobrables (1,123,890 {742,044}
Tolal 3FA2450 2428253
Clientes a largo plazo 100,289 127,504

3,842,748 2,255,757

Al 31 de diciembra de 2015 y 2014, la antigiiedad del saldo de cuentas por cobrar €s como sigue:

2015 2014

Valor Estithacion Valor Estimacién

bruto incohrables  Valor neto bruto incobrakles  Valor neto
Vigante (1} 2,393,901 - 2,393,091 1.023,684 - 1,023,684
Venclda
Be 0 a 30dias 458,438 - 450,438 234,057 - 234,087
De 31 a 60 dias 400,888 - 400,888 .38,394 - 33,384
De 61 a 90 dlas 35,482 - 35,487 1,581 - 1,581
Mas de 80 dias 1676940 (1,923990). 552950 1705045 {(742,044) 963 04t

4,966,739 {1,123,290) 3.842,740 2,997,804 (742.044) 2,255,757

(1) Incluye los saldos de las cuentas por cobrar a largo plazo por 100,299 en &l aho 2015 y 127,504 en el afio
2014,

Durante los afios 2015 ¥ 2014, el movimiento de la estimacion para cuentas incobrables fue como sigue:

2015 2014
Saido al inigho 742,044 716.544
Mis- Frovision {Ver Nota 21) 429,493 25,500
Manos- Bajas {47,547} -
Salde al final 1,123,880 Fa2.044

9. COMPARNIAS RELACIONADAS
Las operaciones entre fa Compafiia y sus compaiiias refaclonadas, forman parte de las transacciones
habituales de la Compafiia en cuanto su objelo y condiciones.

17
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{a) Saldos y transacciones con accionistas y compafias relacionadas
{a.1) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las tuentas por cobrar con compefiias refacionadas se
formaban de la siguiente manera:

Sociedad Naturaleza Pals 2018 2M4
Gloria §.A. Reembolso gaslos Peny 18113 17,047
José Rodriguez Banda S.A Reembolso gastos Perd 2,240 2,240
Yuia 5.4 Reembolso gastos - Perl +.008 -
Casaratra Reembolso gastos Pent 580 -
Consareio Yum Yenla Ecuador - 944 756
Consorcio Cementero del Sur Regmbolso gastos Pert - 21,055
Trupal Reesmbolse gastos. Pent - 1,619

21,8 986,717

{a.2) Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas per pagar con compafifas relacionadas se formaban
de la siguiente manera:

Corto plazo:

Seciedad Maturaleza Origen 2015 2014
Glona S.A. Comercial Pant 600,059 2497 221
Pil Andina S.A. Gomercial Balivia 445,500 782,900
Yura S.A. Comercial Pand 161,253 1,153,247
Jase Rodriguez Baada Reembolse de Gastos Perd 97,856 97 556
Deprodeca SAC Reembolso de Gastos Pant 628 529
Trupal §.A. Comercial Perg - 85,447

1,306,297 4,587,300
Sociedad Naturaleza Crigen 2015 2014
Gloria 8.4, ‘Comigrial Per( 2,388,228 -

{a.3) Durante los afios 2015 y 2014, se ha efectuado las siguientes transacciones con compafias
relacionadas;

18
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Soctedad Naturaleza de Ja relacion Pais 2015 2044

Reembolso da yastos por cobrar

Casaracra Comercial Perd 113,053

Consorgio Cementera del Sur Comercial Peril 53,808 34,878
Glaria Comercial Perd 13,154 7,883
Yura Comerclal Perd 1,008 18,798
Re isos as r pagay

Gloria Comercial Perd 95,051 101,138

Compra de inventario
Glgria Comercial Pett 423 871 454,348
Pil Andina Comercial Pero - 586 500

Los términos y condiciones bajo las cualés se llevaron 8 cabo las transacciones con compaiiias
relacionadas, son equiparables a las de mercado para lransacciones realizadas con terceros no
relacionados.

(h) Administracion y aita direccion-
Los miernbfos de la alla gerencia y demds personas que asumen fa gestion de tLechera Andina 5.A.,
incluyendao a |z gerencia general, asi cofno los accionistas que 1a representen, ~o han participado al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 en lransaccionés no habituales o relevantes.

{c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
Durante los afios 2015 y 2014, los importes reconogidos como femuneraciones y compensaciones
personal clave, se forman como siguen:

2015 2014
Suseldos fijos 131,807 130,604
Sueldos varlables 17.847 12,196
Beneficios sociales 27,248 13,674
177,002 156,479

10. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los inventarios s formaban de la siguiente manera:

2015 2014
Materiales y suminisiros 1,942 518 1,914,815
Producto terminade y mercadsria 1,564,885 1,268,185
irvenianos en Tansito ZBB 106 295,257
Materla prima 105,803 380,804
Producto en pracesa 28,319 58,528

3829631 3,919,630
Menos- Estimacion por obsolescencia (Ver Nola 21) {48 003} -

3.881.628 3,919,630

19
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Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de la estimacion por obsclescencia fue como sigue:

2018 2014
Saldo infcial - -
Mas- Provisidn 48,003 -
Saldo al final 48,003 -

11. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPO, MOBILIARIO ¥ VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de propiedad, planta, equipo, mobiliario y vehiculos se formaba de
{a sfouisnte manera;

2015 24
Costo BDepreciacidn  Active Costo Depreciacién Active
Histérico  acumuiada neto histdrico  acumulada heto
Terrenos 2,175,460 - 21754680 2175460 - 2,175,460
Maguinaria y equipo 7810927 (_2,502.08?} 5,308,840 7,308,234 {1,861,057) 5345177
Edificios 1,515,885 {1 93,955} 1321919 1485284 {1 -1?,202) 1.338,082
Equipes varlos 1,033,980 (908.728) 125,255 976,665 {865.645) 111.020
Equipos de computn 19,1471 {91.435) 27,736 119,024 (73,970) 45051
Vehiculos 264,004 {233,528} 30,568 264,054 {227,108} 36,986
tMuebles y enseres 118,637 {96,134} 22,503 118,637 {87.458) 31179
Consirucciones en curso 571,233 - 571.233 713,324 - 713,324

13,608,387 (4,025,875} 9,563,512 13,158,719 {3,362,440) 9,708,279

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de propiedad, plania, eguipe, mobiliarie ¥ vehiculos fue e
sigulernite;

20
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Notas a los estados financieros (continuacion)

12. ACTIVOS INTANGIBLES

o5 activos intangibles al 31 de diclembre de 2015 y 2014 se formaban de |3 siguiente manera:

Goodwill (1}
Soltware, nefo
Otros

2015 2014

2,036,726 2,086,728
18,804 27,650
92,215 60.370

2.147.745 2,133,755

{1) La Compafila regisird el Goodwill que Gloria del Ecuador 5 A, mantenia en sus estados financieros al 2 de

junio 2008 fecha en la que se realizd Ja fusién por absorcion entre Lechera Andina S.A. LEANSA y Gloria

def Ecuador 5.A. Al 31 de diclembre del 2015 |2 Compaiiiz considera gue no hay indicios de deteroro v

por tanto no ha realizado ningun ajuste por detericro refacionado con este activo intangible.

13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los acreedoies comerciales y oiras cuentas por pagar se formiaban de fa

slguiente manera:

Acregdores comerciales (1)
Anticipos de clientes
Provisiones

Oiras cuentas por pagar

2015 2014
3185323 2,598,949
572,005 17,012
88,609 37.587
37.514 88,970
3,882,481 2,743,518

{1} Al 31 de diciembre la Compaitia fiene aproximadamente 221 acreedores, cuyo periodo premedio de

page es 80 dias.

14, IMPUESTOS POR COBRAR Y FOR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 los impuestos por pagar se formaban de | siguienie manera:

Por cobrar:
Crédite tibutarfo de imipuasto 2 Ja rema
Crédito tributatio de VA

For pagar:

tmpuesto a la salida de divisas

Retenciones de IVA.

Retenciones en la fusnte de impuesto a fa renta

22

2045 2014

42,870 8.581
442 28,326
43,312 36,907
193,592 116,453
68.948 14,152,
28,480 38,531
280,021 163,136
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16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a} Un resumen det impuesto a ia renta corriente y diferido cargado a resultados es como sigue:

2015 2044
Impuesio a la renta coriente 226414 218019
Impuesto diferitio {20,1785) 407 962
206,239 626,981

b} Impueste a la renta corriente-
Lna conciliacion entre la utilidad segun estados financiercs y la ulifidad gravable es como sigue;

2015 24
Uiiligad {pérdida) antes de Impuesto a ta renta 227,820 {786,187)
Mis (menos):
Gastos no deducibles 703,206 585 207
Amortizacn de pérdidas iributarias t154,408) -
Ingresos no gravados (74,760). -
Utilidad (pérdida} gravable 701,857 {220,900}
Tasa legal de irmpuesto 225 22%
Impuesto a ta renta causado 164,409 -
Anticipo determinade mayar al bnpuesto a la renta cavsado
{impuesto minimo} 226,414 218,019
Menos:
Anticipn del ano y retenciones {260,703) {222 981}
Crédito tributaric de afios anteriores (8,581) {4618}
Impuesto por {cobrar) {Ver Nota 14) {42,870) (8,581
¢} Impuesto a la renta diferido
El impuesto a la renta diferido se formaba de la siguiente manera:
Estade de siteacion Estado de resultados
financiera integrates

2015 2014 20145 2014
Diferencias temporgles:
Googwlll - - - {428,136)
Acllves fijos 60,294 80,468 20175 20175
Eleclto en &l impuesto dierido en resultados. 20,175 (407,861)

Paslvo por impueste diferido 60,294 80,468 - -

24
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Para la determinacion del activo y pasivo por impueste diferide at 31 de diciembre de 2015 y 2014, se
aplicaron las tasas de impuesto a ia renta en base al periodn fiscal en ef gue la Compafiia espera
recuperar o liquidar las diferencias femporales, 1a tasa aplicada por la Compafiia para al afo 2015 es del

22%.

De acuerdo con las reformas kribularias vigentes desde el 31 de diclembre de 2015, [a tasa de impuesto a
fa renta para las compaiilas cuya paricipacion acclonaria de residentes o establecidos en paralsos
fiscales o regimenes de menar imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social, sera del 25% a-
partir del afio 2015,

Otros asuntos relacignadss con el Impuesto a Ja Renta-

i}

iii}

Situacién fiscal~

Dé acuerds con disposiciones legales, la autoridad fributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impueste a Ja renta de la Compafiia, deatro del plazo de hasta tres afios
posterfores contades a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion del impuesto 2 la renta, ¥
hasta seis aftos cuando fa Adminisiracian Tributaria considere gue no se hubiere declarado lodo o
parie del impugsto.

La Comparita ha sido fiscalizada hasta ef afo 2013 y no mantiene montos pendientes de pago,

Determinacién y pagoe del impuesto a la renta-

El impuesto a |2 renta de la Compafiia se determina scbre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada perlodo fiseal, aplicando a las utilidades gravables fa tasa del impuesto a |z renta
vigente.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan axoneradas del page det impuesto a 1a renta por el
periodo de cingo afios, siempee y cuande las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de
las jurisdicciones wrbanas de los cantones Quite y Guayaquil y dentro de clertes seclores
econdmicos.

Tasas del impuesto a la renta-

Lz lasa del impuesio a Ya renta es del 22%. No cbstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, ia tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de gue la sociedad tenga accionistas, socios, parlicipes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes
de: menor impaosicion; con una participacion directa o indirecta, individual o Gonjunta, igual o superior
at 50% el capital social 0 de aguel que corresponda 2 12 naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada parlicipacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, a tarifa del 25% se aplicara sobre la propofcion
de la base imponible que correspenda a dicha paricipacion.

Asimismo, se aplicar la tarifa del 25% a toda fa base imponible, la sociedad que incumpla con el
deber de informar a fa Administracion Tributaria la compesicidn de sus acclonistas, socios,
participes, contribuyéntes, beneficiarios o similares, conforme a {o que establezca la Ley de Régimen
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Tributario Interno v las resoluciories que emita el Servicic de Rentas Intemas, sin perjulclo de otras
sanciones gue fueren aplicables. '

En caso de que fa Compafila reinvieria sus ulllidades en el pals en los términos y condicionies que
establace [a Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener un.a reduccién en la tasa
del impueste a la renta de 10 puntos porcentualgs sobre el monto reinvertido, siampre ¥ cuando
efectiien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre de! siguiente afic,

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticlpo se delermina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicande clertos porcentajes at valor del active fotal (menos ciertos componentes),
patrirnonio total, ingresos gravahles y cestos y gastos deducibles. El anticipo sera compansado con
el impuesto a la renta causado y no es susceplible de devolucidn, saivo casos de excepcion. En
caso de que. el impuesto a la renta causado fuere menor al anficipo determinado, el anticipo se
convigrle an impuesto a la renta minimo,

Asi también, se excluirdn de la determinacion de! anticipo del impuesto ‘a ia renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo eémpleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas

‘inversiones y gastos efeclivemente realfzados, relacionados cen los beneficics tributarios para el

pago del impuesto a Iz rentz que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comarcio e
Inversiones para las nuavas inversiones, asi come ofras afectacionas por aplicacion de normas y
principios contables.

También estan exeneradas del pago del anticipe de impuesto. 8 ia renta las scciedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, hasta por un perfodo-de 5 afios.

Dividendos en efectivo-

Los dividendes y ulilidades, ealculados después del pago del impuesto a la renta, disiribuides por
scciedades nacionales ‘0 extranjeras resldentes gn et Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o exiranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor impesicidn o
de personas naturales no résidentes en ef Ecuador, estan exenlos de Impuesto a la Renta:

Esta exencion no aplica si ei beneficiario efectiva; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder
de controlar [a atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuader.
El porcentaje de retencién de dividendos o utildades gue se apligue al ingreso gravado dependera
de quien v donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supare la diferencia entre Iz
méaxima {arifa de impuesto a la-renta para pefsonas natirales (35%) y la tarifa general de impuesto a
Iz renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de gue los dividendos sean distribuidos a sogiedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién se debe aplicar una reténcitn adicional por la diferencia entre fa
tasa méxima de iributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
carporativo aplicable para socledades (22% o 25%).
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Cuando fa sociedad que distribuye los dividendos o ullidades incumpla €l deber de informar sabre
SU COMpasicitn accionaria se procedera a la retencidn de impuesto a i3 renta scbres dichos
dividendos como si se existisra un beneficiario efective residente en et Ecuador.

Cuando una- sociedad disiribuya dividendos antes de la {erminaclén del ejercicio econdmice u
olorgue préstamos de diners a sus socios, accionisias o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerarad como pago de dividendos anticipados y
por.consiguiente se deberd efectuar la retencidn correspondienie a la tarifa de impuesto 2 1a renta
corporativo vigente al afio en cursa, sobre €l monto de tales pagos. Tal retencitn sera declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada y constitulrd crédito tributario para lz emprasa en su
declaracion de tmpuesio a la Renta.

Enajenacidn de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con ¢l Impuesto a la Renta, las
utiidades que perciban las scciedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en & pais, provenientes de fa
enajenacion directa o Indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador,

Impuesto ala Salida de Divisas (ISD)-
El impuesto a la salida de divisas, grava a lo sigulente:

» La fransferencia o {raslado de divisas al exterior.

+ Los pagos efectuados dasde ef exterior, inclusive agquellos realizados con recursos financieros en
&f exterior de fa persona natura! o la sociedad o de terceros.

+ Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12} meses.

» las exporaciones de bienes y servigios generades en el Ecuador, efeciuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en e Ecuador, cuando las divisas correspondientes a fos
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen af Ecuador.

« Cuando la salida de divisas se produzea como resuitado de la compensacion o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, ia base imponible estara constitdida por ia totalidad de la
operacidn, es decir, lanto por el saldo neto transferido como por el montc compensado,

Estdn exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

» Transferéncias. de dinero de haste 1,000 gue no.incluyen pagos por tonsumos de tarjetas de
crédito,

» Pagos realizados al exierior por amoriizacion de capital e inlereses de crédios atorgades por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de fa Produccion, Comercio e
Inversiones y gue devenguen intereses a las tasas referenciales.

= Pagoes realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
exiranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del page del impueste a la rents, a favor de
ofras sociedades extranjeras o de personas nafurales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no astén domiciliados en paraises fiscales ¢ jurisdiccicnes de menror imposicion.
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El Impuesto a la Salida de Divisas {ISD) podrd ser utilizado como. crédito tributario para fa
determinacion del impuesto a la renta hasta por § afios, siempre que haya sido originado en la
Importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorperados en procesos productivos y gque consten en el listado emitido por ! Comité de Politica
Tribularia,

Reformas tributarias-

£l 18 de diciembre de 2815 se promulgé en ef Registre Oficial No. 852 la Ley Organica de Incentivos
para Asoclaciones Piblico-Privadas y la Invarsién Extranjera, con el fin de establecer incentivos para
la ejecucitn de proyectos bajo ta moedalidad de asociacion pihlice-privada, ademas de incentivar el
financiamiente productivo y la inversitn extranjera.

Esta Ley se aplica & las asociaciones publico-privadas gue tienen por objelo la provisidn de bienes,
obras ¢ servicios por parte del Gobierno Central y los Goblernos Autdnomos Descentralizados,

En adicidn, se realizaron principalmente las siguientes refarmas:

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interna ~ LRTI-
Se agrega la exoneracion de ios rendimientos financieros por inversiones a plazeo fijo en valores
de renta fila y depdsitos a plazo fijp mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir de! afo
2018.

Se incluye la exoneracion a las ulilidades originadas en la enajenacion directa o indirecias de
acciones, paricipaciones vy otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en
bolzas de valores ecuatorianas hasta por una fraccion basica desgravada del pago de impuesto
a la renta de personas naturales,

Se permite el reconocimiento de les aclivos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los
casos y condiciones eslablecidas en el reglamento.

- Refermas al Reglamente para ka Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno —
RALRT}-
Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en ¢l Suplemento del Registro Oficial Mo, 847 de
fecha 11 de diclembre de 2015 se estsblecit que no se aplicard e limite del 20% de
deducibilidad de los pages por concepto de regalias, servicios. adminisiratives, sesvicios técnices,
de consultoria y similares; en caso de operaciones con partes relacionadas tocales siempre y
cuando les cotresponda fa misma tarifa imposifiva, excepto en sf caso de aplicacin del beneficio
por reinversion de utllidades.

- Pracios de transferencia
El 29 de mayo de 2015 se publicod en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 511 fa
Resolucidn' No, NAC-DGERCGC15-00000455 emitida por la Directora General del Servicio de
Rentas Internas (SRI), que contempla principalmente, lo siguiente:

« Se amplia el contenido del Anexo de Operaciones con Pares Relacionadas (ACFR) y del
Informe: Integrat de Precios de Transfarencia {IIPT).



Notas a los estados financieros (continuacion)

28

ix)

x}

= En adelanle, el contenido del Informe Integral de Precios de Transferencia ([IPT) se definira
en una ficha técnica que estara disponible en la web del Servicio de Rentas Internas. Ei
Informe Integral de Precios de Transferencia (fIPT) debe adjuntar sus papéles de trabajo en
formate digital.

» Incremento en el monte del umbral de transacciones que obligan & iz presentacion dsl
Inforrme Integral de Precios de Transferencia (HPT) al Servicio de Renlas Intemas.

* Se reduce el tipo de operaciones que se agregan para la base de calculo de los umbrales de

» obligatoriedad.

» Se especifican los casos en los cuales las transacciones con partes locales deben ser parie
del caiculo de los umbirales.

= Se limila a las comparaciones gue incluyan informacién de vafios aftos.

Al 31 de diciembre 2015 los montos de transacciones con partes refaclonadas no superan los
limites establecidos por la nommativa tributaria para fa elaboracion det anexo ¢ informe de precies
de transferencia

Reformas laborales -

El 20 de abril de 2015 se publicc en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 483 la Ley
Qrganica para fa Juslicia Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar. que contempla
principalmente, los siguientes cambigs:

= Eliminacion de lipos de contrate: por tiempa fijo; a prusba, y enganche.

= Las dtilidades distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de veinticuatro salarios basicos
unificados del trabafador en general. En casc de que el valor de estas supere el monto sefiatado,
el excedante serd entregado al régimen de prestaciones solidarias de fa Seguridad Soclal.

+ Para efeclos de responsabilidades laborales se consideraran empresas vinculadas a las
personas naturales, juridicas, patrimonios autonomos y olras modalidades de asociacion
previstas en la ley, domiciliadas en el Ecuador, en ias que una de ellas participe directamenie en
el capital de la otra en al menos un porcentaje equivalente al 25% del mismo y seran
subsidiariamente responsables, para los fings de. las obligaciones coniraidas con sus
trabajadoras ¢ trabajadores.

« El ministerio rector del trabajo podra establecer a través de acuerdo ministerial limites a las
brochas salariales entre 12 remunaracion maxima de gerentes generales o altos directivos v la
remuneracion mas baja percibida dentro de-la respettiva empresé.

« La bonificacién por desahucio se pagara de manera ohligateria en todos los casos en los cuales
termine la relacidn laborat,

» |as pansiones minimas de invalidez, vejez y dé incapatidad permanente total o absclufa, se
esfablecerd de acuerde al tiempo aporiado, en propercidn al safario basico unificado y de
acuerdo a |a fabla detallada en la Ley.

Ley Orgdnica de Remisién de Intereses, Multas y Recargos
El 5 de maye de 2015 se publica en ef Suplemento de! Registro Oficial No. 493 Iz Ley orgénica de

remision de inlereses, multas y recarges, gue contempla principalmente, lo siguiente:

Se dispone la remision de inlereses, multas y recarges derivades de obligaciones tribularias vy
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fiscales intemmas cuya administracion yfo recaudacion le corresponde Onica y directzmente al
Servicio de Rentas Internas, conforme (o siguiente:

a. Se condenan los intereses de mara, multas y recarges causados por impuestos y obligaciones

fiscales cenfenidos en titulos de crédito, actas de determinacidn, rescluciones adminisirativas,
liguidaciones, sea a base de catastros, regisiros o hechos preestablecidos legalmente por parte
del Servicio de Rentas Internas que establezcan un valor.a pagar de obligacién tributaria; as!
como los que se generen por declaraciones originales o sustitutivas, gue se encuentren vencidas
o pendientés de page hastz 1a fecha de publicacion de la presente normma, siempre que se
efactlie la cancelacion de ia {otalidad del impuesio pendiente de pago, conforme a las reglas
siguientes:

« La remision de intereses de mora, multas y recargos sera del cien per ciento (100%) si e
pago de ia tolalidad de! impuesto adeudado de la obligacién fributaria s realizado hasta los
sesenta (60) dlas habiles sigufentes a la publicacién de esta Ley en et Registro Oficial; y,

+ La remision de intereses de mora, mulias vy recargos sera def cincuenta por ciento (50%) siel
pago de fa totalidad de! impuesto adeudado de la obligacién tributaria es realizado dentro del
periodo comprendide entre el dia habil sesenta ¥y uno (81) hasta el dia habil noventa {30)
siguientes a la publicacion de esta Ley en el Registro Oficial.

. La remision de intereses de mora, multas ¥ recargos que trata el anterior liferal, beneficiara

también a guienes tengan plénleados_ reclamos y recursgs adminisiraiivos ordinarios o
extraordinarios pendientes de resolucidn, siempre ¥ cuando paguen la fotalidad del impuesto
adeudado, y los valores no remitidos cuando corresponda, de acuerdo a los plazos y porcentajes
de remisién establecidos. Los sujetos pasivos para acogerse a la remision, deberan informar el
pago efectuado a ia autoridad administrativa competente que conozea el tramile, quien dispondra
et archivo del mismea.

. Las compafiias cuyas obligaciones tributarias estén conienidas en actos administrativos

impugnados judiciaimente, pendientes de resclucidn o senfencia, podran acogerse a la presente
remision, slempre que desistan de sus acciones o recursos, desistimiento que no darg lugar a
costas i hgnorarios.

Ley Orgénica de incentivos para asogiaciones piiblico-privadas y la inversién extranjera-
El 18 de diciembre de 2015 se publicd medianie Suplemento de Registro Oficial 652, la Ley

Crganica de incentivos para asociaciones piblico-privadas y la inversion extranjera, con el objeto de
eslablecer incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la medalidad de asocizcion publico-
privada, ademas de incentivar el financiamiento preductive y la inversién extranjera.

Algunos de los puntos que se Incluyen en esta Ley son;

Mecanismos de incentivo para la inversion productiva y la atraccion de la inversién en general.
El tratamisnto tributario para la parlicipacion privada en proyectos de interés ptiblico.
Incerntivos especificos para promover en general el financiamiento productive y la inversién

extranjera.
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Remisian de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronates en mora con ef
Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social - IESS: Al respecto se aprobd lo siguiente:

t as obligaciones en mora referentes a fondos de reserva, préstamos quirografaries,
préstamos prendarios e hipotecarios, no estan sujetos a la remision.

La rernision corresponde a intereses, mullas y recargos de obligaciones patronales
en mora originados en planilias, actos de determinacion, liquidaciones, registros,
glosas, resoluciones administrativas y titulos de crédite emitidos por ef IESS.

Para que cualquiera pueda acogerse a este remision, debera obtener la
determinacion de valores pendientes por obligaciones patronales a través de la
pagina web o por medio de las ventanillas.

El [ESS implementara un sistema automatizado de pago en el cual se incluira la
remision a la fecha

Intereses, mulfas v recargos

Los intereses de obligaciones patranales que se encuentren en mora, de las que
debia cancelarse un interés equivalente al maximo convencional establecido por el
Banco Central del Ecuador mas 4 puntos, podran cancelarse en un plazo de 80 dias
a parlir de |a publicacién-de esta Ley, en el 1% de dicho interés gerierado.

Si la obligacion patronal se cancela entre los 91 y 150 dias postericres ala
publicacion de fa Ley, habra una remision de! total de los intereses generados de
50%.

Las multas y recargos dentro de los 90 dias a partir de la publicacién de la'Ley, se
cancelaran con una remision del 100%.

Si la obligacion patronal se canceld-entre fos 81 v 150 dias posteriores a la
publicacian de fa Ley, habra una exoneracion correspondiente al 50%.

Las empleadores gue mantengan convenios de pago respecto de las obligaciones
pendientes, siempre y cuando hagan el page dentro de los plazos establecidos en fa
Ley, indicados anteriormente, podran beneficiarse de dicha remision,

Las obligaciones patronales impugnadas podran ser objeto de dicha remision
siempre y cuande los impugnantes retiren de forma definitiva la impugnacion y
cancelen ia totglidad de la deuda.

La remisién también aplicarg a reclamos y recursos administrativos pendientes de
resolucion u cbligaciones impugnadas.

Los deudores que se acejan a la remision no podran interponer impugnacion o page
indebido sobre dicha obligacian.

No se requeriré tramite judicial alguno, ni se reconoceran pagos por honorarios a
Secretarios o Abogados para la remisién determinada en la Ley.

i7. BENEFICIOS A EMPLEADOS LARGO PLAZO
Al 31 de dicieinbra de 2015 y 2014, las obligaciohes poer beneficios a empleados largo plazo, se formaban de fa

siguiente manera:
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2015 2014
Jubilacién patronal 78,057 62,115
Gesahueio 83,870 73,747
172827 135,862

Las hipdtesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2015 y 2014 fueron las siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 6.50%. 6.50%
‘Fasa de Incremento salarial 2.40% 2.40%
Tabla de mortalidad e invalidez Tabla IESS Tabla IESS
Tasa de rotacion (promedia) 28.18% 34.58%

El calcula de los beneficios empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables
y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del sélouio actuarial.

{a} Reserva para jubilacidn patronal-

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 dél 28 de enero de 1983, l2 Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a ¥z jubllacion patranal menclonada en ef Codige
del Trabajo, sin pefjuicio de 1a gue les corresponda segun fa Ley de Seguro Sodial Obligatorio, Ce
conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios ¢ mas
hubieren prestado senvicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte
anos, ¥ menos de veinticinco afios de frabajo centinuo o interrumpide tendran derecho & la parie
proporcional de dicha jubilacicn.

El 2 de julic de 2001 en el Suplemento al Regisiro Oficial No. 359 se publicd fa reforma al Codigo del
Trabajo, medianta el cual se aprobaren los montos minimos mensuales por pensiones jubilares.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saido de |a reserva para jubilacion: patronal cubre el 100% del valor
determinado en el estudio actuarial.

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de la reserva para jubilacién patronal fue como sigue:

2015 2014

Saldo inicial 62,118 53,162
Gastos operativos del periedo:

Costo laboral por serviclos actuales 7.644 6,380
Costo financiero 3,162 2,488
Efects reducciongs y liquidaciones anticipadas {1.842) {5.670)
Otros resultados integrales:

Ganancia actuarial 7.978 B.757
Saldo final 79,057 82,115
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{b} Desahucig-

De acuerds con &l Codige del Trabajo, la Compaiila tiene un pasivo por desahucio con los empleados y
trabajadores que se separen de la Compafia. Esta provision cubre los beneficios de terminacion de fa
reiacién laboral por desahugcio, £l empleador bonificard al trabajador con el veinticince por ciento del
equivalente & la uitima remuneracién menswval por cada uno de los @fos de servicios prestados a la
misma ampresa o émpleador,

Al 31 de diclembre de 2015 y 2014, &l saldo de Iz reserva para desahucio cubre &l 100% del valor
establacido en el estudio aciuarial,

Durénte los afios 2015 y 2014, el movimiento de |a reserva para desahucio fug como sigue:

2015 20614
Saldo inicial 73,747 48,814
Gastos operatives def periodo:
‘Costo lzboral por servicios actuales 18,339 18,046
Costo finansiera 3,755 2850
Efecto reducciones y liquidaciones anlicipadas (4,321} {4,202}
Beneficios pagados - {4,293)
Qtros resultados integrates:
Ganancia actuarial 1,350 12,532
Satdo final 83,870 73,747

18. PATRIMONIO

a)

Capital emitido
Al 31 de diciembre de 2015, & capltal emitido estaba coenstitvido por 6,348,894 acciones ordinarias
nominales, totalmente pagadas con un valor nominal de 1 (un Dolar de E.U.A} cada una. Mediante acta
de junta del 7 de octubre 2014, se aprobd el incremento del capital por capitalizacién de resuitados
acumulados del ejercicio 2011 por 1,050,187 e mismo que fue inscrito en e} Registro Mercaniil & 23 de
marzo de 2013,

El detalle de ios accionistas de ta Compatiia al 31 de diciembre de 2015 es el siguignte:

Capital Aumento de Participacian
Accionistas Nacionalidad inicial capitat Capitat accionaria

Consorclo Cementera del SUR 5.A. Peni 545,001 2,074,168 3.018.170 47.55%
Giorta Fouds JORB 8.4, Peri 1,801,428 1,072,311 2.673,740 4211%
Gieria Sociedad Andnima Perd 1,085,394 {537,619). 557,778 B.78%
Yyra SA P 1856833 {1,556,724) 97909 1.54%
Jorge Columbo Rodnguez Rodriguez Peril 125 25 150 0%
Vito Modesto Rodriguez Redriguez Perd 128 25 150 0%

5,298 707 1,060,187 8,318,884 100%
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19.

b} Reserva legal

c}

La ey requigre que se transfiera g la reserva legal par lo menos & 10% de ta utilidad neta anual, hasta que

la reserva Hegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efective, excepto en casc de liquidacion de la Compafifa, pero puedé utilizarse para cubrir

pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Al 31 de disiembre de 2015, la Compafila efeclud el registro

por un rmonto de 2,158,

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF)

De acuerdo con la Resolucian No. SCICILCPA IFR5.G.11.007 de la Superintendencia de Compaiias
emitlda el € de septiembre de 2012, el saldo acreedor por 307,238 provenienie de los ajustes por adopcidn
por primera vez de las NIIF, sole podra ser capitafizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gitimo ejercicio econdmico concluido, silas hubieren; utilizado en absorber pérdidas: o
devielto en el caso de liguidacidn de la Compaliia.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2015 y 2014 los ingresos ardinarios se formaban de la sigulente manera:

2015 2014
Ventas locales 22,333,216 17.822,628
Exporiaciones 2,117,730 6,952,768

24,450,945 24,775,296

286. COSTO DE VENTAS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, &l costo de ventas se formaba de la siguiente manera:
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2015 2014
Coste da produclos terminados 16,973,653 17,438,542
De parsonal 769,644 BB7,795
Depraciacian y amortizacion (Ver ota 11) £94,204 607,015
_Gaslgs de mantenimienta 325,572 270,200
Tranispanes 323,830 352,580
Combustibles y lubricantas 210,680 184,777
Eteciricidad 186,807 184,005
Seguros 70,450 73,351
Destruccidn de productos 52,797 42,625
Honararios y sefvicios 52,138 17,655
Impuestos 16,822 15,293
‘Otros 323,37¢ 321,842

19,899,777 20,437,056
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21. GASTOS DE VENTAS
At 31 de diciembre de 2015 y 2014, los gastos de ventas se formaban de ia siguiente manera:

AM5 2014

Transpotias y acarreos 908,885 1,415,502
Parsonal 626,786 643,152
Publicldad y propaganda 470,128 517.664
Provision cuentas incobrables {Ver Nota 8) 479,483 25,500
Arrlendos 283,927 223,754
Servicios diversos 104,722 200.01_1
Suministros ¥ materiales 94,008 88,903
Seguros 72400 47,786

Depreciactdn y amortizacitn (Ver Nota 11) 51,370 8,207
Destruacion de productos 50,740 141,572
Desvalorizacicn mercaderias {Ver Nota 10} 48,003 -
Gastos de vizje 23,843 26,192
Ctros BB.401 203,856

3.312,823 3,549,189

22, GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciernbre de 2015 y 2014, los gastos de administracidn se formaban de [a siguienta manera:

25 2014

Personal 248,470 238,457
Honoranos y gasios legales 194,614 183,872
Servicios de telecomunicacion §1,438 58,621
Impuestos ¥ conlribyciones 38,442 33991
Sequros 22,578 30,308
Depreciaciones {Ver Nota 11) 19,203 22,561
Gastos de viaje 13.873 15,932
Alguiler licencias 12.560 13.248
Serviclos diversos 8,258 11,671
Suminisiros y maleriales 8,057 11,318
Airiendos 4,105 4,580
Mantenimlentos 1,561 1,394
Otras 5,769 4,208

638,526 ©30,018-

23. GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, lus gastos financleros se formzban de la siguiente manera:

2015 2014
Intereses y comisiones bancarias 375,677 672,754
Qlros gasios linancieros 108,621 294,266

484.208 867,020
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CONTINGENCIAS
Al 31 de diciembre-del 2015, la Compafila mantiene un proceso legal como demandada, cuya cuantia asciende
a 43,005, debido a que participé como garante en la adquisicion de dos vehicuios en el afc 2009,

De acuerdc con el criterio de fa Gerencia y los asesores legales de Ja Compaiila la probabilidad gue las
demandas descritas anteriommente generen un resullado desfavorable para ta Compaiila es posible, sin
embargo, al 31 de diciembre de 2015 la resolucion final ds estas situaciones es incierta.

ADMINISTRACION DE RIESGQS FINANCIEROS

La estrategia de gestion de riesgo de fa Compaiita, esta otientada a mitigar los efectos de los riesgos de:
« Mercado

= Crédito

»  Liguidez o financiamients

Los eventos o efectos ds riesgo financiera se refieren a situacienes en las cuales esta expuesta a condigiones
de incertidumbre.

La estruclura de gestidn de! riesgo financiere comprende la- identificacion, determinacion, analisis,
cuantificacién, medicion y conifrdl de estos eventos. Es responsablidad en paricular de la gerencia general y
gerencia financiéra la evaluacion y gestion constante del riesgo financiero.

Riesgo del mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que €f valor justo de los flujos. de efective futures de un instrumento
financiero fluctie debido a los cambigs en pracios de mercado. Los precios de mercado compranden tres tipos
de riesgos: riesgo de tasa de interés, riesga de tipa da camblo y riesgo de competencia.

a) Riesgo de tasa de inferés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor justo del fljo de efectivo futuro de un
instruments financiere, debido a cambios en Iss tasas de interés de mercado, La exposicion de la
Compaiiia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd principatmenie relacionada con
las obligacianes de la Compafiia de deuda de largo plazo con tasas de interés fija.

La Compaifiiz evalia peritdicamente la exposicion de la deuda de core y largo plazo frente a los cambies
en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecte de la evolucion futura de las lasas.

A continuacltn se muestra la sensibilidad del estado de resultades integrales por el posible efecio de los
cambios en la tasa de interés en los gastos financieres por un afio, antes del impuesto a la renta,
asumiendo que fos présiamos bancarios al 3t de diciembre de 2015 y 2014 se renovaran a su términc y
se mantandran por lo que resta del afic siguiente:

Cambios en puntos hisicos en Efacto en resultadas antes de impuesto ala renta
la tasa de interés 2015 2044
+{-05% 40,001 21,020
+i-1% 80,000 42,040
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Riesgo tipo de cambio
El riesgo de Hipo de cambio se produce comao [a consecuencia de la volalilidad de las divisas en que opera
ta Compafiia.

La Compahia maneja sus operaciones y registros contables en fa moneda de curso legal en el Ecuador el
dolar americane, por lo gue la totatidad de sus operaciones de ingresos, costos y gastos, aclivos y
pasivos gstan denominadas en dolares,

La Compafifa al momento no efectiia operaciones en menedas distintas a! ddlar americano, y de acuardo
a su eslrategia no se tiene planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que se puede calificar
come bajo el fesgo en tipo de cambio.

Riesgo de competencia

El riesge de competencia ocurre cuando una compafila estd sujeta a tcondiciones de venta adversas
debido a la compefencia en el mercado, condicionss adversas de demanda y de mercade o la
incapacidad de desarrallar metcados o colucar praductas o servicios para los clientes.

Riesgo de crédito

£l riesgo de crédito se refiere al Aesgo de que una de las partes incumpla con sus cbligaciones
confractuales resultando. en tma pérdida financiera para Lechera Andina S.A prfncipa!mente eN sus
deudores por venta. Para sus deudores por venta la Cempafia ha definido politices que permiten
contrelar et figsgo de pérdidas por ingobrabilidad y por incumplimients en sus pagos.

Riesgo de liquidez o financiamiento,

El riesgo de liguidez es el riesge de que la Compaiila no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
refacionadas con pasivos financieros al vendimienio y reemplazar los fondos cuendo sean retirados, La
consecuencia seria €l incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente & terceros.

La hquidez se conttola a través de ios vencimientos de sus aclivos y pasivos, de la oblencion de lineas de
crédito y/o mantenilendo los excedentes de liguidez, lo cual le permite a la Compafiia desarroliar sus
actividades normalmente,

Lz administracion del riesgd de liguidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a iravés de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y |a capacidad
de liquidar transaccianes princiipaimenle de endeudamiento, Al respecto, la gerencia de la Compadia ha
orientado sus esfuerzos a mantener fuenlgs de financiamienic a través de préstamos bancarios a través
de diversas insfituciones financieras locales y def exterior,

Valor razonable-

Las NIIF definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la propiedad en una entidad, o
un coritralo en que se acuerda 6 $9 impone a una entldad al derecho o la obligacion cantractual de recitic
o entregar efectivo u ofro Instrumento financiero, El valor razonable &s definido tomo el monto al que un,
instrumentos financiero puede sef intercambiado en una {ransaccion entre dos parles que asl o deseen,
distinla a una venta ferzada 0 a una liquidacion, y la mejor evidencia de su valor es su gatizacion, sies
que gsta-exisie.
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Las metodaloglas y supuestos utllizados dependen de los términos y rlesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

. Et efective en caja bances tienen un valor razonable cue se aproximan a su valor en libros, debido al
corto fiempo de vencimiento de estos instrumentos financieres.

«  Las cuentas por cobrar, debido a que se encuentran nefas de su provisién para incobrabilidad y gue
tiene venciriientos mencres a un afie, {a gerencla ha considerado que su ‘valor razonable ho es
sighificativamente diferente a su valor en libros.

. En el caso de los acreedores comercisles, cuentas por pager a relacionadas y otras cuentas por
pagar, dado que estos pasives lienen vencimiento corriente, {2 gerencia estimz que su saldo
cantable se aproxima a su valor razonzakble.

EVENTOS SUBSECUENTES:

En & periode comprendido entre el 1 de enero de 2016 y a ia fecha de emision de estos estados financieros,
no han ocurrido otros hechos de caracter financiere o de otra Indole fuera del mencionado, que afecten en
forma significativa loas saldos ¢ interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2015.



