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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los sefiores Accionistas

Oleagro Salgana Olepsa S.A.

Quito, 20 de mayo del 2020

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Oleagro Salgana Olepsa S.A. (en adelante la “Compania”)
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Oleagro Salgana Olepsa S.A. al 31 de diciembre del 2019 y el
desempefio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Oleagro Salgana Olepsa S.A. de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

#SomosTuAliado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Avenida 6 de Diciembre y Boussingault, Edificio T6, Piso 14.
Quito - Ecuador
T:(593-2) 3829 330
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Oleagro Salgana Olepsa S.A.
Quito, 20 de mayo del 2020

Otro asunto

Los estados financieros de Oleagro Salgana Olepsa S.A. por el afio terminado al 31 de diciembre del
2018 fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoria fechado 30 de abril del
2019, expresdé una opinién sin salvedades.

Parrafo de énfasis - Empresa en marcha

Informamos que, tal como se menciona en la Nota 1, al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compaiiia
reporta resultados acumulados negativos por US$4,900,393 (2018: US$2,727,881), y resultado integral
del afio negativo de US$2,172,512 (2018: US$2,556,338) colocando a la Compaiiia en causal de
disolucién de acuerdo a lo establecido en la legislacion local, la cual indica que, si las pérdidas
acumuladas son mayores al 50% del capital social mas reservas, la entidad calificaria para causal de
disolucion, en caso de que esta no presente un plan de remediacién que permita revertir la situacion.

La Compainiia cuenta con el respaldo financiero y técnico de sus accionistas para revertir esta situacion,
mediante las acciones descritas en la Nota 1.

Con base en estas medidas y expectativas, la Administracion ha elaborado los estados financieros de la
Compaifiia con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto,
dichos estados no incluyen los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser
necesarios en el evento de que las planes y expectativas antes mencionados, no llegaran a
materializarse y la Compainiia se viera obligada a realizar en sus activos y cancelar sus pasivos en una
forma distinta a la del curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en los
estados financieros. Nuestra opinién no esta calificada por este asunto.

Otra informacioén

La Administracion es responsable por la preparacion de otra informacion, que comprende el Informe
Anual de Gerencia, que no incluye los estados financieros ni el informe de auditoria sobre los mismos.
Se espera que el Informe Anual de Gerencia esté disponible después de la fecha de nuestro informe de
auditoria.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compania no incluye dicha informacién y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe Anual
de Gerencia y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias materiales en relacion
con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria o si por el contrario
se encuentra distorsionada de forma material.

Si, al leer el Informe Anual de Gerencia concluyéramos que existen inconsistencias materiales de esta
informacion, nosotros debemos reportar este hecho a la Administracion de la Compainia.
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Oleagro Salgana Olepsa S.A.
Quito, 20 de mayo del 2020

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiia por los estados financieros

La Administracién de Oleagro Salgana Olepsa S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Compafiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio contable de empresa en marcha, a menos
que la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien no
exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la supervision del proceso de
elaboracién de la informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea por fraude u error y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracién
del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables, asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracion.
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Oleagro Salgana Olepsa S.A.

Quito,

20 de mayo del 2020

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del principio
contable de empresa en marcha y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compania para continuar como empresa en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros o si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la
Compafiia no continie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la entidad en relacién con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

TRicspms o ot

No. de Registro en la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros: 011

£/

Esteban Valencia

Socio

No. de Licencia Profesional: 17-7109

Pagina 4 de 43



OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos Nota 2019 2018
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo 7 9,348 5,085
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 8 11,554 15,238
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 19 57,835 333,615
Inventarios 9 25,518 42,896
Impuestos por recuperar - 33,379
Activos bioldgicos - 414,097
Anticipos a proveedores 908 361
Otros activos - 8,579
105,163 853,250
Activos disponibles para la venta 12 10,782,427 -
Total activos corrientes 10,887,590 853,250

Activos no corrientes

Propiedad, planta y equipo 10 277,755 12,395,312
Activos bioldgicos 11 91,490 141,294
Cuentas por cobrar a compafias relacionadas 19 686,388 -

Total activos no corrientes 1,055,633 12,536,606
Total activos 11,943,223 13,389,856

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

jl —:__l_.'.x_.",l_ Al Ly ‘-.__“_}H__ |
Juan Carlos Polit Pedro Torres
Gerente General Contador
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Pasivos y Patrimonio

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar

Cuentas por pagar a compafias relacionadas

Obligaciones sociales
Impuestos por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas

Beneficios definidos
Impuesto a la renta diferido

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio

Capital social

Reserva legal

Resultados acumulados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

.T_.".I—:._l_-l-l_.l'.i— ';_._.._.

Juan Carlos Polit
Gerente General
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2019 2018
188,956 123,519
9,217,976 983,790
451,906 136,974
4,943 15,722
9,863,781 1,260,005
1,740,785 9,148,805
153,449 630,707
96,610 89,229
1,990,844 9,868,741
11,854,625 11,128,746
4,900,000 4,900,000
88,991 88,991
(4,900,393) (2,727,881)
88,598 2,261,110
11,943,223 13,389,856

Pedro Torres

Contador



OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Nota

Ingresos por actividades ordinarias 20
Valor razonable de activo bioldgico 11
Costo de ventas 6
(Pérdida) utilidad bruta
Gastos administrativos 6
Gastos operacionales 6
Otros ingresos (gastos), neto 17

Pérdida operacional
Gastos financieros, neto 16

Pérdida antes del Impuesto a la renta

Impuesto a la renta 13

Pérdida neta del ano

Oftros resultados integrales

Partidas qu no se reclasificaran posteriormente al
ejercicio del ejercicio

Revaluacion Terrenos

Ganancia en mediciones actuariales de los planes de
beneficios definidos

Resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

| |

| |I

| ‘ | JI
| [
. | I
.?_:"I-—::_l_.'.l_.",L l_._.._.

/

Juan Carlos Polit
Gerente General
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2019 2018
1,204,999 2,538,452
(1,147,683) (435,601)
(1,054,073) (2,088,796)

(996,757) 14,055

(818,365) (419,588)
(852,317) (2,181,407)
411,941 (18,520)
(2,255,498) (2,605,460)
(16,081) (105,199)
(2,271,579) (2,710,659)
(23,461) (27,390)
(2,295,040) (2,738,049)
- 128,016
122,528 53,695
(2,172,512) (2,556,338)

Pedro Torres
Contador



OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Resultados Acumulados

Capital Reserva Por adopcion Superavit por Resultados

social legal de NIIF Revaluacion acumulados Total
Saldos al 1 de enero de 2018 4,900,000 59,958 9,900 806,524 (958,934) 4,817,448
Apropiacioén reserva legal - 29,033 - (29,033) -
Pérdida neta del aino - - - (2,738,049) (2,738,049)
Oftro resultado integral - - - 128,016 53,695 181,711
Saldos al 31 de diciembre de 2018 4,900,000 88,991 9,900 934,540 (3,672,321) 2,261,110
Pérdida neta del aio - - - (2,295,040) (2,295,040)
Otro resultado integral - - - 122,528 122,528
Saldos al 31 de diciembre de 2019 4,900,000 88,991 9,900 934,540 (5,844,833) 88,598

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

.T_.".I—:._l_-l-l_.l'.i— ';_._.._.

Juan Carlos Polit
Gerente General
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en dolares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Pérdida antes del impuesto a la renta

Mas cargos (menos créditos) a resultados que no representan

movimiento de efectivo:
Depreciacion propiedad, planta y equipo
Bajas de propiedad, planta y equipo
Deterioro propiedad, planta y equipo
Deterioro de inversiones
Valor razonable de activo biolégico
Provisiones para jubilacién patronal ydesahucio

Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a compainias relacionadas
Inventarios
Activos biolégicos
Impuestos por recuperar
Anticipos proveedores
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a companias relacionadas
Obligaciones sociales
Impuestos por pagar
Beneficios pagados

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto (utilizado en) provisto por las actividades de operacion

Flujo de efectivo de las actividades de inversioén:
Adiciones de propiedad, planta y equipo
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:
Efectivo pagado por obligaciones financieras
Préstamos otorgados a compaifiias relacionadas
Préstamos recibidos de compaiias relacionadas

Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de

Aumento (Disminucion) neta de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Juan Carlos Polit
Gerente General
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Nota

10
10

11
14

14

10

2019 2018
(2,271,579) (2,710,659)
469,888 490,804
15,653 25,730
852,317 2,181,407
- 18,520
1,147,683 435,601
(288,820) 98,640
(74,858) 540,043
3,684 31,357
276,730 (80,946)
17,378 (3,083)
(683,782) (476,124)
33,379 146,890
(547) -

8,579 125
65,437 (98,471)
(953,836) 134,970
314,932 (39,408)
6,070 (1,120)
(65,910) (22,105)
(1,052,744) 132,128
(32,929) (25,292)
(1,085,673) 106,836
(2,728) (28,226)
(2,728) (28,226)
- (100,924)
(687,338) (211,915)
1,780,002 221,391
1,092,664 (91,448)
4,263 (12,838)
5,085 17,923
9,348 5,085

Pedro Torres
Contador



OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Compainiia Oleagro Salgana Olepsa S.A. (en adelante “Olepsa S.A.” o “la Compafiia”) fue constituida en el
Ecuador el 21 de noviembre de 1984. Su objeto social es cultivo de palma africana.

Las ventas son efectuadas principalmente a su compania relacionada Oleaginosas del Castillo Oleocastillo
S.A. y representan un 96.50% del total en el afio 2019 (100% en el afio 2018).

Durante los afios 2019 y 2018, los precios de la fruta de palma tanto a nivel internacional como local
tuvieron variaciones importantes; situacion que impacté en las ventas y la rentabilidad de la Compaiiia. Los
precios promedios de venta en los afios 2019 y 2018 de la fruta de palma fueron de US$117 y US$71 por
tonelada, respectivamente. Las ventas de la fruta de palma se efectuaron en funcion de precios
referenciales determinados en el mercado local e internacional.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compania alcanza los 4 y 125 empleados
respectivamente.

Aprobacién de estados financieros

Estos estados financieros han sido aprobados por el Representante Legal el 15 de mayo 2020 y seran
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion final.

Situacion econémica del pais

En el ano 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos afios
y la balanza comercial no petrolera continia generando déficit; la deuda publica, interna y externa, se ha
incrementado y persiste en este afo un déficit fiscal importante. Las protestas y paralizaciones
producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones de muchas empresas
privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido: la
priorizacién de la inversién y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos
del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario Internacional) y gobiernos
extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacion de subsidios; entre otras medidas.

La Administracion de la Compafiia considera que las situaciones antes indicadas han originado efectos en
las operaciones de la Compania tales como: i) falta de liquidez; vy, ii) incremento en precios de la materia
prima, generando disminucién en el margen de rentabilidad. Para ello la administracion ha implementado una
serie de estrategias financieras y comerciales que permitan a la Compafiia tener una operacion rentable y
viable a corto y mediano plazo, para lo cual se ha arrendado por 1 afio la plantacién.
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Pérdidas acumuladas y capital de trabajo

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafiia reporta resultados acumulados negativos por
US$4,900,393 (2018: US$2,727,881), y resultado integral del afio negativo de US$2,172,512 (2018:
US$,2,556,338) colocando a la Compaiiia en causal de disolucion de acuerdo a lo establecido en la
legislacion local, la cual indica que, si las pérdidas acumuladas son mayores al 50% del capital social mas
reservas, la entidad calificaria para causal de disolucion, en caso de que esta no presente un plan de
remediacion que permita revertir la situacion. Esta situacion indica, que la continuacién de la Compaifiia
como negocio en marcha y la generacién de operaciones rentables dependen de eventos futuros, como los
indicados a continuacion:

. Envio de nuevos aportes de capital por parte de los accionistas.
. Analisis del negocio por parte de la Administracion y alianzas estratégicas con terceros que
permitan seguir operando en el futuro.

Con base en estas medidas y expectativas, la Administracion ha elaborado los estados financieros de la
Compania con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha. Por lo tanto, dichos
estados no incluyen los efectos de los ajustes y reclasificaciones, si los hubiere, que podrian ser necesarios
en el evento de que los planes y expectativas antes mencionados, no llegaran a materializarse y la
Compaiiia se viera obligada a realizar en sus activos y cancelar sus pasivos en una forma distinta a la del
curso normal de los negocios y por montos que difieran de los expuestos en los estados financieros.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de estas circunstancias.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas y aplicadas de manera uniforme a todos los afios
que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de Oleagro Salgana Olepsa S.A., estan preparados de acuerdo con

Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin

reservas de las referidas normas internacionales.

Los presentes estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico, excepto terrenos y
activos biolégicos que se registran a su valor razonable.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administraciéon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

complejidad o las areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de
los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas y modificaciones

Adoptadas por la Comparnia

Las siguientes normas y modificaciones han entrado en vigencia al 1 de enero de 2019:

NIIF 16 — Arrendamientos.

Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa — Modificaciones a la NIIF 9.
Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos — Modificaciones a la NIC 28.
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2015 — 2017.

Modificacion, reduccion o liquidacion del plan: modificaciones a la NIC 19.

Interpretacion 23 incertidumbre frente a los Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

Al 31 de diciembre del 2019, las nuevas normas y modificaciones no tuvieron impacto material en los
importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afecten significativamente los periodos
actuales o futuros.

Aun no adoptadas por la Compariia

Al 31 de diciembre de 2019, se han publicado nuevas normas, asi como también enmiendas y mejoras a
las NIIF existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la compafiia a partir
de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatoria para

Norma Tema ejercicios iniciados a partir de:
NIC 1y NIC 8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinearlo con otras modificaciones 1 de enero 2020
NIF 3 Aclaracion sobre la definicién de negocio 1 de enero 2020
NIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros". 1 de enero 2021
NIIF 9, NIC 39 e IFRS7  GCambios a las consideraciones a las tasas de interés (refenrenciales). 1 de enero 2020

La Compainiia estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el
ejercicio de su aplicacion inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
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Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compafiia. A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
companias relacionadas se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera
que resultan de la liquidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de
cierre de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados integrales. Sin embargo, no son significativos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y
depdsitos bancarios a corto plazo con vencimientos originales de tres meses o0 menos.

Activos financieros

Clasificacién

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

. Valor razonable con cambios en resultados

. Valor razonable con cambios en otro resultado integral; o

. Costo amortizado

La clasificacion de un activo financiero depende del propdsito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracion el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
términos contractuales de flujo de efectivo.

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin
embargo, en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
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resultados), se reconocen los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion del activo
financiero. Los costos de transaccion de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultados del ejercicio.

- Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medicién subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compafiia a administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres
categorias de medicion de acuerdo a las cuales la Compafiia clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichos flujos de efectivo representan unicamente pagos de principal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros
se incluyen en los ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva.
Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en
resultados y se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas
cambiarias. Las pérdidas por deterioro se presentan como una partida separada en el estado
de resultados.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para
el cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando
los flujos de efectivo de los activos representan Unicamente pagos de principal e intereses,
se miden a valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los
movimientos en el valor en libros se reconocen a través de ORI, excepto por el
reconocimiento de las ganancias o pérdidas por deterioro, los ingresos por intereses y las
ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se reconocen en resultados. Cuando se
produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida acumulada previamente
reconocida en ORI se reclasifica del patrimonio a resultados y se reconocen en otras
ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y
pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro
se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una
ganancia o pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor
razonable a través de resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos
en otras ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.
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- Instrumentos de capital/patrimonio

Los instrumentos de capital/patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de
patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compaiia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando
la Administracion de la Compafiia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay
reclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después
de la baja de la inversion. Los dividendos de tales instrumentos continuan reconociéndose en
resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compafiia para recibir los
pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de
resultados se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como
corresponda. Las pérdidas por deterioro (y la reversién de las pérdidas por deterioro) surgidas de
los instrumentos de capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios
en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 la Compafiia solo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos
contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. Estos ultimos se clasifican como activos no
corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compafia comprenden el “Efectivo y
equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por pagar” y las “Cuentas
por cobrar a compaifiias relacionadas”, en el estado de situacion financiera.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son los montos que adeudan los clientes
por la venta de productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan
con un promedio de cobro de aproximadamente 30 dias a terceros y 30 dias a companias relacionadas.
No existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales
Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compaiia se compromete a comprar/vender el activo.
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Deterioro de activos financieros

La Compainia evalla prospectivamente la pérdida de crédito esperada para los instrumentos de deuda
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral. La metodologia
de deterioro aplicada esta sujeta a incrementos significativos en el riesgo de crédito.

Para las cuentas por cobrar comerciales, la Compania aplica el método simplificado permitido por la NIIF
9, que requiere que la pérdida esperada durante la vida del activo financiero sea reconocida en la
medicién inicial de la cuenta por cobrar.

Pasivos financieros
Clasificacion, reconocimiento y medicion

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segun corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia s6lo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar”, y las “Cuentas por pagar a compafiias relacionadas”.
Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden
a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente atribuibles a la transaccion.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio o menos, de lo contrario
se presentan como pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar a compafias relacionadas se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente en la medida que el efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

La Administraciéon de la Compania reviso y evalud los activos financieros existentes al 31 de diciembre
del 2019 basados es los hechos y circunstancias que existian en esa fecha y concluyo que la aplicacion
de la NIIF 9 no ha tenido impacto sobre los activos financieros de la Compania en cuanto a su
clasificacion y medicion.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos para la venta y de los productos semi-terminados esta compuesto por los costos de adquisicion

Pagina 16 de 43



2.7

OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

es decir los costos del activo bioldgico cosechado y otros costos incurridos para dejar los productos en
las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de descuentos atribuibles a los
inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método promedio
ponderado.

El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los
gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos relacionados con la
importacion, incluyendo los impuestos no recuperables.

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada por la Administracién de la
Compaifiia, en base a una evaluacién de la antigiiedad de los inventarios y si se encuentran aptos para la
utilizacion y comercializacion.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades (excepto terrenos), plantas y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye gastos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccion de los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o
adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la
inversion fluyan hacia la Compaiiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos. Las plantas productoras son reconocidas al costo histérico menos su
depreciacion acumulada, y si la hubiere, menos la partida acumuladas por determinar.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedades, planta y equipos es calculada linealmente
basada en su vida util estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas
utiles diferenciadas, y considera valores residuales.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Vida Util Valor residual

(afos) (%)
Edificios e instalaciones 40 - 80 15
Magquinarias y equipos 3-15 5
Muebles y enseres y equipo de oficina 10 -
Equipo de computacion 3 3
Vehiculos 12 10
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Las pérdidas y ganancias por la venta de Propiedades, planta y equipos se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de Propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciacion (Propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se
agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
generadoras de efectivo). Los saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre
de los estados financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 ha registrado
un deterioro de US$852,317 y US$2,181,407, respectivamente. Dicho deterioro fue producto de la
enfermedad que afecto a las plantas productoras.

Activos disponibles para la venta

Los activos disponibles para la venta se registran al menor valor entre el costo o valor razonable de los
mismos menos los costos de ventas asociados y corresponden a aquellos activos cuyo valor en libros es
recuperable a través de una operacién de venta y no mediante su uso continuo. Esta condicion se
considera cumplida Unicamente cuando la venta es altamente probable y el activo (o grupo de activos para
su disposicion) esta disponible para la venta inmediata.

Incluyen terrenos, edificio y plantaciones que dejaron de ser utilizados por la Compafiia y que la Junta de
Accionistas celebrada el 16 de diciembre del 2019 aprob¢ la venta de bienes inmuebles de la compafiia
Oleagro Salgana Olepsa S.A., en el plazo de 12 meses cuyos recursos seran destinados para la
cancelacion de la deuda que mantiene con Holdingpalmaca C.A., y a su vez Holdingpalmaca C.A. con los
recursos recibidos abonara a la deuda que mantiene con Industrias Ales C.A.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las utilidades
gravables, la cual se incrementa al 28% si los accionistas finales de la Compafiias estan domiciliados en
paraisos fiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%) si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

Las normas exigen el pago de un “anticipo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funciéon de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles,
0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Hasta el 2018, en caso de que el impuesto a la renta causado fuese menor que el monto del anticipo,
este ultimo constituia el impuesto a la renta definitivo; el contribuyente puede solicitar al Servicio de
Rentas Internas una devolucién, de acuerdo con la norma que le aplique en cada afio.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia aplica el impuesto Unico a la renta para productores de
palma de acuerdo al Registro Oficial No. 150 los sujetos pasivos pertenecientes al sector palmicultor, se
acogeran al régimen del impuesto Unico previsto en el Art. 27 de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
Beneficios sociales

a) Corrientes: Corresponden principalmente a:

i) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcién del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
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b)

ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo
de los productos vendidos y de los gastos administrativos o gastos de ventas en funcién de
la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el gasto correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador.

iv) Otros beneficios: Corresponden a aportes para la seguridad social de los empleados.

No corrientes (Jubilacion patronal y desahucio no fondeados):

La Compainiia tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado y requerido por
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima
remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma compafiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
gastos (resultados) del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 3.62% (2018: 4.25%)
anual equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados
Unidos de Norteamérica, los cuales estan denominados en la misma moneda en la que los
beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia 'y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para
la Compaiiia.
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Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registré como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a ddlares estadounidenses efectuado en marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra capitalizarse en
la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compania. Se
clasifican en Resultados acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopcién de las NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber
pérdidas; o devuelto en el caso de liquidaciéon de la Compadia.

Superavit por revaluacion

Corresponde al efecto de la revaluacion de los terrenos realiza por la Compaiiia. De acuerdo con
disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros este saldo no
puede ser utilizado para aumentar capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la NIC 16, este
saldo debe ser transferido a resultados acumulados en la medida que se deprecie el activo
correspondiente o se disponga del mismo.

Reconocimiento de ingresos
Los ingresos comprenden el valor razonable de la venta de bienes o servicios realizada en el curso ordinario

de las operaciones de la Compania. Los ingresos por ventas se basan en el precio especificado en los
contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningun elemento
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de financiamiento dado que las ventas se realizan con plazo de crédito de 30 dias a terceros y 30 dias a
partes relacionadas, lo cual es considerado consistente con las practicas del mercado.

La Companiia reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios econdmicos futuros fluiran hacia la Compania y se cumpla con los criterios especificos por cada
tipo de ingreso como se describe mas adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta que todas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compaiiia basa sus estimados en resultados historicos, considerando el tipo de cliente, de transaccion y
condiciones especificas de cada acuerdo.

a) Venta de bienes

Los ingresos por venta de bienes se reconocen cuando la Compania ha entregado los productos al cliente, el
cliente tiene discrecién sobre los mercados y los precios para vender los productos y no existe ninguna
obligacion incumplida que puede afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La entrega al
cliente no se da hasta que los productos han sido transferidos en el medio de transporte que designe, en la
ubicacion especificada o en el puerto de salida, los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos
al cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato y la condicién de venta pactada y la
cobranza de las cuentas por cobrar esta razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere que el cliente acepte los productos de acuerdo al contrato de venta y que la Compariia
tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptacion. Con la entrega de los productos se
consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las ventas a
clientes locales son la venta de productos puesto en almacén de la Compania o puesto en el lugar acordado
con el cliente.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes

para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compafiia y/o las que requieren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.
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Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacion patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

. Propiedades, planta y equipos: La determinacién de las vidas utiles y el valor residual que se
evaluan al cierre de cada afo.

. Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro.

. Activos bioldgicos: La Administracion de la Compania utiliza el precio de mercado y la produccién
estimada como los principales valores en el calculo del valor razonable de los activos biologicos
utilizando el trabajo de expertos independientes.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

La Compainiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
de Financiera y presupuestos, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer
a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizaciéon y
una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el
caso.
a) Riesgo de mercado:
El objetivo de la Administracion es controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
operaciones.

Riesgo en las tasas de interés: La Compafiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de
manera dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones
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b)

respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo
y cobertura. Sobre la base de estos escenarios, la Compafiia calcula el impacto sobre la utilidad o
pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. Debido al bajo nivel de endeudamiento
con instituciones financieras y terceros; y, a que las tasas de mercado no han tenido fluctuaciones
significativas no se considera necesario preparar el analisis de sensibilidad.

La Compaiiia no esta expuesta a riesgos de precio y de tipo de cambio por el tipo de
instrumentos financieros que mantiene.

Riesgo de liquidez:

La Companiia mantiene adecuados niveles de efectivo de sus operaciones que le permite cumplir
con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacion minima de riesgo de “AAA-".

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compafiia considerando
el tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo
contractuales no descontados:

Menos de 1 afio Mas de 1 afio

2019

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 188,956 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 9,217,976 1,740,785
2018

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 123,519 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 983,790 9,148,805

En Junta de Accionistas celebrada el 16 de diciembre del 2019 se aprobo la venta de bienes inmuebles de
la compafiia Oleagro Salgana Olepsa S.A., en el plazo de 12 meses cuyos recursos seran destinados para
la cancelacion de la deuda que mantiene con Holdingpalmaca C.A., y a su vez Holdingpalmaca C.A. con los
recursos recibidos abonara a la deuda que mantiene con Industrias Ales C.A.

Administraciéon del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus accionistas y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.
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La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.

Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar comerciales y, companias relacionadas) menos
el efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

2019 2018

Cuentas por pagar comerciales yotras cuentas por pagar 188,956 123,519
Cuentas por pagar a compaifiias relacionadas 10,958,761 10,132,595

11,147,717 10,256,114
Menos: Efectivo y equivalente de efectivo (9,348) (5,085)
Deuda neta 11,138,369 10,251,029
Total patrimonio neto 88,598 2,261,110
Capital total 11,226,967 12,512,139
Ratio de apalancamiento 99% 82%

El ratio de apalancamiento incrementa principalmente debido a las pérdidas registradas en las Olepsa S.A.,
Oleocastillo S.A. y Sopalin S.A.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

2019 2018

Corrientes No corrientes Corrientes No corrientes
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivos y equivalentes de efectivo 9,348 - 5,085
Cuentas por cobrar comerciales yotras cuentas por pagar 11,554 - 15,238
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 57,835 686,388 333,615 -
Total activos financieros 78,737 686,388 353,938 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 188,956 - 123,519 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 9,217,976 1,740,785 983,790 9,148,805
Total pasivos financieros 9,406,932 1,740,785 1,107,309 9,148,805

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo, y cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido

a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2019

Remuneracion y beneficios sociales
Deterioro propiedad, planta y equipo
Insumos yotros gastos

Otros costos ygastos

Honorarios profesionales
Jubilacién patronal ydesahucio
Mantenimiento

Depreciaciones

Impuestos y contribuciones
Alimentacion

Vigilancia

Movilizacién y transporte

Servicios basicos

Fletes, empaques y embalajes

2018

Remuneracion y beneficios sociales
Deterioro propiedad, planta y equipo
Insumos yotros gastos

Otros costos y gastos

Honorarios profesionales
Jubilacién patronal y desahucio
Mantenimiento

Depreciaciones

Impuestos y contribuciones
Alimentacion

Vigilancia

Movilizacién y transporte

Servicios basicos

Fletes, empaques yembalajes
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Costos de Gastos Gastos
ventas operacionales administrativos Total
382,376 - 148,464 530,840
- 852,317 - 852,317
492,299 - - 492,299
27,498 - 478,930 506,428
19,003 - 69,592 88,595
25,539 - 17,873 43,412
18,877 - 3,657 22,534
28,471 - 2,918 31,389
1,185 - 18,643 19,828
12,305 - 8,456 20,761
15,695 - - 15,695
28,313 - 11,548 39,861
2,193 - - 2,193
319 - 58,284 58,603
1,054,073 852,317 818,365 2,724,755
Costos de Gastos Gastos
ventas operacionales administrativos Total
1,091,648 - 147,518 1,239,166
- 2,181,407 - 2,181,407
580,266 - - 580,266
68,096 - 129,201 197,297
36,986 - 17,619 54,605
79,255 - 6,928 86,183
49,411 - 7,583 56,994
52,611 - 5,413 58,024
1,239 - 71,514 72,753
27,411 - 13,224 40,635
29,141 - - 29,141
66,244 - 12,907 79,151
5,651 - - 5,651
837 - 7,681 8,518
2,088,796 2,181,407 419,588 4,689,791
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EFECTIVO
Composicion:
2019 2018
Efectivo 300 300
Bancos (1) 9,048 4,785
9,348 5,085

(1)  Mantenidos en cuentas corrientes con Banco de la Produccion S.A. (Produbanco), Banco
Internacional S.A., Banco de Guayaquil S.A., y Banco Pichincha C.A.

La Compania mantiene su efectivo en instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacién (1)

Entidad financiera 2019 2018

Banco del Pichincha C.A. AAA- | AAA- AAA- | AAA-
Banco de Guayaquil S.A. AAA/ AAA AAA/ AAA
Banco de la Produccién S.A. AAA- | AAA- AAA [ AAA-
Banco Internacional S.A. AAA- | AAA AAA- | AAA

(1)  Datos obtenidos de la pagina de Superintendencia de Bancos y Seguros al 31 de diciembre del

2019y 2018.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La Compania mantiene clientes en las siguientes lineas de negocios:

2019 2018

Cuentas por cobrar comerciales:

Locales 3,000 30
Subtotal 3,000 30
Otras cuentas por cobrar:

Empleados - 4,451
Otras 8,554 10,757
Total 11,554 15,238
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La Administraciéon de la Compania considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a
clientes.

A continuacién, se muestra un analisis de antigiedad de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales
al cierre de cada afo:

Vencidas 2019 2018
De 31 a 90 dias 3,000 -
Mas de 360 dias - 30
3,000 30
INVENTARIOS
Composicion:
2019 2018
Insumos y materiales 25,518 34,416
Otros - 8,480
25,518 42,896
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de Propiedades, planta y equipos se presentan a continuacion:

Maquinaria y Muebles Equipo de Construcciones Plantas Plantas.
Descripcién Terrenos Edificios " Fuedvlesy Vehiculos Equipo ce. Productoras Total

. - equipo enseres - computo en curso productoras — = I

en desarrollo

Al 1 de enero del 2018
Costo histérico 6,599,086 919,453 424,831 119,293 152,649 44,103 50,880 8,633,871 123,052 17,067,218
Depreciacién acumulada - (187,666) (196,160) (101,130) (66,555) (40,311) - (1,538,385) - (2,130,207)
Valor en libros 6,599,086 731,787 228,671 18,163 86,094 3,792 50,880 7,095,486 123,052 14,937,011
Movimiento 2018
Adquisiciones - 7,270 15,265 2,738 - 1,810 1,143 - - 28,226
Ventas / Bajas - - (529) - - - (25,703) - - (26,232)
Ventas / Bajas depreciacion acumulada - - 502 - - - - - - 502
Deterioro plantacion - - - - - - - (2,181,407) (2,181,407)
Transferencia - 5,634 - - - - (5,634) - - -
Gastos por depreciacion - (24,293) (27,209) (5,730) (10,766) (545) - (422,261) - (490,804)
Reavaluo 128,016 - - - - - - - - 128,016
Saldo al 31 de diciembre del 2018 6,727,102 720,398 216,700 15,171 75,328 5,057 20,686 4,491,818 123,052 12,395,312
Al 31 de diciembre del 2018
Costo histdrico 6,727,102 932,357 439,567 122,031 152,649 45913 20,686 6,452,464 123,052 17,197,228
Depreciacién acumulada - (211,959) (222,867) (106,860) (77,321) (40,856) - (1,960,646) - (2,620,509)
Valor en libros 6,727,102 720,398 216,700 15,171 75,328 5,057 20,686 4,491,818 123,052 12,395,312
Movimiento 2019
Adquisiciones - - - - - - 2,728 - - 2,728
Ventas/bajas - - - - (34,441) - - - - (34,441)
Ventas / Bajas depreciacion acumulada - - - - 18,788 - - - - 18,788
Reclasificacion activo disponible para la venta (6,727,102) (932,357) - - - - - (4,936,220) (123,052) (12,718,731)
Reclasificacion activo disponible para la venta
depreciacion acumulada 236,754 - - - - - 1,699,550 - 1,936,304
Deteriorio plantacion (1) - - - - - - - (852,317) - (852,317)
Gastos por depreciacion - (24,795) (27,940) (4,835) (8,739) (748) - (402,831) - (469,888)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 - - 188,760 10,336 50,936 4,309 23,414 - - 277,755
Al 31 de diciembre del 2019
Costo histérico - - 439,567 122,031 118,208 45913 23,414 663,927.00 - 16,313,198
Depreciacion acumulada - - (250,807) (111,695) (67,272) (41,604) - (663,927) - (3,071,609)
Valor en libros - - 188,760 10,336 50,936 4,309 23,414 - - 277,755

(1) Corresponde al deterioro de plantas productoras por la enfermedad de la PC.
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ACTIVO BIOLOGICO
Composicion y clasificacion:

El activo biolégico se encuentra valorado como sigue:

2019
Fruta de palma (1) -
Otros activos bioldgicos (2) 91,490
Total 91,490

2018

414,097
141,294
555,391

(1) Al 31 de diciembre de 2018, correspondian a 5,337 toneladas de fruta de palma respectivamente

adherida a la planta productora.

(2) Corresponden a semovientes y a preparacion inicial de achiote.
Movimiento:

Los movimientos de los activos biolégicos fueron como sigue:

2019 2018

Saldo inicial al 1 de enero 555,391 726,783
Transferencias de costos (1) 1,712,733 2,330,467
Cosecha de producto agricola (2) (1,028,951) (2,066,258)
Ajuste valor razonable (3) (1,147,683) (435,601)
91,490 555,391

(1) Representa costos de mano de obra de las diversas labores agricolas, consumo de fertilizantes,

insumos agricolas, depreciaciones, entre otros.

(2) Cosecha de producto agricola, representa costos del corte de toneladas 9,674 (2018: 20,430

toneladas) de fruta de palma del periodo.

(3) Ajuste al valor razonable, representa la diferencia entre el valor en libros y el valor razonable de los
activos biologicos, el cual fue determinado mediante el uso de un experto independiente. La

metodologia empleada se detalla a continuacion:
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(a) Se toma en consideracion la cosecha de fruto proyectada para los proximos tres meses,
debido a que este es el tiempo de maduracion de la fruta.

(b) Este valor es multiplicado por el precio de mercado menos los costos de venta.

(c) Al 31 de diciembre de 2019, la Compariia cerré sus operaciones en la plantacién, por lo que
ajustod el valor de su producto agricola ya que considera que estos no generaran ingresos
futuros.

Valor razonable de activos bioldgicos:

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria por transferir un
pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado en la fecha de la medicion.

Al 31 de diciembre del 2019, el valor razonable de los activos bioldgicos corresponde al Nivel 2 dentro de
la jerarquia de valor razonable establecida por la NIIF 13. Adicionalmente, no han existido transferencias
entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el afio.

De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una jerarquia del
valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de valorizacién, como sigue:

. Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

Las principales hipotesis utilizadas en la determinacion del valor razonable de los activos biolégicos son:

2019 2018
Periodos utilizados en la proyeccion 3 meses 3 meses
Precio promedio de tonelada métrica de fruta de palma (1) 117.72 71.46
(1) Incluye estimacion de los costos de venta por tonelada métrica. Para el afio 2019 el precio de

palma tuvo una recuperacion respecto al afio 2018 en el mercado nacional.

Un ligero aumento en el precio de los activos biolégicos utilizados para determinar el valor presente de
los flujos de caja netos esperados, se traducira en un aumento significativo en el valor razonable y
viceversa.

La Compainiia esta expuesta a riesgos derivados de cambios ambientales y climaticos; sin embargo, la

extension geografica de sus plantaciones, las obras de infraestructura con las que cuenta y los controles
de la maleza y plagas que realiza la Compafia permite mitigar condiciones climaticas adversas, como las
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sequias, inundaciones y brotes de enfermedades. La Compafiia cuenta con politicas y procedimientos
ambientales para cumplir con las leyes ambientales y otras leyes.

ACTIVO DISPONIBLE PARA LA VENTA

El movimiento y los saldos de los activos disponibles para la venta se presentan a continuacion:

Terrenos Plantas Plantas en Edificios Total
productoras construccion
Activo disponible para la venta 6,727,102 3,236,670 123,052 695,603 10,782,427

En Junta de Accionistas celebrada el 16 de diciembre del 2019 se aprobo la venta de bienes inmuebles
de la Compania en el plazo de 12 meses cuyos recursos seran destinados para la cancelacion de la
deuda que mantiene con Holdingpalmaca C.A.

CUENTAS POR PAGAR A COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2019 2018
Proveedores locales (1) 176,864 108,064
Ofras cuentas por pagar 12,095 15,455
188,959 123,519

(1) Incluye principalmente proveedores por compra de inventarios.
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(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS

Situacion Fiscal

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2016 al 2019 estan sujetos a una posible
fiscalizacion.

Impuesto a la renta

La composicion del gasto de impuesto a la renta es el siguiente:

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 16,080 37,415
Impuesto a la renta diferido 7,381 (10,025)
23,461 27,390

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellas companias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se
incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio
debe ser remitido hasta el mes de junio del 2020 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente
exige que en su declaracion de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos,
ingresos y egresos. Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 25% de
los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales
estan exentos de la referida normativa.

A la fecha de emisién de estos estados financieros, la Compafia no cuenta aun con el mencionado
estudio que le permita determinar la posible existencia de efectos significativos de las referidas normas
sobre el monto de tributos contabilizados por la Compafriia al 31 de diciembre del 2019; sin embargo,
considera que debido a que las transacciones del 2019 son similares a las del afio 2018 y que los
resultados del estudio del afio anterior no arrojaron ajustes, no prevé impactos de este asunto en los
estados financieros adjuntos.
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Calculo del impuesto a la renta unico para productores de palma

De acuerdo al Registro Oficial N° 150 los sujetos pasivos pertenecientes al sector palmicultor, se
acogeran al régimen de impuesto Unico previsto en el Art. 27 de la Ley de Régimen Tributario Interno. Un
detalle del calculo del referido impuesto es como sigue:

2019 2018
Ventas bruta y totales base imponible sujeta a impuesto a la renta 1,204,999 2,538,452
Fraccion basica (1,000,000) (1,000,000)
Fraccién excedente 204,999 1,638,451
Impuesto sobre fraccion basica 12,800 12,800
Impuesto sobre fraccion excedente (1,60%) 3,280 24,615
Total impuesto a la renta causado 16,080 37,415
Impuesto a la renta diferido
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Por propiedades, Jubilaciéon y
plantas y equipos Otros desahucio Total
Impuesto diferido pasivo:
Al 1 de enero del 2018 (99,342) 88 - (99,254)
Crédito (débito) a resultados porimpuestos diferidos (9,395) (88) 19,508 10,025
Al 31 de diciembre del 2018 (108,737) - 19,508 (89,229)
Crédito (débito) a resultados por impuestos diferidos 4,052 (11,433) (7,381)
Al 31 de diciembre del 2019 (104,685) - 8,075 (96,610)

(1) Corresponde al gasto de depreciacién de los revaluos de Propiedades, planta y equipos que la
Compaifiia efectud por adopcion de las NIIF.

(2) La Compafia reconocio en el afio 2019 un activo por impuesto diferido correspondiente a
provisiones a proveedores y por gastos a empleados por comisiones e incentivos permitidas segun
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el Reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno; el cual sera utilizado en el 2019, periodo en
que se realizaran los pagos respectivos.

Otros aspectos

Otros asuntos -Reformas Tributarias

El 31 de diciembre del 2019 se publico la “Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” en
el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111. Las principales reformas que introdujo el mencionado
cuerpo legal son las siguientes:

- Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la renta, este podra anticiparse de forma voluntaria, y
sera equivalente al 50% del Impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal anterior, menos las
retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

- Se crea una contribucion unica y temporal (2020, 2021 y 2022) para sociedades que hayan generado
ingresos brutos superiores a 1 millon de délares en el afio 2018 de acuerdo con los siguientes niveles
de ingresos: entre 1 y 5 millones impuesto del 0.10%; entre 5 y 10 millones impuesto del 0.15%; y,
mas de 10 millones impuesto del 0.20%. Esta contribucidon no puede ser utilizada como crédito
tributario, ni como gasto deducible para la determinacion y liquidacion de otros tributos durante los
afios 2020, 2021 y 2022.

- Para que sean deducibles los intereses provenientes de créditos otorgados directa o indirectamente
por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos, compaiiias aseguradoras y entidades
de la Economia popular y solidaria el monto total de interés neto no debera ser mayor al 20% de la
utilidad antes de la participacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribuciéon de dividendos. Se considera como
ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos distribuidos a
sociedades residentes en Ecuador.

- Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion y/o
comercializacion local o que se exporten, podran acogerse a un impuesto a la renta unico en base a
una tarifa progresiva del 0% al 1.8% para productores y venta local y del 1.3% al 2% para
exportadores.

- Se considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender el pago de
jubilacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Ley y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneficiarios de tal
provision.

- Se entiende por domicilio de las personas juridicas y de las sociedades nacionales y extranjeras que
son sujetos pasivos del Impuesto de patentes municipales y metropolitanas, y del 1.5 por mil sobre los
activos totales, al sefialado en la escritura de constitucion de la compafiia, sus respectivos estatutos o

Pagina 36 de 43



15.

OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

documentos constitutivos, y para establecimiento, aquel o aquellos que se encuentren registrados
como sucursales, agencias y/o establecimientos permanentes en el Registro Unico de Contribuyentes,
conforme la informacion reportada por el Servicio de Rentas Internas.

La Administraciéon de la Compania, luego del analisis efectuado considera que no existen impactos

relevantes para la compafia.

BENEFICIOS SOCIALES

a) Corrientes

Los movimientos de la provisiéon por beneficios sociales de corto plazo son los siguientes:

2019 2018
Beneficios sociales 451,868 136,936
Participacion de los trabajadores en las utilidades 38 38
Total 451,906 136,974
b) No corrientes
Composicion:

2019 2018
Jubilacién patronal 117,006 400,705
Bonificacién por desahucio 26,729 113,164
Contrato Colectivo 9,714 116,838
Total 153,449 630,707

La composicion del valor presente de la provision para jubilacién patronal y desahucio es la siguiente:
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Jubilacion patronal Contrato de Trabajo Contrato Colectivo Total
2019 2008 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Saldos al comienzo del afio 400,705 382,755 113,164 105,942 116,838 108,118 630,707 596,815
Costo de los senicios del periodo corriente 52,839 52,978 17470 15,636 5,097 6,300 75,406 74914
Costo por intereses 16,825 15,225 4,673 4,169 4,948 4,332 26,446 23,726
Pérdida actuarial por ajustes
provenientes de experiencia - ORI (64,331) (26,171) (42,667) (1,531) (15,529) 6,654 (122,527) (21,048)
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas - ORI (24,082) - - (8,566) - (32,648)
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas - Resultados (289,032) - (101,640) (390,672)
Beneficios pagados (65,911) (11,052) - - (65,911) (11,052)
Saldos al fin del afio 117,006 400,705 26,729 113,164 9714 116,838 153,449 630,707
Los importes reconocidos en los resultados del afio son los siguientes:
Jubilacion patronal Contrato de Trabajo Contrato Colectivo Total

2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018
Costo de los senvicios del periodo corriente 52,839 52978 17470 15,636 5,097 6,300 75,406 74914
Costo porintereses 16,825 15,225 4673 4,169 4,948 4332 26,446 23,726
Saldos al fin del afio 69,664 68,203 22,143 19,805 10,045 10,632 101,852 98,640
Efecto de reducciones y liquidaciones
anticipadas - resultados (289,032) - - - (101,640 - (390,672) -

(219,368) 68,203 22,143 19,805 (91,595) 10,632 (288,820) 98,640
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Las principales hipotesis actuariales usadas para la constitucion de estas provisiones fueron:

2019 2018
Tasa de descuento (*) 3.62% 4.25%
Tasa de incremento salarial a corto plazo (incremento préximo periodo) 3.00% 3.00%
Tasa de incremento salarial a largo plazo 1.50% 1.50%
Tabla de rotacion (promedio) 21.95% 10.47%
Tasa pasiva referencial 5.87% 5.10%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el afio 2002.

Analisis de sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado de
situacion financiera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, habrian afectado la
obligacion por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en la tabla a continuacion:

Jubilacién Desahucio Contrato
Patronal Colectivo

Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) (762) (210) (76)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5%) -1% -1% -1%
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 808 214 78
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%) 1% 1% 1%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 821 223 81
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 1% 1% 1%
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) (782) (221) (80)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -1% -1% -1%
Rotacion
Variacion OBD (Rotaciéon + 5%) (741) 264 96
Impacto % en el OBD (Rotacién + 5%) -1% 1% 1%
Variacion OBD (Rotacién - 5%) 776 (267) (97)
Impacto % en el OBD (Rotacion - 5%) 1% -1% -1%
CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende 24,500
acciones ordinarias de valor nominal de US$200 cada una, el cual esta suscrito y totalmente pagado.
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GASTOS FINANCIEROS, NETO

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Intereses relacionadas y terceros
Costos financieros por beneficios definidos
Otros

OTROS INGRESOS (GASTOS), NETOS

Un detalle de otros ingresos (gastos) es como sigue:

Reverso provisiones actuariales
Otros
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de los saldos y principales transacciones realizadas durante el 2019 y 2018
con compafiias relacionadas. Se incluye bajo la denominaciéon de companias relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes o con participacion accionaria significativa en la Compadia:

Sociedad Relacion Transaccion 2019 2018

Cuentas por cobrar a corto plazo

Industrias Ales C.A. Compaiiia relacionada Préstamo - 146,915
Oleaginosas del Castillo Oloecastillo S.A Compafiia relacionada Bienes 47,835 -
Sociedad de Palmicultores de la Independencia Sopalin S.A. Compaiia relacionada Préstamo 10,000 -
Aespalma S.A Compafiia relacionada Préstamo - 186,700
57,835 333,615

Cuentas por cobrar a largo plazo

Aespalma S.A Compaiiia relacionada Préstamo 686,388

686,388 -

Cuentas por pagar a corto plazo
Industrias Ales C.A. Compaiiia relacionada Senvicios 29,954 2437
Agricola San Lorenzo Agrisanlo Cia. Ltda. Compafiia relacionada Préstamo 39,000 -
Aespalma S.A. Compafiia relacionada Préstamo 217 -
Holdingpalmaca C.A Compafiia relacionada Préstamo 9,148,805 -
Oleaginosas del Castillo Oloecastillo S.A. Compaiia relacionada Préstamo - 981,353
9,217,976 983,790

Cuentas por pagar a largo plazo
Oleaginosas del Castillo Oloecastillo S.A. Compaiia relacionada Préstamo 1,740,785 -
Holdingpalmaca C.A. Compafiia relacionada Préstamo - 9,148,805
1,740,785 9,148,805
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Durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiia

transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Sociedad Relacién
Ventas
Industrias Ales C.A. Compaifiia relacionada
Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. Compaiiia relacionada
Compras
Industrias Ales C.A. Compaifiia relacionada
Alespalma S.A Compafiia relacionada

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Transaccion

Comercial
Comercial

Comercial
Comercial

realizé las siguientes

2019 2018
6,590 -
1,219,117 2,538,452
1,225,707 2,538,452
25,356 101,203
41,756 -
67,112 101,203

La Administracién de la Compania incluye miembros clave que en la actualidad corresponde a: Gerente
de Recursos Humanos, Representante Legal y Gerente de Comerciales.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

Salarios y beneficios sociales de corto plazo

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Venta de fruta de palma
Total
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EVENTOS SUBSECUENTES

A finales del 2019, surgieron noticias de China sobre el COVID-19 (Coronavirus). La situacion al final del
afo era que un numero limitado de casos de un virus desconocido habian sido reportados a la
Organizacion Mundial de la Salud. En los primeros meses del 2020, el virus se propagé a nivel mundial.
La Compaiiia considera que este brote es un evento posterior que no genera ajuste a los estados
financieros al 31 de diciembre del 2019. Actualmente, la Compania no puede evaluar el impacto total del
virus COVID-19 en su posicion financiera futura y los resultados de las operaciones, sin embargo,
dependiendo de los desarrollos futuros, puede tener un impacto negativo en la Compafiia.

Adicional a lo indicado en el parrafo anterior, entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisién de
estos estados financieros no se produjeron otros eventos que, en la opinidon de la Administracion de la

Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan
revelado en los mismos.

* * * *
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