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OLEAGKO SALGANA OLEPSA S.A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Oleagro Selgana Oleagro S A,, fe constitada en la candad de Santo Dorngo en el año 1984, su objeto 
soual es el cultivo de palma afnicana 

Las ventas son efectuadas prmespalimente a su compañia relacionada Oleaginosas del Castilo 
Oleccastllo S.A y representan un 99 05% del total en el año 2077 (99 26% enel año 2016) 

Durante los años 2017 y 2016, los preczos de la fruta de palma tanto a muvel internacional como local 
tuvieron vanaciones importantes, tuación que mmpectó en las ventas y la contabilidad de la 
Compaíña Les presos promedios de venta en los años 2017 y 2016 de la fruta de palma fueron de 
USó142 y US$1go por tonelada, respectivamente Las ventas de la fruta de palma se efectuaron en 
función de premios referenciales determmados en el mercado local e mtermacional 

“AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compañía alcanza los 135 y 146 empleados 
respectivamente 

Situación financiera mundial 

Durante el 2017 la situacion económica del pass ha presentado leves indieros de recuperacion, pm. 
embargo los precios de exportación del petróleo, princapa] fuente de Ingresos del Presupuesto General 
del Estado, no han recuperado mveles de años anteriores, lo cual continua afectando la hqurdez de 
«sertos sectores de la economa del pars 

Las autondades continuan enfrentando esta srtuacion y han implementado vanas medidas 
económicos, entre las euelestenemos prorización de las versiones, incremento de la inveraon, 
extranjera a traves de alianzas publico-privadas con beneficios tributanos, financiamento del défica 
fiscal mediante la ermsion de bonos del Estado, obtenczon de financiamiento a través de organismos 
wntecuacionales y gobiernos extranjeras (Ciana), uncremento en caertos tnbutos, entre otras redadas 
Ss bien el esquema de salvaguardigs, que ee umplenento para restringar las importaciones y mejorar la 
balanza comercal, se desionto en jumo del 2017, a partir de noviembre de este afío se ¡mplemento un 
esquema de tasas arancelartas para ciertos productos en funcion de los pesos de los productos 
importados 

La Adounstracion de la Compañía considere que les ermaciones antes mácadas han onginado efectos 
en las operaciones de la Compañía tales como 1) falta de liguadez, y, 1) mcremento en precros de la 
materia prima, generando dhsnnución en el margen de rentabilidad. Para ello la adazstracion ha 
implementado una.sene de estrategzas financieras y comercrales que perratan a la Compañía tener na 
operacion rentable y viable a corto y mediano plazo 

Aprobación delos estados financieros 

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la autortzacion del Gerente 
General, de fecha 11 de abril del 2018, y postenormente seran puestos a corsdesacion de la Junta 
General de Accionistas pata su aprobacion defimtrva. 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuacion se describen las prinarpales políticas contables adoptadas en la preparacion de estos 
estados financseros Bstas politicas han sido diseñadas en función a las NIIF vrgentes al 31 de 
dsciembre del 2017 y aplicadas de manera umforme a todos los años que se presentan en estos estados 
financieros 

Bases de preparacion de estados financieros 

Los presentas estados financieros de la Compaíña se han preparado de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NITF) emndas por el IASB (International Accounting 
Standard Borde) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion antegral, explarta y sim 
reservas de las referdas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se. 
presentan. 

Los presentes estados financteros se han preparado bajo el erntério del costo hustórico, extepto terrenos 
que a parta del 2017 están registrados bajo el valor razonable, 

La preparacion de los estados financieras conforme a las NIF requiere eluso de estimaciones 
contables Tambien exge a la Adrmmistración que ejerza su Juas en el proceso de aplicacion de las. 
políticas contables de la Compañaa En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de 
Jutexo o complendad o 185 ázeas donde los supuestos y estimaerones son siguficativos para la 
elaboracion de los estados financieros Debado a la subnetvadad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferrr de los montos estimados por la Adrmnistración 

Nuevos pronunciamientos contables 

A 314e duciembre del 2017, se han publicado enmiendas, mejoras e mterpretaniones alas normas esnstentes 
que no han entrado en vigencia y que la Compaíña no ha adoptado con anticmpacion 

Estas son de aplicación obligatona en la preparación de los estados furancieros de la Compañia a partir 
delas fechas 1dicadas a conramuación 

  A 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA 5.4, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Exprecado en dolares estadoumdenses) 

La Compañia estima que la adoperon de Jas nuevas normas y enrmendas a las NIJE y las nuevas 
nterpretaciones'antes desentas, no tendran un impacto sigmficativo en los estados financieros en el 
exento de su aplicacion aa 

Sm embargo, en relacion a la NIIE 9 y 15 la Admimstracion mforma que basada en una evaluación 
general no se esperan impactos srgnuficativos en la aplicación de las mencionadas normas defado a 

1) NIF9 Noseesperan impactos umpottantes en sus principales metsumentos financieros en la 
medición y lamficación de los mismos Las perdidas por deterioro presentan un comportamiento 
hstonco bajo, por cuento, s1 se provistonaran las pérdidas esperadas futuras, no tendrían um 
impacto Importante 

1) NIF 15 les transacesones de ventas y prestación de servicios presentan de manera general una sola 
obligacion de desempeño que es claramente identificable y en aquellos contratas con clientes que 
generan mgresos con contraprectaciones vansbles la Admumstraczon resla la mejor estimación 
de acuerdo lo esmpulado en los contratos registrando los 1mgresos en el período en el que 
corresponden, tampoco exsten costos meurrados para obtener y cumplr con la generacion de sus 
ingresos, por lo tanto, no se esperan efectos importantes en la aplicación de esta morzaa. 

Moneda funcional y moneda de presentacion 

Las partidas en los estados finanmeros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
economico prmarto donde opera la entadad (moneda funcional) Los estados financieros se expresan 
en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de la Compañia. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Comprende el efectsvo disponible y los depositos a la vasta en bancos 

Activas y pasivos financieros 

Clasificación 

La Compañia clemica sus actavos Énancieros en as srguuentes categorias "activos financreros a valor 
sazonable atraves de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “aetvos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros dispombles para la venta” Los pasivos 
Financieros se clasifican en las siguentes categorías “pasivos financieros a valor razonable a traves de 
ganancias y perúndas” y "otros pasos finanereros” La clanificación depende del proposito para el extal 
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos La Admaistracion determina la clasificacion de 
sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimento amcial 

A 31 de diciembre del 2017 y 2036, la Compaññra mantuvo actvos financieros en las categorías de 
“prestamos y cuentas por cobrar” y pasrvos financieros en la categona de “otros pasivos financieros” 
euyas carsetensticas se explican a cortración 

(a) Préstamos y cuentas per cobrar 
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañías relacionadas Son artrvos Éinancieros 
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determmables y que no cotizan en un marcado 
acvo Sermeluyen en el activo cornente, excepto por los de vercnmuento ayor a 12 meses 
contados desde la fecha del estado de situacion financiera. 

Págana 1 de 36



  

OLBEAGRO SALGANA OLEPSA 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2017 
fExpresado en doláres estadounidenses) 

() Otros pasivos finanmeros 

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras, cuentas por 
pagar comermales y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a compañías relacionadas Se 
incluyen en el pastvo cornente, excepto por los de venermiento mayor a 12 meses contados a 
partzr dela fecha del estado de situacion financiera 

2.4.2 Reconocimiento y medicion micsal y posterior 

Reconocimiento - 

La Compañia reconoce un acto o pasivo financiero en el estado de srtuacrón financiera a la fecha de la 
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el actrvo o pagar el pastvo 

Medicion micial - 

Los activos y paswvos financieros son medidos antcialmente a su valor razonable mas cualquier costo 
atnbuble a la transacción, que de ser sigraficativo, es reconocido como parte del activo o pastvo 
siempre que el actrvo o pasivo finantiero no sea dessgnado como de valor razonable a través de 
gananeras y perdidas Con postenoridad al reconocimento muera] la Compañía valoriza los mismos 
como se deserbe a continuacion 

Medición posternor - 

(a) — Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su recongamento mica] se ren al costo amortizado aplicando el metodo de 
interés efectivo La Compañña presenta las siguentes cuentas dentro de esta categoría 

€) — Cuentas por cobrar comererales Corresponden a los montos adeudados por clientes por 
la venta de productos en el curso normal de los negocios Debido a que la Compañia. 
concede créditos a aus chentes a un plazo de hasta 30 días, estas cuentas se mantienen 2 

za valor normal que es equivalente a su costo amortazado, menos la provisión por 
deterioro correspondiente 

(a) Cuentas por cobrar a compañíag relacronsdas, Corresponden prinapalmente a los montos 
adeudados por servicios prestados y préstamos concedidos Sé reconocen a su valor 
nomunal, que no difiere sigmficativamente de su costo amortizado, pues no generan 
'mtereses y son xagrbles en el corto plazo 

fs) Otras cuentas por cobrar Representadas pnncmpalmente por cuentas por cobrar terceros, 
que se Iiquidan en el corto plazo Se reconocen a su valor normal que no difiere. 
sigmsficativamente de su costo amortzado 

(0) Otros pastos financieros 

Postenor a su reconocimiento muera se rmden al costo amortizado aplicando el metodo de 
interes efectavo La Compañía presenta las siguentes cuentas dentro de esta categoría 

6) Obligaciones finapejeras Corresponden princrpaltmente a prestamos otorgados por 
insttuciones financieras Se registran wuctalraente a su valor nomunal que no difere de su 
valor razonable, pues están contratados a tasas de mercado y no exsten costos de 
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OLBAGRO SALGANA OLEPSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

transaccion sigmficativos al momento de su contratacion Postenormente, se nuden al 
costo smortizado Los aereses devengados se presentan en el estado de resultados 
stegrales bayo el rubro “Gastos financieros, Neto 

(19 Cuentazpor pagar comerciales otras cuentas por pagar Son obligactones de pago por 
Tienes o servicios adquiridos de proveedores locales en el caseo normal de les negocios Se 
econocen a su valor nonnal que es sinmlar a su costo ansortzado pues son pagaderas en 
hasta 90 días 

Gu) Cuentasporpogar a compañías relacionadas Comprenden prinarpalmente a obligaciones 
de pago prnapalmente por compra de mventario (matersa prima) y servieros retudos 
rchas obligaciones son exugblez mensualmente por parte de cada entidad, no devengan 
mtereses y se registran a su valor nompnal que es Simular a su costo amartzado, y, a los 
mantos adeudados por prestemos recibidos Se reconocen a au valor nomunal, que no 
difiere sigmaficativasmente de du costo amortizado, pues no generan inteseses y som 
asogibles en el corto plazo En caso de que los plazos de pago sean nayores a 12 meses, se 
presentan corno pasivos no cornentes que corresponden principalmente a los prestanios 
entados de su compañía relacionada Industnas Ales C.a,, los cuales generan tasas 
sumulares a los de mercado 

2.4.3 Deterzoro de activos financieros 

La Compañía estableceuna provision para perdidas por detentoro de sus cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia obyeniva de que no sera capaz de cobrar tados 168 portes que se 
le adeudan de acuerdo con os términos onganales de las cuentas por cobrar comerciales La emstencia 
de difioltades fnancieras sigmnficanivas por parte del deudor, la probalntidad de que el deudor entre 
en quiebra o reorgarazacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran meicadores de que 
Ja cuente a cobrar se ha deteriorado 

2 4.4 Baja de activos Y pasivos finanereros 

25 

26 

Un activo finencrero se elntuna -uzndo expran los derechos a recibarlos fleyos de efectivo del activo o 
«ala Compañía transhere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los nesgos y benefiios del 
activo Un pasivo es elminado cuando Jas dbligaciones de la Compañía espersfícadas en el contrato se 
han hquidado 

Inventarios 

Los 1nventarios son presentados al costo de producmon o velor neto reshzable, él menor Son valuados 
val costo promedio ponderado Las tmportaciones en tránsito se encuentran registradas a su costo de 
adquisacion, 

El costo delos nventatos de mercaderías comprendo los costos de compra y los descuentos en 
compras 

Propredades, planta y equipo 

Las proptedades ¡excepto terrenos), Plantas y equipos sou registrados al costo, menos depreriaciones 
acomulidas y perdadas por deterioro, en caso de producirse El costo meluye gastos durectarnente 
atribmbles a la adquisicion o construcción de los actos Los desembolsos posteriores A la compra o 
adquisicion solo son caprtalizados cuando es probable que beneficios economicos futuros asqntados a 
Jaanversion fluyan hacia la Compañía y 100 costos pueñan ser medidos razonablemente Los otros 
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desembolsos pestenores corresponden a reparaciones menores o manterimiento y son registrados en 
resultados cuaftio son meunndos Las plantas productoras son reconoerdas al costo hastórico menos 
su deprecración acumulada, y ela hubiere, menos la partida acumuladas por determnar 

Cambro de política contable 

A partir del año 2017, los terrenos son presentados a sus valores revaluados Las revaluaciones 
realizadas a partir del año 2037 se efectuarán con suficiente frecuencsa, de tal manera que el valor en 
“bros mo diflera metenzalmente del que se habría calculado utlizando los valores zezonables al fal 
de cada período Cualquier aumento en la revaluación de dichos activos se reconoce en Otros 
resultados integrales neto del correspondiente impuesto diferido (cuando sea aplicable) y so acumula 
en el patranonso en la cuenta “Superávit de revaluación”, excepto st zemerte una dismanución en la 
revaluación del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento en hbros de 
Ja revaluacion es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, st esaste alguno, 
;mantensendo en “Superávit de revaluacion” de los terrenos relacionados con 1ma revaluacion 
antenor de dichos achvos Hasta el 2016, estos activos eran presentados a su costo El efecto del 
cambio en la polítuca contable origino un meremento en el patrmomo por US$S06,524 

Los terrenos n0 se deprecran, La deprectacion de propiedades planta y equipos, es caleulada 
Inealmente basada en su vada util estimada, o de aquellos componentes Stgasheatavos identificables 
que posean vidas wtiles diferenciadas, y considera valores residuales 

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las guientes 
Volar 

"Tipo de tenes Desenpeien Vidaítt  rendual 
(año) ca 

Edificios Plantas ndustriales/construcones 4080 15 
Maquinana y equipo Maquinaria mena 3 3 

Maquinaria de uso general y capacidades medias 5 5 
Maquinaria de uso contiguo, bombas, agita dores 5 5 
Maquinaria de 50 genera] robusta 10 5 
Maquigaria estructura metálica robusta. elevadores, 
taaneportadores 15 $ 
Maquigarra denso energetico partes mecánicas 
dealta capacidad 20 $ 
Maquinaria elementos ds alta capacidad, 
tanques de almacenamiento, compresores de alta 
poeana tranclonmadores 25 s 

Hueblesy enseres Wiuebles/equapode oficina 10 
Equipos de computo Equpordecómputo, electronico 5 3 

Vehiculos venfcudos,equpo camanero 12 10 
Hlantas productoras Plontasdepalima africana en produccion 15 

Las pérdidas y ganancas por la venta de actrvos fjos se calculan comparando los grosos obtemdos 
con el valor en libros y se meluyen en el estado de resultados mtegrales en el rubro “Otros gastos 
(imgresos), operacionales neto” 

Cuando el valor en hbros de un actvo fijo excede a su monto reeuperable, este es reducido 
1nmediatamente hasta su valor recuperable 

Los desembolsos directamente relacionados con el desarrollo y crernmento de las plantaciones, son 
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registrados directamente como parte del acto fijo ex el estado de situacion financiera 
La baya de las Slántaciones se de al momento de hnslzación de su exclo de producción o cuando la 
musmas han sufrido algun detertoro El valor en libros de aquellas plantas que no son consideradas 
rentables, es dado de baja con eargo a los resultados del ejerexczo en que se realiza el refendo análisis 

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo) 

Los activos suyetos a depreciación, se someten a pruebas de detersoso cuando se producen eventos o 
esxcuastanezas que márcan que podría no recuperarse su valor en libros Las pérdidas por detertoro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del actvo excede a su valor reeuperable. El valor 
recuperable de los activos correspaude al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su 
valor en uso Para efectos de la evaluación por detenioro, los activos se agrupan a Jos mveles mas. 
pequeños en los que generen flujos de efectivo den'taficables (rmudades generadoras de efectavo) Los 
saldos en hbros de activos no financieros que han gado olyeto de.castrgas por deterioro se revisan a 
cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles reverstones del deteraoro 

En el caso que el monto del valor en hbros del actvo exceda a su monto recupesable, la Compañía 
registra una perdida por detenoro en los resultados del ejercicio 

La Adoumstración ha realzado los amal1a1s pertinentes al 31 de diciembre del 2017 y 2016 y 
considera que no se han producido eventos que mátaquen que sus activos no financieros 
sagraficatevos no podrían recuperarse a su valor en libros 

Activo brologico 

La Compañífa mantsene como parte de su activo brológxco, fruta de palma africana y otros menores (al 
2osto quese aproxma a su valor razonable), que son mecados al valor rezonable menos los costos de 
venta de acuerdo con la NIG 4 "Agnienitura” y la NITE 13 *Medicion del Valor Razonable" Las 
perdidas y gananesas que surjan de la medición de los activos brolaginos, obtenidos de la comparacion. 
entre el valor en libros de los activos brologacos y su valor razonable menos los eostos de ventas, se 
reconocen en el estado de resultados mtegrales en el período en el que surjan en la partida de “Caribro 
en el valor razonable de activos brologicos” El terreno, la planta productora y las nstalaciones 
relacionadas se moluyen como “Propiedades, planta y equipo”, en el estado de situación financiera 

Los costos se capitalzan como activos brologacos, st, y sólo 51 (a) es probable que futuros henefínios 
económacos fluran a la entidad, y (b) el costo puede ser medido conBablemente La Compañía 
camtaliza los costos que se ncurten en abonar, fertilizar, control de plagas, niego, limpieza de 
asequias u otros elementos para uso agricola así como una asignacion sistemática de costos de 
produrnion fijos y vantables que son directamente strabwbles a la producción de activos biológicos, 
entre otros Los costos que se reconocen como gasto a medida que se recurren, incluyen los gastos 
admunstrativos y otros gastos generales así como los gastos de produccion no asignablea, entre otros 

El valor razonable de fruta de palma corresponde al precto cotizado en el mercado considerando la 
produccion estada, menos el costo de venta en el momento de la cosecha, bajo las pautas del Nivel 1 
dea jerarquia del valor razonable. Durante los aos 2017 y 2016 no hubo transferencia entre los 
naveles 1, 2y3 

Inversiones en acciones - asociadas 

Son aquellas mverszones en las cuales la Compañía ejerce una influencia signrficativa, pero no 1mplica Un 
controlo control conjunto, por medio del poder para participar en las decsones relacionadas con las 
políticas financieras y operativas de la compañía en que se mvierte, 
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Las mversiones en gompañilas asociadas se contabilizan en el estado de simzación financiera al costo, 
ajustado por cambios posterjores a la adquisición en la participación de la compañía en los activos netos 
dela compañía asocrada, menos cualquier detenoro en el valor de las xversrones mdmduales Las 
pérdidas de une asociada en exceso respecta ala participacion de la compañía se reconocen siempre y 

cuando le Compañía haya contraído alguna Ubligariín legal o mplicita o haya hecho pagos en nombre de 
la asociada. 

Los dundendos procedentes de una asociada se zeconocen en el resultado cuando surja el derecho a 
recibo, 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto ala renta del año comprende el umpuesto a a renta cormente y al gasto o greso 
«por1mpuesto drjendo El impuesto se reconoce en el estado de resultados megrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen dhrectamente en el patrimonio En este caso el mnpuesto también 
se reconoce en otros resultados 1ntegrales o directamente en el patnamonto 

Impuesto a la resita corriente 

El cargo por Impuesto ala renta cornente se calcula mediante la tasa de ampuesto aplicable a las 
vtlidades gravable y se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por 
pagar xgible. 

Las normas tnibutarzas vigentes establecen una tasa de ampuesto rmaxto, de acuerdo ala composición 
Societarta de cada Compaíña y su domalración esperíficamente, para los regímenes fiscales 
preferentes se considera el 25% y para regimenes dommerliados en Eertador se aplicara el 22%, y en el 
aso de quela participación societana sea 1gual o mayor al 50% Se aplteará la tanta del 25% 
porcentualmente de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% o 15% respectivamente 51 50m 
teinvertidas por el contribuyente, 

Se encuentra igents la norma que exage el pago de un “anno mrísmo de Impuesto ala renta”, eo 
valor es calculado en funcion de las cxftas reportadas el año anterior spbre el o 2% del patrmomo, 

o 2% delos costos y gastos deducxbles, 0.42% de las ingresos gravables y o 42% de los activos 

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto ala renta cansado sea menor que el pionto, 
del anticipo munmo, este ultimo se convertirá en Impuesto a la renta defimitivo, a menos que el 
eontnbayente soherte al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo enal podra ser aplicable, de 
acuerdo con la norma que ge la devolucion de este anticipo 

Impuesto a lazenta dferado 

Elampuesto ala renta diferido se provisiona en su totalidad, por el metodo del pastvo, sobre las 
eiferencaas temporales que surgen entre Jas bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados ex los estados financieros 

El umpuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas ala 
echa del estado de situación financuera y que se espera scran aphcables cuando el impuesto ala renta 
difendo activo se realce o el mpuesto a la renta pasivo se pague 

El impuesto a la renta dhferdo activo sólo se reconoce en la medida que ses probable que se produzcan 
beneficios tnibutanos futuros contra los que se puedan usar las diferencras temporales 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dolares estadoymdenses) 

Los caldos de impuesto a la renta drfendo actrvo y pasivo se compensan cuando exista el derecho legal 
esgable a compensar ampuesto activo y pasivo cormiente y cuando el impuesto a la renta diferido activo 
y pasivo serelacionen con la misma autondad tributara, 

El mpuesto dnfendo activo que se generen de los derechos por amortizacion de las pérdidas tributarias 
es reconocido únicamente cuando exaste evidencia razonable de que estos se reLuperaran en el tempo 

Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañia tiene una obhgacion presente (ya sea legal o implícita) como 
resultado de un suceso pasado, es probable que la. Compañía tenga que desprenderse de recursos que 
scorporen beneficias eoonoraicos pare cancelar la obligacion, y puede hacerse una estaraación fable 
del umporte de la obligacion 

l importe reconocido como provision debe ser la mejor estimación del desembolso necesano para 
cancelar la obligación presente, al final de cada período, ternsendo en cuenta los riesgos y las 
incertidumbres correspondientes Cuando se mide una provisión usando el flujo de efectivo 
estanado para cancelar la obligacion presente, su »aporte en libros representa el valor actual de 
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es matenal) 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios eronormicos requeridos para 
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobtat como un actuvo $1 es virtualimente Seguro 
que se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad, 

Beneficios a los empleados 

(0) — Benefioros corrientes 

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacion financiera y corresponden, 
prinapalmente a 
() Participacion delos trabajadores en las yy hdades, Caleulada en funcion del 15% de la 

unidad contable anual antes del Impuesto a la renta, segón lo establecido por la 
legislacion ecuatorana mgente Se regiutra con cargo a resultados y se presenta como 
parte del costo de ventas y los gastos de admamistracion y ventas en funcion de la labor del 
empleado que recibe este beneficio 

(a) Vacaciones Seregistra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base 
devengada 

(a) sostergery cut bene la seguridad Se provistonan y 
pagan de acuerdo a la legislacion gente en el Ecuador 

(5) Benefiios no corrientes 

»covisrones de jubilacio! mal, desa] os beneñi acuerdo con el contrato 
colecnvo Eno fondeado), La Compañía tene un plan de beneficro defmado para jubilacion 
patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas Adicionalmente de acuerdo a las leyes 
vigentes, en los casos de termanación de la relación laboral por desahucio soltertado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador bomvficará al trabajador con el vermtiermeo por 
ciento del equivalente a la ultma remuneracion mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma Compañía o empleador, este benefiero se denomna desairucio Para 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en délares estadoumdenses) 

«ertos esmpleados, amparados bajo contrato colectivo, la Compara mantiene un plan adicional 
de beneficios 

La Compañza determuna anmalmente la provisión para jubalacion patronal, desabtuaio y otros 
beneficios de contrato colectavo, con base en estudios dcttsanales practicados por un profesional 
dependiente y se reconoce con cargo a los resultados del año aplicando el método de Costeo de 
Credato Unrtanio Proyectado y representa el valor presente de las obigaciones ala fecha del 
estado de situación finanetera, el cual se deternana descontando los fluzos de salida de efectivo 
estimados usando la tasa amual del 4 02% (2016 4 14% para todos los beneficios), que es 
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Urudos 
de Norteaménca denormnados en la misma moneda en la que los beneficros seran pagados y 
que tenen terminos que se apromuunan alos térammnos de las obligaciones mantemdas con los 
empleados hasta su veneuatento y la tasa pastva seferencral promedro del año antentor al cese 

del trabajador 

Las gananenas y perdidas actuarrales que surgen de los aqustes basados en la expenenca y 
carmbaos en los supuestos actuanales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en 
el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen 1mediatamente en resultados 
del año 

Las Inpótesas actuarzales melayen vattables como son, en adicion a la tasa de commutacion 
actuanal, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, Incremento futuro 
de remuneraciones, tasa de rotación, entre otras 

Al cxenre del año 2017 y 2016 las provistones cubren a todos los empleados que se encontraban 
trabajando para la Compañia 

Reconocimiento de mgresos 

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar temiendo an cuenta el 
poste estumado de cualquier descuento bomficacion o rebaja comercial que la Compañña pueda 
Aorgar 

Venta de bienes Se reconocen cuando la Compañía transfiere los nesgos y benefiaos, de tipo 
nguicativo, dervados de la propiedad de los fxenes, el amporte de los ingresos y los costos 
momndes, o pormeurnr, en relación con la transacción pueden ser medidas con labalidad y es 
probable que la Compaíta reciba los beneficios económicos asoctados con la transaceion. 

Costos y gastos 

Se registran al costo lustorico Los costos y gastos se reconocen a medida que son 1neurndos, 
imdependienternente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo ea el 
que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados finantieros no se compensan los activos y pastvos, tampoco los 
ingresos y gastos salvo aquellos casos en los que la compensacion 304 requenda o permitida por 
algana norma y esta presentación Sen el reflgo de la esencra dela transaccion 

Los ingresos y gastos con angen en transacciones que, contractualraente o por una norma legal, 
contemplan la posabilidad de compensacion y la Compaña hene la intencion de Iquidas por su 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
¡Expresado en dólares estadounadenses) 

importe neto o de realizar el actavo y proceder al pago del pasivo de forma sunultanea, se presentan 
netos en resultádos 

Reserva legal 

De acuerdo con la legislación gente, la Compaña debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad. 
neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de ducha reserva alcance el 50% del eaprtal suscrito 
Lareserva legal no esta dispomble para distribucion de dividendos, pero puede ser caprtelizada o 
utilizada para absorber pérdidas 

Resultados acumulados 

B cLón jelas “NIF” 

Tneluyelos velores resultantes de los ajustes onganados en la adopcion por primera vez de las NIF 
El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 
acumuladas y las del ultimo ejercicio económico coneltudo, st las hubiere, utbzado en absorber 
pérdidas, o devuelto en el caso de liquidacion de la compañía, segun Resolución emitada pora 
Supenntendencia de Compañias, Valores y Seguros 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de estados financieros requiere que la Admunstración realice estimaciones y utlcs 
supuestos que afectan los montos meluados en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las 
estamaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la 
experiencia Iustonica, cambios enla idustna e 1nformacion sumnstrada por fuentes externas 
calificadas Sm embargo, los resultados finales podrían drfera: de las estunaciones bajo ciertas 
condiciones 

Las estimaciones y polacas contables srgmficativas son defitudas como aquellas que son aportantes 
parareflejar correctamente la situacion financtera y los resultados de la Compañía y/o las que 
requieren un alto grado de juicio por parte dela Admuistracion 

Las prinespales estimaciones y aplicaciones del ersterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos 

a) — Provisiones para obligaciones por beneficios definidos Las Inpótesas empleadas ex 
el calculo actuanal de Jublacion patronal y Desahucro Para lo cual utiliza estudios actuamales 
practicados por profesionales independientes Ver Nota 2 12 

%)  Estimacion de vidas mbles de propiedades, planta y equipo La esumación delas 
-ndas utiles se efectúan de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2 6 

e) — Valuación de los actrvos hiologicos. La Admmstración de la Compañía utlaza el precio de 
mercado y la producción estimada como los prmerpales valores en el calculo del valor razonable 
de los activos brologreos utilizando el trabajo de expertos independientes Ver Nota 10 

d) Impuesto ala renta diferido La Compaíña ha realizado la estrmación de sus ¡mprestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en bros y la base tributarta de 
los actvos y pasivos se reveraran en el futuro 
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4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

41 Gestión de riesgos financieros 

En el curso normal de sus negocios y actruidades de financiarmento la Compañía está expuesta a 
distantos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos s1gmficativa al 
“valor economueo de sus fÍujOS Y activos y, en consecuenmaa, gus resultados 

La Compaña dispone de una orgamzación y de sistemas de información, admusastrados por la 
Gerencaz de Financiera y presupuestos, que perrmten ¡dentficar dichos nesgos, dstermunar su. 
xmagmtud, proponer a la Gerencia General medidas de mtigacion, ejecutar dichas meridas y 
controlar su efectnidad. 

A continuacion se presenta una definición de los nesgos que enfrenta la Compañaa, una 
caractonzación y una deserción de las medidas de migación actualmente en uso por parte de la 
Compañia, ses el caso 

411 Riesgo en las tasas de mterés La Compañía analiza su exposición al nesgo de tasa de interés de 
manera dinámica, Se simulan vanas situaciones hnpoténicas tomando en cuenta las poste1ones 
respecto de refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiarmento alternativo y 
cobertura Sobre la base de estos escenarios, la Comparva caleula el impacto sobre la utidad o 
perdida de un movimiento defimado en las tasas de mterés Debido al bayo mvel de endeudamiento con 
1nstituciones financieras y terceros, y, a que las tasas de mercado no han temdo fluctuación 
ignuficalava no se considera necesario preparar el análaro de sensibrbdad 

4 1.2 Riesgo de crédito El nesgo de credito se refiere al nxesgo de que una de las partes incumpla con 
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida hnanciera para la Compaña La Compañia 
ha adoptado una pohtica de 1voluerarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, 
cuando sea apropiado, como forma de mutigar el nesgo de la pérdida financiera ocastonada por los 
1mcumphrmentos 

Las cuentas comerciales por cobrar, están compuestas por un número Iinutado de chentes 

El prnepal elente de la Compañía es Oleatanosas del Castillo Oleocastllo S A. porlo que no 
mantiene exposiciones de nesgos de credito sxgmficativas 

41.3 Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compañia es manejada por la Admimstracion bajo el control 
del Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion de hquidez sea 
csarcallara en forma ordenada y sisteménco, en base a los tequersmentos de fnapenamento a corto, 
mediano y largo plazo La Compaña maneza el nesgo de liquidez mantemendo reservas, facilidades 
financieras y de préstamo adenuadas momtoreando continuamente los flujos efectivas proyectados y 
reales y concaliando los perfiles de vencamento de los activos y pasivos financieros 

El cuadro a continuacion anabza los pasivos financieros no denvados de la Compañia y pasivos 
financieros de hquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente a la fecha 
del balance general hasta la fecha de su venctmento Los montos revelados en el cuadro son los flujos 
de efectivo no descontados 
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207 
Obligaciones financieras 202 577 

Cuentas por pasar provsedoreay otras cuentas por pagar 221 990 
Cuentas por pagar a comparsas relacionadas 978 257 9 407 583 

ue elsgnciones finantimras 411129 68797 
Cuentas por pagar proveedores y aras cuentas por pagar 478716 
Cuentas por pagar a com pañano relacionadas 740840 > 543 041 

Riesgo de capital - La organiza010n. gestiona su capitel para asegurar que la Compaíña estará en 
tapacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que mearmzan el rendirmento a sus 
acciomstas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimomo 

Los sistemas de mormacon gerencial generan sufizentermformanon para 105 dxferentes organos de 
rección, a traves del cual se revisa en forma constante la estructura de capatal de la Compara Como 
parte de esta revisión se analiza el costo del capital y los nesgos asociados con cada clase de caprtal 

La Compañia momtorea su capatal sobre la base del rato de apalancarmento Los ratios de 
apalancamiento al 31 de diciembre del 2017 y 2016 fueron los siguentes 

2012 206 

Oblagaciones financieras 100,924 475,186 
“Cuentas por pagar comerciales y atres cuentas por pagar 221 990 478716 
Cuentas por pagar a compañías relacionados 19 960,371 987678, 

10,989,285 10,530,685 

Menos Efectivo y eqtavalenta de efsctivo Uzo9 409) 
Desida neta. 10,965,362 10,827,280 

Total patrimonto neto 4.571 993 3 619262 
Capealtotal 14.937.355 14,446 541 
Ratio de apslancamento 59% 75% 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de mstrumentos finaneteros 

La Compañía mantiene todos sus mstrumentos financieros a corto plazo, s continuación se presentan 
los valores en hbros de cada categoría de mstrumentos financieros al cxerre de cada ejercicio. 
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2017 2016 
. Di a. a. 

Activos financiecos medidos sl costo 
Bésetvoy equivalentorde afecvo 179% 2409 

Activos inanolecos medidas al costo amortazado 
Coentaspor css comerraley sros cuentas por Pegar 48598 rama 
Coestasgercbsor  compoltsrelsemnadas yan 700 458 
Total aceyvos financieros 206 a pz 00: 

Pasvos financieros medados al costo amortazado 

E) 100 984 095 04 sas 
Cuentasporyogar comercia y tras ventas por pagar 221990 78m 

Osentas er pagara compañlos selecionados astas gone rra zansao 9196249 
Total pasivorfinancieros gore asma Isra 3 202,387 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de su efectivo y equivalente de efectivo, cuentas por cobrar comeraales y otras cuentas 
por cobrar cuentas por cobrar a compañas relacionadas, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 
Por pagar, y cuentas por pagar a compañias relacionadas, se aprostman al valor razonable debido a la 
naturaleza de estos xnstrumentos En relación a los préstamos con msttucionas finanmeras, el valor 
razonable es equivalente al valor en bros, debido a que estón contratados ronsaderando una tasa de 
mercado, al:gual que los pasivos alargo plazo mantenidos con compafñas relacionadas 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composieson 
2017 2016 

EStotivo, 300 190 
Boncos (1) 27,693 3.308 

17 933 3495 

(1 Corresponde depásitos ala vista prnapalmente en banoos locales 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas por cobrar comererales y otras cuentas por cobrar es como sgue 

2oY 2016 

«Cuentas por cobrar somerates. 
Locales 13,304 sado 

Provisión cuentas incobrables (4487 (4.387) 
Subtotal 91397 soga 

Otms cuentas por cobrar 
Empleados 27773 40902 
Otras 9.675 11 308 
Total 30:595 Jorge 
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Un detalle de la antiguedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deferjoradas es como sigue al 

  

31 de diciembit” 

2012 

Corriente 173 
Pega ago días 400 
Más de360 días 79% 

ERA 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue 

2037 

insumos y materiales 26 587 
Producto terminado — igers 

39ñzs 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es corno sigue 

2017 

Costo 17,067,248 
Deprecsación acumulada (130207) 

Total 14337 01 

Ciasificacion 
Terrenos 6 599,086 
Bárficros 731.787 
Maquinaria y equipo 228,672 
Vehículos 86 094 
Muebles y enseres 18163 

Equipo de computo 3792 
Plantas productoras 7 095 486 
Plantas produttoras en deserrollo 123 052 
Otros 59.880 
Total Ta paz aaa 
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NOTAS EXPLICATIVAS A EOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL.AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresados en dolares estadoumdenses) 

El 

a 

= OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A. 

a 

10. ACTIVOS BIOLÓGICOS 

a) Composición y clasificación:    El actwo biológico se encuentra valorado como sigue 

2017 2016 

Fruta de palma (1) 585,489 491,963 
Otros activos biológicos (2) 141,294 146,194 
Total 728788 635157 

(1) Al31de diciembre de 2017 y 2016, corresponden a 6,089 toneladas de fruta de palma adhendda a la 
planta productora 

(2) Corresponden a semovientes y a preparacion mucal de achuote 

b) Movimiento: 

Los movimuentos de los activos biologicos fueron como gue 

  

2017, 2016 

Saldo mmxcial al 3 de enero 628,157 664 741 
Adiciones (1) 2427726 1,626 398 
Cesecha de producto agrícola (2) € 271,529) (2,826,298) 
Ajúate a valor razonable (3) (62,571) 
Venta de semovientes (4 900) te 408) 

720 783 662 333 

€) Cosecha de producto agncola, representa costos del corte de 22,226 toneladas (2016 25,434 
toneladas) defruta de palma del pertodo 

(2) — Representa costos de mano de obra delas dxversas labozes agricolas, consumo de fertilizantes, 
nsumos agricolas, deprecmaciones, enfre olros 

(3) — Agusteal valorrazonable, representa la diferenena entre el valor en libros y el valor xazorable de los 
activos brologreos, el cual fue deteranado mediante el uso de un experto 1udependiente La 
metodologia empleada se detalla a continuación 

(a) Setoma en consideracion la cosecha de fruto proyectada para los proxamos tres meses, debido a 
que este es el trampo de maduracion de la frota 

(b) Estevalor es multiplicado porel prerxo de mercado menos los costos de venta 
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Valor razonable'te activos biolosicos: 

El valor razonable es el preno que se recibrría por vender un activo o que se pagaría por transferir un 
pasivo en una transacejón ordenada entre participantes de mercado en la fecha de la medicion 

AL 31 de diciembre del 2017, el valor razonable de los activos brologieos corresponde al Nivel 2 dentro de la 
jerarquia de valor razonable estableeada por la NIF 13 Adicionalmento, no han exostido transferencias 
entre el Nivel 1, Nivel 2 y Nivel 3 durante el ano 

De acuerdo a las NIIF, los valores razonables se clasifican en mveles distuntos dentro de una Jerarquía del 
valor razonable que se basa en las vanables usadas en las técnicas de valorización, como sigue 

« — Nivela precios cotizados (no ajustados) en mercados actrvos para activos o pasivos 1denticos 
+ Nivel2 datos chferentes de los preezos cotizados inchuudos en el Nivel 1, que sean observables para 

el activo o pastvo, ya sea directamente (precros) o 16 11ectamente (derivados de los prectos) 
+ Nivel datos para el actavo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables 

Las prinoipales hnótesas utilizadas en la determmnacion del valor razonable de los actrvos biologicos son 

  

2017 2016 

Penodos wtlzados en la proyeccion. 3 Meses 3 meses 
Precio promedio de tonelada metrica de fruta de palma (1) 9625 80 88 
Valor razonable pot hectarea 5.696 5.364 

(0 — Incuye estamacion de los costos de venta por tonelada metrica 

Un ligero aumento en el precto de los activos brológicos utilizados para determunar el valor presente de los 
fwyos de caja netos esperados, se traducira en un aumento sigmficativo en el valor razonable y viceversa 

La Compañia esta expuesta a niesgos denvados de cambios ambientales y climáticos, sin embargo, la 
extension geográfica de sus plantaciones, las obras de jafraestructura con las que cuenta y los controles de 
Ja maleza y plagas que realiza la Compañía permute mutigar condiciones clmaticas adversas, como las 
sequías, mundaciones y brotes de enfermedades La Compañía cuenta con políticas y procedumientos 
ambientales para cumplir con las leyes ambientales y otras leyes 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Un resumen de los prestamos es como sigue 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

* Tara de 2037 2026 
interézamual Corriente  Mosorrente  Cormente  Mocorfiente 

  

  

    

Predubanco Grupo Promentca (1) 395% 100,924 - 408,042 57144 
100 924 408 043 67144 
    

(1) — Préstamo con venemmento en el año 2018, la Compaña mantene Inpotecadas plantaciones y 
edificaciones que fueron entregadas como garantía del mencionado préstamo 

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Composición 

20% 2016 

Proveedores locales (1) 144 514 395,282 
Otras cuentas por pagar 27 476 80,434 

MEC AB 716 

(1) Incluye prnaspalmente proveedores por compra de aventaros 

13 IMPUESTOS 

3) — Activos y pasivos del año corriente - 

Un resumen de activos y pasivos por ¡puestos cornentes es como sigue 

2017 2016 
  

Activos por 11n puestos corrientes 
Retenciones en la fuente (crédito tributario de Impuesto a la renta) 180 269 187,490 
Anticipo Resta 2016 (reclamo - devolucion) 29,407 

Total 180,269 216 897 

Pasto por 11m puestos corrientes 
Retenciones en la fuente de Impuesto a la renta por pagar 2,902 1,428 
Retenciones de 11 puesto al Valor Agregado IVA 1,818 2649 

Total qzio 4072 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
fExpresados en dolares estadoumdenses) 

Impuesto a la rénta- 

2012, 2016 

Impuesto a la renta corriente 39.191 29,677 
Impuesto a la renta ¿hferido (283,212) (858) 

(243,921) 29119 

Conesliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - 

Una reconcilzacion entre la utilidad segun estados finaneieros y el gasto por Impuesto a la rente 
cornente, es como sigue 

201 2046 

Utilidad antes de Empuesto a la renta y participación trabajadores 55.561 137 674 
Menos Participacion a trabajadores (8,349) o 651) 

47,312 117,023 
Gastos no deducibles (1) 199 914 21,969 
Otras partidas (63 084) (64 098) 

Base tributaria 178 142 134 896 
Tasa 1mpostiva 22% 22% 
Impuesto a la renta rausado 3991 29 677 
Anticipo calewlado (2) 
Impuesto a la renta cargado en resultados Ira 29 677 

(0 Comprende principalmente a mtereses y multas, depreciacion por revaluación y otros ajustes 

(2) Ei z2 de agosto del 2016 se expidxo el decreto No 1157 que exonera del pago del cien por ciento 
(100%) del anticipo al unpuesto a la renta correspondiente a] periodo fiscal 2016 al sector productor y 
extractor de palma El 20 de novernbre del 2017 se ento el Decreto Ejecutivo 210, en el cual 
establecs la rebaja del 100% del antzcrpo del impuesto a la renta correspondiente al pertodo fiscal 
2017 

Movimiento de la provisión (crédito tributerzo) para impuesto a la renta - 

Los movimientos del crédxto tributanzo por Impuesto a la renta fiteron como sigue 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA 9.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresados en dólares estadoumdenses)   

  

. 207. 2018 

Saldo mscto de aña Crédito tributario acurulado 187,490 181 293 
Provisión del año (89,191) (29 677) 

Pagos efectuados (1) 31,979 95934 
Saldos al final del año 180,269 187390 

(1) — Corresponde a retenciones enla fuente 

Situación fiscal - 

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2014 al 2017 estan sujetos a una posible fiscalización 

Saldos del impuesto diferido - 

El movamento del Impuesto ala renta drfendo, sm considerar compensación, es el siguiente 

Por propiedades, 
planta y eqtapo Otros ota 

Im puesto diferido pasivo 
Alx de enero del 2016 (382,024) (382,024) 
Débrto a resultados por 1m puestos diferidos 558 558 
Al 31 de diciembre del 2016 (381 466) (391,466) 

Débito a resultados por Impuestos áxleridos 282,124 as 282 212 
AL 31 de diciombre del 2017 (0934) s3 (93,254) 

Otros asimtos - 

El 29 de diciembre del 2017 se publico la "Ley Orgánica para Ja Reactivación de la Economía, 
Fortalecsmiento de la Dolaruación y Modernización de la. Gestion Finsnmera (Ley de Reactivación de la 
Economía)” en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No 150 

Las pnncxpales reformas que entraran en gencia en el 2018, estan relacionadas con los siguientes 
aspectos 

+ Elunamación dela obligación de contar con estudio actuanal para sustentar la deducibilidad de la 
jubilacion patronal y desalnezo solo serán deducibles los pagos por estos conceptos siempre que 
no provengan de provistones declaradas en ejercictos antertores 

« Aumento dela tanta general de Impuesto a la Renta del 229 al 25% Para los casos de sociedades 
con acmomstas en para1sos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jun1scicaiones de menor 
imposicion, la tanto pasaría del 25% al 289 en la parte correspondiente a dicha partirpacion 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en dolares estadoumdenses) 

+» Cambios ext os enteros para Ja seduccion de taria de IR porla remversion de utilidades. La 
Teduceion de la tanta de 1mpuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades remvertdas, 
aphcaria únicamente a 1) sociedades exportadoras habrtuales, 1) a las que se dediquen a la 
produccion de bienes, mcludas las del sector manufacturero, que posean 506 o más de 
componente nacional, y, 11) aquellas sociedades de tunsimo receptivo 

+ Reducción de tanta de mpuesto a la renta para muero y pequeñas empresas o exportadores 
Sabrtuales del 3% en la taria de mpuesto a la renta. Para exportadores habrtuales, asta tanta se 
aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o meremente el empleo 

+ El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo 
de Impuesto a la renta pagado y el ¡impuesto a la senta causado, siempre que se venfique que se ha 
'mantemdo o incrementado el empleo neto As1 también para el calculo del anticipo del Impuesto a 
la Renta se excluxia los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13? y 14” remuneracion, así 
como aportes patronales al seguro soctal obligatorso Rubros sí formaban parte del calculo del 
antiespo 

» - Dismmnución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a traves del Sistema Financrero 
de US$5,000 a US$1,000 el monto determunado para la obiugatonedad de utilizar a cualquier 
Amstutución del sistema finanexero para realizar el pago, a través de grros, transferenenas de fondos, 
tarjetas de eréduto y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electrónico 

+ - Seestablece la devolucion ISD para exportadores habrtuales, en la parte que no sea utilizada coma 
credito tributario 

La Admuustracion considera que la mencionada normativa no generara impactos en las operaciones de la 
Compañía 

Legislación sobre Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes ¡ncorporan el prmeipio de plena competenera para las operaciones realizadas 
con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas soherta se prepare y reta por parte de la 
empresa un Ánexo de operaciones con partes relamonadas siempre y cuando se hayan efectuado operaciones 
con sus compañzas relacionadas domiciliadas en el exteror o locales en el iusmo periodo fiscal y euyo monto 
acumalado sea supenor a US$3,000,000, y ua ¡nforme de precios de transferencia, 51 tal monto es supenor a 
Us$15,000,000 Se melaye como partes relacionadas a las empresas domnciliadas en paraasos fiscales. El 
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de jumo del 2017 conforme el noveno digto del RUC. 

Adicionalmente, exge que en su declaracion de ampuesto a la renta anual dedlare las operaciones de acuvos, 
Pasivos, Imgresos y egresos 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañza no ha preparado el mencionado estudio, 
isbido a que las transacciones registradas no hau superado los montos establecidos y portanto no es 
requerido 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
FOR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en délares estadoumdenses) 

OBLIGACIONESSOCIALES 

Un resumen de obligaciones soviales es como sigue 

2012 2016 

Beneficios socraJes 167 995 158,635 
Participación delos trabajadores en las utilidades 3,387 20,689 

Total 176,387 209 324 

Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores trenen 
derecho a pertio:par en las utibdados de la empresa en un 15% aphcable a las utilidades contables 

  

2017 2016 

Saldos al1mic10 del año 20,689 33 
Provison del año 8349 20,652 
Pagos efectuados (20 652) 
Saldo al final del año 8587 20 689 

ciales Incluye prinerpalmente beneficios tales como decimo tercer y decimo cuarto 
sueldos, fondos de reserva, vacaciones, entre 0tro5 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen delas obligaciones por beneñeros defimidos, es como sigue 

217 2016 

Jubilacion patronal 382,755 387,250 
Bonificación por desalucro 108 942 113 549 
Contrato Colectivo 108 118 134,599 
Total 595 815 635398 

El movimiento de la provisión para la jubilacion patronal y desahucio en el pasivo es el siguiente 

a) Contabilizados como beneficios sociales no corrientes 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(Expresados en dólares estadoumdenses) 

  

. Joblegion patrol Dezaboro 
Pe a 

Soidosslunio alado 2A7ASO 570 M5 10546 
Casto de looseraios de yeredo comente 15872 G0ó57 38026 atag7 

Costo porotos 16m32 13860 470 4083 
Jeri actual por jones 
provememtesdeexpercosa ORI (6505010528 6090) 10408) 

esto e eluscsonas y iqudaesones 
nadas Gr 50) 

enefco pagados MERCES 
Suldoos Gra dalaño JU2ZOS, BZD, JogSds) gs 

b) — Contabilwados en el estado de resultados de la Compañaa 

Sobilamómpatronal Desaluro 
2 6 

Cor delosceruesos delpenodo camente IS971 0857 M0 abas7 
Costo portero 16032 18460 AOL 403 
Elecos de reducen idaciones 
aniegadas (15:98 

Fallo Enal dato, TN 
  

  

  

    

Contato lero mal 
DU o A AN 

14599 voor 6a5as8 — booaa8 
50d 15871 99077 96986 
2865 STA PROD 2640 

(650) 62) Pa (9 

ED sto) 
—l7:198) 200), 

Ba, asa, S0ÓbIG 990 

Soetrato cetro Mot! 
E E 

solo 15871 9907 43% 
2965 753 28 26166 

05690) 
Mods. zaga, M0277S, 108865 

Las presunciones prmexpales usadas para proposrtos de los calculos actuartales son las sigmentes 

2017 2016 

“Tasa de desenento 402% 414% 
“Tasa de xucremento salanal 250% 3.00% 
Tabla de rotación (promedio) 10.48% 11 55% 
Tabla de mortahdad e valdez (1) TM 1E5S 2002 “TM [ESS 2002 

(1). Corresponden alas tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatonano de Seguridad Social en 
elaño 2002 

PATRIMONIO 

Capital Socia 

El capital soctal pagado consiste de 24,500 acriones de US$200 valor normnal, las cuales otorgan un voto por 
accion y un derecho a los dividendos 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
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17. INGRESOS «» 

Un resumen de los ingresos es como sigue 

  

  

2017 2016 

Venta defruta de palma 3:166,644 3:568,820 
Venta de polen SO g O aR, 

Total 3,196,959 3:593:353 

18, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue 

o Costo de Gastos 
sor ventas administrativos Total 

Remuneraciones y beneficios sociales 1,243,175 250,233 1,493,408 
lasumos y ptros gastos 709,456 709 456 
Otros costos y gastos 110,981 129,405 240 356 
Honorarios profesionales 5035 77,474 82,509 
Jubilación patronal y desahucio 67,685 55,090 122775 
Mantenimiento 65,154 5,692 70,840 
Depreciaciones 64,296 47 826 112,122 
Tmpuestos y contribuciones 2,228 50,596 52,824 

Almentación 36,750 13,934 50 684 
Yagalancia 9985 $ 985 
Movalización y transporte 4,774 2799 7 573 

Serv1c105 básicos 6,179 6179 
Fletes, empaques y embalajes 2,195 2195 

2327 893 $33 949 2,900,942 
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or » Costo de Gastos 
aos ventas admisistrativ os Total 

Remuneraciones y beneficios sociales 1,451:152 167,935 1619 087 
Insumos y otros gastos 790,652 790,652 
Otros costos y gastos 78 535 169,794 248,329 
Jubilación patronal y desabucro 92 487 12 966 104 553 
Im puestos y contribuciones 3,875 71.419 75,293 

Depreciaciones 67:963 4132 72 095 
Mantenimiento 85,113 6,763 71,876 

Alar entación 51,649 6325 57 974 
Honorartos profesionales 20,931 27775 48706 
Vigdlanera 19,473 14 522 33 995 
Movilización y transporte 24,546 3.038 27 584 

Servieros baereos 724 7324 
2573:500 4sqos9 EL5z 569. 

19. SASTOS FINANCIEROS, NETO 

Un detalle de costos financieros es como sigue 

201 2016 

Intereses por préstamos de relacionadas y terceros 121 092 294 262 
Otros 3,799 20.775 

124 531 L5.037 

20, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

20.1 Transacciones comerciales Durante los años termunados el 31 de diciembre del 2017 y 2016, 
la Compañía realizo las siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIBROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresados en dólares estadownidenges) 

  

dadas Racó 
Ventas 

Arca. 5A Cama rOncnada 
canes del Casio aia Campania relaccnada 

comas 
ivansreta Coma atón raton 
Kerala 54 Compadre 
leancas del Castles 4 Domina reacenda 
"ninas Brtenalgias eres Intrals. aan relació 

Trasesgoón 

a] 
Comereal 

Comerc! 
Coumereral 
Coanercaal 
Comercial 

Composieron de los prinexpales saldos con compaíñas y partes relacionadas 

  

  

Seriedad 

uentag por eguras 

dais BretecnológiasIntogroles labiales $. Compa relacionada 
Alecpagta 5.4 Compañia relacsonado 

Cuentagpor pagar corrientes 

lesgincras dl Castle Dira 4 Compañía relacionada 
Alespalgro A Compañia reneionada 
Panenas AlesC A, Compañía relacionada 
Sovedad de Palaicaltares dela Independencia Gopabn 8.4 Corzgañia elaciooada, 

  Tsun Ereradapasas Integrales bucle 54. Compadsa relamentda 

eatot pe pagar mo corcentes 

Irdorejos AlesC A (4) Crmapatia relacrogeda 

Drsperio 

Servicios 
Seguros 

Sesvicios 
Servia 
Serra 
Reese 
Venta 

Pristamo 

29225 
3196644 
3299269, 

119,380 
237% 

750, 
153 395 

132 700, 
AOS, 

978261 

a 

aptas 

206 

0505 
a sáBezo 
ETgaOs 

2055 
2e:378 

250 
guegos 

| 

458 

33 

689 6as 
26.997 
20030 

2.049 
740 540 

8196 249 

(1) Corresponde a prestamos otorgados por su compaña relamonada Industyras Ales C.4 a un plazo 
de 20 años, un tiempo de gracia del capital e mtereses de 7 y 3 años, respectivamente y a una 
tasa de mterés anual del 8 5% Con fecha q de abi del 2017, se celebra un convemo de mutuo, 
cuyas condiezones sustituyen al acuerdo que hasta el ga de diciembre del 2016 estuvo vigente, el 
presente acuerdo establece un plazo de 5 años y una tasa de mteres del 8 5% 

Compensación del personal clave de la gerencia. La compensacion delos ejecutivos y otros 
miembros clave de la gerencia durante el año fue la siguente 
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. 2017 2016 

Beneficios a corto plazo y total amago 1259 

La compensación de los ejecutivos y otros miembros clave es determnada con hase en el rendumento de 
los individuos y las tendencias del mercado 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de estos estados financieros 10 se produjeron. 
eventos que, eu la opuruon de la Admuusizacion, pudieran tenes un efecto manifcauvo sobre dichos 
estados financxeros que no se hayan revelado en los ¡mismos 
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