OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

NQTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS'
POR-EL ANQ TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresade en dalar®s estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
1.1 Constitucifn ¥ operaciones

Oleagro 3algana Oleagro 5.A., fiie constitnida en la dudad de Santo Dommingo en el afio 1084, su objeto
social es el aultive de palma africana.

Las ventas son efectuadas principalimente 8 su comparia relacionada Oleaginosas del Castillo
Oleocastillo S3.4. ¥ represeritan vn $9.05% del total en el afio 2017 (90.26% en =l afie 3015).

Durante los afing 2017y 2016, log precios de la frinta de palma tante a nive] internacional como local
tvieron varaciones importantes; situacién que impactd en las ventas ¥ 1o teotabilidad de Ta
Compaiiia. Los predoes promedics de vente en los afios 2017 7 2016 dela fruta de palma fueton de
U3%142 ¥y 15$15¢ por toneglada, respectivamente. Las venias de la fruta de paltna se efectyaron en
funcién de precios referenciales determainados en el mercado local e Internacional.

Al s de diviembre del 2017 ¥ 2016, el personal total de la C::-mpania aleanga los 135 v 146 etnpleados
respectvarmente.

1.2 Simacidn financiera mundial

HgtimtgHEtEHEHEUEFR UM R

Durante ¢l 2017 la situacién econdmica del pais ha presentada leves indicios de recuperacidn, sin
embargo o8 precios de exportacitn del petrdlec, principal fuente de ingresos del Presupuesto General
del Estado, 110 han rectperads niveles de afios anteriores, Jo cual contimia afectando Ia liquidez de
igrtos sertores de la peonomia del pais.

.Las antoridades contimian enfrentande esta situagién y han implementado varas medicas
reandrnicas, entre Ias cuales tememos: pricrizacidn de las inversiones, incrementn de la inversion
extranjera & través de aliangas pablico-privadas con beneficios tributarios, finapciamiento del déficit
fizcal mediante la emisién de bonos del Estado, gbtancidn de financiamiento a través de organismos
internacigtales ¥ goblemos extanieros (China), incremento en ciertos tributos, entre otras medidas.
5i bien el esquema de salvagnardias, que s implententd para restringr lag importacicnes v mejorar la
balanza comercial, ge desmentd en junio del 2617, a partir de novistnbre de este afio se implements un
esuema de tasas aratieelariae para clertos producios en bincden de los pesos de los productos
importadaos.

La Administracidn de la Compafifa cansiders que a2 sitaaciomes anres indicadas han originado efectos
en las operaciones de la Compania tales como: i) falta de liquidez, v, i) incremento en precios de la
materia prima, generandg disminuelén en &l margen de rentabilidad. Para elto la adrinistracion ha
implermmentado una serie de estrategias finanoisras ¥ comerciales gue permiian ala Compafiia tener Mna
pperacitn rentable ¥ viable a corto ¥ mediano plazo.

Aprobacion de 1oy estados financieros
Los estades finapeierns al 51 de diciembre del 2017 han sido emitidos con la agtorizacion del Gerente

General, de fecha 11 de abril del 2015, y postedorments seran puastos acohsideracion de la Jaria
Canera] de Accionistas para su aprobacién definitiva.
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Z.1.1

OLEAGRO SATGANA OLEPSA 8.A,

NAQTAS EXPLIC&TWFAS A LOS ESTADMOS FINANCIEBRDS
POR EL ANO TERMINADO EL a1 DE DIELEM:BRE DEL 2017
{Eapresado en-dolares estadounidensas)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacitn de estos
estados financieros, Bstas politicas han sido dizefiadas en funcedn a las NIIF vigentes ab 31 de

diciembre del zo17 ¥ aplicadas de manera uniforme a tod::us los afios gue se presentan en estos estados
ﬁnanme:ms

Bases de prepa.ramun de estados financieros

Lis prasantes estadua finanrderos de la Compafiia se han preparado de acuerdo con Mormas
Internacionales de Informaciin Finaneiera (NIIF) emitidas por el IASE {International Accounting
Standard Borde) que han sido adoptadas en Eruader y representan la adopeion integral, explicita v sin
regervas de las referidas normas 1nte:rna-:mnalea ¥ aphcadas de manera umfurme alog E._]El'ElClDS que 52
presentan,

Los pres entes estados financieros se han preparado bajo el crterio del costo histdries, excepto terrengs
que a partir del 2017 estin registrados bajo el valor razonahble,

La preparacidn de los estaded financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige ala Administracitn que ejerza su juiclo en ol precese de aplicacién de las
politivas contables de la Compafiia. En la Nata 3 =a revelan las dreas que implican un mayor grady de
juicia o complejidad o 1as &reas donde los supudstos ¥ estimaciones son significativos para la
elaboracidn de los estados finaneieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resuhtados reales pueden diferir de los nontos estitnados por la Adminfsiracién,

Nuevos pronunciamnientos contables

A1 791 4e didienTore del 2017, 52 han publicade enmiendas, mejoras e gterpreiacionss alas normas edstentes
que no han entrade en vigenea y que la Compafiia 0o ha adoptado con amticipacion.

Estas som de aplicacidn obligatoria en la preparacitn de los estados fmanmems de la Cornpahia a partir
de las fechas indicadas a continuacidn:
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2.4.1

OLEAGRO SALGANA OLEPSA 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORE EL ANO TERMINALIW EL 31 DE DICIEMEEE DEL 2017
(Expresado en ddlates estadounidenszes)

La Compafiia estima que la adopefon de las nuevas normas v enmmiendas a las NITF ¥ las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrin un impacto significativo en los estados financieross en el
mieriedo de go aplicachin el

Sin embargo; en relacién a la MIIF 9 ¥ 15 1a Adminiztraciin informa que basada en una evaludcidn
genardl ng se esperan impactos signifisativos en la aplicacién de las mencionadas normas dekido a:

i) NIOF 9: No se esperan iimnpactos importantes en stis principales instromentos financieros en la
medicidn y cdasificacién de los mismos. Las pérdidas por deteriorn presentan un comportamientno

histérico bafo, por cuentn, si se provisionaran las pérdidas esperadas ftiiras, no tendrian
irnpacko mportante. _ :

ii} WIIF 15: las transacciones de ventas y prestacion de servicios presentan de manera general una sola
oblizacioh de desempenio gue es claramente identificable v en aquellos confratas con clientes que
geneTan INgresos con contraprestaciones varables la Administracion redliza la mejor estimacion
de acuerds 1o estipulado en los contratos registrando los ingrescs en el periodo en 2] que
corresponden; tampocq existen costos inenrridos para obtener ¥ cumplir con la peneracidn de sus
ingresos, por o tanto, no seesperan efectos importartes e la aplicacién de csta norma.

Moneda funcional ¥y moneda de presentacign

Las partidas en los actadns fnatcieras de la Compatis se eypresan on la meoneda del ambiente
ectngmico pritmario donde gpera la eatidad (mmoneda funcional}. Los estados financieros se expresan
efl ditares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacitn de la Compafiia,

Efectivo v equivalentes de efectivg

Comprende el efective disponible ¥ los depositos a la vista en bancoa,
Aetivas y pasivos financieros

Clasificacién

La Compafila clegifica sas acdvos Inancieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias ¥ pérdidas”™, “préstamos v cuentas per cobrar®, "actives financferos
mantenides hagta su vencimients” y “aetivos financieros disponibles para 1a venta®. Los pasivos
financieros e clasifican en las sigientes categorias: “pasivos Anancieros a valor razonable a través de
Zananeiag F perdides” 3 Tottes pasivos fipanclercs”. La clasifieacidn depende del proposito para ol crial
e admquiriercn los activos o eottrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacion de
Exs activiys ¥ pasivos finanderos a la fecha de su reconocimjento inicial.

Al 31 de diclembre del 2017 y 2016, la Compafija mantuvo activos financierns en las categorias de
“préstames ¥ cuentas por cobrar” ¥ pasivos fingncieros en la categoria de “otros pasivos financieros”
tttyas caracteristicas se explican a contrnuacidn;

fa}  Préstames y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de sitiacién financlera por las cuentas por cobrar cornerciales y
atras cuentas por cobrar ¥ cutentas por cobrar acompafilas velacionadas, Son actives fnancieros
no detivades gue dan derecho a pages fijos o determinables v quie no eatizan en un meareado
acHvo. Je ineluyen en el activa corriente, excepto por 1os de vencimients mayor a 12 meses
contados desde la fechs del estado de situarion financiera,
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OLFAGRO SATGANA OLEPSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.05 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAD( EL 31 DE DIC]:EEMBRE DEL 2017
{Expresada en dolires astadmmidenses)

(b}  Ofros pasives finencteras:
L .

Representados en el estado de situacién finaneiers por obligaciones financieras, cuentas por
pagat cometciales ¥ otras cuentas por pagar’y quentas por pagar a compaiiias relacionadas. Se
inchryen en el pasivo eorrients, excepto por los de veneimiento mayor a 12 meses cuntadns a
partir dela fecha del estado de situacién financiera

242 ‘E.E,mnnchnie:txm ¥ medicion inieial v posterior

Reconocimiento -

La Compafia reconoce un active o pasivo financiero en el estadn de situacién financiera a la fecha de la
negactacifn, cuando se compromete a comprar o vender <l active o pagar el pasivo.

Medicion toicial -

Loz activos y pasivos financieros gon medidos iniclalmente a si valor razonable mas cualgqrier costo
atribuible a la transaceidn, que de ser significativo, es reconocide cotne parte del activo o pasivo;
siempre due el activo o pasivo financiers no sea designado como de valor razonable a través de

ganancias ¥ pérdidas. Con posterieridad al reconocimiento inicia] la Compafifa valoriza los mismoes
comg se describe a continuacion:

Medicién posterior -
faj  Préstamos Y cuentas por cobrar:

Posterior a su recongcimiento inieial se miden al costo amortizado aplicande el método de
interds efectivo. La Compafiia presenta las sigrientes cuentas dentro de esta categoria:

(il  Cuentas poreghrar gamerciales: Corresponden a los montos adeudados por clientes por
la venta de praductos en el ourso nermal de los negocing, Debido 2 que la Compafija
concede créditos a sus clientes a un plazo de hasta 3o dias, estas cuentas se mantienen a

Fovalor noTninad gqus es equivalents a su costo amortizade, menos la provisién por
deterioro correspondiente.

(i}  Cuentas por cobrar a compafifas relacionadas: Corvesponden principalmente a los montos
adendados por servicing prestadgs y préstamos concedidos, Se reconecen a su valor
notninal, que po difiere slgnificativamente de su costo amartizado, pues no generan
intereses ¥ son exigibles en el corto plazo,

fi1i] Qﬂﬂw: Bepresendadas principalmente por cushlas Dot evbrar tereeTos,
que s liguidan en el corto plazo. S& reconoren a su valor fwominal que no difiere
significativamente de su costo amortizado.

fB}  Oiros pasivgs fingncleros:

Posterior a su reconocimients inicial se miden al eosto amortizado aplicando o] método de
interés efectivg. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta catagoria:

fi} Obligacignes finapeieras: Cortesponden principaliente a préstamos otorgados por

insHtuciones financieras. Se registran inicialments a su valor nominal que no difiere de su
valor razonakle, pues estin contratados a tasas de mercado ¥ ne exdsten costos de
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OEFAGRO SALGANA OLEPSA S A,

NOTAS EXPLI{]KI'IVA.S A T8 ESTADOS FINANCIEROS
POR'EL AR TERMIMNADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Bxpresads en délates estadounidenses)

transaecion slenificativms ol meosnerto de su coniratacion. Posterfermente, s¢ miden &l
eogto amostizade: Los interoges devengados se pregentan en al estado de requltados
integrales bajo el robro "Gastos financieros, neto

(il  Cuentas peT pagar comterciales ¥ otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago por
Lienes o servicios adquiddos de provesdores locales en el eures nosmal de s negocioes. Se
Tetonecen 4 1 valor noming gue s smnlar a ;I costo amortizade pues son pa,gad.eras en

hasta 90 dias.
(i) ~ Cuentas porpagar a comgafifas relacionadas: Comprenden principalmente a abligaciones

de pago principalmente por compra de invehtarie (materia prima} y servicios recibidos.
Dichas obligacintes son #xigibles mensualmente por parte de cada entidad, bo devengan
intereses v 5e reglstran a su valor nominal que es similar a su costg amordezada; v, 2 los
mntitas adeadades pot préstamaos recibldos. Se reconocen a su valor nomingl, que no
difiere significativamente de 2 costo amortizado, puss no genetan intereses ¥ son
aviriiles en & cortg plazo. En caso de que los plazos de pago sean raayores a 12 meses, se
preseftan come pagives no cortentes que corresponden principadment® a los préstapios
zeribidos de su compafifa relacionada Industriag Ales C.A., los cuales generan tasas
similates a los de mercade.

2.4.3 Deterioro de activos financieroas

La Compafiia estahlece una proviaidn para perdidas por deterioro de 515 cientas pot cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no sard capaz de eobrar todns Toe imparies gue s
le adeudan de amerdo con 1oz términos originales de las cuentas por cobrar comerciales. La existencia
de difieultades financieras significativas por parte del deuder, la probahilided de gus el dendor entre
en quiehra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos e consideran indicadores de que
la ruenta a cobrar se ha deteriorade.

2.4.4 Baja de activos ¥ pasivos financiergs

2.5

2.6

[ actvo financiers s¢ eliming cuands expivan los dereehos a recibir los flujos de efectivo del activo o
si la Compafife transfiere el activo a un terver sin retener sustaneialmente los Hesgos v benaficios dal

activo. Un pasivg es eliminads cnando Yas obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se
han lignidada.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de produceian o valer neto realizable, el menor. Son valvados
al posto profmedig ponderado. Las importaciones #n teansits ce encuentran registradas a su costo de
adquisicion,

El costn de los inventaring de mercaderias cornprendes los costos de compra y1os descuentos en
CODPTAS.

Propiedades, planta ¥ equipo

Las propiedades (excepto terrenos), plaptas ¥ equipes son registrados al tosto, menos depreciaciones
aeumaladas y pirdidas por deteriore, en case de producirse. El coste incluya gastos directamente
atribuibles a la adquisician ¢ constraceion de los actives., Los desembolses posteriores a la compra o
adrpaisicidn solo s0n capitalizados cuando es probabls que beneficios economicos futures asociadas a
Ja inversitn fluyan hacia 14 Compadiia v 1os cogtos puedan ser medidos razonablements. Log otros
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OLEAGRD SALGANA OLEPSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en-délires estadounidenses)

d.e.sembulscrs postermres cotresponden a reparaciones menores o mantepimients ¥ son registrados en
resiltados cua¥do son ineurrides. Las plantas productoras son reconocidas al costo histérico menos
su depreciacion acumulada, ¥ 5 la hubiere, menos la partida amrmeladas per determinar,

Carabip de polit able:

A partir del afig 2017, los terretios son presentados a sus valores revaluadoes. Las revaluaciones
realizadas a partir del afio 2017 se aferhiarin een suficiente fracuencia, de tal manera que &} valor an
libros no difers materialmente del que se habria ealeolads wilizendo los valores Tazomatles & final
de cada perfods. Cualquier anmento en la revaluacitn de diches actives se reconoce en Ottos
resultados integrales neto del corresponidienie impuesto diferidg (cuande sea aplicable) ¥ se-acumula
en el patrimonio en la cuenta “Superdvit de revaluaeldn®, excepto si revierte una disminueién enla
revaluacidn del misme previamente reconocida en resultados, en cuya caso el auwmento-en libros de
la revaluacton es registrada en resultados en la medida que excede g saldo, si easte algune,
manteniendo en “Superdvit de revaluacién” de los terrenos relacionados con una revaluacison
anterior de diches activos. Hasta el 2016, e5tds activos eran presentados a su costo, Bl efecto del
cambio en la politica contable origing tn incrementa en el patrimonio por T5$806,524.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedades, planta v equipes, es caleulada
linealmente basada en su vida il estimada, o de aquellos componentes significativos identificables
gue posean vidas tiles diferenciadas, ¥ considera valores residuales.

Las vidas dtiles estimadas de propiedades, planta v equipos son las sigujentes:

¥olor
Tipo ds bisnes Degeriprion Wida atil residual
(2fios) (3}

Edificins Plantas industriales/construceiones 41::-&0' 15
Maguinaria y equipo Magninaria meno 4 3

Maquinatria deusc generzl y capacidadesmediag 5 £

Maguinaria de usocemtinng, bombas, agitadares 5 L

IMaguinaria-da use general robusta 10 5

Maguinaria estructure metdlica robusta, elevadares,

traneport2doras . 15 5

Maguinaria deusoenergéticn partes mecdnicas

de alta capacidad 20 5

Maruinaria, elementos da glta capacidad,

tanques de almacenamiento, som presares de alta

petenois, transfrmadores ag 5
Muchles v enseres Mueblesferpipg de oficina . 10 -
Equipas de com pato Eruipos de cédrmputo, electranico 5 3
Yehicunles Vehienlos, equipa caminers 12 10
Flantae productoras Flantagde palma africena en produceidn 15 -

Las pérdidas y ganancias por la vemta de activos fijos, se caleulan eomparandoe los ingresos obtenidos
com el valor en libros v se incluyen en e estado de resultados integrales en el rubro “Cros gastos
{ingrasos), opetacionales neto”,

Cuando &l valor en libros de un actvo f—iji:: excede a s monto recuperable, este es raducidg
inmediatamente hasta gu valor recuperable.

Los desembolsos directamente relacionados con el desarrollo ¥ erecimiento de las plantaciones, son
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OLEAGROQ SALGANA OLEPSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délires estadounidenses)

registrados directarnente como parte del activo fijo et el estadn de gituacién financiera.
La baja de las plantaciones se da al momento de finalizacién de su ciclo de produceitn o cuandn la
mismas han sufride algin deterioro. El valor en libros de aquellas plantas que no son eonsideradas

- rentables, es dado de baja com carge a los resultados del ejercicio en que 52 realiza el referido anélisis.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipo)

Los activas sujetos a depreciacidn, se someten a proebas de deteriore cuando se producen eventos o
circnnstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deteriore
correspenden al morte en el que el valor en libros del activo excede a au valor recupetahle. El valor
recuperable de los activos correspoude al mayor entre ol mants nets que ve obtendrd de su venta o 50
valor en uso. Para efectos de la evaluacidn por deteriorn, los astvos se agiipan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujns de efectivo identificables {unidades generadoras de efective). Los
saldus en libros de activos oo financieros gue han side ebjeto de castizgos por deterioro se revisan a
cada fecha de cierre-de los estados financiercs para verificar posibles reversiones del deteripro.

Emn el caso que el monto del valor en Bbros dal Activa sxceda 2 g0 mantg repuperable, la Compadida
Tegistra una pérdida por deteriorg en los resultados del ejercicio.

La, ﬁdmiui_straciﬁn ha realizado loe analisis pertinentes al 31 de diciembre del 2017 ¥ 2016 7
considera que no se han producido eventos que indiquen goe sus activos no finaneieros
significativoa oo podrian recuperarse @ su valor en libros.

Activo bioldgico

La Compaiifa mantiene como parte de su activo bioldgien, fruta de palma africana ¥ otros meneres (al
coste gue ¢ aproxima a su valor razotiable), que son medidos al valor razonable mengs los costos de
venta de acuerdg con la WIC 41 “Aprienitnra” v la MITF 13 "Medicién del Valor Razonable”. Las
pérdidas ¥ ganancias que surjan de la nredicion de los activos bioldgizos, abtenidos da la comparaciin,
entre el valor en libros de los activos bioligicos v st valor razonable menos los eostos de ventas, se
recotocen en el estado de resultados integrales en el petiods en o] que surjan en la partida de "Cambio
en &l valor razonable de activos biglogicos™. El terreno, la planta productora v las instalaciones
relacionadas se incluyen como “Propiedades, planta ¥ equipo®, en ¢ estade de situacién financiera.

Las costos se capitalizan come activos bicldgicos, si, ¥ s6lo si: {a) es probakle aque fittros heneficios
econdmiens fluirin a la entidad; v, (I} el eosto puede ser medido eonfiablemente, La Compariia
capitaliza Jos costos que se incurten en: abonat, fertilizar, control de plagas, riego, limpieza de
aceruias u otros elethentos para uae agricola asf cotno una asignacion sistematica de costos de
produccion fijos ¥ varables que son ditectamente atribuibles a la produccién de agtivos biolégicos,
entre otros. Los costos que se reconoten como gasto a tnedida que se incurren, incluyen los gastes
administrativos y ¢iros gastos generales asi como 105 gastos de produecion no asighables, entra otros.

El valor razonakle de fruta de palma correspende al pracio sotizado en el mercadg eonsiderands la
prodeccidn estimada, menos el coste de venta en el momento de 1a cosecha, bajo las pautas del Mivel 1

de la jerarquia del valor razonable. Durante los afes 2017 ¥ 2015 no hubo transferencia entre los
niveles 1, 2y 3, ' :

Inversiones en acciones - asociadas
Snt aquellas inversiones en las cuales [a Compafifa ejerce una influemeia significativa, pero no implica un

eottrol 4 control conjutty, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas eon las
politicas financisras ¥ operativas de la compatiia en que se inviarte,
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Las tversiones en compafias asociadas se contabilizan en el estado de sitzacidn financiera al easto,
amstado por carnbiod posteriores a la adguigicién en la partieipacion de la compaififa en los activos netgs
de la compafiia asgeiada, menes cualoerier deterioro en el valor de lag inversionas individuales. Las
pérdidas de una asociada en exceso respects a la participacion de la conpafifa se reconocen siempre v

enandn Ta Compadide haya conizaldo alzona chligaciim egsl o implicka o hava hecho pagos en nombre de
la asociada :

Los dividendos procedentes d= vina asoefada se ranomncen en el regrltade ruando surja el derecho a
recibitlo,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasty por impuesto a la renta del afio eomprende el impusesto a la renta corriente y al gasto o ingrese
pot impizesto diferido. Bl impuesto se recotioce en el estado de resultados integrales, exceptn cuando
ge trata de partidas que se reconocen directamente'en el patrimonio. En este case el impiresto tambien
#E reconoce el oiros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuedto a la renta corriente

El cargo por Impuests ala renta coredente se caleula mediants la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravabled ¥ se carga a los resuitados del afio en que se devenga con base en el impuesto por
pagar exigible.

Las normas tribartarias vigemntes establecen tna tasa de impuesto g, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiia y su domiciliacién especificamente, para los regimenes fiscales
preferentes se considera el o5% ¥ para regimenes domiciliados en Ecvador se aplicara el 22%, yenel
cu50 de que la participacidn socletaria sea igual o mayoer a] §0% se aplicard la tarifa del 25%
porcentialmente de las utilidades gravakles, la cnal se reduee af 12% o 15% reapectivamente 51 son
reinvertidas por el contribuyente,

Se encuentra vigente la norma que exige ol paze de i "anticipe yinimg de Tmpuesto 41a renta®, ciyo
valor es calenlado en funcién da las cifras reportadas el afin anterior spbre el 0.2% del patrimonig,
0.2% de loa eostos ¥ Bastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el Impuesto a la renta cansado sea menar gue 2] wiontn
del anticipo minime, este ditimo se conwertizd en Impussto a la renta definitivo, a menos gue el
contribuyente sclicite al Servicio de Rentas Internas ;u devolucidn, lo etal podria ser aplicabls, de
aruerdo con la norma que rige la devolueitn de este anticipo.

Tmpuesty a laventa diferido

Elimpuesto a la renrta diferide se provisiona en sa totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferennias temporales que surzen entre Jas hases tributariaz de activos y pasivos v sus respectivos
valores mostrados en los astadns Gonancigros.

El impuesto a la rents diferids se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadag ala
fecha del estado de sitzacion financiera y due se espera serén aplicables cuando el impuesta a la renta
diferidp actvo s realice o el impuesto a la renta pasivo se pagoe.

El impuesto a la renta diferide active s6lo se reconoce en la medida que sea probabile que se produzcan
beneficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar las diferencias temporales.
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1

I Loz galdos de impuesto a la renta diferide actvo ¥ pasive se coinpensan cuando exista el derecho legal
- exigible a compensar impuesto activg ¥ pasivo corrlente y cuando el impuesto a 1a renta diferido active
¥ pagivo se relacionen con la misma sutoridad tributaria,

Bl impuesty diferide activo que se generen de los derechos por amottizacion de las pérdidas tributarias
&5 reconecide Unicamente cuando exste evidencia razonable de que &5tas se recupsraran en el tfempe.

z.11 Provisiones

Se reconocen ciandao la Compafifa tene una obligacion presente (ya sea legal o implivita) como
resultado de un suceso pasado e= probable que la Compafiia tenga que desprenderse de recursos que
neprporen beneficios econdnices, para cancaiarla obligapidm, ¥ puede haverse una estimacién fiable
del imporie de la obligacidn.

LW W

El importe reconocide come provision debe 2er la mejor estimacltn del desembolso necesario para
canee]ar la obligacitn presente, al final de cada peripdo, teniendo en cuenta log riesgos v las
incertidumbres correspondientes. Cuando ge mide yna provisidn wsande el flujo de =fectivo
erbmade para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo (ruando el efecto del valor del dinero en el tismpo es material).

Cuandg se espera la recuperacion de algunos o todas los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una Provisidn, se reconoce una cuenta poT cobrar come Un active 5 e Wirtualmente seguro
que 5e recibird el desembolso v €l monto de la cuenta por cobrar puede ser medide con fiabilidad.

2,12 Beneficios alos empleados
(@} Bengfictos corrientes

Se registran en el ribro de bepeficios sociales del estada de sitnacidn financiera ¥ corresponden
principalmentes a;

(i}  Parfigipacion de los trahgjadores en las yijlidades; Calenlada en funcion del 15% dela
. ufilidad contable anmal antes del Impuesto a la renta, segtin lo establecido porla
lagislacién ecuatoriana vizente, Se regizira cotl cavZ0 a resultados ¥ 58 presenta como
parte del costo de ventas v los gastos de administracion y ventas en funcidn de la labor del
eripleado que recibe este beneficio.

()  ¥acariomes: Saregistra el eosto correspondiente a las vacacippes del personal sobte base
devengada.

{iti) Déclmos tercery carto sueldos ¥ beneflejos de la seguiridad social: Se provisionan v
pagan de acuerdn a la legislacion vigente en el Eeuador,

oW

fh)  Bereficios No corrierttes

sl e juhilacia nal, desael og benefie] amierdo eop el trato
= colective (0o fondeadol: Ta Compafiia Hene un plan de beneficio definide para jubilacién

patronal, normado por las leyes laborales ecuatoranas, Adicionalmente de acusrdo a las leyes
vigentes, en los easos de terminacitn de la refacion laboral por desahucio solicitade por &l
empleador o por el trabajadar, of empleader bonificard al trabajador con el veintieines par
ciento del equivalente a la Glbma remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma Compatiia o empleador, este beneficio se denomina desahneio. Para

-
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cieTios empieadns, amparados bajo conirato colective, la Compatiia mantene un plan adicional
de beneficlos.

La Compaiiia determina anmaltnetite 1a provisidn para jubilacion patronal, desahucio v otros
beneficios de contrato colactivo, con base en estdios actuariales practicados por un profesional
independiente ¥ & reconoce con cargo a los resultados del afio aplicando el método de Costeo de
Cradity [Tnitaric Proyectado y reprasenta el valor presente de las obligaciones a la fecha del
estado de situacidn financiera, el cnal se determina descontanda loa flnjos de salida de efectivo
estimados usando la tasa anuat del 4.02% (2016: 4.14% para todos log beneficiog), que es
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidna
de Norteamérics denominades en 1a misma moneda en la gue los benefictos setdn pagsades v
que tienen tETmings que ge aprosiman a los témmines de las obligaciones mantenidas con los

ampleadns hasts s vencimiento ¥ 1a tasa pasiva referencial promedio del afio antertor al cese
del trabajador.

Las ganancias v pérdidas actnariales que surgen de bos ajustes basados en la experienciay
cambios en los supuestos actilariales se cargan en 1os otros resultados integrales en el pericdo en

el que surgen. Log costos de 1os servicios pasados s reconocen inmediatamente en resultados
del afig.

Las hipbtesis acthariales incluyen varisbles comoe son, en adicidn a la tasa de conmutacion
actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remunerationes, incrementy futuro
de remuneracionas, tada de rotacidn, entre ottas.

Al cierre del afic 2017 y 2016 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban
trabajande para la Compafiia.”

2.13 BReconocimiento de ingresos

214

2.15

Se ealenlan al valor razonable de la contraprestacidén cobrada o por cobaar, teniendo en cuenta €]

importe estimado de cualquier deseuento, bonifieacién o rebaja comereial que la Compadiia preda
DT DR,

Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafifa transfiers Ios riesgos y beneficias, de tpo
significativi, derivados de la propiedad de 1os biznes; el importe de los ingreses ¥ los costos
incarridos, o por incnrTir, en relacidn con la transaceién pueden ser medidas con Gabilidad v es
prabable que la Compafiia reciba log beneficios econdinicos asociados con la transaceion

Costos ¥ gastos

Se registran al costo historico, Los costos y gastos se reconocen a medida que son ineunddes,
independienternents de la fecha en que s= haya realizade el pago, ¥ se registran en el periodo en el

(fIe 56 CORonen.

Compensacion de saldos y trapsacciones

Como noTma general enlos wstados finanrieros no se compensan Yos activos ¥ pasivos, tampose los
ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o perinitida por
alguna notma v esta presentacién #ea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Laos ingresos ¥ 535108 con origen en tTansacciones que, confFactualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidin ¥ la Compania tiene la intencidn de omidar por su
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importe peto o de realizar el a:nvo y proceder al pagn del pasive de forma simultanes, se presentan
netos en resulthdos.

Reserva legal

De acnerdo con la legislaciim vigente, la Compafifa debe apropiar por lo menes el 10% de la utilidad
tizta del afia 4 iha resera lagal hasta que el salda de dicha reservm aleance ) 50% del tapital susering.

La reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividehdos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumnlados
T jept X cidn por P ;e las "NIIEF" -

Incluye los valores resultantes delos ajustes odginades en la adepcisn. por primera vez de las NIIF.
El 5aldo acreedor 5610 podra ser capitalizads en la parte que exceda al valor de lag pérdidas
acumuladas ¥ las del uldmoe gercicin econdmica eoncliide, silas hubiere; utilizadg en ahsorber
pérdidas: @ devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia, segin Resclucién emitida porla
Superintendencia de Compafiiag, Valores ¥ Segtiros.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiers que la Administracidn realice estimarignes y utilice
supmastos que afectan los montos incluidos en estos estados financierns ¥ sus notas relacienadas. Las
estimacignes realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basados en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas

ralificadas. Sin embargo los resultados finales podrian diferir de las estimaciones b&]ﬂ ciertas -
condiciones. .

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que sen importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera ¥ los resultades de la Compania ¥i0o las gue
requiersd unl alto grado de juicio por parte de la Admipistracidn.

Las principales estitnaciones y aplicacioties del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
signientes condeptos: '

a) Provisiones para ohligaciones por beneficios definidaes - Las hipdtesis empleadas en
al célenls actiiarial de Jubilacién patrenal y Desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionates independientes, Ver Hota 2,12

b}  Egtimarion de vidas hiles de propiedades, planra ¥ equipo - 1a estimaciin da las
vidas 11tiles se efectfian de acuerde con lo mencionadeo en la Nota 2.6

c) Valuacién de los activos hiﬁlﬁgims. La Administracién de la Compafifa utiliza el precio de
mercadao ¥ la prodnecion estmada como los principales valores en el caloulo del valor razonable
de los actives biolégicos utilizandg el trabajo de expertos independientas. Ver Nota 10

d} Impuesto alarenta diferido - La Compafiia ha realizado la estimacién de sus impuestos

diferidos considerande que todas las diferencias entre el valor en libros ¥ la base tributaria de
1o% activos ¥ pasivos sa revertirin en el futuro.
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ADMINIETRACION DR RIESGOS
A :
Gestién de riesgos financieros

En el curas notmal de sus pegocios v actividades de finsmeismiento, la Compaiiia eptd expuesta a
distintgs riesgos de naturaleza finaneiera que pueden afectar de maners mis o menos s1gmﬁcatwa al
valor econdmico de sus flujos ¥ activos ¥, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacitn y de sistemas de informacién, administrades por la
Gerencia de Fihanciera y presupuestos, que permniten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer ala Gerancia General medidas de mmgaﬂmn, ejecutar dichas medidas v
controlar su efectividad.

A continuacion se presenta Una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una

caracterizacién y una deseripeidn de las madldas de mitigacién actualmente en uso por parte dela
Compaiflia, =1 es el caso.

Riesgo en 1:15 tasas de interés - La Compafiia analiza su expesicién al desgo de tasa de interds de
manera dindmica. Se simulan varas situaciones hipotéticas tomando en cirenta las posiciones
respecio de refinanciamientos, renovacidn de las posiciones existentes, financiamienta alternativo v
coberiura. Sobre la base de estos escenatios, la Cormpaiiia caleula el impacte sobre la utilidad o
pérdida de un movimiento definido en las tasas de interés. Debide al bajo nivel de endendamiento con
instituciones financieras y tereeros, y; 2 que las tasas de mercadn no han temide fluctacion
gignificativa no se sonsidera necesarin preparar el andlisiz de sensibilidad.

Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se refiere al fesge de que una de las partes incumpla con
505 ohligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compafila, La Compaififa
ha adoptads upa politica de mwolizerarse con partes solventes y obtener suficientes colatarales,

cuando sea aprepiado, come forma de mitigar el riesgo de 1a pérdida financiera ocasionada por los
inoumplimientos.

Laz cuentas comerciales por eobrar, estin compuestas por 10 nimero limitado de elientes,

El principal cliente de la Compafifa es Oleaginosas del Castillo Oleocastills S A, par lo que no
mantiene exposiciones de riesgos de r:réditq significativas,

Riesgo de liquides, - La liquidez de la Compafiia es manejada por la Administracién bajo el contral
del Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gesiion de liquidez sea
desarcnllada en forma grdenada ¥ siskemitica, en base 2 los Tegueritiientos de fnapeizmisonto & oo,
mediang ¥ largo plaze, La Compania maneja el riesgo da lignidez manteniendoe raservae, facilidades
financieras y de préstame adecuadas, monitoreando contnitamente los flujos efectives proyectados ¥
reales y conciliando los perfiles de vencimiente de va acHvos ¥ pasivos financieros.

El cuadrg a continuacion analiza los pasivos finandieros no derivades de la Compaiia v pasives
financieros de liquidacién sohre bases netas sgtupadas sobre 12 base del periodo remanente a la fecha

del balance general hasta la fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cuadre son 1os flujos
de efertive no deseontadns.
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. Menosdel afflo Misde1 afla
zoLy
Obligarciones financieras 102,577 -
Cuentag por pagar provesdareay otfas cusntas poT pagar 21,200 -
Cuentaspor pagar & com pafiasrelacionadae 978257 . 9,407,563
EQLE
Chligacinnes fnantieras 411,122 68,797
Cunantagper pagar proveadoresy glras cusntas por fagar AFE, 718 -
Cuentaspor pagar a ¢om pafins relacionadas FT40,543 3.543.041

4.1.4 Riesgo de capital - La orgé_njzﬂ{'.iiru gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estard en

capadidad de comtimiar eomo empresa 0 marcha, mieniras que maximizan el rendimiento a s
acclonistas a través de la optimizacion de los saldos de denda v patrimonia.

Loz sistemas de informacion gerencial ganeran suhicienie indurrmacitn para 108 diferentes drganos de
direceidn, a través del oual se revisa en forma constante la estructura de capital de Is Companta. Como
parte de esta revisién se analiza el costo del capital y 1os riesgos aseciados ¢on cada clase de capital.

La Compafifa mamitores su capital sobre Ja base del ratio de apalancamiento. Los ratins de
apalancamiento al 31 de diciembre del 2017y 2016 fuercn los siguientes:

2047 2lh
Obligacignes financisras 100,924 475,136
CIENTAE pOC PARAr comaerciales ¥ 0trds cuentas por pagar =3 W =1-1] 478,716
Cuenta por pagar 4 compafias relacionadeg 15, 3,371 3,876,782
10,393,235 14,930,485
Menps: Efectivo ¥ equivalents de efective 17,023} 19,405]
Deuda neta 10,395,392 10,827,240
Total pawrimohio neto 4,571,993 5.419,261
Capita]l total 14,937,355 14,445,541
Ratio de apslancamiento 0% 75 %

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

La Compafifa mantiene todos sus instumentos financieres a corte plazo, = continuacitn se presentan
los valores en libros da cada categoria da instrimentos finansderos al cierre de cada ejercieic:
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. 201y 201G

. Crpvieater Mewertientie AT TIETLER Tio coRT et es
Actlvios financieros medidos al costo
Efectivo T equivalentasde efectiva 17.02] - 3405 -
Activos finantleros madidgs al cast o emortizada
Coentoapor echrar compercinlee y oiras cjentas por pagar 46 595 - 107,142 -
Cuentaf por rebser @ compafijasrelacionadas | 121,704 . - 458 -
Total actjves fimancieros 186,218 - 107,005 -
Pasivos financiercs medidos al coto amertizada
Préstarmas con NGkt neicnes fina neierag 100,524 - 9%, B4T 7 A44
Cuentagpor pagar comerciales y obrascuentas por Jagar 221,000 - 47EB, T3k -
Chientas por pagar a compabies relaciomadas q7B,a57 4,082,119 740,540 5,126,243
Total pasivos financieros 1,301,371 Q.082,114 1,627,234 5,233,3E7

Valor razonahle dé instrumentos Anancieros

El valor en libros de su efectivo y equivalente de efectivo, enentas por eobrar cormerriales v otras cuentas
pot cobrar, Mlentas por eGhrar a sompafiias relacionadas, cuentas por pagar comerciales v otras cuentas
POT pagar, ¥, CUENtas pot pagar a compaiias relacionadas, se aprosdman al valor razonable debido a la
naturaleza de estos instrumentos. En relacién a los préstames con institacionas financieras, el walor
tazomable es eauivalente al valor en libros, debide a que eshén contratados considerando ung tasa de
mercade, 2 igual ique los pasivas alargo plazo mantenidos con cornpaiiias relacionadas.

EFECTIVU Y EGQUIVALENTES DE EFECTIV(O

Composicidn:
2317 2o1f
Efectivo " 30 120
Banecos (1) i7 623 3,305
17,923 2,405

(1}  Corresponde depdsitos a la vista princpalmente en bancos locales.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

Un resumeén de cientas por cobrar comerciales y ¢iTas cuentas por cobrar es como signe:

201 2016
Caendas pos eobraT coTAertialey.
Lacales 13,304 54,583
Provisidn cuentas ineobrables [4.1570 (1m0
Subtotal 2,147 S0, Hgz
Criras cuentas par cobrat:
Ermpieados ar A 4050
Oras 9,075 1i.40H
Taotal A6,595 135,14
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T detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deferioradas es como signe al

31 de diciembfe:

2017 2016
Corriente 173 -
D31 aa0diae 400 17z
Misz de 360 dias 1=,731 Sa 817

12,204 54,980

INVENTARIOS
Tn resumen de inventarios es como signe:

21 A016
lnsumeosy matariales 26,5887 23.645
Productoterminade 13,226 19,597

39.815 43,242

PEOPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
TUn resumen de propiedades, plants y equipo eg como sigue:

ani1g7 201
Costo 17,067,213 15,242,514
Pepresiacién acumulada i2,130.207) f1.599,5373}
Total 14,097.011 14,642 777
Closificarcion:
Terrenons f,500,086 5,446,844
Edificios 731,787 FEG,033
Moqainatia ¥ =qaipe 228,571 250,704
Wehiculos BE.094 06,859
Muebles v enseres 15,163 24,173
Equipo de com pito J.7e= 3,770
Flantas productoras F.005,485 F.55%,117
Flantas proditioray en desarrallo 123,052 112,539
Dtroz 5,880 3a5,848
Total 14,987,011 14,642,777
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OLEAGR() SALGANA OLEPSA 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A EOS ESTADOS FINANCIEROS
"POR EL ANQ TERMINATI EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en dolares estadounidenses)

to. ACTIVOS BIOLOGICOS
ay Composiciém v clasificacion:

El active bialtgica ¢ encuentra valorado como sigue:

21y 20146
Fruta depalma {1} 585,489 491,063
Qtroe activ s bioldgicos (2] : 141,294 N 146,194
Tatal 726,783 : 638,157

(13 Al31de diciemhbre de 2017 v 2016, curfeapondgn a £,082 toneladas de fruta de palma adheridaala
planta productora.

(g} Corresponden a semovientes y a preparacidn inieial de achiote.
b1 Movimiento:

Los movimientos de 1os activas bioldgicos fueron eomo sigue:

o )i 2015
ZBaldoinizial al 3 de enero Gad,157 684,741
adiciones {1} 2,427,726 2,826,397
Cosecha de producto agricola (2) {2,271.,625} {2,626,398)
Ajuste a valer ramanable (3] {£2,571] -
Venta de semovientes [4.000] {z,408]
724,783 662,335

{1)  Cozecha de producto agricola, representa costos del corte de 22,226 taneladas (2016: 27,434
toneladas) de fruta de palma del pericds.

(2} Representa costos de ronano de obra de las diversas labores agricolas, consume de fertilizantes,
insumag agricolag, depreciacionss, enire oiros.

{30 Ajuste al valor razonable, representa la diferencia etitre el valor en libros y el valor razonable de los
activos biotogicos, el cual fus derenninadn mediante ¢l nso de n experts independiente. La
metodologla empleada se detalla a continuacién:

(2} BSetoma en consideracion la cosecha de fruto provectada para los proximos tres meses, debido a
que este ez el tiempo de maduracion de [a frta.

{h) Este valor es multiplicado por &l precio de mercado menos los costos de venta,
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresados en délares estadounidenses)

Valor razonable'de activos biolagicos:

El valor razonable 3 &l precio que se recibiria por vender uh active o que se pagaria por transferit un
pasivi en una transaceitm ordenada entre participantes de mercads en 1a fecha de la medictén.

Al 31 de diciembre del 2017, el valor razonable de los actvas biu::]:frg;icué catresponde al Mivel 2 dentro dala
jerarquia de valor razonable establecida por la NITF 13. Adicionalmente, no han existido transferencias
entre &) [Wivel 1, 19ivel 2 ¥ Wivel 3 durante &l afio.

De acuarde a lag NIIF, los valores razonables se ﬂasiﬁcan en niveles digtintos dentro de una jerarguia del
valor razonable que 52 basa en las variables usadas en 1as técnicas de valorizacién, como sigue:

P Nivel 1; precios eotizados (o ajustades) en mercados activos para activos o pasivos idéntiens.

’ Nive] 2: datos diferentea de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que sean observables para
€l activo o pasivo, va sea directamente (precios) o indirectamente (derivados de los preciog).

. Niwel 3: datos para el activo o pasive que no se basan en datos de mercado observables.

Las principales hipdtesis utilizadas en la determinacisn del valor razonable de los activos hiologices son:

2017 2015
Pericdos atitizados en e proveccién 3 i eses 3 fmeses
Precio promedig datonelada métrica defruta de palma (1) 06.25 Bo.88
Waler ragonable pot hectirea E.506 L.abg

{1}  Incluye estimacion de 1os costos de venta por tonelada métrica.

Un ligern anmente en el precio de ios activos bioldgicos utilizados para determinar el valor presente de los
Aujos de caja netos esperados, se traducird en un aumento significative en el valor razonable ¥ viceversa.

La Compania esta expiliesta a rieszos derivados de cambios ambientales y climaticos; sin embarga, la
extension geografica de sus plantaciones, las obras de infraestructura con las que cuenta y los controles de
lz maleza ¥ plagag que realiza la Compaidifa permite mitigar condiciones climaticas adversas, como lag
sequias, inundaciones y brotes de enfermedades. La Compafiia cuenta con politicas ¥ procedimientos
ambientales para cumplir con las leyes ambientales y otras leyes.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de los préstamos es como sigue:
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A,

NOTAS E@?HG&TIVAS ALDS ESTADOS FINANUTIEROS
POR EL ANDO TERAMINADOD EL 31 I'E HCIEMEBRE DEL 2017
(Expresades en délares estadounidenses) '

Taza de . 2017 ‘RO16G
Ente;é& anttal CoTrientae Heeocrients Corrients MNocorrisnts
Predubasen Grupd Promerica (17 .05 % 100,024 - 408,042 67,144
' loo,924 - 408,042 E7.144

{1)  Préstamg con vencimiento en el afio 2018, la Compania maniiene hipotecadas plantaciones v
edificaciones que fueron entregadas como garantia del mencienado préstamo.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CU ENTAS POR PAGAR

Composicifin:
201 z2g1 b
Proveedores locales (1) 144,514 208,282
Otras cuenta® por pagar 77,476 50,434
221,990 478,716
(1) Incluye principalmente proveedores por compra de inventarios.
IMPUESTOS
Activos ¥ pasivos del ajio corriente -
Un resumen de achivos ¥ pasives por impueastos corrientes es como sigue:
2017 2016
Activos por im puestos corrientes:
Fetenciones 20 la fuente (eréditofributario de Impuesto a la renta) 18a,28q 1847 .,4349
Anticipo Rentz 2016 [reclamo-devolucidn) - 29,407
Total 180,269 214.807
Pagivo por im pisestos corrientes:
Retenciones en la fuente de Impueste 2 1a renta por pagar 2,001 1,423
Retenciones de impuesto al Valor Agregado -Iva 1,818 R T
Total 4,710 4.0732
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERWMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en dolares estadounidenses)

Impuesto a la reénta-

2017 apeé

impuesto ala renta corriehte 20,191 20,877

Impueste a la tenta diferido (2@z,212) (558
(243,921} 20,119

Coneiliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente -

Una reconciliacién entre la ntitidad segin estados financiercs v el gasto pot Impaesto 4 14 renta
ootriente, es ¢omo sigue:

201 2016
Ttilidad antas de Tmpuwasio a la tenia v participacida trabajadores g5.681 137,574
Menaos - Participacidn a trabajadores {8,34%9) rzo. 6513
47,312 117,023
Gastos ng daducibles (1) 190,914 1,069
Diras partidasg (6g,084) {64.096]
Base tributaria 178,142 134.8080
Tasa impesitiva 228 22%
Impuestoa la renta tansada 39,191 29,677
ADticipo caleuladag (=) - -
Impuests a la renta cargadyg en resultades 34,191 2 G777

(1)  Comprende principslmente a intereses ¥ multas, depreciacién por revaluacion y otros ajustes.

{z) Bl zzdeagosto del 2016 se expidié el deersto No. 1157 que exonera del pago del cien por ciento
{100%) del anticipo al iimpuesto a la renta correspondiente a] perfodo fiscal 2016 al sector productor y
extractor de palma. El 20 de noviembre del 2017 se emiti6 el Decreto Efecutivo 210, an &l cual

astablecs la rebaja del 100% del anticipe del impuests 4 la renta cotrespendiente al periode Gecal
2017.

Movimientto de la provision (erédito tributario) para impuesto a la remnta -

Los movimientos del crédito tributaria por. Impuesto a la renta fueron como sigie:
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- DPLEAGRO SATGANA OLEPSA S5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAD(OS FINANCIER(OS
POR ELANO TERMINADO El 31 DE DICTEMBEE DEL =017
{Expresados en délares estadotimidenses)

. - - ' 2017 2016

Salda inicio de afin - Cradito tribuzaric acamalade 137,490 1d1.,233
Frovisidn del afio : (3g,191) (zg,577)
Pagoa efectuados (1) 11,970 45,934
Zaldoz al final del afio 180,260 127,490

{1 Corresponde 2 retenciones en la fuente.
Situacion fiscal -
D= acuerdo con la normativa tributatia vigents, los afios 2014 al 2017 estn sujetns 2 una posible fiscalizacidn.

Saldos del impuest_d diferido -
El movimiento del Tmpuesto ala renta diferide, sin considerar compensacidn, es el siguiente:

For propiedades,

planta y equipo otros ctal
Im puesto diferido pasivo:
Alil de gnerndel 201 (38n,024) - {3f8z2,024)
Débjtn a resultados por im puestog diferidos 558 - 55
Al 31 de diciembredel 2016 (381,4606) - (381,466)
Débite & resultados por m puestos diferidos 28z,124 a3 aBz,210
Al 31 de diciambredel apiy {9g.342} 83 f6g,254)

Otros asimios -

El 2g de diciemhre del 2017 se publics fa “Ley Orgdnica para 1a Eeactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Diolarizacisn v Modernizacidn de la Geatidn Finsnrera {Ley de Beactivacién dela
Economia)” en el Sepiindo Suplemeanto del Registro Oficial No. 150.

Lag principales reformas gue entraran en vigencia en el 2018, estin relacionadas eon los siguientes
aspecios:

= Elimninacién de la obligacion de contar con estudio actuarial para sustentar la dedueibilidad de Ia
jubdacitn patronal ¥ desabhmelo sblo sern deducibles 1os pagos por estos coneeptos siempre que
no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anterfores.

«  Aumento dela tarifa general ds Impuesto ala Benta del 22% =l 25%. Para los casos de sociedades
GON accienistas enl paraisos fiscaies, repimenes fizcales preferentes o jurisdiccignes de menar
imposicion, la tarifa pasarfa del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha participacidn.
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OLEAGRO SALGAMNA OLEPSA 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresados en dolares esindounidenses)

» Cambios ertjos criterios para la reduccian de tarifa de IR por la reinversidn de wtilidsdes. La
reduceion de 1a tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre ¢l monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria (inicamente 4: 1) sociedades exportadoras habituales; i) a las que & dediquen ala
‘produoceion de bienes, incluidas lag del sector manufacturers, que pogean 50% omés de
compenente nacional, y; i) aguellas sociedades de turismo receptivo.

»  Reduccidn de tarifa de impuesto a la renta para micro v pequefias empresas ¢ exportadores
habitnaies del 3% en la tarifa de impuesto ala renta, Para exportadores habitiiales, asta tarifa se
aplicara siempre rque en €l coryespondiente gjercicio fiscal se mantenga o incremernte el empleo.

» ElServicia de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo
de Impiesto a la renta pagado y el impuesio a la renta causado, slempre que se verifique que se ha
mantenidy o incrementado el empleo neto. Asi también para el calenlo del anticipo del Impuesto a
1a Renta se excluiria los pasives relacionados con sueldos por pagar, 13° ¥ 14° remuneracién, asi
COmS aputtes patronales al segura soctal obligatario. Rubos sf formaban parte del caloule del
anficdipo.

» Disminncisn del monto para la oblizatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de US$5,000 a USH1,000 el monte determinada para la obligatoniedad de ntilizar 4 cualduier
insttucian del sistema finaneiero para realizar el pago, a traveés de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de erédito v débito, cheques o cualguier otro medio de pago electrdmico.

v Se establece la devolucion 15D para exportadores habitnales, en la parte que no sea utilizada coma
crédito tributario.

La Administracion congidera que la mencienada normativa no genetasd impactos en las operaciones de la
Compafiia.

Legislacion sobre Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigenies incorporan el principio de plena competencia para las operaciones realizadag
con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internag solicita se prepare v remita por parte de la
empTesa U Anexo de operaciones con pattes relacionadas siempre ¥ cuando se hdyan efectuade operaciones
con 15 compafiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo periodo fiscal ¥y cuyo monto
acunmlado sea superior a US$3,000,000, v un informe de precios de transferencia, i tal mento es superior a
(15$15,000,000. Se mncluye ¢OMo Partes relaciofadas a las empresas domiciliadas en paraises fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta €l mes de junio del 2017 conforme el noveno digito del RUC.
Adicionalmente, exige que en =u declaracidn de impuesto a la renta amual declare las operaciones de activos,
pasivos, INgTesos y epresos.

4 Ia fecha de erniziGn de estos estados financierns, la Compafiia ne ha preparado el mencionado estudio,

debido a que las transacciones registradas no han superado los montos establecidos ¥ por tanto no es
requeridao.
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
fExpresados en ddlares estedounidenseg)

OBLIGACIONESSOCTALES
Ui tesuman de ahlizaciones sociales es come signe:

201 2015

Benefizies sociales ' ' : 167,995 138,835
Participacion delestrabajadores en Jas utilidades a,387 20,6540
Total . 176,382 200,324

Participacién_a trabajadores - De conformidad eon disposiciones legales, los trabajadores tienen
derecho a partieiper en las wiilidades de la empresa en ue 15% aplieable alas utilidades contables.

2017 2016
Saldozal inicic del adio ’ 20,600 3G
Provigion del ade A,340 g0,851
Pagos efectuados l2g,651) -
Saldoal final dal afio 3,587 20,580

1 - . ——

Beneficios sociales.- Incluye principalmente beneficios tales como décime tercer ¥ décimeo cuarto
cueldos, fondos de reserva, vacaciones, entre otros.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficins definidns, es como sigua:

SD1T 2016
Jubilacion patronal ' 382,755 387,250
Eonificacidn por desahucio 105.94z2 113.549
Ceontrato Colectivo 103,118 134.59%
Total 596,815 635.398

s ———1

El movimiento de la provisign para la jubilacidn patronal v desahucio en o] pasive es €] signiente:

aj Contabilizados come beneficios sociales ne cortientes:
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OLEAGRO SALGCANA OLEPSA 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICTEMBEE DEL 2017

{Expresados en délares estadounidenses)

.. : Jubilacion patrgnal [esaborio Contrata colection Tntal
2019 U0 1Y 21 2014 it 1945 FaY) 2oyfy
Saldes sl ivieio da aie AT.EE0  s17400 LJG4R 103545 13459F  aFader 635,353 fopaad
Cogto de Log servicios del perindo corriente 7ERT1 i, BT 1B, 026 1,157 L0850 15,571 99,377 94,385
Crsto POt foberesas 14,022 13,660 4,201 4,953 2,055 7.57% 23,644 2,066
Pérdida actueria] par sjustes
provenientes de expecieacia - ORI (45,058) 10,528 (3136]  [e.688]  (34.526] (G=.zpp)  [Brgoad (2,355
Efecte de redueciones 7 lquideeicoes
antrigades lziaan) (Lo Gog) - - - [CETEE LI FE R
Benaficien pagadns - - (27,148 _ [7.700] - - l27,198] _ f7,200)
Galdos 2] final del asio afagss  _advane 406042 1i3c4g  A0dadl  azdigog  _seGiflE 635,958
b) . Contabilizados ¢n el estado de resultados de la Compaida:
Tuhilaridn patrannl Degahucio n0imin enlectiva Tatal
2017 201k zai] 2016 1017 ap1a 1017 2016
Cogtd 48 Jos servicins del perigde carrients 25,971 Bo,G57 18,028 1B1gy 5,980 15,571 96,077 24,985
Cpal por intareres 16,032 15,860 4,701 4,711 2 4Eg 7573 23,568 25,166
Bfectos de pzduceiones p liquidaciones
antitipadas o el - - - - (15, bof)
Taddom Bl Ak i ,0TY 5%,R11 22,727 LR 045 23,144 112,745 104,855

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cilculos actuatiales son las gignientes:

2017

Tasa de descuento 4.02%

Tasa de Incremento salarial 2. 50%

Tabla de rotacion (promedio) 10.48%

Tahla de mortalidad & mvalidez (1) TM IESS 2002

f1)  Corresponden a las tablas de meortalidad publicadas por €l Instituto Ecuatorianc de Segundad Social en

g} afio 2002,
PATRTMONIO
Capital Sgcja)

2016

4.14.%
1.00%
11.55%
T IESS 200z

El capital social pagado consiste de 24,500 acciones de US$200 valor nominal, las cuales otorgan un voto per

accitn y un derecho a los dividendos.
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expreszados en ddlares estadounidenses)

NGRESOS .

Tn restmmen de los ingresos es comno signe:

2017 2014
Venta de fruta de palma. 3,169,644 1,568, 820
Vanta de polen 39,315 24,539
Total - 3,196,959 3:593:353
COSTOS Y GASTOS POR NATTTRALEZA
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sighe:
. Coeto de Gastoe
vantas . administrativos Total

FEemuuneraciones ¥ beneficios sociales 1,243,175 250,253 1,497,408
Insumes ¥ otros gastos FO0,450 - 709,456
Qtros cogtos ¥ gastos 113,331 124,405 240,330
Honorarios profesiomales 5,035 77474 82,500
Jubllacifn patrenal ¥ desahnucio BV -3-1 55,000 122,775
Mantenimiento £5,154 5.2 7,840
Depreciaciones a4,z060 47,326 112,123
Impuestos ¥ contribuciones o,x28 0,590 gz, 824
Alimentacidn 36,750 13,934 50,654
Wigilancia 4.955 - 9,985
Movilizacién ¥ transporte 4,774 2,799 7.573
Servicins bigicos £,174 - 6.175
Fletes, empaques ¥ emthalajes 2,105 - 2,195

2,327,353 533,040 2,900,042

Pagina 33 de 26



|

1
&

I

R EERNRER.

A A

QOLEAGRO SALGANA QLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en ddlares estadounidenses}

oLb w . T DELE e Grastos

2015 - ventas administrativos Tatal
Femuneraciones ¥ beneficios sociales 1,451,152 197.9%kK 1,619,087
Imsumos ¥ gtrgs gaatoas 700,652 - Fon. 652
Otros costos y gastos 783.535 169,794 248,329
Jubilacidn patronal ¥ desahucio 0z,.48B7 12,364 104,.85%
Jmpuestos ¥ contribuciones 3,875 FTL.419 TE.2aa
Depreciaciones ' 67,003 4,132 72,0495
Mantenimiento 65,113 6,783 7i.876
Alim entacidén 51,649 6,325 57.974
Henorarios profesionales o 20,931 27,775 48,706
Vigilancia : 19,473 14,522 33.995
 Movilizacién ¥ transporte 24,540 3.038 27,584
_S’Brvicius baricos Fil24 - F.l24
2,675,500 484,069 3,157,569

19, GASTOS FINANCIEROS, NETO
Tn detalle de costos financieray es como signa:

201 2018
Intereses por préetamos de relacignadas ¥ tercares 121,033 204,262
Otros 3.799 20775
124,331 315,037

20, TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

20.1 Transaeciones comerciales - Dirante los afios terminados ¢l 31 de diciembre del 2017 ¥ 2018,

la Compafiia realizo las signientes transaceiones comerciales con sus partes relacionadas:
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(S
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBRE DEY. 2037

_@xpre.ﬁaﬂﬂs en dilares estadounidenses)

LA

Wentas
Alespeima 5. A,

Olea ginoﬂas_ de] Cartille HensastilinG.b.

Complas
mimstring e T4
Alespalme B4, .

Cltaginesas dal Castillo Haoeagtille 2.4, .
Industriaz Bigtecnoldgicaz Integrales Inbinales 8. 4.

Bglavitn

Compafis relacionada
Com pefila relacionada

Com patia relacionada

Crm pafija relacippada -

Compalfiia ralacionada
Campafiis relacignada

Tradageidn

Com ereial
Comerdial

Comercie]
Comereial
Com #reial
Com ereial

Composicion de los principales saldos con compaiiias v partes relacionadas:

Sociedad

LR0iG T LgTaT

Tndusgtrias Bigtecnoldgices [htegrales Inhinates 8. m.,
Alespalma 5A.

Guentag fror pagar cortient es

leaginosas dal Castille Hoscastillo 5. A
Alespalma &4
ndnekrias Ales C.A4,

Sociedad de Palmicolkores dela Independencia Sopalin 8-4.

ek srins Toreindagicas Integrales Inbicales 5,4

enfod por Al O rien)fes

Indurgtrine Ales T4, (1)

Felacitm

Tom padla relociopads
Cempadia relacionade

Cotn padia relacionada
Cumfabia relacionada
Compafifa ralacionada
Com peils calasionads,
Compadie selaciogada

Comppefifa relacioppads

Transacciin

Servicios
Serriciog

Servicios

Seprivipg
Saricios
Fresiutno
Venta

Prestime

zozy 2g16
t4,227 LT
2,146,644 a,508.E20
Jado,86 3575705
114,3Be 205,511
13,755 %473
- 1,140
TEO, f.250
135,805 315334

2Rl zo1d
- 458
121,700 -
121,700 354
prdzg7 633 .42
- 20,937
- 20,930
. kiRsles]
- 2,049
3B 25 742,540
g0f2.114 9,136,243

(1}  Corresponde a préstamos otorgados por su compafiia relacinnads ndustrias Ales C.A. a un plazo
de 20 afios, un Hempo de gracia del capits] e intereses de 7 v 3 afios, respectivamente y a una
taza de interés armial del 8.5%. Con fecha 3 de abril del 2017, 22 eelebra un comvenio de mutua,
ciyas eondiciones gustituyen al acuerdo gue hasta el 21 de diciembre degl 2016 estive vigente, of
presente acuerdo egtablece un plazo de 5 afiod v una taza de interdés del 8 5%,

miembros clave de la gerencia durante €l afie fue la siguiente:
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20.2 Compensacion del personal clave de la gevendia - La compensacion de log gjecutivgs y otros



21.

OLEAGRO SATGANA OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresados en délares estidounidenses}

v - ) 2017 2016

Beneficios a corto plazo v total a 2,449 71,253

La compensacitn de los ejecutivis ¥ olras miembros clave @3 determinada con hags en el rendimjentn de
los individuos y1as tendencias del mercado.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 ¥ 1a fecha de emisién de estos estados financierss no se predujeren

avantos que, enla opinion da la Administyacion, pudieran tener va efecto significative sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

* ¥ K3
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