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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadourudenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Olesgro Salgana Oleogro 5.4, fue consttnda en la crudad de Santo Dommgo en el año de 1984, su objeto 
social es el cultivo de Bala Africana, 

Las ventas son efectuadas principalmente a su compañía relacionada Olenginosas del Casto 
Oleocastallo S.A. y representan un 99.26% del total en el año 2016 (97 62% en elaño 2015). 

Durante los años 2016 y 2015 los preos dela fruta de palma tanto a muvel internacional como local 
Huergo vanactones mmpottantes, s3a2on. que tengectó en las ventas y la rentabilidad dela 
Compañia Los preesos promedios de venta en los años 2016 y 2035 de la fruta de palma fueron de 
Us$130 y USS128 por tonelada, respectivamente. Las ventas de la fruta de palma se efectuaron en 
funcson de precios referenciales determinados en el mercado local e internacional. 

ALg1 de dicsembre del 2016 y 2015, el personal total de la Compañín alcanza los 146 y 148 empleados 
respectivamente. 

Situación financiera mundial 

Durante el 2046 la situación econónca del país continua afectado por los hayos prectos de exportación 
del petroleo, prnexpa! fuente de mgresos del Presupuesto General del Estado, as: como tambien por la 
devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados Umdos de América, moneda de uso 
legal en el Ecuador, la cua) tene un impacto negativo en las exporttciones 10 petroleras del pmas 
Adicionalmente el terremoto ocurndo en abril del 2016 ocasiona puportantes daños en la 
niraestructura de csertas provincias del toral ecuatoriano y cuantasys perdidas económucas 

Las autoridades económicas con el fin de afromtar estas situaciones han diseñado elferentes 
alternativas, entre las cuales tenemos: prionzacion de las mversiones, incremento de la nverson 
extranjera a través de alsanzas publico-privadas con beneficios tributanos, dissmución del gasto 
comente, incrementa temporal del pupuesto al salor agregado, contribuciones tributarias 
extraordinanas a empresas y personas naturales, fmanciammento del deficit fiscal mediante la ermsión. 
¿e bonos del Estado, obteneton de financiamiento a traves de organismos mternacionales y gobiernos 
«extramjeros (Ciuna), entre otras medidas As! también, ba manterado el esquerna de restriccion de 
mportaciones a través de salvaguardias y derechos arancelanos con el fin de mejorar la balanza 
comercial, aspecto que se tenía prevsto:x desmontando en el 2036, sm embargo resolvio chfenr un 
año el cronograma de elenmación de las salvaguardas y dispuso que la fase de desmantelarmento se 
efectúe apartir de abri del 2017 hasta zumo del 2017 

La Adumnistracion considera para el año 2017 realuar la dísmenución y nurento de capital Con fecha. 
31 de marzo 2017 5e mgresó con trámie nuruero 17339-0041-17, la Supenmtendencra de Compañias, 
Valor y Segsros la esentura en la tual eonstan los sguentes 2cíns societarios” 

- - Distantción de capital a US$3,600,000 para ahsorber; y 

- Aumento de Caprtal social a 1S51,800,000 yla consiguiente reforma parcial de estatutos, 
anctonda la fijación del nuevo capital autorizado. 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Aprobación delos estados financieros 

Los estados financieras al 31 de diciembre del 2016 han sido emindos con la autorizacion del Gerente 
General, de fecha 10 de ab! del 2017, y pastenormente seran puestos a consideracion de la Junta 
General de Acejomistas para su aprobacion definitrva, 

2. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A conhnuzcion se describen las princspales políticas contables adaptadas en la preparacion de estos 
estados financieros. Estas políucas han sudo diseñadas en fancion a las NIF mentes al $1 de 
diciembre del 2016 y aplcadas de manera uniforrae a tadas los años que se presentan en estos estados 
financieros. 

2.1 Bases de preparación de estados financieros 

Los presentes estados financieros de la Compañía se han preparado de acuerdo con Normas 
Jotermacionales de Información Financiera (NIXF) extdas por el LASB (International Accomntng 
Standard Board) que ban sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion ategral, explicita y sun 
reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se 
presentan 

La preparación de los estados financieros conforrne a Las NIIF requiere el uso de estumaciones 
contables Tambren exgea la Adimmastración que ejerza su jutcio en el proceso de aplieamon de las 
politicas contables de la Compañía Enja Nota 3 se revelan las areas que wuplican Ln mayor grado de 
Juro o vomplenidad o las areas donde los supuestos y estamaciones son sygnuficalavos para la 
elaboracion de los estados financieros Debrdo 1 la subjetrmdad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Adoyrastracion, 

Alo fecha de emisión de estos estados Enancieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e 
Tterpretaciones a Jas normas exstentes que no han entrado en vigencra y que la Compañía no ha. 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSAS.A.. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
¿Expresado en dólares estadoumdenses) 

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a los NIF antes desonttas asa como de las 
nuevas NIIF, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplleacion imeral, 

Ecestrocturación de saldos inrciales 

Purante el año 206, la Compeñís procedío a reestructurar los estados financieros al 1 de enero del 
2015 de acuerdo a las puntas establecidas en La Norma Internacional de Contabilidad No. 8 “Folincas 
Contables, camblas en las estimaciones Contables y Errores" debido a que se presento la siguente 
condicion" 

4 partir del de eneto del 2016 enzo enrvigenera una enuníenda a la NIC 19 “Beneficios a los 
Empleados” que aclara que la taso de descuento para descontar cbligacsones de beneficios posteriores, 
al empleo se determinara utilizando coro referenora los rendumuentos del mercado, al final del penodo 

sobre el que se informa, correspondientes a las ermpones de bonos pbligamones empresansles de 
alía calidad, y, la NIC 16 "Propiedades, Planta y Equipo" en concordancia con la NIC 41 "“Agnenltura”, 
relacionada con la contabilidad de los activos brologicos. Estas modificaciones han dado lugar a 
ambos en las políticas rontables relactonadas con los Beneficios a los Empleados, Propiedades, 
Planta y Equapo y Actrvos Brologyaos y la Compañía ha procedido a efectos comparativos reestablecer 
Jos estados financieros al 1 de enero de 2015 y al 31 de diciembre de 2015, respectivamente coma se 
detalla a continuacion” 
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(0 La NIC 42 actual sobre Agricultura eoge que tados los activos brologicos relacionados con la. 
xotidad agrícola se midas a valor razonable menos los costes de venta. Esto se basa en el 
procipto de que la transformacion Erológica a que estos activos son sometidos durante su vida 
útil se refleza mejor en la medicion a valor razonable. Sr embargo, hay un subtcongunto de los 
actevos Iaologicos, conocido como plantas productivas, que se ntlizan exclusivamente para 
¿oltsyar productos durante varios pertodos Al final de su vida productiva, suelen ser 
desectadas. 

Una vez que una planta productiva está madura, ademas de la generación de productos, sa 
transiormación biologica ya no es signufieatuva en la generaeron de beneficios económcos 
futuros. Los unicos beneficios económicos futuros Sigmicativos que genera provienen de la 
producción agricola que esta. 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
CExpresado en dolares estadounidenses) 

ELIASB (Internstional Accounting Stundard Board) decidio que las plantas productivas deben 
contabilzarse de la msena forma que lo pernute la NIC 16 Propiedades, planta y equipo, ya que 
su fancionamiento es sunar al de fabncacion. En consecuencia, las raockficaciones se meluyen 
dentro del alcance dela NIC 46, en logar de la NIC 41. Los productos que crecen en las plantes 
productivas se xaantendrán dentra del aleanoe dela NIC 41. 

(2). Deacuerdo a la enmienda, la tasa de descuento a ser considerada en el calculo actuanal debe 
«onsideras bonos vorporanvos de alta colidad, los cuales deben tenerva plazo vongraente con el 
penodo en quese matenalzara la obligación legal de la Compañía, debido a que en el mercado 

de bonos corporativos de alta calidad de Ecuador no se puede cumpli con esta condacion, es 
necesano buscar un mercado en el cual la moneda sea el dólar de los Estados Unidos de 
Armerica, y se cumpla con esta condición Por lo mencionado corresponde aplicar la tasa 
promedo de los bonos corporativos ermuudos en Estados Urados de Amenca, los cnales están 
denominados en la msme moneda en la que las benefiazanos seran pagados y que tenen 
términos que seaprommar a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencumento Para el 
año 2015 y 2014 las tasas utilizadas fueron del 4.06% y 4.36% respectivamente 

En adición a lo antenar, la Compañía también procedió a reestablecer su estado de resultados para el 
año 2015 coma sigue” 

Eletode 
Premmente — adeneiade. 
Tapado enmienda Beesrucirado 

Cooradenmtcatress mó 2007 0) só 
Gastes financieros, netos. 620,589 5 (0 bxngra 

  

Pactdesde qosereciaaficarán pesterarmente 
al rematado del eercoo 
Cangnsia mn medilonesctuaraiesdetos planes 
de benefi defidos 25940 (47,67) (079807 
"Total resaltado ioregro de ejer 944 749 190078) ria 

(2) - Corresponde alos efectos dela varicson de la tasa de descuento en las provisiones para 
beneficios posteriores al empleo. 

“Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas en los estados financieras de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente 
económico pransno donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan 
en dólares estadouradenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion dela Compañia 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

Comprende el efecto dispomble y los depositos a la vista en bancos 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A. 

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
Expresado en délares estadoumdenses) 

2.5 Activos y pasivos financieros 

2.51 Clasificacion 

La Compañía clasifica sus activos financteros en las mgulentes categorias “activos financieras a valor 
razovable a través de ganancias y perdidos”, "préstamos y cuentas por cobras”, “activos financieros 
mantenidos hasta su veneitmento” y “soto finanateros elspombles para la venta” Las pasivos 
finanseros se clasifican en las suguientes categorías. “pasivos financieras a valor razonable a través de 
gananeras y pérdidas" y "atras pasivos inanereros” La clasificacion depende del proposito para el cual 
Se adquirieron los actrvos o contrataron los pasivos, La Administración determus la clastiicacion de 
sus activos y pasivos finanezeros a la fecha de su reconocrmuento fticlal. 

Ala de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía mantuvo actos financieros en las categorías de 
“préstamos y cuentas por cobras” y pasivos financieros en la categona de “otros pasivas Énaneteros” 
suyas caractensticas se explican a connuación: 

(a) — Prestamos y cuentos por cobrar: 

Representados en el estado de situacion financiera par las exentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compañías relacionadas, Son actwvos financieras 
no dentados que dan derecho a pagos fijos o determunables y que no cotizan en un mercado 
acuvo. Se íncluyen en el acto corriente, excepto por los de vencimiento mayor 1 12 meses. 
contados desdela fecha del estado de sitoación financiera 

(2) — Otros pasivos finanatros 

Representados en el estado de situamon fanctera por préstamos en msttuciones financieras, 
proveeáores y otras cuentas por pagar y cuentas por pagar 2 compañias relacionadas. Se 
zneluyen en el pasivo comente, excepto por los de venexmiento mayor a 12 meses contados a 
partar de la fecho del estado de situacion financiera 

2.5.2 Reconocimiento y medición 1mucial y posterior 

  

La Compa reconoce un activo o pasivo Éunanciero en el estado de situacion financiera ala fecha de lo 
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el actrvo 9 pagar el pasivo, 

Medición imewl- 

Los activos y pastvos financieros son medidos unenalraente a su valor razonable mas ovalquier costo 
avibuble ala transaemos, que de ser sigmificatrvo, es reconocido tomo parte del activo o pasivo, 
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través e 
anancias y pérdidas, Con postenoridad al reconocimiento mical la Compañía valora los msmos 
como se describe 1 continiarson 

Medición posterior - 

(a) — Prestamos y cuentos por cobrar 

Postenor asu reconocinmento wucial se auden al costo amortzado aplicando el método de 
ratares afectivo La Compaixa presenta las siguentes cuentas dentro de esta categoria 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSAS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 1 DE DICIEMBRE DEL 2016 
ea] 

€) £uentes por cobrarcomemales" Corresponden alos montas adeudadas por clientes por 
la venta de productos en el curso normal de los negocios. Debido a ques Compañía 
concede ercéitos a sus chentes a un plazo de hasta go días, estes cuentas se mabtsenen a 
su valor nornal que es equivalente e 5u costo amorhzado, menos la provision por 
detenoro correspondiente. 

(5) - Coentas norsobrara cormpalas relacionadas, Corresponden principalmente e los montos 
adeudados por servicos prestados y prestamos concedidos Se reconocen a su valor 
nominal, que no dere significabvozente de su costo amortizado, pues ma generan 
intereses y son exigibles en el corto plazo 

(hi). Otras cuentas por cobrar Representadas prinespalmente por cuentas por cobrar terceros, 
que se hiquidan en el corto plazo Se reronocen 3 su valor nomuual que no difiere 
sigruficatrvamente de su costo amortizado 

(0) Otros pasivos financieros" 

Postenor a su reconocnmriento jura se muden al costo amortizado aplicando el método de 
interés efecto La Compañua presenta las sguientes cuentas dentro de esta categoría" 

6) Prowsedores y otras cuentos por pagar: Son obligamones de pago por bienes o servicros 
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios, Se reconocen a su 
valor zomanal que es similar a su costo amortizado pues son pagaderas ey hasta 90 das, 

(6) — Cuentas por parara compañras relacionadas Comprenden obligaciones de pogo 
prunapalmente por compra de iventano (smaterza prima) y servicios recabados Dichas 
obhgactones son engibles mensuabmente por porte ds cada entrána, no devengan. 
Msereses y seregstran a su valor nominal que es sunular a su costo amortizado. 

25.3 Deterioro de activos financieros 

La Compara establece ina provision para perdidas por deteriora de sus cuentas par cobrar 
comerelales cuando exuste endencia objeuva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que se 
le adeudan de acuerdo con los términos onginales delas eventas por cobrar comercales La existencra 
de dificultades financieras sigmficativos por parte del dendor, la probabibdad de que el dendor entre 

quiebra o reorgarzzación finanetera yla falta o 20ca en los pagos se consideran xaditadores de que 
la cuenta a cobrar se ha deteriorado 

  

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

26 

"Un activo financiero se elumana cuando expuran los derechos a recíbrr los flyos de efectvo del acuvo o 
sta Compañía transfiere el acuvo 2 un tercero sur retener sustancialmente los mesgos y beneficios del 
activo Un pasivo es elnunado cuando las obligaciones de la Compañía especificados en el vontrato se 
han hquidado 

Inventarios 

Los ventanas son presentados al costo de producción o valor neto realizable, el menor Son valuados 
al costo promedio ponderado 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSAS,A, 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Propiedades, planta y equipo 

Se registran nl costo lustoraco menos las deprecraciones acumuladas y pérdidas por detenro, en caso 
de produarrse. El costa aneluye las desembolsos directamente atríbuables ala adquisicion o 
construccion del actvo Los desembolsos postertores a la compra o adquisición solo son capatalizados 
cuando es probable que beneficsas economicos foturos asociados ala inversion fluya bacra la 
Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos pastenores 
<orrespondientes a reparsctones o manterummento y son regastrados en las resultados integrales 
cuando son mncurndos 

Los terrenos o se deprecian. La deprecracton de los activos fos es calculada hnealmente basada en la 
vida útil estimada de los bienes y se consider valores residuales, debido a que la Adwunstración de la 
Compañía estima un valor de realización de sus activos fijos al térmno de sn más útil Debido al tipo 
de operaciones de la Compañia, no se han ¡dentficado componentes stgnificanvos que posean vidas 
viles diferenciadas Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son. 
revisadas, y ajustadas sí es necesaro, a cada fecha de cierre de los estados financieros, 
Las adas utiles esrmmadas de los activos fhos son las sguientes- 

Valor 

  

Tigode trenge Degurt Yidawtil residual 
toño] 0 

Edificios Plantas radustriales/construcriones. 4080 15 
Mosonsaria y equipa Moquinoria manor 3 3 

Maquiparis de uso general y enpacidades medino 5 5 
Maquinaro de usocontínua, herbas, ág)tadares 8 5 
Maquinaria de 990 general robasta. 19 s 
Maquinaria estructura metálica rohosta elevadores, 
transportadores ss 5 
Maquinarla de uso energy partes mecánicas. 
dealta cxpacrdad 29 5 
Maquinaria, lementos de alta capacidad, 
tanques de almacenar iento, compresores de alta 
Potencia, transformadores 25 5 

Ausblesy enseres uebies/equipo de oficina, 10 . 
Equipos de cómputo Equipos de cómpote electrónico 5 3 

Vehiculos Vehiculos equipoceminero. 12 1 
Plantas productoras Plaptas de palraa africana cu producen 1 - 

Las perdidas y ganancias por la venta de actrvos fijos, se calculan comparando los mgresos obterudos. 
«on el valor en ibros y 8 mclupen en el estado de resultados mtegrales en el xubro “Otros pastos 
(ingresos), operacionales neto” 
Cuando el valor en libras de un achvo fio excede a su monto rreyperable, este es reducido 
inmediatamente bosta su valor reeuperable 

Los desembolsos directamente relacionados con el desarrollo y crecimiento de las plantaciones, son. 
registrados directamente corao parte del activo fyo en el estado de situación finanesera. 

La baya delas plantaciones se da al raomento de finalizacion de su exelo de reproducción o cuando la. 
musmas han sufrido algún deteriora El valor en líbros de aquellas plantas que no son consideradas 
rentables, es dado de baza con cargo alos resultados del ejerercio en que se realiza el refendo analisis 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA Sd. 

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO El 31 DB DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 

Doteriora de activos no financieros (propiedades, planta y equipos) 

Los activos sujetos a depreciación, se someten n pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
creunstaucias que mdican que poda no recuperarse su valor en libros Las perdidos por deterioro 
corresponden al monto ex el que él valor enJibros del activo excede a su valor recuperable El valor 
recupesable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su vento o su 
valor en iso Para efectos dea evaluacion por detenoto, lo5 actvos se agrupan a los píxeles mas 
pequeños eu Los que generen lujos ds efectwo 1dentrieables (umáades generadoras de efectrvo) Los 
saldos en libros de activos no financieros que ban sido objeto de castigos par deterioro se rexsan a 
cada fecha de cierre delos estados financieros para venficar posbles reverstones del deterioro 

En el esso que el monto del valor cn líbros del activo encedo a su monto recuperable, la Compañta 
registra una perdida por detenro en los resultados del ejercicio. 

Ta Adgorestración bareatuado lovanálisis pertmentes ala de dariembre del 2016 y 2015Y 
considere que no se han produerdo eventos que indiquen que sus activos no financieros 
«agruficativos no podrian recuperarse 2 su valor en libros. 

Activo biológico 

La Cormpaña mantiene como parte dle su acuvo biológico, actvos semowientes y producto agricola 
afecana (fruta de palma africana) que son medados a su valor razonable, apheando los conceptos 
contables dela NIC 4a 
Inversiones en arciones - asociadas 

Son aulas tovealaes en ls salsa Compañeros una fc merca, peroo tc 
a control conyunto, por mecho del poder para partierpar en las decisiones relacionadas con las 

Pobiicas financieras y operativas de acompaña en que se micrte. 

Las myersiones en compañas asociadas se contabilizan en el estado de stvaton finaneera al costo, 
mustado por camésos postenores la adquermon en la partnpacon de la compañía en los activos netos 
dela compañu asonzda, menos cualquier detenoroen el valor de las versiones maividuaies Las 
perdidas de una asacudn en exeso respecto ala partrpariancie compañía se senmnaccn Emp y 

Ez la Corpa bupaconrudo alguna obacón legal mmpbota o aya echo pagos ea nombre de 
asocia 

Lo dtdendos proceetes duna socia servonocen nel resulto cardo sua elder 
recibo 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el difendo, El 
Impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen 
directamente en el patrimoro 

(0 — Impuesto o renta comente El cargo por Impuesto a la renta cornente se esicula mediante la 
tasa de impuesto apheable a las utilidades grovables y se carga a los resultados del año en que se 
devenga con bass en el jmpuesto por pagar exagible 
Las normas tnbutanas vigentes establecen una tasa de impuesto mito, de acuerdo a la 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

composicion Societana de cada Compañía y su domucibacion especuicamente, para los 
regunenes fiscales preferentes se considera el 25% y para reganenes domuciliados en Ecuador se 
aplicará el 239%, y en el caso de que la participacion societaria sea igual o menos al 50% se 
aplicará la tanda del 25% porcentualmente de las utilidades grevables, la cual se seduce al 12% 0 
15% respectivamente son remvertdas por el contribuyente, 

Apartur del ejercielo fiscal 2010 entró envrgor la norma que exige el pago de un “anticipo 
mínizo de Impuesto ala renta”, cuyo valor es calculado en fonción de las cifras repartadas el 
año antenor sobre el 0.2% del patrimowo, 0,2% de los costos y gastos dedurbles, 0.4% de los 
ingresos gravables y 0.4% de los actsvas. 

La referida norma establecto que en caso de que.el Impuesto ala renta causado sea suenor que el 
monto del anxcipo roínmo, este ultmo se convertira en Impuesto a ls renta defimbo, a nenas 
ue el contmbbuyente solicite al Servico de Rentas Internas su devolución, lo cual podra ser 
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo 

6) Impuesto ala renta diferido. El Impuesto a la renta diferido se provistona en su totalidad, por el 
metodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tnibutanas de 
agtvos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados finanaeros. El Impuesto ala 
renta diferdo se determina usando tasas tributanas que han axdo promulgadas a la fecha del 
estado de situación finanmera y que se espera seran aplieabíes cuando el Impuesto ¿la Resta 
difedo actavo se realice o el Iispuesto a la renta pasivo se pague 
El Impuesto a la renta difendo activo solo se reconoce en la medida que. sea probable que se 
produzcan benefictos tnbutants futuros contra los que se puedan usas las diferencias 
temporales 

Los saldos de Impuestos aa renta diferdos activas y pasivos se compensan cuando exista el derecho 
legal esgrble a compensar mupuestos activos corrientes con Ímpuestos pasivos cornentes y cuando los 
Impuestos a la Renta diferidos actuvos y pasivos se relacionen con la usina autoridad tributaria 

Provisiones 

  

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligacion presente [ya sea legal o implícata) como. 
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañín tenga que desprenderse de recursos que 
neorporen henefieras eeonorueos, para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimación Sable 
del usporte de la obhgamon 

El umporte reconocido corno provision debe ser la mejor estxmacion del desembolso necesano para 
canrelar la obligaron presente, al final de cada periodo, temendo en cuenta Jos riesgos y las 
incertidumbres correspondientes Cuando se mude una provision usando el fio de efectivo 
estando para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa el valor actual de 
dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del eanero en el tempo es matertal) 

Cuando se espera la recuperación de algunos o todos los benefiras económicos requendos para 
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar coga un actvo si es mitualmente seguro 
que se recabreó el desembolso y el monto de la cuenta por cobras puede ser medido con finbalidad. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
Expresada en délares estadounidenses) 

2:13 Beneficios a los empleados 

(6) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de beneficios soctales del estado de situación financiera y corresponden. 
prneipalmenten. 
6) Parncipación delos trabaradores en las ublidades: Calculada en función del 15% de la 

vtildsd contable anual antes del Impuesto a la renta, segun la establecido por la 
Jeguslacion ecuatarana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como 
parte del costo de ventas y Jos gastos de admustración y ventos en funcion de la Jabor del 
empleado que recibe este beneficio 

6D Vacaciones: Se segisra el costo correspondiente alas vacariones del personal sobre base. 
devengado. 

(ii) Decimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social. Se provisionan y 
pagan de acuerdo aa legislación vigente en el Ecuadar 

(6) — Beneficios de largo plazo 

Asis mal y desahucio (no La Compañía biene un plan de 
beneficio definido para jubilacion patronal, normado por las leyes laborales ecuatonanas, 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los pasos de termunacion de la relacion 
Tahoral por desahueso soltado por el empleador p por el trabajador, el empleador baraficará al 

trabajador con el veinteroco por crento del equivalente s la últaraa remuneracion mensual por. 
cada uno de los años de servimos prestados a lu misma Compañía o empleador, este beneficio se. 
denorrna desabiucio 

La Compaíta determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahuero, can base 
an estudios actuanales practicados por un profesional independiente y se reconoce con targo a 
Jos resultados del año aplicando el método de Costeo de Crédito Lutano Proyectado y 
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situzcion financsera, el 
cual se determina descontando los fyos de saluda de efrotivo estimados usando la tasa anual del 
414% para el 2016 (2015 4.36%), que es equivalente a la tasa promedio de los bonos 
corporativos de alta calidad de los Estados Umdos de Norteaménca 

Las hupóresis actuarsales incluyen vanzables comno son, en adición s la tasa de conmattación 
setuanal, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneractones, incremento futuro 
de remuneraciones, Lasa de rotacion, entre otras, 

Las ganancías y pérdidas actanales que surgen de los ayustes basados so la expertenara y 
cambios en los supuestos actuartales se cargan en los otyos resultados integrales en el periodo en 
el que surgen. Los costos de los seraclos pasados se reconocen inmediatamente en resultados 
delaño 

Al cserre del año 2016 y 2015 as provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban. 
trabajando para lá Compañia, 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSAS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2046 
(expresado en dolares estadounidenses) 

Reconocimiento de ingresos - 

Se calculan al valor rszonable dela contraprestación cobrada o por cobrar, temendo en cuenta el 
mporte estimado de cualquier desmuento, bomficación o rebaja comercial que la Compaña pueda 
otorgar 

Venta de honos - Se rerogocen cuando la Compañía transfiere los riesgos y beneficios, de bpo 
significauvo, dervados de la proptedad de los hneues, el aporte de los mgresos y los costas 
incutnidos, o por mcuenrr, en relación con la transaecton pueden ser medidas con fiabalidad y es 
probable que la Compañtó reciba los benefiexos economicos asoetados con la transaceran. 

Costos y gastos 

Se regstran al costo Justorico. Los costos y gastas se reconocen e medida que son meurndos, 
iudepeadientemente de La fecha en que se baya realuado el pago, y Se registran en el periodo en el 
uE se conocen 

Compensación de saldos y transacciones 

“Como norma general en Jos estados financieros no se compensan los actrwos y pasivos, tampoco les 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o perminda por 
alguno norma y esta preszntación sea el reflejo de la esencia de ls transacción. 

Los impresos y gastos con Ongen en transacriones que, contractuclmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compenzanón y la Compas tiene la antención de hquidas por su 
impotte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forina sumuiltanea, se presentan 
netos en resultados 
Reserva 

Legal 

De acuerdo con Ta legislacion mgente, la Compaña debe apropiar por lo menos el 10% de la mtalidad 
neta del año auna reserva legal hasta que el saldo de dieta reserva alcance el 50% del caprtal susanto 
La reserva legal no esta disponible para distibución de dradendos, pero puede ser caprializada o 
utilzada para absorber perdidas 

Resultados acumulados 

Provepuentes dela Adopeíon por prmera vez de las "NTF" = 
locluye los valores resulpuntes de los ajustes organados en la adopcion por primero vez de las AF 
El saldo acreedor solo podrá ser caputalrzado en la parte que exceda al valor elas perdudas 
actumiladas y las del uliymo exerercio econoraaco concluido, sal20 fobiese; vtiuzado en absorber 
perdidas, o devuelto en el caso de liquidacion dela compañís, segun Resolucion esortrda porta 
Sopermiendencia de Compañias el 14 de octubre del 2053. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
La preparación de estados financieros requiere que la Ademnístración realce estimaciones y utilice 
supuestos que afectan Jos montos inclurdos en estos estados financieros y sus notas relacionadas, Las 
estimaciones realizadas y Supuestos unlizados por la Compoia $e encuentran basados en la 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
LExpresado en dolares estadourudenses) 

expenencia tostorca, cambios en la mdustria e formación sumamstrada por fuentes externas 
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podran dhferir de las estimaciones bajo ciertas 
condieagnes 

Las estimaciones y politicas contables sugnifieabvas son definidas como aquellas que son importantes 
para refejar correctamente la sutuzclon financzera y los resultados de la Compañía y/o las que 
requieren un alto grado de juicio por paste de la Administracion. 

Las prinespales estemaciones y aplitariones del enteno profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conezptos: 

a) Deterioro de activos - 4 la fecha de cierre de cada período, a en aquella fecha que se 
considere necesano, se ansliza el valor de los activos para determinar sr xste algún indicio 
de que dichos activos hubieran sufrida una perdida por detenoro. En caso de que exsta algun 
indicio se realiza una estimacion del unporte recuperable de dicho activo Si se trata de 
activas identficables que no generan fluyos de efecuyo de forma independiente, se estima lo. 
recuperabibdad de la nuudad generadora de efectivo a lo que pertenece el activo 

Las pércidas por detenoro reconocidas en un activo en penodos anteriores son revertidas 
euando se produce un cambio en las estimaciones sobre su Importe remmperable 
1acrementando el valor del activo von abono 3 resultados con el Jumte del valor en libros que 
slactivo hubiera tenudo de no haberse reconoado la perdida por deterioro 

b) Provisiones para obligaciones por heneficios definidos - El valor presente de los 
provisiones pura obhgaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son. 
determinados en función a un cálculo actucrtal basados en vanos supuestos. Estos supuestos 
wblizados en determanar el valor neto del costo para los beneficios meloye una tasa de 
descuento. Cualquer camblo en los supuestos impacta en el valor en libros de las provistones 
de estos beneficios 

El octuario contratado para seshzar el calculo setuanal, utiliza la tasa de descuento, la tasa de 
rortalidad y de rotaón al final de cada año reportados por la Admumstracion de la 
Compañía. La tasa de descuento es la tasa de 1lerés que debe ser utilizada para determinar el 
velor presente de los Suyos futuros de caja estarnados que se espera van a sersequendos para. 
cumpbr con la obligación de estos beneficios. 

Las obligaciones por prestaciones defimdas de la Compañía se descuentan a uns tasa 
estoblecida por referencia al rendmento de mercado de los bonos corporativos de alta 
calidad emitidos por el Gobierno de los Estados Unidos de Norteamérica fal final del penodo 
sobre el que se mforma) Ver Nota 2.2 

<) — Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipo - La estimacion de las 
“das utiles se efectónn de acuerdo con io mencionado en la Nota 27 

) Valuación delos activos biológicos. La Compañía utiliza tármcas de valuacion para la 
medición del valor razonable de sus actos biológicos que se basa, en datos observables del 
mercado 

*) — Impuesto ala renta diferido - La Compañía ha realizado la estonacion de sus impuestos 
diferidos considerando que todas las ebferenesas entre el valor en libros y la base tmbutarsa de 
los activos y pasivos se revertran en el futuso 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounudenses) 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Gestion de riesgos financieros 

En el eurso normal de sus negocios y actridades de financiarmento, la Compañia está expuesta a 
«istantos nesgos de naturaleza fipancrera que pueden afectar de manera mas 0 menos sgraicatva al 
valor económico de sus flujos y tctivas y, ea consecuensa, sue resultados, 

La Compañía dispone de una orgarazacion y de sistemas de anformacion, admunistzados por la 
Gerenca de Financiera y presupuestas, que permiten xdentifcar dichos riesgos, determinar su 
mogaitud, proponer a la Gerencia General medidas de mtgocon, ejecutar dichas medidas y 
controlar su efectividad. 

A contanuarión se presenta una definición de los riesgos que enfrenta ia Compañia, una 
carectermanión y una deserporén de las mecudas de miugacion actualmente en uso por parte dela 
Compañia, ses el caso. 

Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se excuentra expuesta a iesgos en la tasa de 
interés detado 2 que mantene prestamos a tasas de inserés fas. Él sesgo es samejado por la 
Campaña manteniendo deudas con sus compalbas relacionadas, musmas que están sujetas a 
condiciones especiales de negociacion. 

Riesgo de crédito - T? lesgo de rsedto se refiere al siesgo de que una de las partes menmpla con 
sus obligamones contractuales resaltando en una perdida financiera para la Compaíva, La Compa 
ha adoptado uno polaca de1nvolucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales, 
cuando sea apropiado, como forma de zutsgar el nesgo de la pérdida fínanelera ocasionada por los 
ncomplimuentos 

  

Las ruentas comerciales por cobrar, estan compuestas por un número Jreatado de clíentes. 

El principal chente de lo Compañía es Oleagunosas del Castillo Oleocastilo $.4. por lo que uo 
mantiene exposiciones de riesgos de credito significativas. 

413 Riesgo de liquidez - La hquidez dela Compañía es manejada por la Admnrustración bajo el control 
del Direetono, quien ha establecido el mareo de trabajo apropiado para que la gestión de brquidez sea 
desarrollada en forma ordenada y sistematica, en base a los requeramentos de financiamiento a corto, 
mediano y largo plazo La Compañia zuaneya el mesgo de lawidez manteniendo reservas, facilidades 
financieras y de prestomo adecuadas, momtoreando continuamente los (lujos efestavos proyectados y 
reales y coneubando los períles de vencimiento de los activos y pastos financieros. 

El cuadro a contnuacion analiza los pasivos finaneleros no derivados de la Compañia y pastvos 
financieros de liquidacion sobre bases netas agrupados sobre la base del periodo remanente 2 a fecha 
del balance general hasta la fecha de su vencamiento, Los montos revelados en el cuadro son los fuyos 
de efectivo no descontados 
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Mengsdes año Másdnsaño 

Alas de dicombre de gar 
Préstamoscon tnstatuciones finaccieras 408,042 $7148 
Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 478,718 
Cuentas por pagar a som pañias relacionadas 740,540 9,136 243 

Alza de diciembre de 2015 
Prestamos con vastitucsonss financieras 943,283 164,927 
Luentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 454,841 - 
Cuentas por pagar a compoñíza relacionadas 8,831,598 

  

4.1.4 Riesgo de capitel - La orgaratación gertrona su capital pasa asegurar que la Compañía estara en 

51 

cspacidad de continuar como empresa en marcha, mentras que maxunizan el rendírmento a sus 
x00tonistas a través de la optunización de los saldos de deuda y patrimomo. 

Los estemas de información gerencial generan suficiente Informacion para los diferentes organos de 
disecnin, atraves del cual se resisa en farma constante lo estructura de capatal de la Compañía Como 
patie de esta revisión se analiza el costo del capatl y los esgos asoriados con cada clase de capita. 

La Compañia momtorea su capital sobre fa base del ratio de apalancamento. Los ratios de 
apalancammento al 31 de dxmembre del 2016 y 2015 fueron los srgentes, 

  

20 

Préstamos con instutuciones financíeras 475186 1,108,210 
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 478,716 454.842 
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 39876783 10,924,599 

10,830,565 115874570 
Menos Efectivoy equivalentes de efectivo (105) 697) 
Peuda neta 10827 280 "17.578.823 

"Total patrimonio neto 3619,261 3,468,902 
Caprtal total 14,446,541 "15,044,385 
anio denpalancarsiento 75% 77% 

£ meremento en el rato de apalancarasento en el año 20:6 se relaciona prinorpalsuente con uns 
nayor participacion de las compañías relamonadas en los pástwos de la Compañsa. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

La Compañía mantrene todos sus mstrumentos financieros a corto plazo, a continuación se presentan 
los valores en libros de coda eotegona de wsinumentos finaneseros a) viese de cada ejermtio: 
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¿Expresado en dólares estadoumdenses] 

016 
Canet oe 

Altivosnoncieros mesial esto 
Elestvoy equlvalentesdelivo 3405 - 167 
toversiones en acens - to - 4000 
Arttvos Ananclerormedidaal coto smorttzado 
Cuentas por cbrarcomesealery tros ouensas pereobroe 102040 - 
ventas ps cobrar compas reacenadas     
Total ecrivos names eos, 150 tnoate, pS 

Pasivos financieros medidos cotosmertizado. 
Prestamoscan lostsucrames Enancieras 40042 eras pag. Logs 
ento por pags comercalesy iras cuentsspur pagar 478716 - 354.80 
Cuentas por pagar emdadesreaicasuss gsnóaan aomom BSaaa     
tel pastena financieros OSAMA LS, BOE 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Elvalor enlibros de los mstromentos financieros corresponde o se aprotama o sa valor razonable. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

    
Composición” 

16 15 

Efectivo 100 100 
Bancos (1) 3305 21.547 

SAO, iz 
(1) Corresponde depositos a la vista prinespalunente en bancos locales 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 3: DE DICIEMERE DEL 2016 
LExprezado en dolares estadoyrmdenses) 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, 

Un resumen de cuentos por cobrar comercrales y otras exentas por cobrar es como sigue. 

  

20s 
Cuentas por cobrar comererales 
Locales 54.989 55.389 
Provision cuentas incobrables La.157) (ans) 
Subtotal 50,832 51,232 

Otras cuentas por ecbrar 
Empleados 20,902 asnár 
Otras 11.408 21.791 
Total 103145 798,162 

Antgedad de las cuentas por cobrar vencidas pero 10 eictertorados Un detalle de la antiguedad de 
Jas cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue al 31 de diciembre: 

  

  

2016 
30-90 días 172 ox - 
Mas de 360 dlas S4BI7 100% 553809 100% 

E 989 EE 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigues 

ans 203 

Insumos y materiales 29,645 25,207 
Producto terminado 19:597 

  

Hz Tal 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TÉRMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
Esepresado en dolares estadoumdenses) 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue 

Costo 16,242,919 
Deprecración acumutada 4.509 517) 
Total 14d 177 

Clasíficación 
Terrenos 5,446,844 
EahBeros 756.033 
Maquinaria y eqUipo 250,794 

Vehículos 96,859 
Muebles y enseres 24:73 
"Equipo de computo. 3770 
Piaatas productoras. 7.55én27 
Plantas productoras en desarrollo. 119,599 
Orros(1) 395.548 

Total IALÓ93z77 

(0 tacloye prinespalenente la mverston en mfroestruetara civil y vinl ens terrenos. 

Página 26 de 39 

  

15,188,671 

5-446,844 
780,279 
277,638 
108,980 
39,403 
5,992 

8,036,792 
106,61 
gor1za 

15188,671
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
£Expresado en dólares estadouwdenses) 

ACTIVOS BIOLÓGICOS 

El activo biológico se encuentra valorado como sigue. 

  

2016 2015 
Beestructurado 

Semovientes (1) 96,390 98,798 
Preparacion inlexal [achrote) 49,804 49,804 

Actreo biologico (fruta de palma) (2) 491,983 516.139 
Total 638157 ETE 

4) — Corresponden a ammales de carga. 

(21 AL grde diciembre de 2016, corresponden a 6,083 toneladas de fruta de palma (2015 5:395 
toneladas) 

Los movimientos de los activos biológicos fueron como sigue: 

  

Alar de Alas de 
didembredel — diciembredal — Aludeonero 

2018, 201 22015 
saldosmicialal3 deenera Sba7ar 9.2.( 9366777 
Reclanficacion NIC 41 Plantas productoras - . (6.363.057) 
eclaaificacion NC-44 Plantas productora»en desarrollo : . (89,466) 
Reclasificacion plantas productoras (24,176) (242,513) 

Bajas de semovientes 2.408), ¿7 200) - 
ES IA ETE 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Un resumen de los préstamos es como sigues 
Tosade. 206 3015 

imterésanuol — EGrrits O Mscoiena En DA 
Frodabanco GeupO Bromerte (1) ass 108.082 7334 949383 164 327 

DERE B7a3á 249283 16327 

(1) — Prestamo con veneltaiento en el año 2018, la Compañta ha generado hipotecas sobre plantaciones y 
edificaciones que fuern entregadas como garantsa del mencionado préstamo, 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSAS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El, AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
CExpresado en dólares estadomudenses) 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

Compostcion 

016 2005 

Proveedores locales (1) 298,282 426.552 
Otras cuentas por pagar 80.434 28189 

478716 asta 

(%) — Incluye pnrcipalmente proveedores por compra de mventarios 

IMPUESTOS 

Activos y pasivos del año corriente - 

Vo resumen de activos y pasivos por 1mpuestos cornentes es como sigues 

  

2016 2015 

Activos por impuestos corrientes: 
Reclamos admiarstrativos dem puesto a la renta (13 187.490 181.233 
Anhcipo Rento 2016 (reclamo devolucion) 29,407, _ 

Total activos por tro puestas corrientes 215,897 181293 

Pasivo por Impuestos corrientes 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 
por pagar 2.549 3,960 
Retenciones de impuesto al Valor Agregado-IVA 1423 2,730 
Total pasivos por Impuestos corrientes 4077 5699 

() — Corresponde al eréduto tributano del impuesto a la renta, 

Impuesto a la renta - 

2016 2015 

Impuesto a la renta corriente 29.677 - 
Impuesto a la senta diferido (558) 29,915 

29,119 22.013 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSAS.A. 

NOTAS EXPLUCATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - 

Una reconciliación entre la utilidad segun estados financieras y el gasto por Impuesto a la renta 
cormente, es como Sigue, 

  

2016 2015 
(Volidag) perdido antes de impuesto la renta y 

participacion trabajadores 137,674 (948,674) (1) 
Participación trabajadores fos) - 

117,023 038,674) 
Gastosno deducibles 81,969 87,074 
Ingresos excentos - (103,029) 
Otras partidas (64,095) (62,154) 

Perdida tributaria A 
Tasa impostiva 22% 22% 
Impresto a la senta causado 29.677 
Anticipo caleulado(2) 

    

Impuesto la renta cargado en resultados 29.677 - 
  

(a) Corresponde alos datos de los resultados sm los efectos de la restructuracion fver Nota 2.2) 

(2) Ela7de marzodel 2015 se expudaó el deereto No 649 que exonera del pago del cien por ciento (100%) 
del antwipo al impuesto a la renta eorrespondiente al periodo fiscal 2018 al sector productor y 
extractor de palma El 22 de agosto del 2016 se exprdió el deereto No. 1157 que exonera del pago del 
cien por exento (100%) del annespo al ampuesto ala renta correspondiente al perodo fiscal 2016 al 
sector produstor y extractor de pala 

Movimiento de la provisión (crédito tributario) para impuesto a la venta - 

Log movimientos del creduto tributano por Impuesto a la renta fueron como sigue 

2016 20% 

Saldo comienzo de año-Crédito tributario acumulado 181,293 146,889 
Prowision del año (29,577) - 
Retenciones en la fuente 35934 24,344 

Saldos alfin del año 187499 181 299 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
¿Expresado en dolores estadounidenses) 

Situación fiscal - 

De acuerdo con la normanva tributaria vigente, los años 2013 al 2016 estan sujetos a una posible fiscalización 

Saldos del impuesto diferido 

El moviruento del Impuesto a la renta difendo, sin considerar compensacion, es el siguiente 

  

  

  

Por promades, plantas: veros Tal 
hnpaesto deido pare 
AL: deenerodel 2014 ¿szg0s) - (208 
Credo resultados por impuestos dfrids (e7e320) 54. 677708) 

Ali deenerodei 2015 (360,624) 51 (360,010) 

Cráditoa resultados por impuestos diferidos de1.q00) (614) (2 014) 

Al31 dediciembre del 2015. (383,024) - (082,024) 

Dio resultados pr fspucatos deis se - 55 
Al31 dediciembre del 2016 (331565) Z (381465) 

Otros asuntos » 

En diciembre del 2014 fue publicada la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevención del 
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los enales se establecen reformas al Código Orgánieo 
Tributario, a la Ley Orgánaca de Régunen Tributano Interno y su Reglamento, al Código Orgámeo de la 
Producción, Comercio e Inversxones y a la Ley Reformarara para la Equidad Teibutaría, que gen a parte 
de enero del 2015 

Las pranespales reformas estan relacionadas con los siguientes aspectos 

(a) Reronocumiento de impuesto diferido para fines tnibutarros. 
(b) — Nodeducibilidad de la depreisción correspondiente a la revaluación de activas fnos, 
(e) — Establecimiento de límites para la deducibiidad de los gastos mearndos por: 1) regalsas, servicios 

técnucos, adrumiiratwas y de consultora prestados por partes relamonadas del extenos Y) 
promocion y publicidad; uy) seraneraciones pagadas a los ejecutivos 

(a) Extensióna 10 años del periodo de exoneracion del pago de Impuesto ala Renta, en el caso de 
inversiones nuevas y productvas en los sectores economucos determunados como ináustnrs basteas, 
Este plazo se extiende por 2 años más en raso de que dichas mversiones se realicen en cantones 
frontenzos del pass 

(e) — Condicionantes para la dedvcíbilidad delos valores regastrados por deterioro de los activos 
Bnoncieros correspondientes a créditos incobrables generados eu el ejeretcio Bscal y onginados en 
perarnones del grro orémeno del negocio 

(€  Seestablece la tarifa y la forma de determunar el impuesto a la renta sobre la nblhdad en la 
«najenacion de acrtones y otros derechos representativos de caprtal 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dófares estadounidenses) 

(8) — Se establece una tasa compuesta de puesto a la renta entre el 22% y el 25% dependiendo del 

domcibo del accionista de la empresa, 
(1) - Sefiza en el 35% la tasa de retención en la fuente en remesas a paraísos fiscales. 

La mencionada normativa no ha generado uspactos en las operaciones dela Compañía 

EJ 20 de mayo de 2016 fue publicada en el registro oficial la Ley Organica de Solidaridad y 
Corresponsabiidad Ciudadana para la Reconstruceion y Rezetivacion de las Zonas afectadas por el 
terremoto de 16 de abril de 2016 y el 10 de junío de 2016 se publica su respectivo reglamento, 
Las prnerpales reformas están relacionadas con Jos siguentes aspectos, 

(0. El Impuesto al Valor Agregado se ¡erementa dos puntos porcentuales por un año (14%), a partr 
del 1 de junio de 2016 

(9) Paralas sociedades domerludas en el Ecuador, se establece el pago de »ma contribución unica 
solidaria calculada en base al 3% de las utilidades generadas en el ño 2015. 

(2 Para empleados bajo relacion de dependencia y enyos ingresos sean de fuente ecuatoriana, se 
establece una contribucion del 3.33% de la remuneración mensual sobre los valores aportados al 
TESS por el número de meses segn el monto de sueldo percibido por el aportante Se exonera 
aquellas personas con ingresos menores a US$1,000 y afectadas por el area de milueneta 

(4) Pata personas naturales residentes que mantengan un patrimomo dentro y fuera del paxs, asl 
como para personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio denizo del país y cuyo 
patrimonio sea igual o mayor a US$1,000,000, se establece una contribución por unica vez 
equivalente al 0.90% del patrimon existente al 1 de enero del 2016, 

te) Para aquellos contribuyentes que mantienen: a) brenes muebles en el Ecuador y derechos 
representativos de enprtal de sociedades resxdentes en el Ecuador de propiedad directa de una 
sociedad residente en un paraíso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su 
residencia y b) para aquellos contribuyentes que mantengan bienes muebles en el Ecuador y 
derechos representativos de capital de sociedades residentes eu el Ecuador de propiedad directa 
de una sociedad no resadente en el Ecuador no contemplada en el teral anterior, se establece una 
continbución única del 1.5% sobre el avalúo catastral de los brenes del año 2016 y del o 90% sobre 
el valor patranorul proporcional en el caso de derechos tepresentahivos de capatal 

Legislación sobre Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el prnerpio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas Par su parte el Servicio de Rentas Internas soltera se prepare y remita 
por parte dela empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre y cuando se hayan. 
efectuado operaciones con sus compañias relacionadas dombcsadas en el extenor o locales en el mismo 
penodo fiscal y cuyo monto acumulado sea smpenor a US$3,000,000, y un imforme de prectos de 
transferencia, s1 tal monto es superior a US$15,000,000. Se uelnye como portes relacionadas a las 
erspresas dormel:adas en paralsos fiscales El indicado estudio debe ser renutido hasta el mes de jumo del 
2017 conforme el noveno digit del RUC. Adicionalmente, exoge que en su declaración de impuesto a la 
renta anual declare las operaciones de actvos, pasivos, Ingresos y egresos. 

La Administracion considera que en virtud de la referida resolucion, la Compañia no presenta elanforme 
integral de prerios de transferencia, solamente debe presentar el anexo de aperaciones con partes 
relacionadas de manera manual y de conformidad con lo dispuesto por la Administracion Tnbutario, 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
¿Expresado en dolares estadounidenses) 

OBLIGACIONES SOCIALES 

Un resumen de obligaciones sociales es como sigue" 

  

206 201 

Beneficios sociales 188,634 155,585 
Partroipacion delos trabajadores en las vulidades 29,690 39 
Total 209/324 155.594, 

Participación a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores renea 
derecho a participar en las utibdades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades contables 

  

Benet ;- Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto 
sueldos, fondos de reserva, vacaciones, entre otros 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resuruen de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue. 

  

2016 2018 

«ubilación patronal (a ) 387,250 317 900 
Bonvficación por desabucio (b) 113,549 108,545 

Contrato Colectivo (e) 134.599 7693 
Total —s398 698 198 

1) — Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores 
que por vemticinca años o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o 
interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sun perjuiao de la jubilacion 
que les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sorral 

b) — Bonificación por desahucio - De ncuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los 
casos de termunación dela relación laboral por desahucio soleado por el empleador a por el 
trabajador, la Compañía entregara el 25% de la última remuneración mensual por cada uno de 
los años de servicio 

*) — Contrato Colectivo - De acuerdo conla clausula vigesama cuarta en el vigesimo tercer Contrato 
Colectivo en los casos de terminacion de la relacion laboral, la empresa considerará al trabajador 
que se retire voluntariamente, una bonificación adicional. 
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El movimento de la provisión para la jubilacion patronal y desahucso en el pasivo es el siguiente, 

a) Contabilzados como beneficios sociales de largo plazo 

  

     
       

    

  

  

als par cortaba ceimucieo ea 
mae a A A a 

statcmioradó ato soon suas nó a oe nieto perito pl a e 
es pe e e ca jes prmeniecdcorenada Om css hosts aaa o a nd sant asco cad ca come orita y sar - - En Peret fases LEEN boe sd A pa Eo CM iz e 

b Contabibzados en el estado de resultados de la Compañía 

Jano! crtentodeTrtoo re 
E say E E 

Coto de hasservlans del pertodocarriente. 50657 57 18,157 El Te 934% 24-305 91912 
a] O 

osodoreociony lec 
natos (ste) 6 0560) 631 
ada dedo      Hon TA E TAL Taoiss Ti, 

Las presunciones principales tsadas para propésttos delos eálealos acmanales son las siguentes 

2018 20% 

Tasa de descuento 414% 4 36% 
Tasa desmrrementosalorial 300% 300% 
Tabla de cotacion (promedio) 1 ss 13 56% 
Tabla de mortalidad e invalrdez(2) TMJESS 2002 TM1ESS 2002 

(1) Corresponden u las tablas de mortalidad publicadas por el Instabuto Ecuatoriano de Seguridad 
Social en el año 2002, 
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

PATRIMONIO 

Capital Social - El capital social pagado consiste de 24,500 acciones de USS20O valor nomina), las 
cuales otorgan un voto por acción y un derecho a los dendendos 

Acciones ordinarias 

Número de capital 
acciones 

Saldoal 31 de diciembre del 2016 y 2015 24,500 4,900,000 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% dela unlidad anual sea 
apropiado comso reserva degal hasta que esta como minimo alcance el 50% del capxtal social Esta reserva 
10+s disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capualizada en su totalidad 

Resultados seunulados 

Ecsultados acumulados provententes de la adopción por primera vez de los NIE - Incluye 
los valores resultantes de los ayustes origmados en la adopeión por pranera vez de las NIE, El saldo 
acreedor podrá ser utilizado para compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el 
pago de dividendos y no podrá ser capítalizado Los trabajadores no tendrán derecho a una participación 
sobre este saldo y podra ser devuelta en el caso de ligwadación de la Compañi 

  

INGRESOS 

Un resumen de los mgresos es como sigue: 

2 aun 

Venta de (rusa de palma. 3,568,820 3:315,475 
Venta de polen 24,533 14,260 
Otrasventas - 41134 
Total 

  

2u593/353. _B87OB70 

Pagina 35 de 39



18 

OLEAGRO SALGANA OLEPSA 5.4. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR BLAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue” 

  

  

  

2016 202 

Costade ventas 2,648,642 3,173,269 
Gastos deadromstezcon 482,761 564,539 

Total EMARSOS) —3737,388 

"Un detalle de costos y gastos porsu naturaleza es como sigue. 

Costos de Gastos 
26 Producción Administrativos Total 

Insumos y atros gastos 790.652 790,652 
Remuneracion y beneficios soorales 1 458152 167,938 1,619,087 
Jubulacion patronal y desahucro 67,629 13,058 78,687 

Deprectaciones $7.963 4132 72.085 
Honorarias profesionales 20,931 27.775 45,706 

Alimentación 511649 6,325 57,974 
Impuestos y Contribuciones 3:875 71,419 75,204 

Mantenimiento 65113 6,763 71,876 
Movilización y transporte 24,546 3.038 27.584 
Servicios basicos 7124 7.124 
Vigilancia 19.473 14,522 33.995 

Otros costosy gastos 78.595 169 794 248,929 
327 231.403, 
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(Expresado en dolares estadounidenses) 

Costos de 
2015 Prodwecton 

Insuntes y otros gastos 715.475 
Remuneracion y heneñeras sociales 1:418,877 
3ubrlacion patronal y desahucio 62.362 

Depreciaciones 637,940 
Honorarios profesionales 14,267 
Almentacion 54,006 

rm puestos y Contribuciones 1.732 
Mantenimiento 138,422 
Movilización y transporte 22,702 

Servicros basicos 7,458 
Vigilanera 33.391 
Otros costos y gastos 67.897 

3299 

GASTOS FINANCIEROS, NETO 

Un detalle de costos hnancieras es como sigue 

Intereses por prestamos de relacionadas y terceras 
Cotos financieros por beneficios definidos 
Otros 
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Administrativos 

182,019 
23,078 
41164 

48,704 
6,428 

98,348 
5.815 
3.424 

37,052 
155.596 
384,517, 
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294,262 
261166 
20,775 

342.203 

Total 

715,475 
1,598 890 

85.440 
$42,104 
$2 971 
51,234 

100,075 
144,237 
26,126 

7 488 
70,443 
23,433 

3:727,886 
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1:08 ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
fExpresado en dólares estadounidenses) 

20. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

20.1 Transacciones comerciales - Durante los años termnados el 31 de diciembre del 2036 y 2035, 
la Compañía realizó las siguentes transacerones comercsales con sus partes relacionadas: 

  

    

      

Soc Been, Teansacres 00, 2015, 

Yentos 

Mega, ¡Compablaceacinds — Couescal 68%; 45979 
Olesginosasde Caio Olecailas Compañía clecumda — Comerenl  2Ó8 850 0815475 
Sesedas Patmicotras sa Intendencia Spain, Compañia elaionado — Comercial ea 

ZE 

Comares 

(adodras lesGA, Cosmpañiz relacionado. — Camela 205 399.096 
Mesgalma 54 Cotapabacelaccada — Comoral 22413 aa 
traer CasilllecciloSA. Coenpalarbacada Conesa Lo 226 

Uaduir Btcaohogaas Joegrales Inbelea5: A] 5so 500 
EE pza 

Composición de los pnnespales saldos con compañías y partes selacionadas. 

osea. Beación Tones amó us 

Orotasperarar 
nde rcntgias negro Inbsales5a Compatiardaciando Venas 

Olergloede CssllolescaniloSA. Cmngonaréacutado Camps 1470984 
MegalmaSA Ca rtacioona Campes 297 

Tnasstios les Conponlarcacionada —— Compras 
rte de Paletas da Todegendencio Spain Compañía relacionada Campes 
misas Motecelgias otegralos been. Campaña relumade —— Crneas 

EXOTIC 

Puente ar pagas eJargestso 

EelormsecA (0 Compañia elacnade. Camps 
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(0 Corresponde a préstamos otorgados por su compañía relacionada Industras Ales C-A. a un plazo 
de20 años, un Lempo de gracia del capital e intereses de 7 y 3 años, respectivamente y a una 
tasa de mucrés anual del 8.5%. 

20.2 Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación delos ejecutivos y otros 
membros clave de la gerenesa dorante el año fue la siguiente, 

2016 201 

Benefitiosa corto plazoy total 71359 134,979 

La compensación de los ejecutivos y otros miembros clave es determnada con base en el rendimmento de 
los individuos y las tendenetas del mercado 

21. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emssión de estos estados financieras no se produyeron 
eventos que, en la opimón de la Admímstracion, pudieran tener vn efecto signxficatrvo sobre dichos 
estados financieros que no se hayan revelado en los musmos. 
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