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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE NCIEMBRE DEL 2016
{Expreznda en délares estndounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciin ¥ operaciones

Olergra Salgana Mleagro 5.4, file oonstihrida en Ja ciudad de Santo Domingo en el afio de 1984, su gbjeto
social es el cultivo de Palma Afticana.

Lasventas son afectuidas principalmente s su comparifa relacionada Dleaginosns del Castilio
{Oleocastilla §.A. y representan un 99.26% del otal en el afio 2016 (57.62% €n el afc 2015).

Durante los afios 2016 y 2015, los precios de la fruta da palma tanio a nivel internacional vome local
tuviernn variarianes importantes; sitiaciin qua lopestd an laz veatas y 1z eptabilidad dala
Compafia, Los precios promedios de vents en los afios 2016 ¥ 2015 de 1a fruta de palma foeron de
US85130 ¥ US5128 por tonelada, respectivamente. Las ventas de la fruta de palma se efectuaron #n
Buncicn de precios refsrencizles determinados en el mercado loeal e Internacional.

Al 31 de dicfembre def 206 ¥ 2015, el persanal total de la Corapafiin alzanza los 146 ¥ 148 empleados
respectivamente,

Sitvaciin financiern mundial

Durante el 2016 Ia situacidn econdmica del pals continua afectads por los bajos precios de exportecidn
del petréileq, prineipal fuenta de ingresos del Presupuesto General del Estade, asi como también per la
devalacion d= piras monedas eon respecto al Dolar de Jos Estadas Unidos de Atérica, moneda de use
legal en el Ecuador, la coal tiene un impacto negative en las exportociones no petroleras del paiy,
Adicionalmente el lerremote aowmido er abrl del zo16 scasiond impertantes dafios enla
infraesiructura de ciertas provineins del litoral ecuatoriana ¥ enantiosas pérdidas econdmicas.

Las autoridades epondmicas con el fin de afrontar estas simaciones ban disenado diferentes
alternativas, entre les coales tenemas: privrizacion de las inversiones, incrementa de la inversion
extranjera a travds de alianzs piblico-privadas con beneflclns tributarios, disminueién del gasto
cortiente, incrementa termperzl del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarjas
extraordinarias a empresas y personas nahirales, fmanciamiento det déficit fiseal mediante 1z emisién
de bonos del Estado, obteneidn de financiamients a trovas de organismas intertacionales ¥ gobirrmos
exiranjerns (China), entre otras medidas, As{ fambién, ba mantenide el esquema de rastriccion da
importaciones o través de salvamasrdos y derechos araneelarios con el fin de mejorar la balanza
comercial, aspecto que se tenfa previsto fr desmontando en el 2016; sin embargo resolvio diferic un
afio el eronograma de eliminaciin de las salvaguardas v disposo gue la fase de desmantelamienio se
efectiie a partir de abril del 2017 hasta junie del 2017,

La Administracton considera para el afio 2017 realizar la dismimcido y sumenta de capital. Con fecha
91 de maren 2017 58 ingresé con himite mimwern 17933-0041-17, 8 la Superintendencia de Compafiins,
Valotes ¥ Begums la eseritors on a oozl tonston Tos siguienies acios s0tietanios,

- Disminueidn de capital a US$3,600,000 patn shsorber; ¥

- Aumento de Capital social a 15511,800,006 ¥ la consiguienta reforma parcial de estatutos,
ineluida la fijacitn del nuevao capital antorizado. '
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA 8.4,

NOTAS EXPLICAYIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR FL ANO TEEMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL =016
{Expresado en, dilares estadounidensss)

Aprobacidn de los extados financierng

Los ectados financieras al 31 de diciembre del 2016 han sido emitides con |2 antorizacian del Gerenta

General, de fecha 10 de abril del 2017, ¥ posteriormente serin puestos a consideracion de la Juota
General de Accionistas para su aprebacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables pdoptadas en la preparacién de estos
estardos fnzncierps Estas politicas han sido disefiadss en fancidn 2 Jas MIIF vigentes al 51 de

dirferabre del 2016 ¥ aplicadas de maners uniforme a tadns ios afios que g2 presentan en estos estados
fnancieros.

Bages de preparacidn de estados financierny

Loz presentes estados financieros de la Compaiia se han preparado de zcuerdo con Normnos
Inlemarionales de Informactin Financiera (NTIF) emitides por el IASE (International Accounting
Standard Eoard) que ban sido adoptadas en Fenador ¥ representan 1a adopeién integral, explicita ysin
reservag de las referidos nommuas internacionabes y aplicadas de manera uniforme a los ejerciclos que se
presentan.

La praparacidn dé los estados financieros conforme a las NIIF requiers ¢l usc de estimaciones
contables. También exige a lz Administracidn que eferza su juicio «n el procese de aplicarion de las
peliticas contables de la Compaiia. En ia Mota 3 se revelan las draas que implican un moyor grade de
Juicio o complejidad o las reas donds los supuestos ¥ estimariones son significativos para la
elaboraclon de los estados financizros. Debido o la subjetividad inherents €n este proceso contable, las
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por lo Adminismacian,

A la facha de emisidn de estos estados financieros, se han publicgdo normas, enmiendas, mejoras e

interpretaciones a 125 normas existentes que no han entrado en vigeneia ¥ que la Compadia ne Ra
adoptade con anticipacion.

e T e caqbin ApiaciEn slgrut
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA EA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOD EL 31 DE DICTEMERE DEL 2016
{Expresatda en ddlares estadounidenses)

La Compafiia estima que la adopeidn de 1as enmiendas a las NIIF antes deseritas asi como de fas
nuevas NIIF, no tended tn impacto significative en los estados Arancieros en el gjercicio de su
aplicacion Injeial,

Reesiracturaciin de saldag iniciales

Curante 2l afio 2016, la Compaiiia procedio a reestructurar los estados financieros al 1-de eneve del
2015 de acvuerdn a tzs pavtas establecidas en la Norma Internacional de Contabilidad Mo. 8 “Politicas

Contables, camblos en las estimaciones Contables y Errores™ debido a que se presentd la siguisnte
condician:

4 portir del 1 de ecera del 2016 entro en vigencia una enmienda a la NIC 19 “Bepeficios a los
Empleados” que aclara que la tasa de descuento pera deseentar obligaciones de heneficios posteriores
al emplen se detarminari utilizando coma referencia los rendimientos del mereada, al final del pericde
sobwe el que 52 inforing, coTrespondientes o las emisiones de bonos u toligariones empresaridles de
alta calidad; ¥, 1a NIC 16 "Propiedades, Blanta y Equipoe” en concordancia con la MIC 41 “Apgrienleura”,
relacinpada con la coniabilidad de los activas biologicos. Estas modificaciones han dade lugar a
cambins en L5 polidcas eontables relacionadas eon Jos Bepeficios a loa Emplendos, Propledades,
Planta v Equipo y Activos Bicldgieos v ia Compasiia ha precedido 2 sfectos comparativos reestablecer

las estados financieros al 1 de enero de 2015 ¥ 8! 31 de diciembre de 2015, respectivamente coma se
detalla o continuacion:

A Taslve Fatrimogka
Tropekid Aensbrla
Talel deastbra - ULidigkea
i) Wanig ¥ rquips. Tl el .
Taokigiens et e retemidas
Satdnal v rmevn @ 2018 [ 7 At L3 47,788 -I'HII-HH [STER L1
Ecioule la ndopeliio de |3 encafepds 12848 v 41 (1) (H.432. 51} B.352.531 - . -
eciode [z adapeitn de |4 eamleily KBS s [2) : ! - D bl 26d {L6].263)
Raldn reextpblecido ol da ensrodel 208 417.284 15 G 15447, 758 7.t 11 Ll k1]
Ackiug Badlro Tanrimesdn
Toial deaciivas Propisdel Temlcid Widade
blnlfgicas namta i eguipo, Todal paderiveal ralatidag
1) e Pletc
B38040 4. & Bosm e 4 Jon g BB 143 3,03 T80 [T T 4BE,052 [£,25%.409)
Eferioe Ja xdopzidn de by enmimnds A5 16y 41 (1) 101 43402) :ATPIE ;] - - .
Efeeter e 1y 3dopcido dedn enanicad dad 1 (2 - . EL) A6 L34, LEE)
Ealda reemablecldoal 31 de Eciembes dd zon 5 filiazd 1 |51BLETL %880, 412 fiod, Ly [1 43214051

(1) LaNIC 41 actual sobre Agricultirs exige que tndos los actives binlogicos relacionados con la
actividad apricola se midan a valor razonakle menos 1os costes de venta. Esto 5¢ basa en el
prineipie de que la transformacion bialdgica @ que estos actives son someddos durante su vida
utli se refleja mejor e la medicidn a valer razonable. Sin embarge, hay un subeonjunte ds los
gctivos binlagicas, conocido como plantas produetives, que se utilimn exclusivamente para
gultivar productos durante varios periodos. Al fina] de su vida productiva, suelen ser
desechadas.

Una vez que una planta productiva estd madura, ademas de ln generacién de productos, su
transformarién bioldgica ya ne es sipnificativa en 14 generacian de beneficios econdmicos

fattres. Los dnicos beneficios econémicos futuros significatives que genern provienes de la
producritn agricola que crea.
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2mi 6
{Expresads en dalares estadounidenses)

(2}

EL LASE (Interrtational Arcounting Standard Board) decidié que Jas plantas productivas deben
contabilizarse de le misma forma que lo permite Ta NIC 16 Propiedades, planta y squipo, ya que
su funcionamients es similar al de fabricacién, En consecuencia, fas modificaciones se incluyen

dentro del alcance dela NIC 18, en lugar de la NIC 41. Los productos qgue crecen en las plankas
productivas s¢ mantendnin demtra del aleance de ln NIC 41.

De acuerdo a la enmienda, 1a tasa de descoento a ser considerads en el eileols aetuariel debe
considerar boons corporatives O 2lla eolidod, Yos cusles deben tener on phazo tomproeTie com gl
periodn en que se materalzana Ia obligacién legal de la Compaiifa, debido a que en el mercado
de bonos corporativos de alta calidad de Ecuador no se puede eumplir on esta condicion, es
neeesario busear un mercado en el cual 1a meneda sea el délar de los Estados Unidos de
Amérien, ¥y 56 rumpla con asta cendiclén. Por lo meorionado corresponde aplicar 1a tasa
promedia de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, los coales estin
derominados en la misma moneda en la que los benefdarios seran prgados v que Senen
términos que se aproximan a los de las obligaciones por pensiones Rasta su vencimiente. Parn el

* afip 2015 ¥ 2014 las tasas utilizadas foeron del 4.06% ¥ 4.36% respectivamente,

En adicijn a lo anteriorn, {a Compafila tamhbién pmnedin a reestablecer su estado de resultados para el

aflo 2015 coma s1EUET
Electode.
Previomente  adopelinde
TRpattads #nim fendn Reed ruclucado
Cogosadminis ralives 543,613 2007 (1) 5646149
Gaslos financieros, oelos frn, 500 {3,215} (1) Bizava

Parkitns de no s reclagfcarin peterinmente
al resultado dei jercicio
Canantia en mediciopes actuariales de [og planes

de beneiiciss definidas 25,940 f47,8671 0O} 71507

Towal def resuilade inregrol de mpercicio

(1)

044,740 {30,075] 514,624

Corresponde a los efecios de 12 varackon de 1o tasa de descuenio en 1as provisiones para
beneficios posteriores al emplea.

Moneds funcional ¥y moneda de presentacidn

Laz partidas en 10s estados financieros de Ja Compaiin se expresan en la moneda del ambiente
econdmics primarit dende opera la entidad fmoneda funcioal). Los estodoes financieros se expresan
en délares estadounidenses, que es Jn moneda funcional y 1a moneda de presentacion de la Compafiia.

Efectivo ¥ equivalentes de efeciiva

Comprende el efectivo disponible ¥ los depositos a fa vista en baneas.
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA 5.4,

HOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINARCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016
{Expresada en délares estadounidenses)

2.5 Activos y pasives financierng
#.5.1 Clasificecion

La Compafiia elasifica sos actives Enaneisros en las siguientes entegorias: “activos fmancierns a valor
razonable a través de ganancias y pérdidns”, “préstamoes y cuentas por eobrar®, “activas financieros
mantenides hasta su vancimieata™ y ackives financierss dispanibles para la venta™. Los pasives
finaneieros se clasifican an las siguientes categoriss: “pasives financieras a valor razonable a traves de
ganancies y pérdidas” ¥ “atras pasivos financteras”. La clasifieacion depende del proposite para el cnal
se adquirieron los ackivps 0 contratarcn fos pasivos, La Administracién determins la clasifieacion de
515 activos ¥ pasivos Bnancieros a 1a fecha de sn reconocimiento indclal.

&l 1 de dicierabre del 2016 ¥ 2015, la Compasiia mantuvo activos financieros en las categurias de
Ypréstamos ¥ cuentas por sobrar” ¥ pasives finaneierns en 13 categoria de “otros pasivas Ananeieros™
cuyas caracteristicas se explican a contnuacién:

(a)  Préstamos y cuentos por cobrar:

Representados en el estado de sibracidn Ananeiera por las cuentas por cobrar comerciales
otras cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a compaiiize relacionadas. San aetives financieras
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables ¥ que ro cotizan en uh mercndo
acdve. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayar o 12 meses
contades desdela fecha del estado de sitoneidn finonciera.

fb}  Oiros pasivos financierps:
Representades en el estado de situaridn financiera por préstamos en institucionss financieras,
proveedores y otras ewentas por pagor ¥ cuentas por pagar 2 companiss relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corrienke, excepto por ins de vencimiento mayor a 122 meses contados a
partir de la facha del estado de situackin financiera,
2.5.2 Reconotimiento y medicidn inicial y posterior

Reconoeimjento -

La Compaifiia reconece un ackiva o pasivo financiero en el estado de situacion financiera o la fecha de Ia
negociacidn, cuando se compromete & comprar o vender el activo o pagar &l pasiva,

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inidalmente a su valor rezenable més cualquier costo
atribuible a [a transaeeiop, que de ser significativo, es reconacido camo parte del activa o pasivo;
siempre que el activo o pagivo finanelere no ses designado comp de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconoceimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos
como se deserihe o conGnlarzon:

Medicion posterior -

()  Préstamos i ruenias por cobrar:

Posterior o su recgnicimiento inicial se miden al coste amortizade aplicando el métoda de
intarés efzcbva. Lg Compahia presenta Jas siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EIL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{ Expresadn en dilares ecindounidensas)

@)  Cpences popeobipr eomerriales: Correcponden a los montas adendadas por clienyes por
la venta de produetes en el virso normal de los negocios. Debido a que la Compafija
coneede criédites a sus clientes o un plazo de hasta 3o dias, estes cuentas se manbenen a

s valor nominal que es equivalente & si costo amortizado, menos la provision por
deterioro correspondiente.

{i) Cuentas porcobrar 3 compafiias relacionndgs; Corresponiden principalmente g los montos
adendadoes por servicios prestados ¥ préstarnos concedidos. Se reconocen a suvalor

neminal, gue no difiere significabivamente de su coste amortdzado, pues no generan
intereses v xon exigibled en el corto plaza.

(iiil} DOtras cugntas por cobrar: Representadas principaimente por cuentns por cobrar terceras,
que se liquidan en €] earto plazo. Se reconocen 2 su valor nominal que no difiers
significativionents de s costo amortizade,

(b}  Otros pasivos finantieros:

Posterior a su reconocinmants inieial se miden al costo amartizade aplicando el método de
interss efective. La Compafiia presenta 1as siguiantes suentas dentro da esta categoria:

(i)  Prowspdores v otras cueptas por pggar Son obligaciones de Paén por bieties o serviclos
adquiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios, Se reeonocen a su
valor nominal que e& similor a 5u costo amortizade pues son pagaderas en hasta o¢ dias,

{(ii) Cuentag pof pagarn compafiias relagignadas: Comprenden obligaciones de pago
principalmente por compta de inventaric (materia prima} ¥ servicios recibides. Dichas
ohlipzciones son exigibler mensoatmente por parte g cade entidad, no devengen
intersses y se registran a su valor nominal qus as similar a su costo amartizads.

2 5.3 Deterioro de activos fimancieras

La Compafiia establece wna provision para pérdidas por deteriora de sus cnenins por cobrar
cometeiales miande existe evideneis ohjetiva de que oo serd tapax de cobrar todos los importes que se
le adendan de acuerdn con los téminos originales de las cventas por eabrar comerriales. La eeistantia
de dificultades fnancieras significativas por parie del deudor, la probabilidad de que el dendor encre

quiebra o reorganizacidn ffnanciera ¥ 1a faltn 6 mora en los pagos se consideran indiradores de que
la cuenta & cobrar se ha deteriorade.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un artive financieno se eliming coando expiran los derechos a recibir 1os fujos de efective del activo o
si la Compafiiz transfiere el activo 2 un tercera sin retener sustaneialmente Jos riesgas y beneficios del

active. Uh pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafila especificadas en &l contrato se
hap ligquidada,

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de produccidn o valor neto realizable, el menor. Son valuados
al costo promedio ponderado.
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA 5.A,

ROTASEAPLICATIVAS A LOS ESTALDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL z016
(Expresado en dolares estadounidensas)

Propiedades, planta y equipo

Se registran ol eosto histsrico menos las depreciaciones acumuladas ¥ pérdidas por deteroro, en caso
de producirse. El costo ineluye los desembolsos directamente atribidkles o la ndguisicdn o
congtrieeion del sctivo. Los desembolsos posteriores 2 1a compra 0 adquisicidn séle son copitalizadas
cuando es probable que beneficios econémicns futuros asociados a 1a inversion Avyan bacia la
Compaiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los desembolsos posteriores

eorrespondientes a reparscinnes o mantenimiento y son registrados en los resultados integrales
cunndo son ineurdidos.

Luos terrenos no se deprecian, Lo depreciarion de los activos fijos &s calrulada finealmente basada en la
vida il estimada de Ins bienas v 52 consideri valores Tesiduales, debids a quels Administivacidn dela
Compaiils estima un valoc de realizacion de sus activos fjos al término de sn vida didl. Debido al tHpo
de operaciones de la Compafiia, no s& han identificado eomponentes signifl cativos que posean vidas
1itiles diferenciadas. Las estimacianes de vidas ddles v valores residuales de los actives ffjos son
revisadas, y ajustadas si &5 necesario, e cada fecha de cierre de los estades Gnancieros.

Les vidas itilas estimadas de los activos fijos son ias siguientes:

’ Yalat
Tipode bienas Degoripek "Widm 1itil regidual
[afios] (%]

Edilicias Plantos industriales/constrocciones 408 5
Mogoioaria y equipa Moquinerin thenoe K] P

Moguinarin de uss gensral ¥ capacidndes medins L 5

Moquinaria de usoeontinue, hombos, agitodores B 5

Maguinorin de nga general robustn io 5

Moquinario astructuro metilicy robnsta, elevadores,

transportadores 15 =

Moquinarla de oso encrgélicn pertes mechnicos

dealta enpacidod 20 5

Magquinaria, clementos de olts capacided,

rongues de almocenam into, com prescres de nlta

potencid, tronsormadores TS 5
Muables ¥ onsares Muebizsfequipo de oRicing Lo -
Equipos de edm puto Equipos de odm pute, clectrdnico [ o
Vehiculos Yehiculos, equipa cominern 14 G
Plantas productorns Floptas de palma africana co produecion LE -

Lag pérdidas ¥ ganaoelas por la venta de activos fijos, se calculan ecomparando log ingresos obtenidos

con el valar en libros ¥ se incluyen en el estada de resultados integrales en el rubro “Ciiros gastos
{ingresas), cperacionalas neto”,

Cuntdo el vator en libros de un actvo Bio excede 4 su monto reeyperable, este »3 reducida
inmediatamente basta su valor recoperable.

Loz desembolsos directamente relacionadaos con el desarrello y crecimiente de las plantaciones, son
registrades directaments como parte del activa fja en el estado de stbtacion fnanciern

La baja de las plantaciones se da al momanto de finallzacién de su ciela de repreduecidn o cuando la

mismas han suirido aigin deteriora. Elvalor en Libros de aquellss plantas que no son consideradas
rentables, es dada de baja con eorga.a los resultados del ejereicio en que se realiza el refaride andlisis,
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OLEAGRG SALGANA QULEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE PEL 2016
{Expresaco en dolares estndounidenses)

Deteriora de activos no financieros (propledades, planta y equipos)

Los actives sujetos a depreciacitn, se someten a pruebas de deteriors cvando se praducen eventos o
circunstanciss que indisan que podria no recuperarse su valor @n libros, Las pérdidas por deterioro
correspionden l monto en €l que ¢l valor en ibres del active excede a so valor recuperabie. El valor
recuperable de los activos corresponde gl mayor entre el monte neto gue se obtendra de su vents o su
valor #n usa, Fara efectos de Ya evaluacion por deteriorn, los activos se agrupan a Jos piveles mas
pequedios eo los que genersn flujes de efectiv: identificables (unidades generadoras de efectiva). Los
zpides an libros de ectives no financieros que ban sido objeto de castigos por deteriors se revisan a
cada fecha de cierre de los estados financieras pars verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libras def activo exceda a su morde recuperable, 1a Compaiita
repisira una pérdida por deteriore en los resultados del gjercicio.

Lo adepdnistracidn ba Teslado Yoy eTdlisis perdnenies 2 31 Gt diciermore del o016y 2035 Y
consider: que no se han producido eventos que indiguen que $15 activos ho financiercs
sipnifieativos oo podrian recuperatse a su valor en libros.

Agtivo bioldgico

La Coropaiiia mentiens como parte de su detivo bioldgivo, activos semovientes y producta agricola

afeans (fruia de palma afvicana} que son medides a su valor razonable, aplicando los conceptos
contables de Ia MIC 41,

Inversiones en acciones - asotiadas

ellas irserdanes en Jas cnales Ja Compaiiia ejerce una inflnenda significadva, pere b implics un
control o control conjunto, por meddio del poder para participar en las decistones relacionadas con los
politicas finaneieras ¥ operativas de la compaiiia en que se jnvierte,

Las inversisnes en rompafiizs asociadas se contabilizan en el estado de sitcacidn financiera al costo,
ajustada per camhios posteriores A la adouisicidn en la participacion de Jn compafiia en loa activos netos
e la woropafiin asociady, menos ctialquier deteriorn en o] valor de las inversiones individuales. Las
pérdidns de una asociada en exceso respecta a la participarian de . comgafin se recanoeen sempre y

cuands lsfumpufﬂn hoya contraido alzena obligacidn legnl o implicita o haya bache: papos en nombre de
la asocia

Los d;lmdmdus proredentes de una asociada se recopoeen an 2l tesultado enando surja el derecho a
recibirlo.

Impuestn a la remta eprriente y diferida

El pasto por Impuests a la renta del afiv cornprende el Impuresto a la rents corriente y el diferido. Bl

[mpugsto se reconoce en el estade de resuitados, exceplo cuanda se trata de partidas que se reconocen
dirertamente en el pattimonic.

{f)  Impuestogis repta corpiente: E! earpo por Impuesto 4 1a renta corriente se calenla nediante ia
tasa de impuesto aplicable a las utlidades gravables ¥ se carga a los resnltados del afio en que se
devanga con base en el {mpuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigantes establecen una tasa de impuesto mixta, de acuerdo a la
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ Expresado en diflares estadounidenses)

comnposicion societaria de cada Cormpaiiin y su domiciliacién especificamente, para los
regimenes fiscales preferentes se considern el 25% y parz regimenes domicilizdos en Ecuador se
aplicard el 22%. y en el caso de que la participacion sccietaria sea igual o menar al 50 se
aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las wtilidades gravahbles, la cual se reduce al 12% o
15% respectivoments 5i son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del siercicio fiscal 2016 anted en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
mitiso de lmpuesto a la renta”, cuyo vatar es calculado en foncibn de las cifras reportadas el

afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.5% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables ¥ 0.4% de los petivos.

La raferida norma establegid que en caso de qne el Impuesio 3 la renta causado sea menor que el
manto del anbeipe minime, este (lime se convertiri en Impoesto a la renta definitive, a menas
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueidn, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con !a norma que rige Iy devolucion de este anticipa.

() Impueste alz renta diferids: F Impuesto a ln renta diferlde se provisiona en su tetalidad, por el
métndn del pasivo, sobre la= diferencias temporales que surgen entre las bases ributarias de
activos ¥ pasivas ¥ sus respectivos valoces mestrados en Jos estados finaneieras. Bl Impuesto a la
renta diferido se determing usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estadp de situaciin finanriera y que se espera seran aplicables ruando el Impuesto 4 la Renta
diferide activo sa realice o ol Impuesto a la renta pasive se pague.

El Impuesto a la renta diferido active solo se reconoce en la medida que sea probable qua se
proeduzean beneficios tributarios futuros contra Iss que se pusdan usar las diferencias
temporales.

Los znldos de Impuestos & la renta diferidos activos ¥ pasives se compensan cuando exista el derecho
legal exigible o compensar impuoestos activos correntes cot fmpuesios pasivos cormiantes y cuando los
Impuestos a la Renta diferidos activos ¥ pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria,

Pravisiones

Se reconocen cuando la Compaiis tiene ups obigacion presente (ya sea legal o implicita) come
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiifa tenga que desprenderss de recurses que

incorporen beneficios eeppidmicos, para canceizr lz obligacion, y puede hacerse nna estimacidn fiable
del imperte de la obligneitn,

El importe reconocido como provisicn debe ser la mejor estimacion del desembolse necesaric para
capeelar la obligacion presents, al final de cada perlodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
tneertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando <& flujo de efactivo
estimads para cantelar la obligacién presente, su imparte en [ihros representa ¢l valor actoal de
dieho fluje de efectiva (cuando el efecto del valor del diners en el Hempo ¢s material),

Cuande s esper la recuperacidn de algunos o todos kos beneficios ecopdmicos reqirendos para
cancelar Una provision, 58 recendce una cuenta por cobrar coma uo activo si es virtualmente segure
fue s recibirs el desembolso ¥ el motto da la cuenta por cobrar puede ser medido eon fiabilidad.
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OLEAGRO SALGANA OLEPSARA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DIC[EMERE DEL 2016
(Expresada en dolares estadonnidenses)

2.1 Reneficios a las empleados

(ai

)

Beneficios dz corte plazo

Be registran en el mibro de beneficios sociales del estado de situacidm Ananciera y I;m'rﬂspunden
principalmente a:

()  Participacion de los trabajadores en las utilidades; Caleulada en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual antes del Impuesto & la renta, segiw la establecido poria
legislaribn ecuntoriana vigente, Se registra con cargo a resultados v se presenta como
parte de] costo de ventas ¥ los gastos de administracién y ventas en funcion de la Jabor del
empleade que recibe este beneficio,

(il  ¥araciones: Seregistea el costo correspondiente a las vacariones del personal sobre base

dwengnda.

(it} ; al: Se provisionan y
pagzan de acuerdo 2 la legls]m:iﬁn mgenl:e en el Enundur

Benefivios de largo plazo

bl h no fi : La Compadifa tiene un plan de
beneficio definido para jubilacian patronal, nurmaﬂu por las Ie:-,res laborales ecnatorianas,
Adicionalmente de aenerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de 1a relacitn
lahoral por desahueio sclicitade por el empleador o por el trabajador, el empleador banificard al
trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la tiltima remuneracién menseal por

cada oo de los zfios de servicios prestados a la misma Compafia o empleador, este beneficio se
denoiing desaburcio.

La Compafiiz detsrmina anualmente la provision para fubilacidén patmnal ¥ desshucin, can base
en estudios achuariales practieados por un profesional independiente ¥ se reeonoce con carga o
los resultadns del ano aplicande el mékodo de Costeo de Créddita Unitario Proyectad y
representa el valor presente de las obligaciones a Ia feche del estado de situacion financierm, el
cual se detenming descontando los flujos de solide de efectivo estimados usandp Ia tasa anoal del
4.14% para el 2016 (2015: 4.36%), qoe es equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alks ealidad de los Estados Unidos de Narteamérica.

Las hipdtesis actusriales incluyen variables coma son, en adicion o Ia tasa de conmutacifin
actuarial, tasi de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneciones, ineremento futuro
de remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras,

Las gananefas v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes hasados en la evperiencia ¥
cambios en los supuestos sctuariales se cargan en [os obros resultados integrales en el periade en

el que surgen. Los costos de Jos servielos pasados se reconocen inmediatamenta en resultados
del ano.

Al cierre del afio 2016 ¥ 2015 Jas provisiones eubten a todas los emplendns que se encontraban
trabajanda para la Compania.
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OLEAGRD SALGANA OLEPSA S.A,

MOTAS TXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCITROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresada en ddlares estodounidenses)

Reconocimiento de ingresos -

Se caleulan 2] valor razenable de la contraprestacién eobrada 6 por cobrar, tenienda en cuenta el
impdrte egtimada de enalguier deseuento, bonificacidn o rebata comerdal que lo Compafiia pueda
olorgar.

Venta de hicnes - Se reconocen cuande Ja Compadila transfiere los riesgos v henaficios, ds tpo
signiificativa, derdvwades de la propiedad de los bienes; el Importe de los ingresos ¥ los costos
incutridos, o por incurrir, 2n relacion con Ia transaecidn pueden ser medidas con fiabilidad y es
probahle que la Compafds reciba los beneficios econdmicos asociados con a transaecidn.

Costas v gastos

Se registran a) costo hictdrico. Log costos y gastos se reconocen @ mwedide que son incurridos,

independientements de La fecha en que se haya realizada el pago, ¥ 3¢ registran en el periode en &l
qUE 3¢ CONOCENL.

Compensacifin de saldos ¥ ransacciones

Como norma general en las estades fnancieres no se compensan los ackivos y pasivos, tampoco los
ingresos ¥ gastos, salve aquellos cascs enlos que la compensacidn sea requerida o permitida por
alguns norma y esta, presentacidn sea el reflejo de la esencin de 12 ransaeeidn.

Los ingresps y pastos con OHgen eh fransacciones que, contractualmente o por wa norma legal,
contemplan la posibilided de compensacién y la Compaiifa tene lz intencién de liquidar por su
importe neto o de tealizar €l activo y proeeder al pago del pasive de forma simulbinea, se presenian
nebos en resultados.

Reserva

Legal

De acnerds eon Ta legizlacidn vigente, lo Compafia debe apropiar por lo mencs el 10% de la utilidad
neta del afic auna reserva legal hasta que &l saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suserito.

La regerva legal no esti disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

Resultados acumulados

opoidn por po = _
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en 1a adopclin por primers vez de las NIIE
El saldo aereedor solo pedia ser capitalizado en la parte que exceda al volor de las pérdidas
acumuladas ¥ las del dlfime giereicin econdmice coneluide, i las hoblere; wilizeds en abwather
pérdidas; o devuelto en el caso de Hquidacitn de la compaiiia, segin Resolucién emitida por ia
Soperintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2013,
ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTARLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de estados finaprieros reqoiere que la Administracion realice estimaciones y utilice

ouprestos que afestan loa montos ineluides en estes estados Auancieros ¥ sus notas relacionzdas, Las
esHmaciones realizadas ¥ supuestos uiillizados por la Companiis 3¢ encuentran basados en la
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OLEAGRO SAT.GANA OLEPSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADG EL 21 DE DICIEMEBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

experiencia historica, camhbins en La industria e informacién suminisirada por foentes externas
calificadas. 5in embargo, los resultados finales pordrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
M]'lﬂ.'l‘l:lﬂnts -

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquelias que son importantes
para refiejar correctametite la situaclon financisra ¥ los resultades Je la Compaiiia ¥/ las que
requieren un alts grado de juicio por parte da la Administracisn,

Las prineipales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesionel s¢ encuentran relacionadas con los
siFnientes roneeptos:

a) Deteriore de activos - 4 la fecha de cierre de cada perfode, o en aguella focha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos actives hubiermn suffida una pérdida por deterioro. En case de que exista algin
indicio sz realiza una estimacion del importe recuperable de diche etivo. 5 se brata de
activos identificables que oo generan flujos de efectivo de jorma independients, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertensce < activo,

Las pérdidas por deteriora reconocidas en vn active en perfodos antsriores eon revertidas
cuande se produce un cambin en los estimnaciones sobre su lmporte recopereble
inerementands el valor del active con abono 2 resultados con e limite de] valar en libros que
&l activo hublera tenido de oo haberse reeonocido 1o pérdida por deterior.

b}  Provisiones para obligariones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definldos depende de varlos factores que son
determinades en Rincidn a un cileuls actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestes
utilizados en determinar el valor nete del costo para los beneficios incluye una tasa de

descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones
de estos banehcios.

El aetuario contratado para realizar el cileule actuarial, uiiliz la tasa de desquento, la tasa de
mortalidad ¥ de rotacdn al fino! de cada afin mporados por la Administracion de la
Compaiiia. La tasa de descuwento os la tasa de interds que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos Artures de caja esHimados que 52 espera van a ser requerides pars
eumplic con la obligaeidn de estos bensficios.

Las cbligociones por prestaciones definidas de la Compeiia se deseuentan o una tasa
establecida por referencia al rendimiento de mervado de los bonos corporatives de alta

calidad emitidos por el Gobierno de los Estados Unidos de Norteamérica (al final del periedo
s0bre €] que se informa). Ver Notaz.z

€)  Estimacidén de vidas iitiles de propiedades, planta ¥ equipo - La estimacion de las
vidas titiles se efectian de acuerdo con io mencionado en la Noia 2.7

d)  Valuacién delos activos bioldgicos, La Compaiiia utliza téenicas de valuacitn para la

medicién del valor razonable de sus activos hinlbgicos que se basa, en datas observables del
mercado,

e] Impuesto ala renta diferido - La Compaiifa ha realizado ln estimacion da sus impuestos
diferidos considerande que bodas las diferencias entre el valor en libros ¥ o base tributaria de
los activos ¥ pasivos se reverticin en el utuio.
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 7016
{Expiresadn en dolares estndounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Gestion de riesgos financieros

En el enrse nomal de sus negarios ¥ actividades de financiamiente, la Componls esti expuesta a
distintos riesges de naturaleza financiera que pueden afeckar de manera mas o menes significativa al
valor econfmice de sus flujas v ectivas ¥, oo consseuencia, was vesaltados,

La Compaiia dispone de una orgapizacion y de sistemas de informacian, administzados por la
Gerencia de Finaneiera y presupuestas, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su

magnitid, proponer a la Gerencia General medidas da mitigacion, ejecutar dichas medidas v
eomtrolar sy efectividad.

A contihuaeidn se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compaiis, una

caracteriTaide ¥ ute descripoibn de fas medides de mitigaclon actuatmente en uso por parte dela
Cornpaiifa, sf es el caso.

Riesgo en las tasas de interés - La Compafiia 52 egetientra expuesta a riesgos en la tasa de
intarés Aebide a que mantens préstamos a tasas de inferés fias. El fesgo €5 manejado por la
Campaiiia manteniendo devdas col s1s compafiias relacienadas, mismas que estdn sujetas a
condiciomes sspedales de negodacion

Riesgo de erédito - Fl cisspo de orédito se refiers al riesgo de que una de los partes incumpla con
sus obligariones contractuales resnliande sn una perdida financiera para la Compaiija, Ln Compaiia
ha adoptada una politica de involucrarse con partes salventes y obtener suficientes colaterales,

cugndo sea gpropiads, coms forma de mitigar el riespo de la pérdida financlera oczsionada por los
incomplimientos.

Las puentas comercialas por cobrar, estn compuestas pel UL kdroero Jimitedo de elentes.

E! principal cliente de o Compafis es Qleaginosas del Casbillo Oleocastillo 5.4, porlo que wo
mantiene exposiciones de riesgos de erédito signifeativas.

Riesga de liquidez - La liquidez de In Compajiia es manejada por la Administrasion baje el eontral
del Directorio, quien ha establecido el mares de rmabajo apropiado para que Lo gestion de liquidez sea
desarrollada en forma ordenada y sistemdtca, en hage a los requerimientos de finaneiamiente a corto,
medijano y largo plazo. La Compania manejas el riesge de liquidsz manteniendo reservas, facilidades
fmancieras y de préstomo adecundas, monitoreando continuamente log flujas efectivas prayectadns ¥
reales v conciliande los perfiles de vaéncimiento de los aetivos ¥ pasivos Gnancieros.

El cuadrs a continuacion analiza 1os pasivos Ainaoeferas no derivados de la Compaiiia y pasivos
financieros d¢ liquidacion sobre bases netas agmpados sobre la base del periodo remanente a la fecha

del balance general hasta la facha de su vencimiento. Los montes revelados en el cuad son los flujos
de efective no descontodos.
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NOTAS EXPLHCATIVAS A FOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRRE DEL 2016
fExpresado en dalares estadeunidenses)

Menosde s afo

Alal de diciombre de 2014

Préstam os con instituciopes fibaacieTas 408, 040

Cuentas pof pagor proveesdorss ¥ otras cueatas por prgar 478,718

“uentas por pagar o com pafiias relacionadas 740,540
Alza dediciemhbrede ga15

Pristamos eon institiciones Anancieras 945,283

Fuentas por pagar provesdoras ¥ OtTas ceenlas por pagar 454,841

Cuentas par pagar o compaiiiaa relacionsdas 1,192,023,

Misde1 afin

47,144

9,136,243

164,027

8,831,508

A-1.4 Riesga de capital - La oreanizacion gestinoa su capitel nara asegurar que la Compadia eolars an
eppocidad de contimuar eomio empresa en marcha, mientras gue maximizan €l rendimiento a sus

5.1

accionistas a iravés de la opiimizacién de los saldos de deuda ¥ privimonio.

Los sistemas de informacién gerencial generan suficiente informarién para los diferentes drganos de
direccidn, a través del cual se revisa en farma constanta la estructura de eapital de la Compatifa. Come

patte de esta revisidn se analiza ol eosto del eapital v los riesgos asoriados eon cada clase de capital

La Compafia monitorsa su capital sobre la base del rato de apalancamiento. Los ratios de

apalancamiento al 31 de didembre del 2016 ¥ 2015 fueron Jos siglientes:

291k 2018

Préstatmios con instituciene: financleras 475.186 1,008,210
Cuentas por pagar comerciales ¥ olras cuentas por pagar 478,716 4549.841
fuentas por pagar ¢ compaiilas relacionadas 9.876,783 10024514

10,850,685 11,587 570
Menos; Efectivoy equivalantes de efective (3,405} (11,647)
Peuda neta 10,827.280 11.575.923
Tatal patrimonio neto a,619,261 3,468,062
Capital tetal 14,446,541 15,044,885
Ratio de apalancamiento TE% 77%

Hinerements en el ratio de apdlancomiento an 2] afio 2016 se relacions principalments con ung

mayor participacién de las conpaniias relaciopadas en Jos pasivos de la Companiia.

INSTRUOMENTOS FINANCIEROS

Categorias de insbrumentos financieros

La Compaifa mantiene todos £us Instrumentos inanseros a corto plazo, 4 continuacidn 5@ presentan
1o valates en libros de coda cptegoria de instoamenios Braneieros ) dlerme de wada elermmcion
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OLEAGRC SALGANA OLEPSA S.A.

KOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresads en dilares estadeunidenses)

Attivot [Ihnoderss medidos vl msto
Biectivo v equivalentas o efeciiva
Inversiones en actionst

Artlvig Rnsoderon modldo sl code :m&tlﬁﬁn
Cuentas par cobrar comerciale ¥ of (a5 cudnias por cobrar
Coentas parp cobrar 4 compefias relaclonxdas

Tolal netives ligamderns

Easivos finnnchere medidos gl osioa mortlzado

Préstam oé ot instilueianes financieros
Cuentas pod PARAC comercinlesy ofras CUsRi s par pagat
Cuentas por Tagar a entidades retacicaadas

Tote) paslvoa finandcrms

20y
Corriende Ho carriemte Cocrienta Nocordenlc
3,405 - 11,847 -
- 15,520 - 4,070
10,1432 - 108,164 -
458 - 454 -
107, 5K 18590 120,249 4,304
408,04z 67,144 043,263 LErg gy
4TET1G - 454,041 -
Fad.540 SGE.I4% 1191031 8801 598
1,627,298 9,203,387 R HLER E.Hmﬁs
]

Valor raronable de Instramentos fnancieros

EFECTIVO Y EQUIVALENTES D'E EFECTIVO

Composicion:

Efectivo
Banons (1)

- Elvalor en fibros de las instromentos financieros eorresponde o se aproxima o su velor razonable.

2016 2015
100 100
3,305 11,547
3.4085 11,547

(1} Corresponde depasitos a Ia vista principalmente en banees locales.
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOB ESTADOS FINANCIEROS
FOR ELANO TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresadg en dolares sstadoymidenses)

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALEE Y OTRAS CUJENTAS POR COBRAR,

Ua restumen de cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar es como sigue:

ToLE fal
Cuentas por cobrar eamcreiales:
Loeaies 54,989 55.389
Brovisidn cuentas fneobrables {4,157} {4,157
Subtakal zo,B32 51,232
Orras cuentas por cobrar:
Empleados 46,902 45,341
Otras 11.408 231,791
Total 105,142 108,164

: Un detnlle de la antigiiedad de

Ias m.-.entas por mbrar veumdﬂs pem no detemmdus €s mmﬂ sigue al 31 de diciembire;

aQi6 2013
30 ~g0o digs 172 ol - -
Misde 360 dlas 54,817 100% 55,388 1¢00%
§4 L8y 383 85
INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigue:
o016 201
Insumos ¥ materiales 23,645 a8.207
Producta terminado 19,597 g 804
43,232 31,011
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en dolares estadoumidenses)

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta ¥ equipo es como sigue:

Costo

Depreciacidn acumd bada

Taeal

Clasificaciin:
Tertrenos
Edificios

Magquinaria ¥ equipo

Yohiculos

Mirebles ¥ chsores

Equipo de com puito

Plentas productoras

Plantas produrrofas en desarrollo

Qtros{1)

Total

(1) Ineloye principalmente Lo inversion en infroestrivetira eivil v ol e terrenos.
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o0 2015
16,242,313 16,208,007
(1,509,537) f1.,022,356)
14.642.777 1.%,1&5,&71

B, 448,844 5,446,844
756,031 7io,.87g
aR0. 794 a77.638

ad,B50 108,390
24,173 3o,.403
F+7 70 [ T-14]

7,558,117 B.036,79=2
112,539 106,511
ags.048 301,122

14,642,777 15,185,671
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10,

OLEAGRO SALGANA OLEPSA 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
[{Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS BIOLAGICOS

El active hieldgico se encuentra valorado como sigpe:

o018 2015
Reestructurado
Semovientes (1] 46,390 08,758
Preparacidn inieial [achiote) 49,504 40,804
Activobiolégico (fruta de palmal {2} 401,063 516,130
Total 63E,157 684,741

f1) Corresponden a animales de carga.

(21 Al 33 dediciembre de 2016, corvesponden 2 6,083 toneladas de fruta de palma (2015 5,305
toneladas).

Los mevimientos de los acltivos biclagicos fueron como sigue:

Al41 de Al41 de
dicier bre del dclem bre del Al de encro
=1+ pLind | delzmyg
frldoinicial al 1 de epara Eb4, 741 013,354 9,256,777 .
Reclasificacion MIC 41 Flantas producteras - - (%,264,0857]
Reclusificocion HIC 43 Flantas productoras en desnrrodle - - (89,456]
Reclusificacion plantas peoductoros {24,178} (242,513} -
Bajus de sementjentes (2,408) {7 .ooo) -
ﬂﬂt S&a74d 214,254
OBLIGACTONES FINANCIERAR
Un resumen de los préstamos es como sigue;
Tasa dt 2836 2015
interésanual Corrirnig: Haoestriente Lhrricnte Mncorricnig
Frodubaneo Geupe Bronteriea (1) B.95% 408,043 H7.144 943,083 164,927
Jo3 042 57,144 943,285 194,927

(1) Pristamo con vencimiento en el afio 2018; 1a Compaiiia ha generado hipotecas sebre plantaciones ¥
edifiearionss que fusrm entrepedas coma garantia del menvionado préstame.
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a)

b}

OLFAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zonb
{Expresado en dblares estadonnidenszes)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y TRAS CUENTAS POR PAGAR

Corposicion:
2016 2015
Proveedores locales (1) 358,282 426,652
Qtras cuentas por pagar 80,4234 28,180
478,716 454841
(1)  Incluye principalmente praveedores por rompra de inventarios.
IMFUESTOS
Activos y pasives del afio corriente -
Un resumen de acfivos ¥ pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
2016 2015
Actives par impuestos corrientes:
Feclames administratives de impuesta a la renta {1} 187,490 181,233
Anticips Rexita 2016 (reclamo devolueidn) 23,407 -
Total activ os por im puestos corrientes 216,897 181,253
Pasivo por itn puestos cotrien tes:
Retoneiones oo | fuente de impuestoa [a renta
noL pagac 2649 3,960
HKetenciones de impuestoal Valor Agregado -IVa L4z3 2,730
Total pasivos por impoestos eorrientes 4,072 6,600
(1)  Correapunde ai erédito tributario del impuesto 2 la renta.
Impracsto ala renta -
2016 2015
Impuesto a la renta earriente 29877 -
Impuestoz la renta diferide {558} 23,015
29,119 22,015
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GLEAGRO SALGANA OLEFPSA S.A,

MOTAR EXPLICATIVAS A LOS ESTADLOS FINANCIERDS
POR ELANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
{Expresado en dilares estadounidenses)

Conciliacién ributaria - contable del impueste a la renta corriente -

Una reconciliacion entre la utilidad segin estados financierns v el gaste por Impuesto a la renta
corriente, e comeo sigue;

2016 2015
{Ttilidad) pérdide antes de impuestoa |a renta y
participacion trabajadores 137,674 (048,674) (1)}
Participacidn trabajadores {20,651} -
117,024 [948,674)
Gastos no deducibles 81,9649 87,074
Ingrescs excentos - (103.02%)
Dtraz partidas lb4,090) (62,154
Pérdida tributaria | 134.895 {1,026,783)
Tasa impositiva 2z% 2ad
Impiesita ba Fecte cousado 29.677 -
Anticipo calonlado(z) - -
Impuesto a la renta cargado en reseltades 249,677 -

{1) Corresponde a los datos de los resultados sin los efectos de | restructurmicion {ver Nata 2.2}

(2) Elz7 de marzo del 2015 % expidid el decretn No. 649 que exobers del pago del clen por tiento (10o0%)
del anticipe al impuesio a la renta correspondiente al pariodo fiscal 2015 al sector productory
extractor de palma. El 22 de agosto del 2016 se expidié el decreto Ne. 1157 que exoner del pago dal
cien por ciento (100%)  del anticipo al iImpuoesto a la renta correspondiente al perfodao fiseal 2016 al
sector productor y extractor de palma.

Movimiento de la provisiéon {crédite tributario} para impueste a la venta -

Lag movimisntos del crédita ributarie por Impussto a la renta fueron como sigue:

2016 201
Salde comienzode afio- Crédito tributario aczmnlado 1Az2,253 146,889
Provisién del afo (29,677) -
Retenciones en la fuente 55,054 4.3 44
Saldos al fin del afio ' 187 400 181,239
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dalures estadoonidenses)

Situacion fiscal -

De acuerdo con la normabiva tribotaria vigente, los afios 2013 al 2016 estin snjetos 4 una posible Gsealizacian,

Saldos del impuesta diferido -

El movimiento del Impuesta a 1a venta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

Doz propicdgdes,
plantasy oquipos Invenlarins Tmal

I puesto diferido pasive

Al deencrodel za14 (Bz.502] - (Aa2aa1

Criditoa resultados por impoestes diler(dos ’ (278.320) 14 (277 7061
Al deenetodel ap1s (160,624) 614 (afo,o1a}

Créditon resultados por inpuestos diferidos {21.400) (614} [z=,014}
Al 31 dediciembredel 2015 (383,024] - {aB2.024)

Dikltoa resuliados por Tm poestos diferidos 558 - 554

Al g deditiembre del o6 {381 465) - {g81,465])

Otros asuntos »

En diciembre del 2014 fue publicada Ja Ley Orginica de Incentivos a la Produecion y Prevencidn del
Fraude Fiseal y st respectivo Reglamento, en los engles se establacen reformas al Codige Qrgdnics
Tributaria, a la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno ¥ su Reglamento, al Cadigo Orginico de la

Produceidn, Comercio & Inversiones v a la Ley Feformarotia par la Equided Teibutaria, que cipen a pastiy
de eneca del 2015.

Las principales reformag estin relacionadas con los siguietttes aspectos:

{a} Reconacimiente dz impuests diferido para fines tribotarios.

{h)  No deducibilidad de la deprecieciin correspondisnte a la revaluacion de activos fijos;

{c)  Establegimiento de lmites para la dedoeibilidad de los gastos incorrides por: i) regalias, servicios
técnizns, sdministrativas v de consulintia prestados por paries relmionadas ded exteriorn; 1)
promecion ¥ publicidad; iii} remuneraciones pagadas a los ejecutivos.

{4} Extension a 10 afios del pericdo dz exonercion del page de Impueste a la Renta, en el caso de
inversiones nuevas v productivas en los sectores econdmicos determinados como industrins basieas,
Este plazo se extiende por 2 afos mds en caso de gue dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais. :

{g) Condicionantes para la dedureibilidad de los valores regisirados par datericro de los activos
financieros correspendientes 3 eréditos ineobrables generados en el ejercicio fiscal y originados en
pperaciones del giro ondimaric del negocio.

{fi  Seestablece la tarifa y la forma de determinar el impuesto a la renta scbire 12 ntilidad en la
enajenacion de acricnes ¥ otros derechos representativos de capital.
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OLEAGRO SALGANA OLEPSAS.A.

NOTAS EXTLI CATTVAS A 1LDOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2016
(Expresudo en dolares estadaunidenses)

() 5eestablece una tass compuesta de impuesto alz renta entre el 22% y ¢l 25% dependieydo del
damicilic del accionista de la empresa,

{h)  Sefija en el 35% In tasa de retencidn en la fuente &n remesas a paraises fscales.
La mencionada normativa no ha generado impactos en las aperaciones de la Compafiia.

El 2a de mayo de 2016 fua publieada en el registro oficial 1a Lay Crginica de Selidaridad v
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrueeion y Reactivacion de Jas Zonas afectadas por el
terremoto de 16 de abril de 2016 ¥ el 10 de junio de 2016 se piblica su respectivo reglamenta,

Lag principales reformas estin relacionadas con Ios signientes aspactos:

{a) El Impuests al Valar Agregado se increments dos puntos porcentuales por un afio {14%), a partic
del 1 de junjo de zo16.

b Para las sociedades domiciliadas en el Ecuadot, 52 establece ] pago de una eontribucisn dnica
solidaria caleulada en base al 9% de lzs utilidades generndas en el afio zo15.

(= Para empleados bajo relaridn de dspendancia y cuyos ingresos sean de fuente ecuaioriana, se
establece wna contribocidn del 3.23% de la remuneracitn mensual sobre los valores aportados al
IESS por el niimero de meses segin &) manto de sueldo percibido por el aportante. Se expnera
aquellas personas con Ingrasos menores a U3S1,000 y afectadas por el drea de influencia.

fd} Para personas naturales residentes que mantengan un patcimonio dentro y fuera del pais, asi
coIRo para persanas natraies no razidantes gue mantengan un patrimenio deatro del pais ¥ cuya
patrimeonio sea igual o mayor a US$1,000,000; se establece una coniribucién por taica vez
equivalente al 0.90% del patrimonio existente al 1 de enere del 2016,

fe) Parn aquellos contribuyentes que mantienen: a) bienes inmuebles en el Ecuador y derechos
representativos de capital de sociedades residentes €n el Ecuador de propiedad direck de una
sociedad residents en un paraiso fiscal o jurisdiceidn de menor imposicidn o no se conozea su
rasidencia ¥ b} para aquelles eontribuyentes que mantengan bienes inmuebles en el Ecnador y
derechos reprasentativos de capital de sociedades residentes en el Ecuador de prapiedad directa
de una sociedad o residents en ¢l Ecuador no contemplada en el literal anterior; se esiablece una
contribucidn iniea dal 1,8% sohree &l avaltio carasiral de los bienes dal afic 2016 y del 0.50% sobra
el valor patrimonial proparcional en el casa de derechos representatives de capiial.

Lagislacién sobre Precios de bransferencia

Las normas irfbutarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
renlizadas con partes relacionadas. Por su parte =] Servielo de Rentas Internas solicita se prepare y remita
pot parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas sismprs ¥ cuando se hayan
efectuado operaciones con sus compaiiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal ¥ cuyo monto acwmulada s2a snperior 2 USS3,000,000, ¥ un informe de precios de
transferencia, 51 tal monto es supericr a US515,000,000, Se incloye como partes relacianadas a las
smpresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser temitido hasta f mes de junio del
2017 eonforme el noveno digite del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracito de impuesta a lz
renta anmal declare las operacikmnes de activos, pasives, ingresos y agresos.

La Administracién considera que en vistud de la referida resolucion, la Compafiia no presenta ¢l informe
integral de precics de ransferencia, solamente debe presentar €l anexe de aperaciones con partes
relacionadns de manera manual ¥ de conformidad con 1o dispuesta por la Administracion Tributagia,

Pigina 32 de 39



15.

OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR.EL ANQ TERMINADO EL 31 DE IHCIEMBRE DEL 2016
{Expresadn en ddlares estadounidenses)

OBLIGACTONES SOCIALES

Un resumen de obligaciones sociales es como sigue:

2016 201
Beneficics sociales . 188,654 155,555
Participaciin de los trabajadores en las utilidades 2,000 39
Total 209,324 156.524

Participacidn a trahajadores - De conformidad con disposiciones legales, 1os trabajadores Genen
derecho a participar &n las nblidades de la empresa en un 15% aplicable a las utlidades contables.

Beneficigs spcjales.- Inchoye principalmente beneficios tales como décimo tercer y décimo cuarto
sneldos, fondos de reserva, vaceciones, entre otros.

OBLIGACTONES FOR BENEFICIOS DEFINIDOS

Ui resurnen de las obligaciones por beneficios definidos, es como signe:

5016 201
Jubilacién patronal (a ] 387,250 Jir17.000
Bonificacidn poc desabucic (b ] 113,549 Lo08,545
Conirato Colective(c) 134.599 173,693
Total 635,308 600,198
a} Jubilacién patronal - De acnerdo eon disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores

b)

c}

gue por veinticineg 2505 o mias hubieren prestado sus servicios en forma continuada o
interrumpida, tendrin deveche o serjubilados por sus empleadores sin petjuicic de la jubilacion
que lea eorresponde en su eondicidn de afifiados al Institube Ecoatoriane de Sepuridad Social.

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabaia, en los
easns de terminacion de la relacido laborml por desahucio solicitado por el empleador a por €l
trabajador, Lo Compafiia eptragard, el 255 de 1a ilBma remuoneracidn mensual por cada uno de
los afios de secvicio.

Contrato Colectivo - De acuerdo con la clinsula vigésima cuarta en el vigésimo tercer Conirato
Coleetive en los casos de terminacidn de la relacion laboral, la empresa considerari al trabajador
que se reiive voluotariamente, una benificacion adicional.
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OLEAGRO SALGANA DLEPSAS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL amg
{Expresado en délares estadonnidenses)

£l movimiento de la provisién para la jubilacién patronal ¥ desahucino en el pasivo es ] siguiente:

a} Contabilizados coma heneficios sociales de largo plazo:

Julkdin patronal Contrate 3= Trak |n Lemtralo Colestire Total
U] Al 1018, ECTES LT Ty LA RS
S ldng o semlenss del ado TIZ30N an460q 1cH.545 o, 140 L33.4a1 16 EbE Be, 198 5E7,TLI
Soclode kit servicinadsl pofisloce ety hapgy 578 [1iRTH 14,560 15471 4iTd6 w4385 Emubun
T par {iegiaea L3860 11045 4733 PRI 853 Nt 6146 ELEL ]
Terdide weluatlal par ajac
provenicAbel de erperiencia - 2R 1926 (74,5040 {10,485) fuoyaga] Loz, 217 ) {25.047) {bz,395) (ra.E07 b
Ele1ode redareione ¥ [3aHdacicnes
antlelpaadar [15,656) 1A.573) - - - - fog.0pe) 13.5%3)
Cmtien paf Serv o e sadm - + - aTT - - - 1374
Benellelmmpade . - =00} [2a56Y - - i~ 20ph JEET)
Exldos gl iR dcd 2da 5 paal 1L542 m‘ﬂﬁ 144,38 [N E 35394 #ad, 1A
[} Contabilizados en &l estado de resultados de 1a Compafifa;
Jubfla risa petrongl Conkrsta e Trabnio Lool rafe Coleclive Telal
ETTTS g a6 Lmg 1016 SOLE g it}
Coaty e Moty leics d periodecorriente Bi,E5T A, 728 18,157 LT 13,371 9346 4,385 4,212
Fosta por Lnteresey 13,860 1465 £723 3,660 7573 il L 26,166 23050
Eioetnd= reduecinnesy [iquidaciomes
antlsipadas {54113 {E.573) - . - - (15,596 (3,572}
Saldes al 1t del 2o BIan £ 22 8%% 31503 33,144 16,771 164,855 1of.ago
—————

Las presunciones principales usadas para propasitos de los dilonlos acreariales son las signientes:

2016
Tasan de descuente 4.14%
Taga deincrementosalarial 3./0%
Tabla de cotasisn (promedial 11.55%
Tuohla de mortalidad e invalidez (1] TMIESS aDa2

Z01

4.36%
3.a0%
13.56%
TM IESS zo02

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el nshtuio Eewatariano de Seguridad

Social en el afio 2002,
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

MOTAS EXTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANQ TERMINADO EI 31 DE DICYEMEBRE DEL 2016
(Exprasado en ddlares estadounidensss)

15, PATRIMONIO

16.1 Capital Soecial - El eapital social pagade consiste de 24,500 aeciones de ¥S5g2z00 valer nominal, las

cunies atorgan un voto por accidn y un derechn a los dividandes.

16.2 Acciones ordinariag

Mimero de

} Capital
ALCI0N 85

Baldoaf a1 de diciembre del 2016 y 2015 24,5000 4,900,000

13.3 Reserva Legal - La Ley de Compaiins requiere gue por 10 menns e} 10% de la uifidad amuod sen
aprapiade como reserva legal hosta que és5ta como minima aleance e} 50% del capital sacial. Esta regerva
1o ez disponible pars el pagn de dividendos en efectiva pero puede ser capitalizada en su totalidad.

16.4 Resultades senmulados

5 i - Incluve
1::3 valuﬁ:s resultantes dE lm n_]ustes ongmadas en la adnpmén por pnmem vez de las N]IF El saldo
acreedor podri ser ntilizade pam compensar pérdidas acumuladas. Este saldo no es disponible para el
page de dividendos ¥ ne podrd ser copitalizade. Los trabajadores no kandrin degecho 2 una pardeipacibn
sobre este saldo y pedri ser devueha en el case de liguidacién de la Compaiiia.

17 INGRESOS

Un resuraen de los ingresos es como signe;

0 2D
Venta de iruta de palma 1,568,820 3.315,475
Yenta de polen 24,533 14,280
Otrasventas - 41,134
Total

3@22;353 3,370,270
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTADOS FINANCIER(QS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en délares estadounidenses)

COSTOS ¥ GASTOS PORNATURALEZA

Un resumen de los costos ¥ gastos repartados en los estados financieros a5 cams sigue:

2pl6 ool
Costode ventas 2,048,642 5.173.260
Dosios de adiminisirasion 485,761 504,810
Total

3,151,403 4,737,388
. =]

Un detallz de costos ¥ gastos por ;e naturaleza es como sigue:

Costoa tle Gastos
2018 Produecidin Administrativos Total

Insumasy otros gastes Tan, 552 - 750,650
Rernuneracion ¥ beneficics sociales 1,453,152 167,935 1,619,087
Jubilacion patronal ¥ desahucio 67,420 11,058 72,687
Depreciaciones 67,963 3,132 72,095
Honorarias profesionales 20,931 27,775 48,706
Alimentacien 51,640 6.325 57574
Impuastos ¥y Contribuciones 3,875 71,419 75,294
Mavitenimiento 65,113 &,763 71.876
Mearv {ligacion v transporte od,.546 a,0a8 a7.584
Servicios basicos 7104 - 7,124
Vigllancia 19,475 14.522 A%,095
Ctbds costos ¥y gastos 78,535 169,704 =48,3249

2 640 640 ABZ,761 2,151,408
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROQS

POR EL ANC TERMINATY) EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en délares estad ounidenses)

Costos de Castos
2015 Produccion Adim inistrativos Tatal

Insumosy Qipes pastos 715,475 - TL5475
Remunaracion ¥ benaficiag sociales 1,416,877 182,019 1,508,850
Jubilacion patronal ¥ desakucio tz.302 23,078 85,440
[epreciaciones 637,940 4,164 Bd42,104
Honorartios profesionales 14,267 28,704 &£2.,671
Alimentacion 54,805 G.428 61,254
Im puestos ¥ Contrihuciones 1,732 28,342 100,075
Mantenimiente 13B. 422 s.815 144,237
Mere Ilizacidn ¥ transporte gl k) a.424 268,126
Servicics hasicos 7.458 - 7.4588
Yigtlanciz 31%.391 A7OR2 70443
Otyoa costos ¥ gastos 67,837 155,596 223,435

3.1?2|259 E64,617 3.7’2?,53'5
GASTOS FINANCIEROS, NETO
Un detalle de costos financieras es eomo sigue:

zZolk prla) I
Intereses por préstamos de relacionadas ¥ rerceras 204,202 Fa1,572
Cotos Anzancieros por beneficios definidos 6,166 23,050
Oriros 20.775 2,452
341,203 617!3?4
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20,

OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresado en délares estadoumdenses)

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

20,1 Transacciones comerciales - Durante los afios terminadoes el a1 de diclembre del 2016 ¥ 2015,
la Compalifa realizd las siguiestes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Socimlad
Ventas

Aespalma 5.4,
Cleagincsas ded To s o Ceceastillas. b
Soeiedad de Pefmiculuotesde In Independeacsin Sopakin 5.4,

Com ras

[ndusirizs Ales A,

Alsspalme 5,4,
Qteginesedel Sastillo CleocaAilloS5.A.
Indutrias Biotecakogina s lntegrales [nbioales 5.4,

Sagiefad
Coentas per crieral

Tncdugtras Yloneenokogicasintagrate Inbiale 5.4,

Lag ara

Qleaginesas ded Castlle Oleacss Ao 5.4,

Alespabma 5.4,

lndssirias abes CA- :
Sociednd Ae Falmiceliares de la Independencia Sepalin 5.4.
Imbnsrhs Blotzchaligleas lavegrakes Mbim les 5.4,

Cuenpas por papat o largn plam

Fedustrins Ales C A (1]
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torlrnliin eel e da
Com pafiin celocignuds
Cumpaiil reloeignads

Compafiz rehcknada
Cowpaiila relacinoda
Comn paflia redaciorada
Compa Bia e ciotada

Rolacidm

Campafin relzrisooda

Composiia refaciotiade
e pafifa relaciconds
Lt pad ko telacioando
Cama fia relzsivoada
Cam padin belacionadn

Compa ada relacionade

T nsaeriin

Camecci]
Comercia]
Comereinl

Comercia]
Crmercinl
Cometoial
Comercinl

Composicidn de los prineipales saldos con companias y partes relacionadas:

Tramsaccd

Y ias

L pras
Campras
Cnm pras
Lo raz
Comuas

Cimpras

2016 anil
6,885 45,079
2558 Az0 AEL64TS
- a3 g1
1575705 3533576
iy i —
495,511 359,096
22,473 13,404
Lao0 186
b, 250 5,000
325334 413784
20oLh 2015
458 458
458 FEL]
Lk REL) LAFO0E4
26957 21,937
1051k .
7, Qo0 -
2044 -
T 40,544 [NEERET
0,138,247 ¥ A3 53
0,134,243 W B33.598




20,2

OLEAGRO SALGANA OLEPSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBRE DFEL zo1b5
{Expresado en délares estadounidenszes)

(1) Corresponde a préstamos ﬂti:rtgaduﬁ por st eampaiiia relacionada Industrias Ales C_A. a un plazo

de 20 afins, un tiempo de gracia del mpltal ¢ intereses de 7 y 3 afios, respectivamente y a una
tass de interds anual del B.5%. .

Compensacién del personel clave de la gerencia, - La compensacion de las ejzeutivos v otros
miembros clave da la gevencin doraute el afio fue la signiente;

201G 101

Benefitios & corto plazo ¥y oind 71.359

134,070

La compensaciin de los ejectitives ¥ otros miembros clave es determinada con base en el rendimiento de
los individuos ¥ las tendenrias de] mercado.

EVENTOS SUBSECUENTES

Euire el a1 de diciembre del 2016 ¥ la fecha de emision de astos estados fnancieros no se prodnjeran
eventos que, en la opinidn de Ia Administracion, pudieran tener un efeeto significativo sobre dichos
estados financierns que no se hayan revelado en log mismos.

& & ¥ »
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