1.1

OLEAGRO SALGANA - DLEPSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARNO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dilares estadownidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciin y operaciones

Oleagro Salgana Oleagro S.A., fue constitwida en la cindad de Santo Domingo en el afio de 1984, su ohjeto
social 63 el cultive de Palma Africana.

Las ventas son cfectuadas principalmente a su compania relacionada Oleaginosas del Catillo Olevcastillo
S.A. ¥ representan un 97.62% del total en el afio 2015 (95% en el afio 2014)

Durante los afios 2015 y 2014, los precios de a fruta de palma tanto a nivel internacional como local
twvieron variaciones importantes; situaciin que impactd en las ventas y la rentabilidad de Ia Compaiifa.
Los precios promedios de venta en los afics 2015 ¥ 2014 de la fruta de palma fueron de US$iz1 y USSi50
por tonelada, respectivamente. Las ventas de la fruta de palma se efectuaron en funcidn de precios
referenclales determinados en el mercado leeal e internacional.

Al 31 de dlejembre del 2015 ¥ 2014, ¢l personal total de [a Compafiia aleanza los 148 v 1593 empleados
respectivimente.

Shtuaelon Mnaneiera mundial

A partir del 2014 la disminueitn sustancial en el precio del petréleo ha afectado la cconomia del pals,
cuyos impactos, entee otros, han sido los signientes: disminucidn de depdsitos en el sector financiern,
incremento en los indices de desempleo, ineremento en los indices de morosidad en [a eartera de eriddito
il las entidades financieras asi como la restriecion en el acceso a lineas de erédito en los baneos o nivel
nacional,

El petrilea constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ba
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afo 2015, ¥ o una disminueidn del mismo parn
el afio 2o16, Adicionalmente, la devaluacion de otras monedas con respecto ol Deilar de los Estados Unidaos
de América, moneda de usa legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negative en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estin disefando diferentes alternativas para hacer frente a
esins situaciones, tales como: prorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alisnzas piblico-privadas con beneficins tributanios, disminueion del gasto cormiente, fnanciamiento
del déficit fzcal mediante ka emisidn de bonos del Estado, obtenciin de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restricrion de importaciones a traves de salvaguardas v derechos amneelarios
con ¢l fin de mejorar la halanza comereial, aspecto que debe ir desmontando en el 2006. No se cuenta adn
con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futum de la situaciin antes
comentada v, por lo tanto, su incidencia sobre la posicion econdmica v financiera de la Companiia.

La Administracidn considera que la situacion antes indicada ha onginado efectos én las operaciones de la
Compaiifa tales como: falta de liguidez, una fuerte depresidn de los precios de aceite de crudo de palma v
problemas internos de comercializacion; para cilo la Administracion a implementando una serie de
estrategias v alianzs comerciales que permitan a la Compaiiia tener una operacion rentable v viable a
carto ¥y mediano plazo.

Pigina 8 de 9




1.3

2.1

DLEAGRO SALGANA — DLEPSA 5.A.

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL api5
( Expresado en dalares estadounidenses)

Autorizaciin de estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con la avtorizacion del Gerente
General, de fecha 15 de marzo del 2016, v posteriormente serdn puestos a considerncion de Lo Junta
General de Accionistas para su aprobacian delinitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
eitados Anancieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes al 31 de diciembre
del 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos estados financieros.

Buses de preporacion de estados inancieros

Los presentes estados financieros de la Compafiia se han preparado de acuendo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NITF) emitidos por el IASBE (International Acenunting
Standard Board) que han sido adoptadas en Eevador y representan la adopeidn integral, explicita v sin
reseTvas de las referidas normas intemacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan.

La preparacitn de los estados financieros eonforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables,
También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de las politicas
contables de la Compaiiia. En [a Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos v eslimaciones son significativos para la elaboracion de los
etados financieros. Debido a la subjetividad inherente ¢n este procesao contable, los resultados reales
pueden diferir de log montos estimados por la Administracidn.

A la fecha de emisidn de estos estados financicros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras
interpretaciones a las normas existentes que no han entrodo en vigencia ¥ que ln Compadia no ha
adoptado con anticipacion,
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OLEAGRO SALGANA = OLEPSA 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatorda a partir de las fechas indicadas a continimetin;
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La Compaiiia estima que la adopeitn de las enmiendas a las NIIF antes descritas asi como de Lis nuevas
NIIF, no tendrd on impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional ¥ moneda de presentacion

Las partidas en los estadoa financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente ccondmicn
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en délares
estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la moneda de presentacidn de la Compania.

Efectivo ¥ equivalentes de efective

Comprende el efectivo disponible v los depidsitos a la vista en bancos.
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OLEAGRO SALGANA = OLEPSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
[Expresado en délares estadounidenses)

Aclivos ¥ pasivos [lnancieros
Clasificacion

La Companiia clagifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “sctivos financieros a valar
razonable a través de ganancias y pérdidas™, “préstamos v cuentas por cobrar”, “activos finaneieros
mantenidos hasta su vencimiento™ v “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros o valor tazonable a través de
ganancias ¥ pérdidas™ ¥ “otros pasivos financieros™. La clasificacion depende del propasito para el coal se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracidn determina la clasificacion de sus
activos v pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Compaiia mantuve actives financieros en lus cateporias de
“préstamos ¥ cuentas por cohrar” y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos Mnancieros™ cuyas
caracteristicas se explican a continuacion:

{a)  Préstamos y cuentas por cobrar:

Representados en el estado de situacion finaneiera por las cuentas por eobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluven en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayvor 4 12 meses contados desde la fecha del estadoe de situacian tinanciera,

(b}  Mros pasivos financieros:

Representados en el estado de situacidn finaneiera por los proveedores ¥ obras cuentas por pagary
documentos ¥ cuentas por pagara companias relacionadas. Se incluyven en el pasivo corriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partic de 1a fecha del estada de
situacion financiera.

2.3.2 Reconcelmiento ¥ medicion inicial ¥ posterior

Reconoeimiento -

La Compania reconoce un active o pasivo financiero en el estada de sitnacion financiera a la fecha de la
negoeiacion, cuando se compromete a comprar o veader el active o pagar ¢l pasiva.

Medicion inieial -

Los activas y pasivos financieros son medidos inicinlmente a su valor razonable mis cualquier costo
atribuible a la transaceitn, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
gue el activo o pasivo financiers no sea designado coma de valor razonable o través de ganancias v
pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafifa valeriza lus mismos como se deseribe a
continuacion:
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSA 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINAIM) EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

[ Expresado en dalares estadonnidenses)

Medicién posterior -
fa}) Préstamos y cuentas por cobrar;

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

(i) Documentos v enentas por cobmr comerciales: Corresponden a los montos adewdados por
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Debido a que la
Compaiiia concede eréditos a sus clientes a un plazo de hasta 7 dias, estas cuentas se
mantienen a su valor nominal que es equivalente a su eosto amortizado, menos la provision
por deterioro correspondiente,

(i} Cuentas por cobrar companins relacionadas: Corresponden principalmente a los montos
adeudados por préstamos concedidos. Se reconoeen a su valor nominal, que no difiers

significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses v son exigibles en el
corta plazo,

(iii) Otras cuentas por eobrar: Representadas principalmente por cuentas por eobrar tereeros, que
st liquidan en ¢l corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere
significativamente de su costo amorizado,

(h)  Ofros pastvos financleros:

Posterior & su reconocimiento inicial se miden al eosto amortizado aplicando ¢ método de interés
cfectivo. La Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categorfa;

(i) Proveedores v otras cnentas por pagar: Son obligaciones de pago por bicnes o servicios
adguiridos de proveedores locales en el curso normal de los negocios, Se reconocen a su valor
nominal gue es similar a su costo amortizadoe pues son pagaderss en hasta go dias,

{(ii) Documentos v cuentas por pagar a compaiiag relacionadas (coro plago): Comprenden
obligaciones de pago principalmente por compras realizadas. Dichas obligaciones son
exigibles por parte de cada eotidad, no devengan intereses v se registran a su valor nominal
que es similar a su costo amortizado,

2.%3.53 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia ohjetiva de que no serd eapaz de cobrar todos los importes que se le adendan de
acuerdo con los términos originales de las euentas por cobrar comerciales. Lo existencia de dificultades
financieras significativas por parte del dendar, la probabilidad de que el deudor entre en quichra o
reorganizacian financiera v Ia falta o mor en los pagos se consideran indicadores de gue 1a cuenta o
cobrar se ha deterdoradao.
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OQOLEAGRO SALGANA — OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANOTERMINADOG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dalares estadounidenses)

2.1.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.4

Un activo financiero se elimina cuanda expiran los derechos a recihir los flujos de efectivo del activa o si la
Compaiifa transfiere el activo a un tercers sin retener sustancialmente los despos ¥ beneficios del actovo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se han
liquidada.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de produceion o valor neto realizable, ] menor. Son valuados al
costo promedio ponderado. Las importaciones en trinsito se enceentran registradas o su costo de
adquisicidn.

El costo de los inventarios de mereaderias comprende los costos de compra/importacidn v olros costos
directos tales como los impuestos no recoperables (aranceles de importacian e impuesto a la salida de
divizas), deducidos los descuentos en compras.

Propiedad, planta ¥ equipo

Se registran al coato historico, menos depreciaciones acumuladas v pérdidas por deterioro, en caso de
producirse. El costo incluye los desembaolsos directamente atribuibles a la adquisicion o constreciin del
active, Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion solo son capitalizados enando es probable
que heneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn fluyan hacia la Compania y los costos puesden
ser medidoa razonablemente. Los desemholsos posteriores correapondientes a reparaciones o
mantenimiento ¥ son registrados en los resultados integrales cusndo son inencridos.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion de los otros activos fijos es calenlada linealmente basada en
la vida dtil estimacda de los bienes y se considera valores residuales, debido a que la Administracion da la
Compa#ia estima un valor de realizacian de sus activos fijos al término de su vida dtil. Debido al tipa de
operaciones de la Compaiiia, no se han identificado componentes significativos que posean vidas atiles
diferenciadas. Las estimaciones de vidas dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, v
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados Bnancieros.
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSA 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADMS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Las vidas itiles estimadas de los activos fijos son las siguientes:

Valor
Tipus chie biemes Dheseripeidn Vida atil resical
[mrhes] (%]

Edificires Plantas industrlalesfeonst racelones 40-80 15
Maquinaria y eguipo Magquilnarla menor 3 5

Maguinaria de usogeneral ¥ capacidades meding 5 5

Maguinaria de usocontinuo, bombas, agitadores b 5

Maguinaria de uzo general robiestn in 5

Maquinario estroctura metdlica robusta, elevadores,

transportadores L5 3

Maguinarin de u=nenergitico paries mecd nicas

cle alta capacidad x0 5

Maguinaria, elementos de alta capacldad,
tangues de almacenamiento, compresores de alta

potencia, transformadores I5 5
Muehlesy cnseres Muchlesfequips de oficina 16
Equlpos do edm puto Equipos de compubn, electrdnico [ 1
Vehiculos Vehicu lms, equipocaminero L3 1o

Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fijos, se ealculan ecomparanda los ingresos ohtenidos con
¢l valor en libros v se incluyen en el estado de resultados integrales en el rubeo *Otros ingresos,
operacionales neto”.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable,

Deterioro de activos no financieros (propicdodes, planta y cquipos)

Los actives sujetos a depreciacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
cireunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde ol mayoer entre el monto neto que se obtendsh de su venta o su valor
en uso. Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los piveles mas pequefios en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Loa saldos en libros de
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de eierre de los
estados financieros para verificar posibles reversiones del deterdoro,

En el caso que ¢l monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperakble, la Compariia registra
ina pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio,

La Administracitn ha realizado los andlisis pertinentes al 31 de diciembre del 2015 v 2014 ¥ considera
que no 52 han producido eventos que indiquen que sus activos no finaneiers significativos no podrian
recuperarse a su valor en libros.

Pigina 14 de 39




.7

a8

2.0

OLEAGRO SALGANA — OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

Activo Bioldgico

La Compaiia mantiene plantaciones de palma africana, las cuales son medidas, tanto en ¢l momento de s
reconocimiento inictal, como al Anal del perodo sobre el que se informa, o su valor mzensble menos los
costos estimados en el punto de venta, La medicidn de las nuevas plantacienes (primeros 5 afios) se realiza
al eosto, el eual equivale al valor razonable a esa fecha. Las pérdidas o ganancias resultantes de la medicidn
del valor razonable de los activos bioldgicos se registran en los resultados del perioda.

Los desembolzos directamente relacionades con el desarrollo ¥ crecimisnta de las plantaciones, son
registrados directamente como parte del activo hioldgico en el estado de situacién financiera.

Elvalor razonable de las plantaciones de palma se ha determinado empleando un enfogue de mereado. La
valoracitn de las plantaciones considera la cotizacidn de activos de similares caracteristicas ubicados en el
mismo sector, ajustados por factores de homologacidn para demaostrar las caracteristicas de las
plantaciones.

Las factores empleados en la determinacion del valor razonable de las plantaciones, se encuentran
directamente relacionados con los costos de produccton, niveles de rentabilidad ¥ edad de las plantas.

Ia haja de las plantaciones se da al momenta de finalizacion de su ciclo de reproduccion o enando la
mismas han sufrido algin deterdoco. El valor en libros de aquellas plantas que no son consideradas
rentables, es dado de baja con cargo a los resultados del ejercicio en que 2e realiza el referido andlisis.

La Companis también mantiene como parte de su aetivo biologico sctivos semaovientes que son medidos a
su costo real puesto que 2e aproxima a su valor rmzonable,

Inversiones cn acciones - asorciadas

Son aquellas inversiones en laa cuales la Compaiiia ejerce una influencia significativa, pero no implica un
control o control conjunto, por medio del poder para pafticipar en las decisiones relacionadas con las politicss
fnancieras v operativas de la compatiia en que se invierte,

Las inversiones en compaiiias asociadas se contabilizan en el estado de situacién financiera al costo, ajustado
por cambios posteriores a la adquisicion en L participacion de la compariia en loa activos netos de la companiia
asociada, menos cualquier deteriors en el valor de las inversiones individuales, Las pérdidas de una asoeiada
en excesn Tespects 4 la participacian de la compania se reconocen siempre y cuando la Companiia hava
contraido alguna ohligacion legal o implicita o haya hecho pagns en rombre de o asociada.

Los dividendos procedentes de una subsidiana o asoctada e ceconoeen en el resultads ensndo suga el
derecho a recibirlo,

Impuesto a la Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta del afo comprende el Impuesto a la Renta corriente v el diferido, El
Impuesto se reconoce en el estado de resultados, exeepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrdmonio.
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DLEAGRO SALGANA — OLEPSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADNS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

(i} Impuestoals Benta cormiente: El carpo por Impuesto a la Reata cormente se caleula medinte L
tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables ¥ se carga a los resultados del ago en que se
devenga eon base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributanas vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las ubilidades
gravables, la cual se reduce al 12% =i las utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

A partir del gjercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minima
de Impuesto a la Renta®, cuyo valor es caleulado en funcion de 1as cifrs reportadas el ano anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, o.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravalbles
v 0.4% de los activos,

La referida norma estableeid que en caso de que el Impueste o la Benta cousudo sea menor que ¢l
monto del anticipo minimao, este gltimo se convertird en Impuesto a la Renta definitive, a menos
que ¢l contribuyente solicite al Servdcio de Rentas Internas su devolucian, lo eual podria ser
aplicable, de acuerdo con la nocma que rge la devolueion de este anticipo.

Sin embargo lo anterior ¥ debido a las dificultades econdmicas por las que atraviesa el sector
palmicultor cocuatoriane, mediante deereto cjecutive No. 649 del 20 de sbnl del 2015, €] pobierno
ecuatoriane exonera del pago del 1o0% del anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente al
periodo fiscal 2015, al sectar extractor y prodoctor de palma.

(i)  Impuestoala Renta diferido: El Impuesto a la Renta diferido se provisiona en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las hases tributarias de activos
¥ pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. E] Impuesto a la Benta
diferido se determina usando tagas tributaras gue han sido protmiuleadas a la fecha del estado de
sitwacion fimanciera y que se espera serin aplicables cuando el Impuesto a la Renta diferido activo
se realice o el Impuesto a la Benta pasivo se pague.

El Impuesto a la Renta diferido activo solo se reconoce en 1o medida que sea prohahle que se
produzean heneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de Impuestos a la Renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes ¥ euando los
Impuestos a la Benta difecidos activos v pasivos se relacionen con la misma autoridad tribetacia,

Provisiones

Se reconocen cuando la Compadia tiene una obligaciin presente (va sea legal o implicita) comao
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacion fable
del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar |a obligacidon presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos v las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usandao el fujo de efectivo estimado
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para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de
efectiva (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo o5 material).

Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todoes los beneficios ceonomicos requeridos para
cancelar una provisiin, se reconoce una cuenta por cobrar como un active si es virtualmente seguro que
se recibird el desembalso ¥ el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con Gabilidad.

=11 Beneficios a los empleados
(a)  Bereficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacion financiera v corresponden
principalmente a:

(i}  Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Caleulsda en funcion del 15% de la wtilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, zegiin lo establecido por la legislacion
ceuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte de los gastos
de administracion ¥ ventas en funcidn de la labor del empleado que recibe este henaficia,

(ii}  Vacoaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobree base
devengada.

(iii) Décimos tercer v cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan v pagan de
acuerdo a la legizlacion vigente en el Ecuador.

(b)) Heneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacidn patronal, desahueio v otros bepefieios de aeverdo con el contrato colectivo
(no fondeado): La Compaiia iene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normadao
por las leves laborales ecuatorianas, Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en los casos de
terminacion de la relacidn laboral por desahueio solicitado por ol empleador o por el trahajadar, ¢l
empleador bonificard al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente o la dltima
remuneracidn mensual por eada uno de los afios de servicios prestados a la mizma Compariia o
empleador, este beneficio se denomina desahueio. Para ciertos empleados, amparados bajo eontrato
eolective, la Compania mantiene un plan adicional de beneficios.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacidn patronal, desahueio v olros
beneficios de eontrato eolective, con base en estudios actuariales practicades por un profesicnal
independiente ¥ se reconoce con cargo a los resultados del atio aplicandao el métoda de Costeo de
Crédito Unitario Provectado y representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de situacion financiera, el cual se determina descontando los Aujos de salida de efective estimadas
usando la tasa anual del 6.91% para el 2015 (20142 6.54%), que es equivalente a la tasa promedio de
los bonos de gobiemo, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados en la
misma moneda en la que los beneficios serdn pagados ¥ que Henen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimienta.
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Las hipditesis actuariales ineluyen variables como son, en adicion a la tasa de conmutaciin actnarial, tasa
de mortalidad, edad, sexo, afiog de servicios, remuneraciones, incremento futueo de remuneraciones, tasa
de rotaciton, entre otros,

Las ganancias y pérdidas actuarinles que surgen de los ajustes hasados en la experiencia v cambios en los
supuestos actuariales se cargan en los otros resultados integrales en ¢l periodo en el que surgen. Los costos
ile los servicios pasados se reconocen iInmedistamente en resultados del afia,

Al cierre del afio 2015 v 2014 las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiia.

Distribucion de dividendos

La distribocion de dividendos a los accionistas de la Compank s¢ deduee del patrimonio ¥ sc roconocen
como pasivos corrienies en los estados financicros en el perinda en el que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la Compadia.

Reconoeimiento de ingresos

Se calenlan al valor mzonable de la contraprestacién cobrada o por eobrar, leniendo en cuenta el
importe estimado de cualguier descuento, honificacion o rebaja comercial que la Compadiia poeda
ntorgar.

Yenla de bienes - Se reconocen cuando la Compaiifa transfiere los riesgos v beneficios, de tipo
gignificativo, derivodos de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v los costos incurridos, o
por incurrir, en relackin con ln transaccion pueden ser medidas con (abilidad v es probable que la
Compaiifa reciba los beneficios econtmicos asociados con la transaceiin,

Costos ¥y gastos

Se registran al costo histdricn, Los costos v gastos se reconocen a modida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se registran en ol periodo en el
(€ S€ COnDen.

Compensacion de suldos y transacciones

Como norma general en los estados Anancieros no se compensan los activis v pasivos, tampoco los
ingresns ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
alpuna norma ¥ esta presentacion sea ol reflejo de la esencia de la teansaceion.

Los ingresos v gastos con orlgen en transacciones que, contractnalmente o por una norma legal,
contcmplan la posibilidad de compensacion v la Compadiia tiene la intencidn de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se presentan netos en
resultados.
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Heserva

Legal

D acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menas el 10% de 1o utilidad neta
del afo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance €] 50% del eapital suserite. La
reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para ahsorber pérdidas,

Resulladoes acumulados

Provenientes de la Adopeidn por primera ver de las "NITE” -

[ncluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeidn por primera vez de las N11E. E
saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v
las del dltimo ejercicio econdmico concluida, =i las hubiere; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liguidacidn de la compania, segin Resolucidn emitida por la Supernntendencia de Compariias
el 14 de octubre del zon,

Mediante Junta General de Accionistas del 28 de junio del 2014 se aprobd La utilizacion de parte de la
mencionada reserva en i) incremento del capital de la Compafiia por USS4.500,000 ¥ i) absoreion de
pérdidas acumuladas por USSi84,211.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIV0DS

La preparacion de estados financieroa requiere que la Administraciin realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v aus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compafiia e encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, lns resultados finales podrian diferir de las eatimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para

reflejar correctamente la situacian financiera v los resultados de la Compania v/o las que requicren un alto
grado de juicto por parte de la Administracion.

[as principales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes concepios:

a)  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de eada perfode, o en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los actives para determinar 50 existe algin indicio de gque dichos
activoa hubieran sufride una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiz
una estimacitn del importe recuperable de dicho activo, 5i se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recupernbilidad de la unidad
generadora de efectivo a la que perenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
s produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
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del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que ¢ activo hubiera tenida de
no haberse reconocido la pérdida por deteriora.

h)  Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varins factores que son
determinades en funcidn a un cdleule actuarial basados en varioz supuestos. Estos supuestos
utilizados en determinar el valor neto del costo para loz beneficios incluyve una tasa de descuento,

Cualguier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el cilenlo actuarial, utiliza la tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia, La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios,

Las obligaciones por prestaciones definidas de In Compafiia se descuentan a una tsa establecida
por referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidas por el Gobierno del Ecuador (al
final del perindo sobre el que se informa).

¢)  Estimacion de vidas dtiles de propiedades, planta y equipo - La eslimaciin de Los vidas
atiles se efectian de seuerdo con lo mencionado en la Nota 2.5.

d}  Valuacidn de los activos biologicos. La Compafiia ntiliza téenicas de valuacian para la
medicion del valor razonable de sus activos bioldricos que se basa, en datos observables del
mereado. (Ver Nota 1o}

¢}  Impuestoala renta diferido - La Compania ha realizado [a estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v 1a base tributaria de los
activos y pasivos se reverlirdn en el futuro,

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de sus negoclos y actividades de financiamientn, la Compafiia estd expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mis o menos significativa al
valor econdmico de sus Mujos y activos v, en consecucncia, sus resultados,

La Compaiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion, administrados por la
Gerencia de Financiera v presupuestos, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejeentar dichas medidas v controlar
su efectividad.
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A continuacion se presenta una definicion de los desgos que enfrenta la Compatiis, una caractenzeion
v una descripeion de los medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de o Compania, si es el
CASD,

4.1.1 Riesgo en las tasas de inlerés - Lo Compaiiia se encoentra expuiesta a riesgos en la tasa de interés
debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo es manejado por la Companiia
manteniendo deudas con sus compaiiss relacionadas, mismas que estin sujetas a condiciones esperiales
de negociacidn.

4.1.2 Riesgo de erédito - El riesgo de crédito se refiere al resgo de que una de las partes incompla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financieras para la Compaiia. La Compaiia ha
adoptado una politica de invelucrarze con partes sobentes ¥ obtener suficlkentes colaterales, coando sea
apropiado, comao forma de mitigar €l desgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimicntos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estin compuestas par un nimers limitado de elientes.

El principal cliente de la Comparila es Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. por lo que no mantiene
exposiciones de riesgos de crédito significativas.

4.1.3 Riesgo de liguidex - La liquidez de la Compafila es manejada por la administracion bajo el control del
Dvirectorio, guien hn establecido €] mareo de trabajo apropiado parn gue b gestion de liquidez sea
desarrollada en formo ordenadn v sistemitica, en base a los requerimicntos de financiamienta a cortao,
mediano v largo plazo, Lo Compaiiia maneja el riesgo de liquidez monteniendo resorvas, facilidades
financieras y de préstamo adecundas, monitoreando continuamente loa Mujos elfectivos provectados v
reales v conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financieros.

El cuadro a continuacidn analiza los pasivos financieros no dervados de la Compaidiia v pasivos financieros
de liquidacitn sobre bases netas agrupados sobre 1a base del periodo remanente a la fecha del balance
general hasta la fecha de su vencimiento. Los moatos revelados en el enadro son los flujos de efectivo no

descontados.
Menos de i afio Mis ide 1 ano
Al 31 e dirigm h! e de Zo15
Ohligacienes financieras 943,203 164,937
Cuenias por pagar proveecdores y oflras cuenias por pagar 48,717 -
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 1,102,992 H.H31.50H
Anlticipos de elienies 5.EL7 -
Al s de diciembre de gong 3
(¥hligaciones financieras N LT 1,000, 2R
Cuentas por pagar Proveedores y oflras cuentas por pagar AL, GaH
Cuentas por pagar a companiias relacionadas T b 750,921
Anticipos de elienies n7e
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4.1.4 Riesgo de capital - La organizacion gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia estari en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacion de los saldos de denda v patrimaonio.

Los sistemas de informacton gerenelial peneran suficiente informacton para los diferentes areanos de
direceidn, a través del cual se revisa en forma constante la estructura de capital de la Compania, Comeo
parte de esta revision se analiza el costo del capital ¥ los riesgos asociados con cada clase de capital,

La Compania monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamienta. Los ratios de apalanecamisntn
al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014 fueron [os siguientes:

tolg 21l
Ohligaciones financieras 1.108,210 2,271,351
Cuentas por pagar comerciales y ol ras cuentas pos pagar 449,317 GHZ, 648
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 10,024,520 H oG08 Ho#
Anteipos clientes 5.517 37
11,587,564 11,523,179
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo (11,646} {(1o6,2609)
Dewda neta 11,575,918 110,510
Total patrimenioneio 3.0607,148 4547 . 807
Capital total 15,179,066 i 5.0 4. 007
Ratiode apalancamiento ThH% 1%

El incrementn en el ratin de apalaneamienta en el afio 2015 sa relaciona principalmente con una mayaor
participacidn de las companias relacionadas en los pasivos de la Compariis.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Cateporias de instrumentos linancieros

La Compafnia mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuacion se presentan los
valores en libros de cada eategoria de instrumentos finaneieros al cierre de cada ejercicio:

ZNLE T4
CeEsienie M e i e Corpienle Magcerienle

Actives Minancieros medidos al costo

Efectivoy equivaleotes de efective 11,6846 - 120,240

Activos linancierss medidos al costoamortizads

Caentas por cobrar comorciales Ai.231 - EFRCETIY -

Cuentas por colrar a com padiias relacionadas 458 - -

Citras cuentas por cobrar nb_g1 OIS

Total act ivos oo eros 1a,2hb - 2o, g

Paslvos Mnancteros yeddlcdos al oost o s ot | 2o

Oblgndanes financieras a4q,2H7 16, 07 1S o i Ena,e a8

Cuenias par pagnr comerciales y oiras cuening por pagnr 449,317 5 55%.h440 5

Cuentas por pagar a entldades relactonadas 1.3, 033 HHq,mak Fpa, gl oA e

Totnl pasivos financieros 2, 505, 523 Hoagh,535 9,451 iE o b, ana

Valor razonable de instrumentos finnneieros

El valor en libros de los instrumentos financieros cormesponde o e aproxima a au valor razonable,

EFECTIV(

Un resumen de efectivo v equivalentes de efectivo es como sigue:

Efectivoen caja o0 1010
Baneos loeales 11,544 Liafs, 160
= 11,b48 126, 20
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e DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuoentas por cobrar comerciales v otras coenias por cobrar & como siEnes

2015 =004
Clientes nacionales 5= 9H8 i, 197
Prowision cuentas incobrables (1) (4.157] L4:157)
G121 bl HG

(1)  El movimiento de la provisidn para cnentas incobrables es el siguiente:

305 = il )
Salda inicial i.157 1,004
Incremenios 1,123
Reversos fatilizaciones = -
Movimiento neio del gjercicio A.123
Snlda flnal 3,157 d /T

Antigledagd de las cuentas por cobrac vencidas pero no detedorndas: Un detalle de la antigiedad de las

cuentas por cobrar vencidas pero no deteriorndas es como sigue al 31 de diciembre:

."i'l-'l:- _'il'.l-:l
Mhn cde s 20 ddias 5. IHE 1o0% ab,09T 1o0%
(=) Provisidn incobhrables {4.,157]) (4., 057)
Rt,331 Gy, a0
8. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios e como signe:
ol i) 1 T
Insumos ¥ materiales 20,207 el T ]
Productoterminado 4 B0y 14,5004
10060 RE, 167
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DLEAGRO SALGANA — OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
[ Expresado en didares estadounidenses)

ACTIVO RIOLOGICO

La composieidn del active bioldgico &5 como sigee:

HLLL LI

Maomntnclones en ereclim idio LEnd Ll Hap, Jria
Fiantacioness en produceldn 12, 000, gkhT i@t g
Mros Actlv s Moldgioos - semay lenies () 1.4 HL 1 54 By

I 3T 5050 (F v
Mo

Amartizacian acamiolada Iq,b17.nq7h 13, Ga5, 2%m)

Tatal ol 41 Jde diciembre HHoR 40 FR T e )

{1} Corresponiden a animales de earga. Su medicion es al costo, mismos que se aproxima a su valor
razonable.

Los movimbenios de actros bioldgieos fiseron como sigoe:

INLE I E |
Sabidisinlelal nl 1 de enera i, 400,77 G711, 721
Asliciomus Lok 044 Hay, 12 g
Yenine - [k gz}
Ganancls {pérdida) por medicidn al valor roonable Isnd, 77H] A= L]
o HoH 143 BoAsGD . TTT

Determinacion del Valor razonable — plantaciones

El valor eazonable de los plantaciones de palma ha sido determinadoe empleando wn enfoaque de
mercads, La vilorzacion de las plantaciones considera la eotlzaeion de activos de similires
caracteristicns ¥ bajo el mismo amblente econdmico, ajustadod por faetores de homogenizocion para
cada variacidn de los plantaciones de palma, Los factores empleados en la determinaeiin del valor
raznnable de los plantaciones estin directamente relacionados son: (i) productividad, (i) costos de
produccidna, (i) nbreles de rentabilidal, {iv) edad de las plantas y v) estzdo fitosanilano. Las plantxs
menores 4 5 afios de edad se eonsideran sin valor comercial ¥ son medidas 2l costo gue e ol que se
aproxima o su valor razonable. La varacion de algunos de los factores empleados en la determinacion
del valor razponable es como sigue:

rp | ol W FLLLE N
Hihmeriade hectdreas secmbrados 1.5 07 i.BTH
Edad promestiode las plantas {en afmm Wi ¥
¥ida vtil estimada de las planias (¢80 afos) -4 4 13-
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OLEAGRD SALGANA — OLEPSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADOD EL g1 DE DICIEMBRE DEL =oa5
{ Expresado en dilares estadounidenses)

it.  INVERSIONES EN ACCIONES

Un detalle de las inversiones en acelones &5 como sigue:

Porcenjate de
Ra gt Sorial participacién en gl capital Al g1 de diciem bire
FLELE dlld
Iwhicales{1) A 1 e o120
—— —— e

{1) Empresa dedicada al tmtamiento de desechos orginicos.
2. DMFCTMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Un resumen de documentos ¥ cuentas por pagar comerciales es como sigue:

ao1g 2anig
Frow eedores locales (1 ) 42H. 083 - el 111 ]
426,653 22700

{2} Incluye prinvipalmente proveediores por compr de inventarios.
il. OBLICGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligariones financiers es como sigue;

o], ] i
T lahmde Plice Lawade
gewin I ing poadigy pizoia xoeal Yoy ELsias Bz anual R FES
T "
L iy g
Fanco Prmdfabamngs 1 T il a95% AL ] ¥ i o 5k TTWILE
LT TR
[ 4 el
AN 2N R A
—_— —_—
|||::.|ll!|:-\.
Hanca I"redubarco (11 T1o ERLE! HENIT 13 4 %59 INTTRET
———— ———
Wl %27 i B R
L — —s
i i AL}
—_—

(1] Préstamo otorgado por el baneo Promérica (aclualmente Produbancs) el 10 de eneroodel 200z
porun monto de U554,000,000, una taza de interds aneal del 8.05% v vencimiento el 16 ds
febrero del 2oi7, Dicho préstamn se encuentra garsntizado con terrenas de propiedad de |a
Compania por 555,400 000,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresslo en délares estadounidenses)

(2} Pristamo otorgado por Indusirias Ales CA. no devengd intereses v fue cancelado en el afio 2015

ij. IMPUESTOS
a)  Activos ¥ pasivos del afio eorriente -

Un resumen de sctivos v pasivos por impuestos cormentes e como s3gie;

2015 ikl 4
Im puest of anticlpados
Créditotributariode] impuesioa la renta 1812349 146,450
Total actlv o4 por impuestos corrlentes 1%1.29% 146,480
Paziv o8 por {im puestos cortienles:
Impuestanl Valor Agregadeo = I¥A - i3
Hetenciones én la fuente de IVA por pagar 3,064 e OET
Retenciones ea la fuente de bm pussioa la renta
PO paAgar L7 00 442
Total R rmrimpucstm--:urnrntr“n f hnag 0.532
b}  Impuesti eorriente ¥ diferido
La composieion del impuesto a o renta es lo siguiente:
2015 Sl
Impuetoa 2 renla ceTieDle 12313
Impuestaa la renta diferide
Generacitn de lin peesta por diferenclad lem porales 2300 5 aTT.70h
2. .018 110030
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DLFAGRO SALGANA - OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
( Expresado en dilares estadounidenses)

g}  Conecilincion contable tributarin del impuesto o 1a renia corriente

Perdida antes & Impursioa la renta D48.674) {LaB.a58)
Gasiom nodeducibles (1) BTY.074 194, e
Ingresos excentos R MRl ] LFRY.7TE5)
(itras partidas {ba,154) (Bh, 700}

(7R 0} (735455}

Bnse tributaria [b,026,783) EEETTEY]

Tosa lmpositiva axl q4a%

Impuestiaa la renta cavsado v la concilincidn tributaria

Im poesdoa la renta cauwsado v i conciliscikin tributaria (3) . s FAIL

(1) Al dedidembre del 2015 cormesponde principalmente a: i) depreciaciones asociadas & activos
fijos revaluados por USS16,6)8, i) exceso en gastos de gestion por UISS7,134. i) donaciones por
US%g, 276, iv) gasto de jubilacién patronal de los em pleadas mayeres a 10 afos por UISSg8 577 v
v} remunerscion no aportadas al 1ESS por US512,526,

[2] Drebido a laz dificultades eeondmicas por Las que abraviesa el sector palmicultor eeuatorting,
mediante decreto ejecutivo Mo, 6449 del 20 de abrl del 2o1s, el goblemo seuntoronoe esonerms del
pago del w0 del anticipo de Impuesto a la Kenta correspandiente al periodo fiscal soi5, al
sector extractor ¥ productor de palma,

d) Movimiento de la provisidn (erédito tributario) para impuesto a la renta -

Los movimientos de la provisién (erddito iributano) por impuesto a ba renla oeron como sigoe:

A0 5 6114
Saldos al camienm del afo =
Provision del afo - (@504
Crédito rributariode impueston la renta - utilizcion 177, R0
Saldos al fin del afo 3 Lol BHG

c) Situaciion fiseal -

v aruendo con la normativa tributaria vigente, los afios 2011 al 2015 estin sujetos & wna posible
fiscalizacion.
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAND TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto o la renta diferido

El analisis de los impuestos difecidos pasivos es ¢l siguientes

2611 4

L T e Tt

zog
[m puestaos diferides pasiv os:
Im puesto diferido pasivo que se ligoidard despoés de 12 meses 82,024
wla o2y

A0, 00010

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasive es el sipuiente:

Al 1l de enerodel 2014

Débito m resultados por impuestos diferidos
Al g1 de dicliembre del 201 4

Déhito a resultados por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2o15

| R
a0

ZFT.Fan

3, D)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Propiedn des Aetlvas
Y PTG il ier io s Piile ik Totiil
I puesto difer ide activo:
Al de enero de] 2018 4 - Ha, gy - Ha, oy
(Crddita} débliong pesuliados e i puestos diferidos A0 0l 4 17,00 [H1agl P e e LT ]
.l|:’5| :|-|"'|.|||.'|-|"'l.‘|1|:|E|:‘:|I|'|u-I:|I.q 105 03] 4 58 . b0g [BLaql 0, oG
(Créditay déhita n resultadas por im peestos diferidos fn, 3651 a9 Hih il 4 a0 s
A1 g1 ale diclem bre del 2005 L%, 749 TR, 275 - e, oy

{Hros asunios -

En diciembre del zo14 fus publicada la Ley Oregdnica de Incentivos a la Prodiecion v Prevencion del
Fraude Fiscal ¥ su respective BEeglamento, en los cuales se establecen reformas al Coadigo Organico

Tributario, ala Ley Organica de Bégimen Tributano Interno v su Beglamento, al Cadigo Orzanics de la

Produceidn, Comercio e Inversiones v a la Ley Eeformatoria para la Equidad Tributacia, que rigen a

partic de enero del 2oi5.
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OLEAGRO SALGANA - OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 51 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspectos:

(2]  Heconoeimiento de impuesto diferido para fines tributarios,

(b} Mo deducibilidod de ln depreciacion correspondients a la revaluaclon de aetivos fijos;

(e}  Establecimiento de limites para la deducibilidad de los gastos ineurridos por: i) regalias,
servicios téenicos, pdministratives y de consultorfa prestados por partes relacionadas del
exterior; ) promocidn y publicidad; i) remunersciones pagadas a los sjleentivos,

(d) Extensitn n 10 ofios del perindo de exoneracién del pago de impuesto a la renta. en el caso de
inverslones nuevas y productivas en los sectores econdmicos determinados como industrias
hisicas. Este plazo se extiende por 2 afios mis en caso de que dichas inversiones se realicen en
caniones fronterizos del pads.

(e} Condicionantes pars | deduocibilidsd de los wilores regisirados por deterion de los activis
financicros correspondientes a eréditns incobrables generados en ol cjercicio fiseal v oniginados
en operaciones del gir ordinario del negocio;

(1] Se¢ cstablece la tarifs y ba forma de determinar of impuesio a la renta sobre la uiildsd en la
enajenacion de acciones y otros derechos representativos de capital,

(2]  5ccatableoe una tass compuesta de impuests a la renta entre el 22% v el 20% dependiendo del
domicilio del accionista de la empresa.

(h)  Sefijaen el 35% la tosa de retenciin en la fuente en remesis o paraisos Ascales.

La menclonada normativa no ha generado impactos en las operactones de la Compadia.
Precios de transferencia -

Las normas teibutarios vigentes incorporan el principio de plenn competencia parn lns opericiones
realizadas con partes relocionsdas, Por su parte el Servicio de Rentas [ntermas solicitn se prepare v
remita por parte de la emipress un Anexo de operaciones con partes relactonmilas siempre v coando se
havan efectuado speraciones con sus compafiias relacionadas domicilialis en el exterior o loeales en el
mismo periodo Aaeal ¥ cuyo monto acumulado sea superior & USSq. 000,000, ¥ un informe de precios
de transferencia, sl tal monto &3 supenor o US515,000,000. Se inchiyve caomo partes relocionodas a las
empresas domicilladas en parafzos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2016 conforme ¢l noveno digito del RUC, Adicionalmente, exige que en su declarseiim de impoesto
a la rents anial declare las operaciones de actbros, pasioos, Ingresos ¥ egresoa

A la fecha de emisidn de estos estados financieres, la Compaia no ba preparado ¢ mencionado
estudio, debido a que las transacciones registradas no han superado los montos estahlecidos v por
tanto no e requerido.
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
FOR ELANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 14 T ]
{Expresado en dilnres estadounidenses)

i5. RBENEFICIOS EMPLEALOS

Un resimen de los beneficios empleados es como sigue:

Paiis,
RS T
Sakdaal inici  Increm e LR L Rl Ll L O By b ) Fom o B
.il'.ugrl-l:
Pasives corrisnles
Pesrficiod om pleadoa (1) 139 . 580 T 57 ¥y ) 5. 509

P abv s o dwe Flenles

Jdabilsidsh |..;Hu11| 2i4. 414 7. a8 LT L]
Contirila Coledtiva 1y 5685 AR 127,757
Irwahmria BT oohyg g, gHE [5.08m] e T

ing.0&R fE . iha fa,386) 1a5, 452
'||'|II]|'II|

Foslves carrlenies
Peselicbis e pleadns (3 ) 0B, 417 AHH T3 {=AT gym) 1 %0, Rl

Paalvos as corrientes

dubdlaeldn patronal 176,185 44, z2uq E0oh bl
Conireto Calegtiva 145,730 [ERFIT R TRELE [EARLTS
Ihega nielo s, GG 24,470 ETS )] (SR 1T ]

ZRE. 20 jo g lag487) R PEL

(1] Incluve principalmente beneficios fales como décimo tercer ¥ décimo ciare sueldos, yacaciones
entre otros,
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OLEAGRO SALCANA - OLEPMSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS FSTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL =045
(Expresado en dolares estadounidenses)

16, DBLIGACIONES SOCIALES

El saldo de ln provizion para jubllaeitn patronal y desahueio al 31 de diciembre del 205 v ooy,
corresponde al 100% del valor actual de by reserva matembties enleulada sctuanialments por un

profesional independiente para todos los irabajadores, quae a dichas fechas se encontralun prestando
serviclos parn b Compania.

Lo principales supoestos sctuariales viados fueron los sigulentes:

2015 2014
Tam de descoento h.31% b.Ra%
Tas de incremeniosalarial &, 0 a0
Tas de Incremeniode pensiones >.00% 2, 0%
Tablas de mortalidad (1) [ESS 2o 1ESS 2002

(1} Corresponden alas tablas de moralidad poblicadas por el Instituto Frustoriano de Segoridad

Social en el afio 200
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DLEAGRO SALGANA - OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en dilares estodounidenses)

17, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente esun resumen e las principales transacciones realizadas dorante los afios 2015 ¥ 204 con
comnpadias v partes relacionadas. Se incluye bajo Ia denominacidn de compafiiss v partes relscionalas a: i)
las prrsonas naturales o juridieas (compaiiss) gue directamenie o indircctamente controlan o son
controladas por ka Compadiia, tienen control conjunto o influencia significativa (asocisdas) y §i) personal
clave de la gperencia o administracidn.

Sewlednd Brlariing [NEL TR ] =] B ¢

Vientng

Alespalma 5.4, UCompatla eelacionaida  Comercial 45,979 Ll

tileaginmsas del Castille Oleweanillo 5.4, Lompaila celackmada  Comereisl T.505.479 4,797,954

Suciedad de Palmicaliores de la Bdependencia

Sopalin 5.A. Compaiia relacionads Coamereial 2 gl

Indasti kg Ales C AL Cimpabiz relacionada  Commereial - TR b
i AR TTS 1. Maa, Tan

I'|m:l-r L)

.‘.lrl{u“ﬂ.l 5A Compaiia relaciemada Comercial 10 [ERLLT

Uleag ndeas del Castilbo Ofeocastillo 8,4, Com padiia relaviomada  Uemercial afi

Indusring Ales O Com pafiia relacionada Comercial HCTER LT [T

LR LE] L LK

Composicion de los principales saldos eon compadiias y partes relacionslos:

S enllinl Bedand i T 70 B i A dtn FE-d LU

Cucalis pof rahiaf

T b Bew 5.4 Lompatls relacismads Yemtas 45H

-I'|||l!|l"!! DOT MAEAT

Alespalmao 5.A. Compaibia felacionada Cempros EFIHY, | (RLEHR.EE
Lo glnosan del Castillo Oleceastilla ¥, 5 Compatfa relsclonsda Comprns .LTo,aRd WL LI
B = gL T

El plazo de los préstamos entne com panias relacionadas no devengas interés va qoe son menores aun
afio .

Wo se han efectuado con paries no vinculadas operaciones equiparables a las indicadas
precedentemente.
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresada en délares estadounidenses)

Compensaciion del personal clave de la gerencia - La compensaciin Jde los ejeculivos ¥ oleos
micmbros clave de la gerencia durante el ado fue la siguicnte:

2015 2001 .
Beneficios o corte plazoy total 13459710 27, 02%

La compensacidn de los ejecutivos ¥ oiros miembros clave e3 determinada con base en ¢
repulimiento de los individues v [as tendencias del mereado,

i, CAPITAL SOCIAL

El capital suserito v pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2015, esta representado por
4900,000 acciones de valor nominal unitario de USEL, que totalizan US54,000,000, las cuales
olorgan un volo por accion ¥ un dececho a los dividendos,

1g. HESERVAS Y RESULTADOS ACLUMULADOS

19.1 Heserva lepal

e acuerdo eon la legislacitn vigente, la Compaia debe apropiar por lo menos e 10% de Dy wtilidad
neta del afio o una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance e 50% del eapital susenta,
La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero pusde ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas,

1.2 Resultados acumulados

Lo resultades (utilidades o pérdidas] de eada ejercicio son ineluidos en este mubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejeceicio de ongen. Con lo aprobacién de la Junta General de
Accionistas ¥ cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mienkras que las perdidas se mantienen en Resultados acumulados o se

compensan con la Beserva legal, Feserva de capital u otras reservas v cuentas patrimoniales de libre
disposicien de los Accionistas.

1.3 Resultados acomulados de aplicacidn inicial de NIIF

De acuerdo a lo establecido per la Superintendencia los ajustes de adopeidn por primera vee de lus
HIIF, se registran en el Patrimonio en la subcuenta denominada Besultados acumulados provententes
de I adopeidn por primera vez de las NIIF, separada del resto de los resultados acumulades v =u saldo
acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado en aumentar su capital, en
virtud de que no corresponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podra ser
utilizado en enjugar pérdidas scumuladas v laz del dltimoe ejercicio econimica concluids, si las hubiere
o devirelto, en caso de liquidacién de la Compafila a sus accionistas,
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( Expresado en délares estadouniden=es)

2o,  COSTOS Y GASTOS POR NATURAILESA

Los eostos ¥ gastos operacionales agrupados de acoendo a 50 naturaler al derre de cada sfercicio son

lons sigulentes:

Cislis uler Gadlis
fois P criin siministralivos Toial
Inaumeon y ol Fon g6 os TI5475 715478
Ermuneracion ¥ heneficios soviales [ P00 I.508 G0
Jubilacion patronal ¥ desahueio G2 362 3 020 a8
Depreviaciones Gy bz 1B .28
Homorurics profesionales 1, 267 18,709 B2 T
Allmentachon 54,806 B, 328 B4
I puestos v Contribuclones 1,732 a4 1 EBER, £57 A
Mantenimienio 138,432 5.H15 i, 297
Miw ilizacion v Eransporie 22,702 Fed34 ELAET]
Sery leles hasivin 758 - T.ALH
Vigilanein 73:391 17052 i R
CHre fimlin v istos 67.837 155,049 3086
2,004,491 547,003 ML LR
Inmimiie ¥ ok roe gosios 1,00, 822 = 10040, 828
Rrmuneracion ¥ beneficios sociales 1,463,104 211,619 LBT4TTR
dabilarcion patronal y desshocio 32474 =4, 3490 L g
Depreciaciones [ R LT s, kg
Caentns inoohra bles - A.123 B ]
Himorarios prifesionsles 2T TG g0, 7Ra M ety
Ablm entackn 47,484 13,500 na, By
Im puestcs ¥ Contribuciones 2,248 b, a8 o, Ry
Mantenimicato 12B.auag f.Agh L
Maow ilizacsin ¥ traospurie 28,042 i- 422 12484
Seervicios ha goos B, 250G - 0,259
Vigilancia 31,190 27.7RE B, oTh
CRhs ooy Easlos a9,13H 2T Ll _'._‘-_'-.:_1
2. 080,763 Tinyg, 653 RLFTL]
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NOTAS H?EP[,[EATW-'\S A LDS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANOTERMINADO EL g1 DE DICIEMERE DEL 2015
[Expresado cn ddlares estadounicdenses)

GASTOS FINANCIERODS, NETD

Composicidn:
el L Zrki g
Crastos finaneieros
Interesas ¥ comisiones (1) [f0,411 Z1Z, A0
Diros BT B+ 174655
b3, R0 873409

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre e] 31 de diciembre del 2015y Ia fecha de emision de estos estados finineicros no s prosdujeran

eventos que, en la opinidn de la Administraeion, pudieran bener un efecto significativo sohre dichos
estados financieros que no e hayan revelide en los misemos,

* ¥ ¥ #
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