OLEAGRO SALGANA - OLEPSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

- Qleagro Salgana - Olepsa S.A., fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1984, esta
dedicada al cultivo de palma africana y es una subsidiaria poseida totalmente por Industrias Ales
C.A..

Las ventas son efectuadas principalmente a Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. (compaiifa
relacionada). Dichas ventas representan un 87% del total en el afio 2012 (96.5% en el afio 2011).

Durante los afios 2012 y 2011, los precios del aceite rojo de palma tanto a nivel internacional como
local tuvieron variaciones importantes; situacion que impacto directamente Jas ventas de fruta de
palma en la Compaiiia. Los precios promedios de venta de la fruta de palma en los aiios 2012 y 2011
fueron de US$172 y US$203 por tonelada, respectivamente. Las ventas de fruta de palma africana se
efectuaron en funcién de precios referenciales determinados en funcion del mercado local e
internacional.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1  Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionaies de Informacion Financiera (NIIF).

2.2  Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histdérico excepto por ciertos rubros que son medidos a sus valores razonables, tal como se
explica en las politicas contables incluidas més abajo. El costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidn de
¢stos estados financieros.

2.3 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar ripidamente en efectivo en un plazo inferior a

fres meses,

2.4  Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado.




2.5

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento,

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pericde en
que se producen,

2.5.3 Método de depreciacion y vidas iditiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas en el cilculo de la depreciacidn:

Valor
Activo Descripcidn Vida util  residual
(afios) (%)
Edificios Plantas industriales / construcciones 40280 15
Maquinaria y Maquinaria menor 3 3
herramientas Maquinaria de uso general capacidades
medias 5 5
Maquinaria de uso continuo, bombas,
agitadores 8 5
Maquinarias de uso general robusta 10 5
Maquinaria estructura metalica robusta,
elevadores, transportadores 15 5
Magquinaria de uso energético, partes
mecénicas de alta capacidad 20 5

Maquinaria, elementos de alta capacidad,
tanques de almacenamiento, compresores

de alta potencia, transformadores 25 5
Muebles/equipos  Equipo de cdmputo, electrénico 5 3
de oficina y Muebles / equipos de oficina 10
computo
Vehiculos Vehiculos, equipo caminero 12 10

s
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2.6

2.7

2.8

2.5.4  Refiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconccida en resultados.

Activos bioldgicos - La Compaiiia mantiene plantaciones de paima africana, las cuales son
medidas, tanto en €l momento de su reconocimiento inicial, como al final del perfodo sobre el
que se informa, a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. La
medicidn de las nuevas plantaciones (primeros 3 afios) se realiza al costo, el cual equivale al
valor razonable a esa fecha. Las pérdidas o ganancias resultantes de la medicién del valor
razonable de los activos bioldgicos se registran en los resultados del periodo.

Los desembolsos directamente relacionados con el desarrollo y crecimiento de las plantaciones,
son registrados directamente como activos biolégicos en el estado de situacion financiera.

El valor razonable de las plantaciones de palma africana se ha determinado empleando un
enfoque de mercado. La valoracién de las plantaciones considera la cotizacién de activos de
similares caracteristicas ubicados en el mismo sector, ajustados por factores de
homogenizacién para demostrar las caracteristicas especificas de las plantaciones. Los factores
empleados en la determinacidn del valor razonable de las plantaciones, estan directamente
relacionados a los costos de produccidn, niveles de rentabilidad y edad de las plantaciones.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalila los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

1.as pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando vna pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconecido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

2.8.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio. Lautilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del impuesto corriente se caleula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada pericedo.

2.8.2 Impuesios diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Compafifa disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria

-

cargar esas diferencias temporarias deducibles.




2.9

2.1¢
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele,

La Compaiiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo sf tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a
la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y ta Compafiia
tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.8.3 Dnpuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuandoa surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar Ja obligacion, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal segun Codigo de Trabajo y Contrato
Colectivo y bornificacién por desahucio - El costo de los beneficios definidos
(jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es determinado utilizando €] Método
de ia Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen en los resultados del afio.

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafifa. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o
rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar,

2.11.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de
los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién
pueden ser medidos con flabilidad y es probable que la Compaiifa reciba los beneficios

. econdmicos asociados con la transaccién.
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2.12  Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida

2,13

que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

2.14 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a [a fecha de

negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaceion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, Jos cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaceién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros principalmente en cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La clasificacidn depende del propdsito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacidon de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, la cual és [a tasa de descuento que
iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de
la vida esperada del instrumento financiero con el valor neto en libros del activo o
pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial, menos cualquier deterioro,

2.14.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se
miden al costo amortizado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en
libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados.

/ /2.14.3 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un active financiero

fnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del

activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
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la propiedad del activo financiero. Sila Compafifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continiia
reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacién en
el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.15  Pasives financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de

2.16

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Las pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera.

2.15.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecnentemente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva.

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que 1to cotizan en un mercado activo.

Despugs del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.15.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
s, expiran, cancelan ¢ cumplen sus obligaciones.

Normas nuevas y revisadas sin efecto material sobre los estados financieros

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de items en Oiro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion Enero 1, 2012

de activos subyacentes
La Administracién considera que la aplicacién de las normas nuevas y revisadas durante el afio

2012, detalladas anteriormente, no han tenido un efecto material sobre la posicion financiera de
la Compafifa, los resultados de sus operaciones o sus flujos de efectivo.
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2.17 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compaiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Compensacion de

activos financieros y pasivos

financieros Enero 1, 2013
Enmiendas a la NITF 9 y Fecha obligatoria efectiva de la NIIF

NIIF 7 9 y revelaciones de transicion Enero 1, 2015

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Eneroc 1, 2013
Enmiendas a la NIC 32 Compensacidn de activos y activos

financieros Enerc 1, 2014
Enmiendas a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo
(NIIF 1,NIC 16,32 y 34) 2009-2011 Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compafiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detzllado haya sido completado

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con ¢l propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

3.1  Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera

P
o /{enido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

'l
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3.2

3.3

3.4

3.5

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son determinados en
funcién de un clculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el calculo actuarial, utiliza Ja tasa de
descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera
van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

Estimacién de vidas ntiles de propiedades y equipos - La estimacién de las vidas utiles y el
valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

Medicién del valor razonable de los activos biolégicos - La medicion del valor razonable de
los activos bioldgicos se realizd de acuerdo a lo mencionado en fa Nota 2.6.

Impuesto a la renta diferido - La Compaiifa ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Compariia relacionada: Oleaginosas del Castillo ~

QOleocastillo S.A. 244
Clientes locales _50 2
Subtotal 294 2
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 103 78
Anticipos a proveedores 4l _69
Total 438 149
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5. INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Productos terminados 41 13
Materia prima, insumos y materiales 40 43
Repuestos y herramientas — 13
Total 81 69

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en miles de U.8. ddlares)

Costo 7,107 6,939
Depreciacién acumulada (251) (176)
Total 6.856 6763
Clasificacion:

Terrenos 5,447 5,447
Edificios 316 809
Maquinaria y equipos 237 177
Vehiculos 97 96
Muebles y enseres 42 43
Equipos de computacion 22 20
Otros 195 171
Total 6,856 6,763
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7. ACTIVOS BIOLOGICOS
Un detalle de los activos biclégicos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Plantaciones de palma africana 10,039 9927
Los activos bioldgicos de la Compafiia comprenden las plantaciones de palma africana con una
extension de 1,562 hectdreas las mismas que han producido 29,599 toneladas de frutos de palma

(26,076 toneladas para el afio 2011),

Los movimientos de activos biolégicos fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 9,927 9,640
Adiciones (1) 285 401
Bajas (182) (23)
Ganancia (pérdida) por medicién al valor razonable 9 (91)
Saldos al fin del afio 10,039 9,927

(1) Constituyen los costos y adquisiciones necesarios para conformar las plantaciones de palma
africana relacionadas con el proceso productivo del activo bioldgico.

Determinacion del Valor Razonable - El valor razonable de las plantaciones de palma africana se ha
determinado empleando un enfoque de mercado. La valoracion de Jas plantaciones considera la
cotizacidn de activos de similares caracteristicas ubicados en el mismo sector, ajustados por factores
de homogenizacién para demostrar las caracteristicas especificas de las plantaciones. Los factores
empleados en la determinacion del valor razonable de Ias plantaciones, estan directamente
relacionados a los costos de produccién, niveles de rentabilidad y edad de las plantaciones. Las
plantaciones menores de 3 afios de edad se consideran sin valor comercial y son medidas al costo.
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8. PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2014
(en miles de U.S. ddlares)

No garantizados - al costo amortizado
Préstamos otorgados por:

Partes relacionadas y subtotal (1) 6,781 5,981
Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (2) 3.395 3.937
Total 10,176 9918
Clasificacion:
Corriente 720 605
No corriente 9,456 9313
Total 10,176 9,918

(1) Constituyen préstamos entregados por su Gnico accionista Industrias Ales C.A. con una tasa de
interés variable sin plazos definidos. Durante el afio 2012, a tasa de interés promedio sobre estos
préstamos fue de 8.5% anual (8.83% anual en ¢l afio 2011).

(2) Al 31 dediciembre del 2012 y 2011, la tasa de interés efectiva anual sobre los préstamos es de
8.95% y 9.44%, respectivamente, Los préstamos bancarios tienen periodos de vencimiento que no
exceden los 1,855 dias y estdn garantizados por Industrias Ales C.A., la cual el codeudor de la
obligacién.

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comercizles y otras cuentas por pagar s como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)

Proveedores locales 378 61
Compaiiias relacionadas:

Alespalma S.A. 141 71

Oleaginosas del Castillo - Oleocastillo S.A. 39

Inbioales S.A. 4

Otros _55 _49

Total 574 224
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10. IMPUESTOS

10.1 Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
€5 Como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
{en miles de U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:
Reclamos administrativos - impuesto a la renta 122 123

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta _2 _2
Total 124 125
Pasives por impuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagary

Retenciones 6 6
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar _6 12
Total 12 _i8

10.2 Concilincidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Utilidad segin estados financieros antes de impuesto

a larenta 66 243
Gastos no deducibles 236 54
Otras partidas conciliatorias (239) (180)
Otras deducciones:

Remuneraciones empleados con discapacidad (73) (67)

Impuesto a las tierras rurales 31) {48)
Utilidad gravable (pérdida tributaria) (2) _(61) _2
Impuesto a la renta causado (1) - —
Anticipo calculado (3) 114 _19
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 114 19

/f"(l‘)\,De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 23% sobre las utilidades sujetas a distribucién (24% para el afio 2011) y del 13%
/" sobre las utilidades sujetas a capitalizacidén (14% para el afio 2011).
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10.3

104

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2012, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$61 mil.

(3) A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para el afio 2012, la Compafiia determin6 como anticipo de impuesto a la renta de US§113
mil; sin embargo, el impuesto a {a renta causado del afio es igual a cero.
Consecuentemente, ta Compatiia registré en resultados US$113 mil equivalente al
impuesto a la renta minimo.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2007 y son susceptibles de revisién las declaraciones de los afios 2009 al 2012.

Movimiento dei crédito tributario para impuesto q la renta - Los movimientos del crédito
tributario para impuesto a la renta fueron como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (125) (109)
Provision del afio 114 79
Pagos efectuados {113 (95)
Saldos al fin del afic (124) (125)

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en la fuente.

Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos
fueron como sigue:

Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio

... (en miles de U.S. délares} ...
Afio 2012

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacidn a:

Propiedades y equipos (120) 76 (44)
Activos bioldgicos (75) (66) (141)
Obligaciones por beneficios definidos _SL él) -

afal {144) (41 (182)
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Saldos al Reconocido

comnenzo en los Saldos al fin
del afio resultados del aiig

... {(en miles de U.S. dblares) ...
Afio 2011

Activos (pasivos) por impuestos
diferidos en relacién a:

Propiedades y equipos (114) 6) (120)
Activos biol6gicos (34) 41 {(75)
Obligaciones por beneficios definidos _ 2 49 _51
Total (146) -2 (144)

10.5 Aspectos Tributarios

Codigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 del 2010, se promulgé en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccién, Comercic e
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos los siguiente: la reduccién progresiva en
la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asf tenemos: 23% para el afio 2012y 22% a
partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para la medicién del pasivo por
impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y
23%, respectivamente.

Efectos Tributarios de la Revaluacidon - Decrete Ejecativo No. 1180 - Con fecha 19 de junio
del 2012, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el Reglamento para
la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el cual, se
sefialaba que la revaluacion de activos fijos no tenfa efectos tributarios.

Con base en el referido decreto, Ia Compaiiia decidié que tomara como gasto deducible de la
base imponible sujeta al impuesto a la renta, a partir de enero del 2013, el valor de la
depreciacién de la revaluacién de propiedades y equipo efectuada a la fecha de transicién de las
NIIF; por consiguiente, procedis a reversar el saldo del pasivo por impuestos diferidos con
abono a resultados.

11, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La Compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas locales y/o del exterior correspondiente al afio 2012, requerido por disposiciones
legales vigentes, en razdn de que el plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence
en el mes de junio del afic 2013. Dicho estudio constituye una base para determinar si las operaciones
con partes relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia. A la fecha de emisidn de los estados financieros, dicho estudic se encuentra en proceso
de ejecucion y la Administracién de la Compafiia considera que los efectos del mismo, si hubiere,

carecen de importancia relativa.
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de cbligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Beneficios sociales 84
Participacion a frabajadores 12 _43
Total 90 127

12.1 Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
l{quidas o contables. Los movimientos de la provisidn para participacion a trabajadores fueron

como sigue:
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 43 57
Provision del afio 12 43
Pagos efectuados (43) (57)
Saldos al fin del afio A2 A3

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de Jas obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Jubilacién patronal - Contrato Colectivo 191 177
Jubilacién patronal 157 121
Bonificacion por desahucio 29 _48
Total 407 346

13.1  Jubilacion patronal - Contrato Colectivo - De acuerdo con la cldusula décima segunda del
Contrate Colectivo en los casos de terminacion de Ia relacién laboral, la empresa otorgara al
trabajador que se retire voluntariamente, una bonificacién de acuerdo a lo establecido en el

_~~contrato.
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13.2

13.3

El movimiento en el valor presente de obligacién de jubilacién patronal - contrato colectivo fue
como sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. délares)
Saldos al inicio del afio . 177
Costo de los servicios del periodo corriente 35 33
Costo financiero 12 10
Ganancia actuarial %) (13)
Beneficios pagados (28)
Provisién con cargos a afios anteriores _ 147
Saldos al fin del afio 191 177

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les
corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como
sigue:

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio i21 53
Costo de los servicios del periodo corriente 32 28
Costo financiero 8 6
Pérdida actuarial 4
Beneficios pagados (8)
Provisién con cargo afios anteriores . 34
Saldos al fin del afio 157 121

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l
trabajador, la Compafifa entregara el 25% de la iltima remuneracién mensual por cada uno de

los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de la obligacion de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:
2012 2011
{en miles de U.S. dolares}
Saldos al comienzo del afio 48 27
Costo de los servicios del periodo corriente 7 7
Costo financiero 3 2
Pérdida actuarial 25 4
Pagos efectuados (24)
Provisidn con cargo a afios anteriores — 8
Saldos al fin del afio 29 48

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periedo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hip6tesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a ravés del tiempo, ¢l
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados.

Las presunciones principales usadas para propésitos de los cdleulos actuariales son las siguientes:

... Diciembre 31,...
2012 2011
% %
Tasa(s) de descuento 7 7
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 3

Durante los afios 2012 y 2011, del importe del costo del servicio, US$74 mil y US$257 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como gastos de administracién.

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1  Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
¥, €N consecuencia, sus resultados,

—T
La Compafiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia Financiera Corporativa de] Grupo Ales, que permiten identificar dichos riesgos,
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determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacién y una descripeion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
Ia Compafiia, si es el caso.

14,1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo es
manejado por la Compaiiia manteniendo una combinacién apropiada de plazos, con
corto plazo para financiar el capital de trabajo; ¥ largo plazo para aquellas inversiones
en propiedades y equipos, y plantaciones.

I14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia. La Compafiia ha adoptado una politica de Gmicamente involuicrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiifa inicamente realiza transacciones con compailias que cuentan con la misma
o mejor calificacién de riesgo y con compafiias relacionadas.

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un niimero limitado de
clientes,

El principal cliente de la Compaiiia, es su relacionada Oleaginosas del Castillo -
Oleocastillo S.A. por lo que, no mantiene exposiciones de riesgo de crédito
significativas.

14.1.3 Riesgo de liquidez - La liquidez de la Compafifa es manejada por la Administracion
bajo el control del Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para
que la gestién de liquidez sea desarrollada en forma ordenada y sistemética, en base a
los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazos. La Compafiia
maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

14.1.4 Riesgo de capital - La Compafifa gestiona su capital para asegurar que estard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a su accionista a través de la optimizacién de los saldos de deuda y

patrimonio.

Los sistemas de informacién gerencial generan suficiente informacion para los
diferentes drganos de direccion, a fravés del cual se revisa en forma constante la
estructura de capital de la Compafifa. Como parte de esta revisién se analiza el costo
del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.
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Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo USS$(640 mil)
Indice de liquidez 0.53 veces
Pasivos totales / patrimonio 1.84 veces
Deuda financiera / activos totales 0.57 veces

14.2  Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compafiia es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)

Activos financieros:

Costo amortizado:

Efectivo y bancos 98 31
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 4) 397 g0
Total 495 111
Pasivos financieros:

Costo amortizado:

Préstamos (Nota 8) 10,176 9,918
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas

por pagar (Nota 9) 574 224

Total 10.750 10,142

14.3 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15. PATRIMONIO

15.1 Capital Social - El capital social autorizado consiste de 100,000 acciones de US$4 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

15.2  Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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15.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de 1.S. ddlares)

Utilidades retenidas 166 256
Resultados acumulados provenientes de la

adopcion por primera vez de las NIIF 4,693 4,693
Reservas segin PCGA anteriores - Reserva

de capital _895 895
Total 5,754 5,844

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacidn por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podrén ser utilizados de la siguiente

forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopeién por primera vez de las NIIF. El
saldo s6lo podra ser capitalizado en [a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto ¢n el caso de liquidacion de la Compafiia.

Reservas segtin PCGA anteripres - El saldo acreedor de la reserva de capital podra ser
utilizado para compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podré ser
capitalizado. El saldo de esta cuenta podra ser devuelto en el caso de la liquidacidn de la

Compafiia,

16. INGRESOS POR VENTAS

Un resumen de los ingresos por ventas es como sigue:

2012 2011

(en miles de U.S. ddlares)
Ingresos provenientes de la venta de fruta de palma africana 5,307 5,569
Ingresos provenientes de venta del comisariato 4
Otros ingresos _ 9 o
Total 5316 5,573
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17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:

Costo de ventas
Gastos de administracion

Total

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Gastos por beneficios a empleados
Servicios varios

Insumos

Otros gastos

Gastos de mantenimiento
Impuestos y contribuciones
Depreciaciones

Gastos logisticos

Total

18. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Intereses por préstamos bancarios y de relacionadas
Otros intereses - Beneficios empleados

Costos bancarios

Otros costos financieros

Total

2012 2011
(en miles de U.S. ddlares)
3,587 3,702
1.033 897
4,620 4,599
2012 2011
(en miles de U.S. délares)
2,433 2,121
802 695
736 1,162
312 142
127 63
99 108
78 52
33 256
4,620 4,599
2012 2011
(en miles de 11.S. délares)
591 617
23 18
3 4
4 _
621 639
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19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

19.1 Transacciones Comerciales - Durante los afios 2012 y 2011, la Compaiiia realizé las
siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Venta de bienes:

Oleaginosas del Castillo - Oleocastillo 5.A. 4,675 5,381
Alespalma S.A. 3 5
Total 4,678 2,386

Compra de bienes y servicios:
Industrias Ales C.A. v total _652 _950

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:
... Diciembre 31,...
2012 2011
(en miles de U.S. délares)

Saldos adeudados a partes relacionadas:

Industrias Ales C.A. 6,781 5,981
Alespalma 8.A. 141 71
Oleaginosas del Castillo - Oleocastillo S.A. 39
Inbioales S.A. 4
Total 6,922 6,005
Saldos adeudados por partes relacionadas.:

Oleaginosas del Castillo - Oleocastillo S.A. 244 - -

20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 15 del
2013) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracidn pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afic terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados por la
Compafiia en marzo 15 del 2013 y seran presentados a los Accionistas y Junta de Directores para su
aprobacién. En opinion del Administracién de la Compafiia, los estados financieros serdn aprobados
por la Junta de Accionistas y Directorio sin modificaciones.
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