Ec. Gustavo Montenegro Zaldumbide

C.P.A. Registro N°® 7.714 Informe de Comisario

Quito, marzo 25 de 2015
SENORES ACCIONISTAS DE OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

En cumplimiento a los articulos 274 y siguientes y 292 de la Ley de Compaiiias y en mi calidad de
Comisario de la empresa Oleagro Salgana Olepsa S.A. elevo a su conocimiento el Informe
Econdmico correspondiente al periodo 1 de enero de 2014 at 31 de diciembre de 2014.

La administracién de la empresa Oleagro Salgana OLEPSA S.A., sometié a mi revision sus estados
financieros siendo estos: Estado de Situacion Financiera, Estado de Resultados Integral, Estado de
Cambios en el Patrimonio, Estado de Fiujo de Efectivo y las Notas Explicativas del Balance
General, Estado de Resultados, Estado de los Cambios en el Patrimonio, Estado de Flujos de
Efectivo y de las politicas contables aplicadas por la empresa durante el ejercicio comprendido entre
el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014. Estos documentos son de responsabilidad absoluta y
total de la Administracion de la compafifa, circunscribiéndose mi responsabilidad a expresar una
opinién sobre los mencionados documentos basado en la revisién efectuada.

Para ejecﬁtar mi trabajo observé las disposiciones de la Ley de Compaiifas definidos en la Seccién
6® De la Compaiiia Andnima que en sus Numerales 6. De las partes beneficiarias; 7 De la Junta
General; 8. De la administracion y de los agentes de la compaifiia; 9 De la fiscalizacion; y 10. De los
balances. -

1. Oleagro Salgana Olepsa S.A. ha cumplido las disposiciones expuestas en las Resoluciones No.
08.G:DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, publicada en el R.O. No. 498 del 31 de diciembre
de 2008 y No. SC.ICL.CPAIFRS.11.01 del 12 de enero de 2011, publicada en ¢l R.O. No. 372 de
27 de los mismos mes y afio, y, por estar clasificada dentro del dentro del Segundo Grupo (2011-
2010), ha preparado sus estados financieros y el estado de situacién financiera para el afio
terminado al 31 de diciembre de 2014 cumpliendo las disposiciones de la Superintendencia de
Compafiias en base de las NIIF.

2. La documentacién social de la compaiifa correspondiente a los Libros de Actas de Junta
General, Libro de Sesiones de Directorio, Libro de Expedientes y Libro de Acciones y
Accionistas, s¢ ajustan a las normas legales y estatutarias respectivas, y se llevan conforme lo
establecido en la Ley de Compaiiias especialmente en los articulos 263, Obligaciones de los
Administradores y en los 264 y 265, en la disposiciones expresadas en los articulos 289, 290,
291 y 292 el Libro de Acciones y Accionistas estd completo y suscrito por el representante
legal.

3. El Sistema de Control Interno de Oleagro Salgana OLEPSA S.A., considero es adecuado y
proporciona a la Administracion seguridad razonable en relacidn con los resultados registrados,
de que no existen exposiciones que afecten a los mismos; de la revision de los registros, anexos
y estados financieros, asi como los sistemas que tiene en operacion el area. contable, éstos
proporcionan una base razonable de opinion, por lo que declaro haber cumplido la disposicion
del articulo 279 de la Ley de Compaiiias, en lo que es aplicable.

4. La informacién administrativa y financiera estd adecuadamente sistematizada y administrada

segun los procedimientos normativos fijados para el efecto y, los datos presentados en los
Estados Financieros son resultado de los registros contables y su elaboracion corresponde 2 los

principios de contabilidad generalmente aceptados
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5. Del andlisis de los documentos sometidos a mi conocimiento y, por informaciones de sus
administradores, no he podido detectar la existencia de problemas administrativos que necesiten
realizar provisiones en las cifras de los estados financieros por comprometer el normal
funcionamiento de la empresa.

6. Expresamente declaro no haber recibido ningin tipo de denuncias formuladas por los sefiores
accionistas o los trabajadores de la empresa, relacionadas con hechos u operaciones que los
consideren como irregulares, por lo cual no he ampliado mi anlisis para revisarlas conforme lo
dispone el Art. 214

7. En la parte societaria la administracion de la empresa ha cumplido las disposiciones de la Ley
de Compaiiias respecto de llevar adecuadamente los libros societarios.

8. Durante el ¢jercicio econémico 2014 Oleagro Salgana OLEPSA S. A, ha cumplido con las
obligaciones tributarias, fiscales, laborales y de seguridad social, constantes en la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno; Cddigo de .Organizaciéon Territorial, Autonomia vy
Descentralizacién publicados en ¢l Registro Oficial Suplemento N° 303 del 19 de octubre de
2010; . Codigo del Trabajo; Ley de Seguridad Social y Ley de Compafifas

9. Oleagro Salgana OLEPSA S.A, ha presentado las declaraciones mensuales de IVA en su calidad
de agente de percepcion y retencién; declaraciones mensuales de retenciones en la fuente de
impuesto a la renta, declaracion de impuesto a la renta personas juridicas por el ejercicio 2013
inmediato anterior, Anexos Transaccionales Mensuales de IVA; Anexos RDEP (Relacion de
Dependencia); Contribucién a la Superintendencia de Compailias e Impuestos Municipales,
respecto de las obligaciones tributarias con otros sujetos activos (Municipio, Superintendencia
de Compafiias, etc), la empresa cancela estos tributos en calidad de sujeto pasivo.

10. En la parte laboral ha cumplido con la obligacion constante en el articulo 328 de la
Constitucion de la Republica del Ecuador 2008 y Art. 97 del Cédigo del Trabajo, esto es
entregar a los trabajadores el 15% como Participacion en las Utilidades Liquidas de la Empresa
y entregar legalizado el formulario respectivo en el Ministerio de Relaciones Laborales, y de
ipual manera ha cumplido con las obligaciones de cancelar el décimo tercer y décimo cuarto
sueldos a los empleados y trabajadores y, reportar los formularios legalizados ante las
autoridades del Ministerio de Relaciones Laborales.

11. El Fondo de Reserva ha sido cancelado a los trabajadores en sus roles mensuales y a los que
han solicitado acumulacién al TESS, se ha procedido a depositar en la institucion responsable
de 1a seguridad social de los ecuatorianos

12. Enlo referente a las obligaciones con la seguridad social, de manera mensual cumple con su rol
de patrono y cancela oportunamente las planillas de aportes al IESS, y todos los pasivos que
adeudan sus empleados y trabajadores con esta institucion

En base de los lineamientos definidos en las Normas Intemacionales de Informacién Financiera
NIIF, Oleagro Salgano OLEPSA S.A. clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuentas por cobrar. La administracién determina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Después del reconocimiento
inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
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efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de
90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

Los inventarios, repuestos y mds activos disponibles para la venta, son adquiridos de buena fe a
proveedores legales y con los respaldos documentales oficiales como comprobantes de venta se
encuentran protegidos contra cualquier exposicion de robo o pérdida. Su valoracion final considera
el Valor Neto de Realizacién y, cualquier efecto producido se contabiliza al estado de resultados.

La propiedad, planta y equipo se encuentra contabilizada segin la normativa contable ya descrita a
su valor razonable y con los efectos comespondientes tanto en activos, resultados y conciliacion
tributaria. Estan respaldados con la contratacion de polizas de seguro para cobertura de siniestros y
accidentes.

Los pasivos por obligaciones financieras estan respaldados con los contratos debidamente
legalizados con las instituciones financieras y con terceros con los contratos a mutuo de acuerdo a
las disposiciones del Codigo Civil.

Las cuentas por pagar con proveedores y terceros, igualmente, se encuentran con los respaldos
legales como facturas, contratos, etc, Lo que garantiza con toda certeza su cancelacion oportuna,
Las obligaciones futuras con empleados como desahucio y jubilacidén patronal estin debidamente
respaldadas con los calculos actuariales calculados por profesionales de la materia.

OPINION

Este informe de Comisario se emite exclusivamente para informacién y uso de los sefiores
accionistas y administraciéon de la empresa y, para su presentacion a la Superintendencia de
Compaiiias en cumplimiento de las disposiciones emitidas por esta entidad de conirol y, no deber
ser utilizado para otros propositos

Los estados financieros preparados y sometidos a la revisién, estan debidamente registrados y
soportados contablemente con la documentacién respectiva y son resultado de las actividades de la
empresa durante ¢l gjercicio econdémico terminado el 31 de diciembre de 2014, no determinando
circunstancias que demuestren un manejo inadecuado o impropio en las actividades de la empresa
concluyendo que los estados financieros analizados presentan en forma razonable, la situacién de

Yoy
Reglstro Coleglo
Contador Phblico Autorizado 7. 714
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OLEAGRO SALGANO OLEPSA 5.A.
ANALISIS COMPARATIVO DE CIFRAS DE BALANCE
{en U1.S. dblares) -
Diclemhre 31 de 2014 Diclembice 31 de 2013 . .
. CUENTAS Tmporie ] Porceniajo Tmporte | Poroentale Aumento | Disminucién
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y bancos 126,26860  0.74 4094416 024 85,324.44 0.00
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar 164,871.06  0.97 25989551 1,53 000 9502445
Inventarios 85,167.03  0.50 37,77124 0.2 47,389.79 0.00
Activos por impuestos corrientes 146,889.01  0.86 108,157.40  0.64 38,731.61 0.00
Otros activos 8,670.31 __ 0.05 13,60841  0.08 0.00  4,938.10
[Total actives corrientes | __ss186601] 313 |  4s038272] 271 [ 71,483.29] 0.00]
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 7,080,981.24  41.69 7,081,793.81 4161 0.00 812.57
Activos biolégicos 9,366,776.52  55.15 947172079 55.66 0.00  104,944.27
Otros activos 4,320.00 _ 0.03 400000 0.02 320,00 0.00
| Total activos no corrientes | 16452077.76] 9687 | 16557514600 9720 | 0.00] 105,436.84
[Total | 16,983,943.77] 100.00 | 17,017,897.32] 100,00 | 0.00].  33,953.55)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 1,162,062.95  6.84 719,665.75 423 442,397.20 0.00
Cuentas por pagar comerciales y
ofras cuentas por pagar 1,305206.85  7.68 1,139,821.29  6.70 165,385.56 0.00
Pasivos por impuestos corrientes 9,531.56  0.06 9,597.31 0.06 0.00 65.75
Obligaciones acmmuladas 127,179.15__ 0.75 133,789.46  0.79 000  6,610.31
[Total pasives corrientes [ 2603980.51] 1533 | 200287381 1177 | 601,106.70} 0.00}
PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamios 9,068,609.00 53.40 9,582431.68 5631 0.00  513,822.68
Obligacién por beneficios definidos 403,44800  2.38 389,221.81 229 14,226.19 0.00
Pasivos por impuestos diferidos 360,008.93  2.12 $2,302.85  0.48 277,706.08 0.00
[ Total pasivas no corrientes [ 9832065931 5780 | 1005395634] 59.08 | 0.00] _221,890.41|
| Total pasivos | 12,436,046.44]  73.22 | 12,056830.15] 70.85 | 379.216.29] 0.00]
PATRIMONICO:
Capital sccial 4,900,000.00  28.85 400,000.00 235  4,500,000.00 0.00
Reserva legal 51,16728 030 51,167.28 030 0.00 0.00
Utitidades retenidas 9.899.8  0.06 5,803,709.31  34.10 0.00 5,793,809.42
Utilidades retenidas @13,16984) (243 (129380942  (7.60) 880D 639.58 0.00
Total patrimonio 4,547,897.33]  26.78 4,961.067.17| 29,15 0.00] 413,169.84
TOTAL 16,983,943.77] 100.00 | 17,017,897.32] 100.00 0.00] 33,953,55
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OLEAGRO SALGANO OLEPSA S.A.
ANALISIS COMPARATIVO DE CIFRAS DE BALANCE
{en .S, dilares)
CUENTAS Diciembre 31 de 2014 Dicfembre 31 de 2013 A " Dismi i
Imporic | Porcentaje Importe | Porcentaje umento | Hsmimucion
INGRESOS:
Ventas 4,013,660.86 97.19 4,107,885.08 114,49 000 0422422
Ganancia (pérdida) por medicién al vator 11594793 281 (519,797.66) (1449) 63574559 0,00
razonable de plantaciones
[Total [ 4,129,608.79] 100.00 | 3,588,087.42] 100.00 | 541,521.37| 0.00}
Costo de Ventas 2,989,761.89  72.40 3,301,937.42  92.02 0.00 312,175.53
{MARGEN BRUTO . |  1,139846.90] 27.60 | 286,150.00] 7.98 | 853,696.90] 0.00]
Gastos de administracion (704,652.63)  (17.06) (944,861.02) (26.33)  240,208.39 0.00
Costos financieros (587,349.60) (14.22) (627,740.88) (17.50) 40,391.28 0.00
Otros ingresos {gasios), nelo 3,699.26 0.09 4,224 53 0.12 0.00 52527
|Utilidad (Pérdida) antes Impto Renta | (148,456.97)| 0.00] (1,282,227.37 @00 | 0,00 -0.00}
Menos gagto por impuesto a Ia renta:
Corriente 32,313.69 0.78 114,604.75  3.19 0.00 $2,291.06
Diferido 27770608  6.72 (103,022.70)  (2.87)  380,728.78 0.00
[Total T 087 151 | 11,582,05{ 0.32 | 298437.72| 0.00]
{Resultado del Afio [ @s8475.80] (1.10) | (1,293,809.4%) (36.06) | 835,333.58] 0.00]
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente
a resuliados:
Nuevas mediciones de obligaciones por *
beneficios definidos y otro resultado integral
del afio neto de impucstos 45,306.00 0.00 71,685.00 0.00 0.00 26,379.00
| Total Resultado Integral del aiio [ @13,169.80) (10.01) | (1,222,124.42)( (34.06) | 808,954,58] 0,00
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OLEAGRO SALGANO OLEPEA S.A.
ANALISIS COMPARATIVO DE BALANCES

RAZONES FINANCIERAS
[INDIcES Y RATIOS Datos 31 de diciembre 2014 Datos 31 diciembre 2013
!lncllca de Solvencla
Active Comrlorte 531,868,01 023 Veces 45036272 023 \Vaces
Pasivo Comienta 2,303,660.51 2,002,208.06
qPRUEBA ACIDA
Activa Cotrfente - Inventario 531.566.01 0.23 Veces 460,382,723 023
Pashvo Comlente 2,303,980.51 2,002,208.06
CAPITAL DE TRABAJQ {1,772,114,50) Délares {1,541,825.34) Ddlares
Fonde de Manlobra
(177211450 0.1 480.302.72 0.03
16,583,943.77 17,017 897,32
lindice de Liquidez
Cajay Bancos + Inv. .0 +Activo Exigibla 291.139.65 0.i3 Veces 300,839 67 015 Veces
Pasive Corrfento 2.303,980.51 2,002,208.06
Beudas Totales 2.303.960.51 D51 Vecas 200220806 040 Veces
Capital Nele 454789733 4.861.067.17
RAZONES DE UVILIDAD
Indice de Utilidades Netas
Ganancia antes de Impuestos e Interoses {145,456.07) (0.04) Veces | (1,282227.37) (0.31) Vaces
Ventas Nefas 4,013,660 .65 4,107,885.08
Indice de Pasivo a Patrimonio
Pasive Cofriante + Pasivo no Corrients 1243604644 273 % 12.056.164,40 2.43 %
Pattimonio Neto 4.547.897.33 4,961,067.17
RAZONES DE EFICIENCIA
|tndice de Pasivo a Active Total
Tctel Pastves 12.436.046.44 0.73 Vaces 12 64 071 Veces
Tolal Activos 16,983,943.77 17,017,.897,32
Indice de Retorno de Venta
Wtilidad Neta {413.169.84) (010} Veces | [(1203.808.42) (0.31) \‘eces
Vonias Netas 4,013.660.68 4,107.885.08
lindice de Ratorno de Activos
_Utlidad Nota {412,169.84) (0.02) Veces | (120350042} (D.OB) Veces
Activos Tolalos 16,983 84377 17.017,897.32
Dias de Cartera
Cuantas por Cobrar x 355 dlag 60,177.936,90 1409 dizs | 9486188115 2309 dias
Ventas Natas 4,013,660.86 4,107 885.08
Indice de Activos Fijos va Capital
Actives Fijos 18452.077.78 a8e2z % 1655751460 3.3 %
Capital Noto { Capital Contabla) 4,547 B87.33 4.961,087.17
RETORNO DE LA INVERSION
— UtiidagMNota (A12.469.84) {0.09) Veces | (1.20380042) {0.26) Voces
Capital Noto ( Cepital Contable) 4,547 857.33 4,981,087.17

Indice de Rotacién de [a Inversidin

Ventas Notas 4.013,660.,86 0.24 Vaces 410788508 024 Veces
Activos Totales 16,883,943.77 17,017 897.32

|indice de Retorno de Efectivo

— VoomeHetes 4,013,650.85 087 Veces 410788508 0B84 Voces
Capital de Trabajo 4, 5858,084,63 4.561.898.54

|Retorno del Capital

Ganancla dospuds de impuetos {413,169.84) (0.09) Veces | (1.222.124.42) {025 \Vecas
Capital Neto { Capital Contable) 4,547 BET.33 4,981,067 .17
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