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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sencres Accionistas y Junta de Directores de
Oleagro Salgana Olepsa S.A.:

Opinion

Hemuos auditado los estados financieres gue se adjuntan de Oleagro Salgana Olepsa S.A. que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2018 v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio v de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financigres gue
incluyen un resumen de las politicas cantables significativas.

En nusstra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicién financiera de Cleagro Salgana Clepsa 5.A. al 21 de diciembre
del 2018, el resultado de sus operacionas vy sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas por €l
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASBE}.

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion "Responsabifidades def auditar en relacidn con la suditoria de los
estados financieras”. Somaos independientes de Oleagro Salgana Olepsa 5.4, de acuerdo con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Cansejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador, v
hemos cumplide las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédige.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada
para proporcionar una base para nuestra opinién.

Asunto de énfasis

Tzl como se describe con mas detalle en la Nota 18, al 31 de diciembre del 2018, los pasivos
corrientes v no corrientes con partes relacionadas representan el 75% del total de sus
pasivos y patrimonio, siendo su principal acreedor Holdingpalmaca C.A. (principal accionista
de la Compafiia). El page de estas obligaciones depende de la capacidad de |la Compafila de
generar flujos de caja de operaciones, a través de la venta de sus propiedades, plantaciones
y-2guipos o la venta misma de las accicnes de |la Compafiia, tal come ha side propuesto por
Holdingpalmaca C.A.. Nuestra opinién no es modificada respecto a este asunto.
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Otro asunto

Los estados financieros de Oleagro Salgana Qlepsa S.A. al 31 de diclembre del 2017, fueron
auditados por otros auditores, guienes con fecha 26 de abril del 2018, emitieron una opinién
sin salvedades,

Informacidn presentada en adicidn a los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye
el juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha
informacidn sea puesta a nuestra disposicidén con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacién y
no expresamaos ninguna forma de aseguramiento ¢ conclusién sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de la Administracién a la Junta de Accionistas cuando esté disponible y, al
hacerlo, considerar si esta informacidn contiene inconsistencias materiales en relacion con los
estados financiercs o con nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra
forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, si
concluimos que existen un error material en esta informacién, tenemos la chligacion de
reportar dicho asunto a los Accionistas de la Compania.

Responsabilidad de la Administracién de la Companfia por los estados financieros

La Administracian es responsable de la preparacién y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASBE), v del control
interno determinado per la Administracién como necesario para permitir |a preparacién de |os
estados financieros libres de errores materiales, debido & fraude o error.

En |la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de Iz Compaiiia para continuar como negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de |a base contable de
negocio en marcha, 2 menos que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compaiiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion de la Compafiia es responsable de |la supervision del proceso de reporte
financiero de la Compaiia,

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alte
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA) detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.,




Como parte de una auditoria efectuads de conformidad con las Nermas Internacionales de
Auditoria {NIA), aplicamos nuestro juicio profesional ¥y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda |a auditoria. También:

« Identificamos vy evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proparcionar una base para nuestra opinidén. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en &l case de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interne.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las crcunstancias, pero no
con el propasito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la

Compania.

« Ewvaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimacioneas
contables y |a correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

« Concluimos sabre lo adecuade de |la utilizacidn, por parte de la Administracion, de la hase
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamaos si existe o no una incertidurmbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre |a capacidad de la Compafia
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se reguiere que llamemos |a atencién en nuestro informe de auditona a las
respectivas revelacionas en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusicnes se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta Ia fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Compafiia deje de ser
una empresa en funcionamiento.

= Ewaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelacicnes, ¥ si los estados financieres representan |as transacciones y
eventos subyacentes de un medo que legran una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacidn de |la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de contrel interno que identificamos

en el transcurso de la auditoria.
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2018

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo v bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Invarsiones en activas financieros

Inwventarios

Activos por impuestos corrientes

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS MO CORRIENTES:
Propiedades, plantaciones y equipo
Activos bieldgicos

Inversiones en subsidiarias

Total actives no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

31/12/18

21/12/17

(en U.S. dolares)

5,085 17,923
15,599 &0,010
333,615 121,700
42,896 39,813
33,379 180,269
___B579 __ 8704
__439,153  __ 428,419
12,395,312 14,937,011
555,391 726,783
18.520

12,950,703 15,682,314
13,389,856 16,110,733

Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONID Notas 31/12/18 31712717
{en U.5. dblares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 100,924
Cuentas por pagar comerciales

y otras cuentas por pagar 10 123,519 221,950
Otros pasivos financieros 19 883,790 978,257
Pasivos par impueastos corrientes 11 15,722 4,719
Obligaciones acumuladas 12 136.974 176 382
Total pasivos corrientes 1,260,005 1,482 272
PASIVOS MO CORRIENTES:
Otros pasives financieros 19 0,148,805 9,082,114
Obligaciones por beneficios definidos 13 630,707 506,815
Pasivos por impuestos diferidos 11 £5.229 09,254
Total pasivos no corrientes 9,868 741 89./778.183
Total pasivos 11,138,746 11.260.455
PATRIMONIO: 15
Capital social 4,900,000 4,900,000
Reserva legal 88,991 59,058
Superavit por revaluacion 934,540 816,424
Déficit acumulado (3.662,421) (926,104)
Tatal patrimonio 2,261,110 4,850,278
TOTAL 13,289,856 16,110,733

"~ Carolipa Freire -4 -

Comtadara




OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL AND TERMINADD EL 31 DE DICTEMERE DE 2018

Ano terminado
MNotas 31/12/18 31712717
{en U.S. dolares)

VENTAS 18 2,538,452 3,196,959
COSTC DE VENTAS 16 [2,524.397) (2.350.463)
MARGEN BRUTC 14,055 806,456
Gastos de administracién 15 (419,588} (633,049)
Baja de plantacicnes 18 (2,181.407)
Costos financieros 17 (105,199} {124,832)
Otras gastos (18,520} (1,303)
UTILIDAD {PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A

L& RENTA (2,710,653) 47,312
Ingreso (gasto) por impuesto & la renta: 11

Corrients {37,415} (39,181}

Diferida 10,025 2R2.212
Total (27.390) 243,021
UTILIDAD {PERDICA) DEL ANO (2,738,049) 290,333

OTRO RESULTADO INTEGRAL
Partidas qgue no se reclasificardn posterformente
g resultados:
Revalorizacion de terrenos B 128,016 806,524
Muevas mediciones de chligaciones por
beneficios definidos ¥ otro resultado integral
del ana. 13 53.695 134,160

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 556,338) 1,231,017

Ver notas a los estados Bpancieras
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OLEA AL

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad (pérdida) del afio
Ajustes por transacciones gue no generaron flujo de efectivo:
Depreciacidén de propiedades, plantaciones y equipo
Participacién de los trabajadores en las utilidades
Bajas de propiedades, plantaciones y equipo
Venta de activos bioldgicos
Deterioro de inversiones en subsidiarias
Valor razonable del activo bioldgico
Obligaciones por beneficios definidos
Impuesto diferida
Impuesto a la renta corriente
Gastos por intereses compafiia relacionada

Cambios en activos y pasivos!
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar
Inventarios
Activos por impuastos corrientes
Activos bioldgicos
Otros activos
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar
Obligaciones acumuladas
Fasivos per impuestos corrientes
Efectivo proveniente de actividades de operacidén
Impuesto 2 la renta pagade

Efectivo neto proveniente de actividades de operacion
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedades, plantz y equipo
Adquisiciones de activo biclégico, neto

Incremento en otros activos financieros

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

(Continga...)

Afio terminado

3

(en U.S. délares)

(2,738,049)
450,804
2,207,137

18,520
435,601
87,587
(10,025)
37,415
62,748

11,581

(3,083)
146,890

(264,209)
125

(98,471)

(39,408)
(1,120}

344,043
—(25,292)

318,751

(28,226)
—[211.919)
—[(240,141)

290,333

530,670
8,349

4,500

62,571
85,577

(64,695)
3,429
29,408

(8,704)
(18,817)
(41,291)

—547

892,377
(274,991)

617,386

(18,380)
(156,097)

(174,477)




OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A.

ESTADOC DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADOD EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018

Afo terminado
21/12/18 31/12/17
{en U.S, dolares)

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTOC:

Pago de préstamos (100,924} (374,262)
Disminucion (incrementa) de atros pasivos financierns 9.476 (54,129}
Efective neto utilizado en actividades de financiamiento 91,448 [428.391)
EFECTIVO ¥ BANCOS:

Incremanta (disminucion) neta en efectivo v bancos (12,838) 14,518
Saldos al comienzo del afo 17,923 3,405
SALDOS AL FIN DEL AND 5,085 17,923

Ver notas a los Esta.dis financieros
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OLEAGRO SALGANA OLEPSA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Oleagro Salgana Olepsa S.A. fue constituida en la ciudad de Rosa Zarate (Quinindé) en
el afic 1984, la Compaiiia es una subsidiaria de Holdingpalmaca C.A. que posee &l 59%
de sus acciones, su objetivo social es el cultivo de palma africana.

En el afio 2018, |2 Compania registrd la baja de 334 hectdreas de plantaciones de palma
africana afectadas por la plaga conocida como |a pudricién del cogollo, que
representaron US$2.2 millones. La Administracién de la Compaiiia se encuentra en
evaluacion para el uso futuro de los terrencs de las plantaciones afectadas.,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compafiia alcanza los 125 y
135 empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compania.

2. ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Apiicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afic en curso, la compaiia ha aplicado |as siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Cortabilidad (IASB), v que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de gnero
del 2018 o posteriormente.

Impactos i ion inicial de NIIF 9 In mentos financieros

En =l ano en curso, la compafiia ha aplicade la NIIF 2 Instrumentos Financieros
{revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacion con otras
NIIF que son efectivas durante un pericde anual que comience en o después del 1
de enero de 2018, Las disposiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad
no reexpresar informacién comparativa. Sin embargo, La Compafia no ha optado
por restablecer Informacién comparativa con respecto a la clasificacidn y medician
de instrumentas financieras.

Adicionalmente, |la Compaiiia ha adoptado las modificaciones consecuentes a |a
NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones que fueron aplicadas a las
revelaciones de 2018 y al periodo comparativo.

Lz NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:
1} La clasificacién y medicién de activos y pasivos financieros,

2} Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.




Un detalle de estos nuevas reguerimientos asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelante.

La Compafiia ha aplicado NIIF © en conformidad con las dispesiciones de transicion
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacién y medicidn de los activos financieros

La fecha de |la aplicacion inicial (es decir, Ia fecha en gue la compania ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
MIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la compania ha aplicado las
requerimientos de NIIF 9 a instrumentos que continuan siendo reconocidos al 1 de
enero de 2018 vy que no ha aplicado los requerimientos a |os instrumentas que ya
han sido dados de baja al 1 de enero de 2018, Los importes comparativos en
relacion con los instrumentos que continban siendos reconocidos al 1 de enero
2018 han sido restablecidos en los casos que fus apropiadao,

Se requiere que todos los activos financieres que estan dentro del alcance de |2
NIIF S, se midan posteriormente a su coste amortizado o al valor razenable
considerando como base el modele de negocio aplicade por la Compania para |a
gestion de los activos financieros y |as caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financierocs.

Especificamente:

- Ipstrumentos de deuda que se mantienen dentro d2 un modelo d2 negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital} e intereses sobre el imperte de
capital pendiente, =& miden pesteriormente al costo amortizado;

. Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de uh modelo de negocio
cuyo objetivo &s a la vez, obtener los flujos de efective contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
tnicamente pagos del capital e intereses sobre al importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro resultado
integral "FVORI".

. Todas las demas inversiones gn instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
"FVRY,

La Administracién de la Compafiia revisd y evalud los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa

fecha, y concluyg que la aplicacion inicial de la NIIF @ no ha tenido impactos sobre
los activos financieros de la Compafia en cuanto a su clasificacion y medicién.

(b) Deterioro de activos financierns

En relacion con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 reguiere un modelo
de peérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédita

incurrida aplicade bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de credito requiere

que |la Compafiia o tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en asas perdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los

- 10 -



cambios en &l riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financiercs, En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ccurride pare que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la N1IF 9 requiere que la Compafia reconozca unz provisién para
inccbrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FYORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida |2 provision para pérdidas
de un instrumento financiero a un importe igual 2 las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de credito de ese
instrumento financiero ha aumentado significativamente desde su reconocimienta
inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquirido u originade
con deterioro, Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiente inicial {sa2lvp para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compania esté oblicada a
medir Ia asignacién de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe iguail
a la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque
simplificado para la medicion de pérdidas por un importe igual 2 la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento par cobrar
en ciertas circunstancias.

El resultado de |la evaluacidn es el siguiente:

Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar - La Compania aplica el

enfogue simplificado y reconoce las pérdidas de crédito esperadas durante toda la
vida de estos activos. Como resultado del andlisis, al 1 de enero del 2018 |a
Compafiia dié de baja cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar por
UsS$32.830, resultando en un incremento del déficit acurmnulado. Un detalle de los
ajustes es como sigue:

Inversiones en activos financierps - Corresponden 2 inversiones en certificados de

depdsito en instituciones financieras, los cuales son evaluados como riesgo de
crédito bajo a cada fecha de reporte, debido 2 principalments se mantienan en
instituciones financleras locales de reconocido prestigio.

Impacto de la aplicacién de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Companfiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 201&) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que comience en o después del 1 de enero de 2018. La NIIF 15
intreduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacién mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 parz hacer frente a
situaciones especificas.

La Compafia determind que no existen impactos en la adopcion de NIIF 15, debido
a gue el momento de cumplimiento de las obligaciones de desempeiio de acuerdo
a MIIF 15 es equivalente al momento de transferencia de riesgos v beneficios de
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los bienes v servicios definidos bajo NIC 18, En adicion los contratos de la
Comparfia constan de una Gnica obligacién de desempeiio y no existe
contraprestacion variable en |los precios de |os bienes vendidos.,

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas - A la fecha de
aprobacion de los estados financieros, la Compania no ha aplicado las siguientes
MNormas Internacionzles de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas, pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
pericdos que inicien en

NIIF Titulo 0 después de
MIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

tratamientos del impuesto 2
las ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIC 12 v NIC 23. Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 1&: Arrendamientos

Impacto general de |la aplicacién de la MIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendadaor y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza lz actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas cuando se vuelve efectiva para |los periodos iniciados
a partir de 1 de enerc de 20189,

En contraste con lz contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiens
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17.

Impacto de la nueva definicidén de arrendamisnto

La Compafiia hard uso del recurso practico disponible en Iz transicion a la NIIF 16
de no volver g evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento. En
consecuencia, la definicion de un contrato de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 v CINIIF 4 continuara aplicando a esos arrendamientos contraidos o
modificados antes de enero 1 de 2019,

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relacions
principalmente con el concepte de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos
y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el cliente. El control se considera gue existe si el cliente tiene:

. El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econaomicos de la

utilizacidén de un active identificado; v,
- El derecho a dirigir el uso de ese activo.
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La Compaiiia aplicara |a definicién de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos |os contratos de arrendamiento
celebrados o modificados en el 1 de enero 2019.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

MIIF 16 cambiara la forma en que |la Compaiiia contabiliza los arrendamientes
previamente clasificados como operativos, los cuales, estén fuera del estado de
situacion financiera,

En la aplicacion inicial de la NIIF 16, para todos los arrendamientos {excepto como
se indica mas adelante), la Compania:

a) Reconocerd activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado consolidado de situacién financiera, inicialmente medidos al valor
presente de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amaortizacién de los activos por derecho de uso v |os intereses
sobre |los pasivos de arrendamiento en el estado consolidado de resultado

¢} Separara el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de lazs actividades de financiamianto) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacidn) en el estado de flujos de efectivo consclidado.

Incentivas de arrendamiento {(por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alguiler) sera reconocido como parte de la medicidn de los actives por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasivo per incentivo de arrendamiento, amortizados como
una reduccién de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecha de uso seran probados por deterioro de
acuerdo con la NIC 26 - Deterioro de logs actives. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provision para contratos de arrendamiento onerosos,

Para los arrendamientos a corte plazo (pericde de arrendamiento de 12 meses o
menos) ¥ los arrendamientos de activos de bajo valor {tales como ordenadores
personales y mobiliario de oficina), la Compafiia optara por reconocer un gasto por
arrendamiento sobre una base de linea rects, segln lo permitido por la NIIF 16.

Al 31 de diciembre del 2018, la administracion de la Companiia ha evaluado que
este cambio no tendrd impacto en los importes reconocidos en los estados
financiergs de la Compafia, debido a que la Compafiia no tiene contratos de
arrendamientos financieros.

CIMIIF 23 La incertidumbre frente a2 los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta interpretacion aclara como aplicar los requerimientos de recaonocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
rada tratarmiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impaositivos inciertos sobre la base del enfoque gque mejor prediga la
resolucidn de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considarara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
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incierto v reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados vy tasas fiscales.

Esta interpretacién aplica para periodos gue inicien &n o después del 1 de enero de
2019,

No es posible determinar los efectos de esta interpretacion hasta que un analisis
detallado haya sido completade.

Mejoras anuales a las MIIF Cicle 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 v NIC 23, que adn no son
obligatoriamente efectivas para La Compania v que se detallan a continuacidn:

» HNIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

« NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualguier preéstamao originalmente
efectuado para desarrollar un active, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Compafiia estima que la aplicacion de estas modificacicnes
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros separados de
la Compafiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Nermas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE).

Moneda funcional - La monada funcional de |la Compaiia es el Ddlar de los
Estados Unidos de América (U.S. dblares), el cual es |2 moneda de circulacion en &l
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases de| costo histdrico excepto por ciertas propiedades gue son medidos a sus
valores razonables, tal cormo se explica en las politicas contables incluidas méas
abajo. El cesto historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes v servicics.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valar
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que |los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a |la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicién v
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones gue tiene algunas similitudes con el valor

.



3.5

3.8

razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la MIC 2 o 2| valor en uso de la NIC 36.

Adiclonalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de

importancia de los insurmos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuzles se describen a continuacion:

pasivos idénticos que |a entidad puede acceder a la facha de medicion.

fivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo ¢ pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Los impartes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. délares, excepto cuandao se especifigue |o contraric.

& continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en |a
preparacidn de estos estados financieres.

Efectivo v equivalentes de efectivo - Incluye aquellos activos financieros
liguidos, depositos o inversionas financieras liquidas, que se pueden transformar
rapidamente en efective en un plazo inferior a tres meses .

Inventarios - Son medidos al costo o valor razonable menos costos de venta.
Propiedades, plantaciones y eguipo

Medicion en ef momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades,
nlantaciones v equipe se medirdn inicialmeante por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precic de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamisanto,

Medicion posterior al reconocimiento: modelo def costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades, plantaciones y equipo son registradas al
costo menos |a depreciacién acumulada. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periode en gue se producen,

Medicion posterior al reconocimiento: modeio de revaluacién - Después del
reconocimiento [nicial, los terrenos son presentados a sus valores revaluades. Las
revaluaciones se sfectuan periddicamente,

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrencs se reconoce en otro resultado
integral, y se acumula en el patrimonic bajo el encabezamiento de superavit o
revaluacion, excepto si este aumento incluye el reverse de una revaluacion previa
que disminuyd el valor del mismo active con cargo a resultados, en cuyo caso se
registra como una ganancia en el estado de resultades hasta por el valeor de |a
pérdida previamente registrada. Una disminucion del valor en libros de la
revaluacion de los terrenos es registrada en resultados en la medidz en gque
exceda al saldo de |a reserva por revaluacion surgida en revaluaciones previas
efectuadas al activo.
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2.8

Plzntaciones en produccién - La Compafia cultiva plantaciones de paims
africana las cuales son medidas al costo conforme la metodologia aplicada 2 lex
propiedades, planta v equipo debido a que de acuerdo a NIC 41, los referidos
activos biclogicos califican como plantas productoras, La depreciacién de dichos
activos inicla &l efio octavo desde su plantacign, debido @ que a partir de ese
pericdo los mismos se encuentran en las condiciones previstas por la gerencia cara
su produccion §ptima.

Métado de depreciacion y vidas utiles - E|l costo de propiedades, plantaciones v
gouipo se deprecia de acuerdo con el métode de linea recta, La vida Otil estimacs,
y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambic en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacion, se presentan |as prindpales partidas de propiedades, plantaciones
y equipo y las vidas Utiles usadas en el cédlculo de |a depreciacion:

ltem Vida util Valor residual
{anos) {9%)
Edificies 40 - 80 15
Vehiculo 12 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10 .
Maguinarie y equipo 3=16 5
Equipos de computacion 5 3
Piantaciones en produccion 25 =

Retiro o venta de propiedades, plantaciones y equipo - La utilidad o pérdica
gue surja del retiro o venta de una partida de propiedades, plantaciones y egu oo
es calculada como la diferencia entre el precic de vente y el valor en libros del
active y reconocida en resultados.

Actives biolégices - Constituye el fruto adherido 2 la plantacion de psima
{producto agricola en proceso), los cuales se miden a su valor razenable mencs 'os
costos de venta, con la asesoria de un perito independiente para los saldos
mantenidos al clerre.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo sobre 2l
cual se informa, la Compania evalla los importes en libros de sus actives tangibles
e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos nan
sufrido alguna pérdida por detericro de valor. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de |a pérdida por deterioro de
valor (de haber alguna). Cuando el activo no genera flujos de efective que sean
independientes de otros activos, |2 Compafiia calcula el importe recuperable d= la
unidad generadora de efectivo a la gue pertenece dicho activo. Cuando se
identifica una base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes
sen también asignados a las unidades generadoras de efectivo individuales, o
distribuidas a la Compania mas pequeno de unidades generadoras de efective para
los cuales se puede identificar una base de distribucion razonable v consistents

El importe recuperabie es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas vy el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futurss
estimados son descontados del valor presente utilizando una tesa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al

valer temporal del dinero y los riesgos especificos para el active para l0s cuzies no
se han ajustade los estimades de flujo de efective futuros.
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3.9

5i el importe recuperable de un active {o unidad generadora de efectiva) calculadao
es mehor que su importe an libros, el importe en libros del activo {o unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucion en la revaluacicn.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo (0 unidad generadora de efectiva) aumenta al valor estimadc
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria calculade si no se
hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho active {o unidad
generadora de efectivo) en afos anteriores. El reverso de una perdida por
deterioro de valor es reconocido automaticamente en el resultado del periodo.

Impuestos - E|l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afic. La utilidad gravable difiere de |a utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn
gravables o deducibles, El pasivo de |la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en |ibros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impueste diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un
activo por impuesto diferide se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gue resulte probable que la Compafia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
ternporarias deducibles. Estos activos y pasives no se reconocen si las diferencias
temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de
negocios) de otros activos y pasives en una operacién que no afecta la utilidad
gravable (tributaria) ni la contable.

El impaorte en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo scbre el que se informe y se debe reducir, en la medida
que estime probable gue no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),

en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del
activo,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o préacticamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los actives por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de |a forma en que
la entidad espera, al final del pericdo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus actives y pasivos.
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3.10

J.11

.12

La Compafiia compensa actives por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y sélo si, tiene reconocido legaimente el derecho de compensarios,
frente 2 la misma autoridad fiscal, ies importes reconeocidos en esas partidas vy la
Compania tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccién 0 suceso gue se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro Inicial de una
combinacién de negocios.

Beneficios empieados

Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El
costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio)
es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicic presente y pasado se reconocen en el resultade del afie en
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacidon de
beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenderdn las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias vy
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Diros beneficios de corto plazo - Se reconoce un pasivo por los beneficios
acumulados a favor de los empleados con respecto a |os sueldos, salarias,
beneficios sociales, vacaciones anuales, etc., en el periodo en el que el empleado
proporciona el servicio relacionado por el valor de los beneficios que se espera
recibir a cambio de ese servicio. Los pasivos relacionados con beneficios a
empleados a corto plazo se miden al valor que se espera pagar a cambio del
servicia, conforme |a forma de cidlculo de cada beneficio.

Participacion a trabajadores - Lz Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas antes de impuesto
a la renta de acuerdo con disposiciones legales.

Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuande los términos del
arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes 2 la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos,

La Compaiiia como arrendataria - Los arrendamientos operativos se cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
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3.13

3.i4

3.15

cualguier descuento, benificacién o rebaja comercial gue la Compafiia pueda
otorgar.

Wenta de bienes - La Compafiia vende |los bienes a |os clientes de forma directa,
trasladando los mismos hasta los puntos de recepcién de los clientes, o
entregdndoselos en los puntas de distribucion de la Compafiia.

Los ingresos se reconocen cuando se transfiere el control de los bienes, es decir,
cuando los bienes han sido entregados en |a ubicacion especificada por el cliente.
La Compafila reconoce una cuenta por cobrar cuando los bienes se entregan, ya
gue representa el momento en el que el derecho a la contraprestacion se vuelve
incondicional, y que solo se reguiere €| pase del tiempo antes de |a fecha de
vencimiento del pago.

Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una
base de tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efactiva
aplicable, que es la tasa que iguala los flujos de efectivo futuros estimados a lo
larga de la vida esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en
un periodo mas corte, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, v se registran en el pericdo mas cercanc en el que se
ConQcen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financiercs no se compensan los activos y pasivos, tampoco |os ingresos y
gastos, salvao aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan |la posibilidad de compensacion y la Compania tiene la
intencién de liguidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago
del pasive de forma simultdnea; se presentan netos en resultados.

Activos financiercos - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas v dadas de baja a Iz fecha de |a transaccion. Las compras o
ventas regulares de actives financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecide por una regulacién o acuerdo en el mearcado.

Todos los actives financieros reconocidos como tales, son posteriormenta
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros,

El costo amortizado vy método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de
un instrumeanto de deuda v para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestion.

El costo amortizadeo de un activo financiero es el importe 2l gue se mide un activo
financierc en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier

diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
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por incobrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financlerc antes de ajustar cualquier pérdida por
Incobrabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizade v al FVORI

ri ivo ncie

La Compafiia reconoce una provision para pérdidas de crédito esperadas sobre las
inversiones en instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado y cuentas
por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respactivo instrumento financiero.

La Compafiia reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda |a vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son

estimadas utilizando |la experiencia de pérdidas historicas de la Compaiia, y en
funcién de su politica corporativa.

litica d i

La Compaifiia castiga un active financierc cuando hay informacién que indica que el
deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo, cuando €l deudor ha caido en causal de
liquidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por
cobrar comerciales. Los activos financieros dados de bajz aln pueden estar
sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos de
recuperacion de |a Compaiiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando
sea apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicién y reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

Para los activos financieros, la pérdida de crédito esperada se calcula comao la
diferencia entre todos |os flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la
Compania conformidad con el contrato v todos los flujos de caja que la Companiia
esperza recibir, descontados al tipe de interés efectivo original,

La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro en resultados del afio
de todos los instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en
libros a través de una cuenta de provision para cuenta incobrables

Baja de activos financieros - La Compafiia da de baja un active financierc
Unicamente cuando expiren |os derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
del activo financiero, ¢ cuzndo transfiere de manera sustancial los riesgos v
ventajas inherentes a la propiedad del active financiero a otra entidad. Sila
Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y ventajas
inherenj.Fs 2 |2 propiedad y continda reteniendo el control del activo transferido, la
Compafiia reconocerd su participacion en el activo y cualquier obligacion asociada
por los importes que pedria tener que pagar. Sila Compaiiia retiene
sustancialmente todos los riesgos ¥ ventajas inherentes = la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compafia continuara reconociendo el activo

financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos,
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Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, |a diferencia

entre el valor en |libros del activo y la suma de |a contraprestacién recibida ¥ por
cobrar se reconoce en resultados del ano.

3.16 Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden postericrmente a|

costo amortizado utilizendo el método de Interés efectiva o a FYR .

Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando Iz transferencia de un
active financiero no califica para la baja o cuando se aplica el enfogue de

participacion continua, se miden de acuerdo con las politicas contables especificas
gue se detallan a continuacion.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacion contingente de un adquirente
en una combinacién de negocios, (i) mantenidos para negociar, o (iii) designados
como FVE, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efectivo es un método para calcular el costo

amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
perioda relevante.

La tasa de interés efectiva es |a tasa que descuenta exactamente los pages futuros
en efective estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte integral de |la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccidn y otras primas o descuentos) 2 lo largo de |la vida esperada del pasivo

financiero, o {cuande sea apropiado) un pericdo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Baja de pasivos financieros - La Compafila da de baja |los pasivos financieros si,
y sélo si, las obligaciones de la Compafia se descargan, cancelan o han expirado.
La diferencia entre el valor 2n libros del pasivo financlerc dado de baja y la
contraprestacion pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3,
la Administracion esta cbligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones} que tengan un impacto significativo en los montes reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre los valores en |ibros de los activos y pasivos que no
son faciimente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en |a

experiencia histérica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a |las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revision afecta solo 2 ese periodo, o en el periodo de |z revision y los
periodos futuros si la revisién afecta a los periodos actuales y futuros,

4.1 Juicios criticos en la apiicacién de las politicas contables de {a Compaidiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de |as estimaciones (las cuales son
presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado en &l

o 5




proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compaiiiz y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Evaluacién del modeio de negocio - La clasificacion y medicion de los activos
financieros depende de los resultades de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio (ver las secciones de activos financieros de |a nota 14). La Compaiiia
determina el modeloc de negocio a un nivel que refleja cémo los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular,
Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda |a evidencia relevante, incluyendo
coémo se evalla el desempefic de los activos v como se mide el desempeno, los
riesgos que afectan el desempeiio de los activos y como estos son administrades y
cémo se compensan los gestores de los activos. La Compania monitorea los
activos financieros medidos al costo amortizado o valor razonable a través del ORI
gue se dan de baja antes de su vencimiento para entender la razén de su
disposicién vy si las razones son consistentes con el objetivo del negocio para el
cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es parte de la evaluacion
continua de la Compaiiia de si el modelo de negocio para el cual los activos
financieros remanentes continda siendo apropiado y si no es apropiado, si ha
habido un cambio en el modele de negocio; vy, por lo tanto, un cambio prospectivo
en la clasificacion de esos activos. Ningin cambio fue requerido durante los
periodos de reporte.

Fuentes claves para las estimaciones

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacién por beneficios definidos de Ia Compaiiia - Las obligaciones por
prestaciones de beneficios definidos de la Companfia se descuentan a una tasa
establecida utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al cierre del
afio, correspondiente 2 bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
gue se pagaran |los beneficios. Se requiere un juicio significativo al establecer los
criterios para bonos a ser incluidos en la poblacién de |la que se deriva |z curva de
rendimiento. Los criterios mas importantes considerados para la seleccion de los
bonos incluyen el tamafio de la emisién de los bonos corporativos, calificacion de
los bonos v la identificacion de los valores atipicos que se excluyen. Esta
presuncion es considerada una fuente de incertidumbre en la estimacién debido a
gue pequerios cambios podrian significar un efecto importante en los estados
financieros.

Impuesto a Ia renta diferido - Lz Compsafiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirén en el futuro .

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/18 31/12/17
Efectivo 300 300
Depdsitos en cuentas corrientes locales 4,785 17,623
Total 2085 17,923
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales
Provision para cuentas dudosas
Subtotal
Otras cuentas por cobrar:
Empleados
Otras

Total

INVENTARIOS

Insumos y materiales
Ofros

Total

FROPIEDADES, FLANTACIONES ¥ EQUIPO

Costo / Revaluacion {1}
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:

Terrenos (1]

Plantaciones en produccion
Edificios

Plantaciones en desarrollo
Maguinaria v equipo
Vehiculos

Muebles y Enseres

Equipo de computo

Otros

Total

31/12/18

30

30

5,792
8,777

21/12/18

34,416
8,480

42,896

31/12/18

14,351,894
(1,956,582)

12,395,312

6,727,102
4,491,818
720,398
123,052
216,700
75,328

31412/17

13,304

(4.157)
9,147

27,773
23,0580

£0,010

321/12/17

17,067,218
(2,130,207)

14,937,011

6,599,086
7,095,486
731,787
123,052
228,671
86,094
18,163
3,792
50,880

14,937,011

(1) Durante el ano 2018 v 2017, la Compania registrd como mayor valor de sus terrenogs
US$128 mil v US$807 mil, respectivarmente. El avallo fue realizado por un

profesional independiente.

Piantaciones en produccion - Representan 924 hectéareas (179,374 plantas) ubicadas
an la zona de Quinindé provincia de Esmeraldas, con un promedio de 25 afos de edad

de |las plantaciones y de produccion,

- 23 -



.....w_.N..

TTLGRE 21
TIOZEG BT
[ZHE'956"T)

(¥0a"06+)
GEb t99

[co'neEr’ed

(DF90ES]

[£5'665'T)

PEO 1GE ¥
OTUrEET

{oag'1sa'7)
97Z BT

RTZ'£90'LT
FZEe08
GIE'RT
FTETFE'OT
TEIOL

TOT'224'D A0 |20 J4QW30IP- 3 TE |2 S0390 Sepes

SHIELE T LTOL 2P 21QiU=Rp 5P T |2 50980 S0p(ES

EEEN 505 HANR ok 54 Tol9te HIR 66 F
0eF0s TELE EOT HI FEO 08 Tivdee THFGEU L
z [95a"0F) (OTR'SOT) TEEL] it v VRSB TTZ] ETEOEET) -
. [5+5) {OE£'S) (oo 0T) (BOZZET = ad g r ) (T TZF] r
FOS LEG'E99

[L1E'DE) (oET'TO7T] (555'59] (oo9T'96T] (g9g99's8T] (sHE'8E5'T)
= (B05T) HOETTE)] UCT TR0 TR] (OFzzl (GEE"FE] (TES'D9F] =

BéS {azs)

LTEG'RE) (£25'PE) NBL'SS) fozr'Bart) (oZp'gat) (P5L'LL0'T)
ERENITS EI65p FEOZET BFIE51 £956EF IE0'EEE L5ETER [E5 BEES EOLLCL D
= = z = = - . 2 TFHEeT
(pES'C) pE9'g
{ens'se) [525) [PES'SFR'T)
EFT'T nTE'T AEL'T goz'aT QLe's
DBR'0S £0T'pE £ET'RIT aPe'zsT TER'FEY ZS0'ETT £SP'RI6 TLB'EEDR 080°665"
(erL'seE) (866) 865 . BTL5PE
056 a0z L16'F £15'01
RED'CHE 1T SES'ALT are'Esl FIE'RTF BES'CLL ESPBLE L{B'EES'S PPAGFR'S

EOATEE TN T [T EETEEN] Gl ] N EEERNE] ELRUTE] UgonpnIT ua ERIETEETR
SO ppodnby A samany A BLBUNDEL  FAUQLIEIUE[ SHUGARIME

BTOZ [Qp Q4QW20,p 30 1L |2 s0pEs

upPRERAdap sod sases
(2T e10N) sefeyfsoyuas

£10T PR QWP 9p TE (B Sop|es

ugpealdap Jad solsen
SRIUIBISURIL

QIO 30 QBP0 LE (B SORIES

EDR|NWNTE O0SEFa1080)

SL0E (20 Jqu=p ap T 12 S0p(eS
ohjEARSY

SEIDURIHSUELL

(a7 =10} sefegfseiuon
saupisinbpy

LTOF 2P 2UQUISIIP 30 [E |8 SOPES
onjesey

SERURIBSURIL

spUnEsnbpy

ST0Z PP alQWw22nap 1L (2 Op|ES

TpERn ATy 7 S0

ianf|s owoo uolany odinba A saucipeiue|d ‘sepepaidodd ap sojusilAoW S50



10.

ACTIVDS BIOLOGICDS

31/12/18 31/12/17
Fruto de palma {1} 414,097 585,489
Otros activos bioldgicos - semovientes 141,294 141,294
Total 255,391 226,783

(1) Al 31 de diciembra del 2018 corresponde a 5,337 toneladas de fruta de p;alma
adherida a la planta productora (6,083 toneladas 2| 31 de diciembre del 2017),
valoradas a US$77.58 por tonelada (US$96.25 el afio 2017).

Los movimientos de activos biolégicos fueron como sigue:

Ano terminado

31712718 31712717
Saldos al comienze del afio 726,783 638,157
Adiciones (1} 2,330,467 2,427,726
Cosecha de producto agricola {2,066,258) (2,271,629}
Ajuste de valor razonable al cierre {1} (435,601) (62,571)
Venta de semovientes = {4,900}
Saldos al fin del afio — 885,39 .. 126,783

(1) Es practica de la Compafia capitalizar en el inventario los costos incurridos parza el
crecimiento, mantenimiento v recoleccion de la fruta durante el afio, los cuales se
regularizan al cierre del periode mediante el ajuste que surge de la valoracian del
fruto de palma al final de cada ano.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 311217
Proveedores locales 104 778 141,228
Otros cuentas por pagar _18,741 ~80.762
Total 123,519 221,990

ESPACIO EN BLANCO
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ii. IMPUESTOS

Activos y pasivos del afo corriente:

Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de Impuesto a |la renta
Reclamo de impuesto a la renta (1]

Total

Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a2 |a
renta por pagar
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA

Total

31/12/18

23,379
43,379

12,123

2,675

924

15,722

31/12/17

180,265

180,269

2,901
1.B18

—4.719

{1) Con fecha 25 de marzo del 2018, =l Servicio de Rentas Internas - SRI resolvio
reintegrar a la Companiia el valor de US$33,379 por concepto de retenciones de
impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2015, mediante una nota de crédito

desmaterializada.

Caiculo del impuesto a la renta tnico para productores de palma (a partir del
2018) - De acuerdo al Registro Oficial N® 150 los sujetos pasivos pertenecientes al
sector palmicultor, se acogeran al régimen de impuesto Unico previsto en el Art. 27 de |a
Ley de Régimen Tributaric Interno. Un detalle del calculo del referido impuesto es como

sigue:

Ventas brutas y total base imponible sujeta a impuesto a la renta

Fraccion basica
Fraccion excedente

Impuesto sobre fraccion basica (2018)
Impuesto scbre fraccién excedente (1.6% en el 2018)

Total impuesto a [a renta causado

Anticipo calculado (1)

Afo terminado

31/12/18

2,538,452

1,000,001

1,538,451

12,800
24,815

37,4135

{1} El 23 de diciembre del 2017 se emitid el Tercer Suplemento - Registre Oficial N® 150,
Art.4, el cual establece que los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a la
actividad de cultive de palma africana estaran exentos de calcular y pagar el anticipo
del impuesto a la renta, conforme lo dispuesto en la Ley de Régimen Tributario

Interno y su reglamento de aplicacién.
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Conciliacion tributaria - contable del impuesto a Ia renta corriente afic 2017 -
Una reconciliacion entre la utilidad segln estados financieros y el gasto por Impuesta a

la renta corriente, es coma sigue;

Utilidad sequn estadas financieros antes de impuesto a la rents
Gastos no deducibles

Otras deduccionas

Utilidad gravable

Tasa impositiva

Impuesto a |a renta cargado en resultades

Anticipo calculado {2}

Ano terminado
231/12/17

47,312
199,914
_(69,084)
178,142
22%

32,131

{2} El 27 de marzo del 2017 se emitid el Primer Suplemento - Registro Oficial N° 1342,
Art 1, en el cual establece la exoneracion del 100% del pago de| anticipo del
impuesto a la renta correspondiente al periodo fiscal 2017 en las provingcias de

Manabi ¥ Esmeraldas.

Las declaraciones de impuestos han side revisadas por las autoridades tributarias hasta
el afio 2014 v son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2016 al 2018.

Movimiento de crédito tributario de impuesto 2 2 renla {(impuesto a Ia renta

Ano terminado

por pagar):

31/12/18
Saldos al comienzo del afio 180,269
Reclamos de retenciones {180,269)
Provisidn del afio {37,415)
Pagos efectuados 25,292
Saldos al final del afo (12,123}

ESPACIO EN BLANCO

31/12/17

187,420

(39,191)
31,970

180,269
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Saldos def impuesto diferido

Saldos Szaldos
al comienzo Reconocido en al fin
del afo los resultados del afio
.- {en U.S, dolares) ...
Ano 2018
Pasivos por impuestos
diferidos en relacidén a;
Propiedades, plantaciones y equipo {99,342) (9,395) {108,737)
Obligaciones por beneficios
definidos = 18,508 19,508
Otros B8 —(83) ; -
Total (88,254) 10,025 {89,229)
Ano 2017
Pasivos por impuestos
diferidos en relacion a:
Propledades, plantaciones y equipo {381,466) 282,124 (99,342)
Otros PRSP — 88 ARSI
Total 1381,466) 282,212 (29.254)
Aspectos Tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitio la Ley Organica parz la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestiéon financiera, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacion y modernizaciéon de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Sera deducible |a totalldad de los pagos efectuados por concepto de desahucio vy de
pensiones jubllares patronales gue obligatoriamente se deberdn afectar a las provisiones
ya constituidas en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios
anteriores que hayan side consideradas deducibles o no, v que no fueren utilizadas,

deberdn reversarse contra ingresos gravades o no sujetos de impuesto a la renta en la
misma proporcién que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionada con
las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares
patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser

utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos
para cancelar |a obligacién hasta por el monto efectivamente pagado.
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Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién
de Emplieo y Estabilidad v Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitic la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Emplec vy Estabilidad vy Equilibrie Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a fa renta
fngresos

- Seconsidera ingreso exento, los dividendos vy utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliades en paraises fiscales ©
jurisdicciones de menor impaosicion; siempre y cuanda, las sociedades que
distribuyan no tengan como beneficiario efectivo de |os dividendos a una persona
natural residente en el Ecuador,

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando
la saciedad dentro de la cadena de propiedad de los respectives derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en
un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicidon o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efective sea residente fiscal del Ecuador.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Seelimina el anticipo de Impuesto a la renta para sociedades como impuesto
minimo vy se establece su develucion, en el caso en que éste supere o no exista
impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes vy servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 anos
contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retencicnes de IVA hasta dentro de & afios.

- Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacién de servicios

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta gue hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas del exterior, dentro de un mismeo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios
de Transferencia gue determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las cperaciones de la Compania con partes
relacionadas del exterior durante el afo 2018 no superd el valor mencionado.
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12, OBLIGACIONES ACUMULADAS

13,

31/12/18 31/12f17
Beneficios sociales 136,936 167,995
Participacion a trabajadores 38 8,387
Total 136,974 176,382

Participacion a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liguidas o contables antes de impuesto a la renta. Los
movimientos de la provisidn para participacidn a trabajadores fueron comao sigue:

Afio terminado

31/12/18 3171217
Saldos al comienzo del afo 8,387 20,689
Provision del afio - &,349
Pagos efectuados (8,349} {20,651}
Saldos al fin del afio 38 _B. 387
DBELIGACIONES POR BENEFICIODS DEFINIDOS

31/12/18 31512417
Jubilacion patronal 400,705 382,755
Bonificacion por desahucio 113,164 105,942
Contrato colectiva 116,838 108,118
Total 530,707 595,815

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabaio, los
trabajadores que por veinte vy cinco afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de |a jubilacion que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituts
Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones legales la pension de jubilacién se determina siguiendo las
normas fijadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacion de sus
afiliados, respecto de los coeficientes, tiempo de servicios v edad. Se considera como
haber individual de jubilacién el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a gue tenga derecho el trabajador
{+) 5% del promedio de |a remuneracion anual percibida en los dltimos 5 afios,
multiplicado por los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como
sigue:
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Afo terminado

21/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 382,755 387,250
Costo de los servicios 52,978 75,871
Costo por intereses 15,225 16,032
Ganancias actuariales (26,171) (45,058)
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (24,082) {51,440)
Saldos al fin del ano 400,705 382,755

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabaje, en
los casos de terminacion de la relacion laborzl por desahucio solicitado por el empleador
o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la Gltima remuneracion mensual
por cada uno de |os afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de banificacion por desahucio
fueron como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 105,942 113,549
Costo de los servicios 15,634 18,026
Costo por intereses 4,169 4,701
Ganancias actuariales {1,529) {(3,136)
Beneficios pagados (11,052) {27,198)
Saldos al fin del afio 113,164 105,942

Contrato colectivo - De acuerdo al contrato colective, clausula 11 “Garantia de
Estabilidad” salvo en los casos previstos en el Art. 172 del Cédigo de Trabajo, si el
empleador despidiera algln trabajador, pagara al o los trabajadores afectados por dicha
terminacion, indemnizara de acuerdo 2 la siguiente escala:

- De 3 a 9 anos de antigledad 2 remuneraciones adicionales a la indemnizacion de ley.
- De 9 anos un dia de antigiiedad en adelante 6 remuneraciones adicionales a la
indemnizacion de ley,

Los movimientos en el valor presente de la obligacién originada por el contrato colectivo
fueron como sigue;

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Saldos al comienzo del afio 108,118 134,599
Costo de los servicios 6,300 5,080
Costo por intereses 4,333 2,965
Pérdidas (ganancias) actuariales 6,653 (34,526)
Efectos de reducciones y liquidaciones anticipadas (8.566) -
Saldes al fin del afio 116,838 108,118

Los calculos actuariales del valor presente de la abligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 por un actuario
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independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos
¥ los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periode de servicio del empleado v basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y perdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abionan a resultados durante el
remanente de vida laboral promedio esperado de [os empleados correspondientes.
Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incrementa salarial
esperade y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallade a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en 0.5%, mayeor o menor, las obligaciones por beneficios
definidos, disminuirian en US$23 mil y aumentaria en US$25 mil, respectivamente.

Si los incrementos salariales esperadas {(aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la
obligacion per beneficios definidos se incrementaria en U$25 mil (disminuiria por US$24
mil).

Si la rotacidn {aumenta o disminuye), la obligacion por beneficios definidos disminuiria
en US$10 mil (aumentaria en US$10 mil).

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la
wariacién real en la obligacion por beneficios definides, ya que es poco probable que &l
cambio en las hipotesis se produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los
supuestos pusden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de |as obligaciones por beneficios definidos se ¢alculd utilizando el metodo de
crédito unitaric proyectado, gue es el mismo que el aplicado en el célculo de la
obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de situacidn financiera. No
hubo cambios en los métodos € hipotesis utilizades al elabarar el andlisis de sensibilidad
respecto 2 afos anteriores.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremente salarial
esperado y |a mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollade en base a |los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son las
siguientes;

31712418 31/12/17
{En porcentaje)
Tasa de descuento 4.25 4.02
Tasa esperada del incremento salarial 1.50 2.50

o



14.

Los importes reconocidos en |os resultados respecto a dichos planes de beneficios
definidos =on los siguientes:

Afo terminado

31/12/18 3112717
Costo actual del servicio 74,912 99,077
Intereses sobre |a obligacidn 23.727 23,658
Total 28,639 122,775

Los importes reconocidos en el otro resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Afo terminada

31/12/18 31/12/17
Ganancia actuarial 21,047 82,720
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas 32,648 51.440
Total 53,8693 134,160

INSTRUMENTOS FINANCLERDOS
Clases y categorias de instrumentos financieros
Lz siguiente tabla combina informacion sobre:

. Clases de instrumentos financieros basadas en su naturaleza y caracteristicas;

= Los valores en libros de los instrumentos financieros;

. Valores razonables de instrumentos financieros (excepto |os instrumentos financieros
cuando el importe en |ibros se aproxima g su valor razonable)
valor); v,

« Nivel de jerarquia de valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros
para los cuales se reveld el valor razonable,

Los niveles de jerarquia de valor razonable 1 a 3 se basan en el grado en que el valor
razonabie es abservable:

- Las medicicnes de valor razonable de nivel 1 son aquellas derivadas de precios
catizados (no ajustados) en mercados activos para idénticos activos o pasivos;

. Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aguellas derivadas de insumaos
distintos 2 los precios cotizades incluidos en el Nivel 1 que son cbservables para e
activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, como precios) o indirectamente (es
decir, derivados de los precios); y

Las medicicnes de valor razonable de Nivel 3 son aquellas derivadas de técnicas de

valoracién gue incluyen entradas para el activo o pasivos que no se basa en datos
observables del mercado (entradas no observables).
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31/12/18 31/12/17

Activos financieras medidos al costo amortizado: :
Efective y bancos (Nota 5) 5,085 17,923

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nata 6) 15,599 60,010
Inversiones en activos financieros (Nota 13) __333,615 __121.700
Total — 354,299 199,633

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

por pagar (Nota 10) 123,551 221,990
Otros pasivos financieros (Nota 19) 10,132,595 10,060,371
Total 10,256,186 10,282,361

Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compariia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdomico de sus
flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia pertenece a un grupo econdémico cuyas actividades estan relacionadas con
la produccién, refinacion y comercializacién de productos provenientes del cultivo de
palma africana.

A continuacion, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos v una descripcion de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaiiiz, si es el caso.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de |as partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compafiia.

El riesgo de crédito se concentra en las cuentas por cobrar 2 sus compafias relacionadas
por cuanto constituyen sus principales clientes. La exposicion del crédito es contrelada,
revisada y aprobada por la administracién del Grupo.

Riesgo de liguidez - La Administracicn es |2 que tiene |a responsabilidad final por la
gestién de liquidez. La Administracion del grupo ha establecido un marce de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi comao la gestién de
liquidez de la Compafiia. El Grupo maneja el riesgo de liquidez manteniendo efectivo
disponible para cubrir las necesidades de |iquidez de cada uno de las campanias del
Grupo.

El principal acreedor de la Compaiiia constituys Holdingpalmaca S.A. (principal accionista
de la Compafiia).

El cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compainiz a la fecha del
estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros
Incluyen en el anélisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para la
comprension del tiempo de los flujos de efectivo. Los montos revelados en el cuadro son
los flujos de efectivo no descontados.
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15.

<1 +1-3

Afig Afios Total

Al 21 de diciembre de 2018
Cuentas por pagar comerciales v otras

cuentas por pagar 123,519 123,519
Otros pasivos financieros 983,790 1453 805 10,132,595
Total 1,107,309 9,148,805 10,256,114
Al 31 de diciembre de 2017
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar 221,990 221,990
Ctros pasivos financieres 978,257 5,082,114 10,060,371
Total 1,200,247 9,082,114 10,282,361

Riesgo de capital - E| Grupo gestiona el capital de la Companfia para asegurar que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimiento a sus accionistas & través de la optimizacién de los saldos de deuda vy
patrimonio.

La Administracidon del Grupo revisa la estructura de capital de la Compafila sobre una
base mensual. Comao parte de esta revisién, el comité considera el costo del capital v los
riesgos asoclados con cada clase de capital.

Valor razonable de jos instrumentos financieros - La Administracicn de la
Companiia considera que los importes en libros de los actives y pasivos financieros se
aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO

Capital social - El capital social autorizado consiste de 24,500 accicnes de US%200
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién v un dereche a los
dividendos.

Reserva Jegal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efective, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Supersvit por valuacion - Corresponde al efecto de la revaluacion de los terrenos a
efectos de ser medidos a valor razonable. De acuerdo con disposiciones vigentes
emitidas por la Superintendencia de Compainiias, Valores y Segurcs este salde no puade
ser utilizado para aumentar el capital. De acuerdo con los lineamientos descritos en la
NIC 16, este saldo puede ser transferido a resultados acumuladoes en la madida que se
deprecie 2| activo correspondiente o se disponga del mismo.

Déficit acumulado - De acuerdo con el Registro Oficial Suplemento 353 de fecha 23 de
octubre del 2018, se modifica el porcentaje para causal de disolucion y se establece que
cuando las pérdidas acumuladas alcancen el 60% o mas del capital suscrito y el total de
las reservas, la o el Superintendente, o su delegado, podra, de oficio, declarar disuelta
una Compania sujeta a su control y vigilancia. Al 31 de diciembre del 2018, el deficit
acumulado de la Compaiiia representa ei 52.28% del capital.
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3112718 31712717

Déficit acumulado (3,8672,321) (826,104)
Resultados acumulades provenientes

de |z adopcion por primera vez de las NIIF 9,900 9,900
Total (3.662.421) {915,204)

Resultados scumulados provenientes de fa adopcion por primers vez de las NIIF -
Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcién por primera vez

de las NIIF, El saldo acreedor sdlo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor
de las pérdidas acumuladas v las del Gltimo ejercicio econémico concluida, si las
hubieren; utilizado en absorber perdidas; o devuelto en el caso de liguidacion de la
compania.

16. COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Costo de ventas 2,524,397 2,390,463
Gastos de administracion 419,588 _ £33,049
Total 2,943 985 =2 12

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Gastos por beneficios a los empleados 1,290,502 1,616,183
Depreciacion 490,804 530,670
Valoracion activo biolégico 435,601 62,571
Insumos y otros gastos 236,954 178,786
Movilizacion y transporte 79,151 80,922
Impuestos v contribuciones 72,753 52,824
Mantenimiento 56,994 70,846
Honorarios profesionales 54,605 82,509
Alimentacion 40,635 50,684
Otros costos y gastos __ 185,986 297,517
Total 2.943 985 3,023,512

Gastos per beneficios a los empleados:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Sueldos v salarios B1B,B77 1,013,437
Beneficios sociales 178,551 215,551
Aportes al IESS 101,892 123,716
Beneficios definidos 93,639 123,775
Participacion trabajadores 8,249
Ctros beneficios 52,143 132,355
Total 1,290,502 1,616,183
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17. COSTOS FINANCIEROS

is.

15.

Intereses por préstamos de relacionadas y terceros

Otros

Total

BAJA DE PLANTACIONES

Afio terminado

31/12/18

101,608

—3.291

105,199

31/12/17

121,032
3,800

124,832

Durante el afic 2018, la Companiia registrd la baja de 334 hectareas de palma africana
en los sectores de Marianelas y Golondrinas por un monto de US$2.2 millones, como
resultado de la afectacién de la plaga de |z pudricion del cogolle, cuya propagacion en

dichas zonas es irreversible.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Transacciones comerciales:

VVenta de bienes:
Alespalma S.A.
Oleaginosas del Castille Oleccastillo S.A.

Tatal

Compra de bienes:

Industrias Ales C.A.

Alespalma S.A.

Industrias Biotecnologicas Inbioales S.A.

Total

Saldos con partes relacionadas:

Préstamos por cobrar 8 companias relacionadas:

Alespalma S.A.
Industrias Ales C.A.

Total

Préstamos por pagar a compaiiias relacionadas:
Industrias Ales C.A. {1}

Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A.
Holdingpalmaca S.A. (2)

Total

Afo terminada

31412018 31/12/17

; 24,225

38,4 3,166,644
2,038,452 3,190,869
101,203 114,380
23,765

. 750
101,203 —138,8395
31/12/18 31/12/17
186,700 121,700
146,915 .
—2,015 — 121,700
2,437 9,082,114
981,353 978,257
9,148,805 =
10,132,595 10,060,371
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21.

31/12/18 31/12/17

Clasificacion:

Corriente 983,790 978,257
Mo corriente 9 o5 _9.082.114
Total 10,132,595 10,060,371
(1) Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a préstamos otorgados por su compahia

(2)

relacionada Industrias Ales C.A. a un plazo de 20 afios, con un periodo de gracia del
capital e intereses de 7 y 3 anos, respectivamente v 2 una tasz de interes anual del
8.5%. Con fecha 3 de abril del 2017, se celebrd un convenio de mutuo, cuyas
condiciones sustituyen al acuerdo que hasta el 31 de diciembre del 2016 estuvo

vigente, el presente acuerdo estableca un plazo de 5 2fios y una tasa de interés del
8.5%.

El saldo por pagar a Holdingpalmaca C.A. surge como resultado de un acuerdo de
subrogacion de deuda firmado entre Industrias Ales C.A., Holdingpalmaca C.A. v
Oleagre Salgana Olepsa S.A. el 5 de diciembre del 2018, per obligaciones que la
Compafiia mantenia con Industrias Ales C.A..

Sobre |a deuda subrogada entre Holdingpaimaca C.A. y Olepsa S5.A. cuyo saldo total
asciende a US$9,148,805, se establecid que la misma se liquidara una vez que
Olepsa S.A. venda sus activos o accicries. Hasta perfeccionar dicha venta, existe un
pericdo de gracia de dos afios otorgado por Holdingpaimaca C.A. para el pago de
capital e interés, Esta obligacién genera una tasa de interés del 5.72% anual.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de |os estados financieros (abril
30 del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han side
aprobados por la Administracién de Oleagro Salgana Olepsa S.A. en abril 30 del 2019 y
serdn presentados a los Accionistas y la Junta de Accionistas para su aprobacion. En

opi

nion de la Gerencia de Oleagro Salgana Olepsa S.A., los estados financieros seran

aprobados por la Junta de Director ¥ los Accionistas sin modificaciones.
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