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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

“los señores Accionistas y Junta de Diretores 
úOleagro Salgana — Olepsa S.A. 
Quito, a8 de junio del 2016 

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Oleagro algana - Olesa SA. 
“Compañi), que comprenden elestado de situación financiera al 1 de dickembre de 2015 los 

correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en patrimonio y de lujos de efctmo porel 
ada erizo e fa, al como un ens de plc comas ta ns 

licativas. 
Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

2. La Administración de Oleagro Salgana - Olepsa SA, es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera 
(NIIE) y del control interno necesario para permitia preporación de estados Imancieros libres de: 

distorsiones sjgnificativas, debido a fraude o error 
Responsabilidad del auditor 
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Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financiros basados en nuestra 
“diría. Nuestra auditoría fu efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas. 
"normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría ara, 
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas 
"Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a la obtención de La evidencia de 
“auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos. 
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la evalación del riego de distorsiones significativas 
callos estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, e auditor toma en 
«consideración los controls internos dela Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonable 
de sus estados financieros, in de diseñar procedimientos de auditoría adecuados alas circunstancias, pero 
o con el propósito de expresar una opinión sobre la fcctividad del control interno de la entidad. Una 
“auditoría también comprende la evaluación de que las políticas contables utlizadas san apropiadas y de que 

las estimaciones contables hechas por la Admanistración son razonables, así como una evaluación de la 
presentación general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos. 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinión de audioría. 
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úOleagro Salgana = Olepsa Sa. 
Quito, 8 de zumo del 2016 
Opinión 

  

En muestra opinión, los estados financieros ariba mencionados presentan razonablemente, en todos los 
aspectos importante, la tuación financtea de Oleagro Salgana -Olepsa S.A. al ya de diciembre del 2015 y 
«desempeño de sus 6peractones y sus flujos de efectivo porel año terminado en esa fecha, de conformudad 
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIT) 

  

  

Otros asuntos 
Los estados financieros de Oleagro Salgana -Olepsa S.A. porel año terminado el a de diciembre del2013. 
fueron auditados por otra firma de auditores, cuyo dictamen de auditoría, fechado 31 de marzo del 2015. 
expresó una opanión sn salvedades 

NE jos 
No de Registro enla Superintendencia 

“de Compañias, Valores y Seguros: 011 

  

  

Anzaghi 
Socia 
No. de Licencia Profesional 179789 
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSA S.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2015 

(Expresado en dólares estadounidenses) —— 

  

  

Activos Nota 
Activos corrientes. 
Efeculvoy equivalentes de efectivo. o 09 
Documentos y cuentas por cobrar 
Comerciales 91090 
Compañías relacionadas: 7 

otras v2,004 
Anticiposa proveedores 19.308 
impuestos anticipados " 140.889 
Inventarios . 
Total activos corrientes 
Activos nocorrientes    Propiedad, planta y equipo o 
Activos biológicos 1o 
Inversiones n acclones y 

Total activosno corrientes ra Bra as 10.442.078 
“Total activos 19.200.990, 10.980.045 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados iman 

      7osé Alonso Contreras 
Gerente General    
 



OLEAGRO SALGANA — OLEPSAS.A. 
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
ALg1 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresados en dólares estadownidenses) 

Dasivany Patrimonio: 
Pasivos corrientes. 

Obligaciones nan 
Documenteny cuentas por pagar. 

Comerciales 
Compañias relaciona 

Anticipos de clientes 
Beneficios empleados 
Impuestos por pagar. 

  

  

    

Total pasivos corrientes 

  

compadla relacionadas 
lag plazo    

  

impuestos la renta dí 
“Total pasivos no corrientes 
Total pasivos 
Patrimonio 
Capital sect 
Remera legal 
Resultados acumulados 
Total patrimoni 
Total pasivosy patrimoni 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante delos estados financieros. 

fosé Alonso Contreras 
Gerente General 
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSAS.A. 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
 fExpresado en dólares estadounidenses) 

  

Nas zos ao 
Ingresos por venta de productos 2370070 og. 
"Valoracion Plantaciones 10 56877 14 
Costode producción 20 CeoaA0N) (rato zos 

ridad brota. 197.801 

Gastos administrativos y de ventas 20 Ga oo 
Otros ingresos, operacionales meto. zoe 040, 

(Pérdida) / utilidad operacional 

  

  

  

Gasto financieros, neto a 
Pérdida antes del impuesto la renta 048.074) 148,450) 

Impuestos la renta .“ £a10,030) 
Pérdida meta dela     58.70) 

  

que nose reclasficarán posteriormente 
resultado del ejercicio 

Nuevas mediciones delos planes de beneficios 

  

ganancias actuariales 25090 
25.040, 500 

Pérdida y resultado Integral de año 944740) O 
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'OLEAGRO SALGANA — OLEPSAS.A. 
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE PEL2015 (Expresado en dólaes etadon    
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Las notas explicatvas anexas son parte mtegrante delos estados fino 

  

Gerente General 
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSA S.A. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 201 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
INFORMACIÓN GENERAL. 

  

Constitución y operaciones 
úOleagroSalgana Olcagro S.A, fue constituida enla ciudad de Santo Domingo en el año de 198, suobyeto 
sociales elcultivode Palma African. 

Las ventas son efectuadas principalmente su compañía relacionada Oleaginosas del Catilo Oleocastilo 
SA. y representan un 97.62% del total en el año 2015 (95% en el año 2014) 
rante los años 2015 y 2044, los precios del fruta de palma tanto nivel internacional como local 

tuvieron variaciones importantes; suación que impactó enla ventas y La rentablidad dela Compañía. 
Los precios promedios de venta en los años 2015 y 2013 dela fruta de palma fueron de USS1z1 y USS159 

por tonelada, respectivamente, Las ventas de la ruta de palma se efectuaron en función de precios 
referenciales determinados en el mercado local e internacional. 

AL 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total dela Compañía alcanza los 148 y 153 empleados 
respectivamente. 

  

  

Situación financiera mundial 

A parti del 2014 a disminución sustancial en el precio del petróleo ha afectado la economía del país, 
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminución de depósitos en el sector fiaanciero, 
incremento en los índices de desempleo, incremento en los Índices de morosidad en la cartera de crédito 
¿delas entidades financieras así como la restrición en el acceso a líneas de crédito en los bancos a nivel 
nacional. 

  

  El petróleo constituye la principal fuente de Ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha 
generado importantes reajustes dicho presupuesto enel año 2015, y a una disminución del mismo pura 
<Laño 2016. Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados Unidos 
“de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no 
petroleras del paí. 
Esla actualidad las autoridades económicas están diseñando diferentes alternativas para hacer frente 
estas situaciones, tales como: priorización de ls inversiones, incrementar la inversión extranjera travós 
do alanzas público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento, 
del déficit scal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través do 
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, ha 
mantenido el esquema de restricción de importaciones através de salvaguardas y derechos arancelarios 
con el finde mejorarla balanza comercia), aspecto que debo ir desmontando en el 2016. No se cuenta aún 
con todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolución futura dela situación 
comentada y, por lo tanto, su incidencia sobre la posición económica y financiera dela Compañía. 

    

  

  

  

  

La Administración considera que la situación antes indicada ha originado efectos en las operaciones dea 
Compañía tales como: falta de líquidez, una fuerte depresión de los precios de aceite de crudo de palma y 
problemas internos de comercialización; para ello la Administración a implementando una seri de 
estrategas y allanzas comerciales que permitan a la Compañía tener una operación rentable y viable a 
corto y mediano plazo. 

Página 8 de gg
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
Expresado en dólares estadounidenses) 

Autorización de estados flnancieros 
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con La autorización del Gerente 
General, de echa 15 de marzo del 2016, y postenormente serán puestos a consideración dela Jur 
¡General de Accionistas para su aprobación definitiva. 

  

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 
A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas enla preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a las NIE vigente al 3 de diciembre 
del 2015 y aphcadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros. 

Bases de preparación de estados financieros 
  

Los presentes estados financieros dela Compañía se han preparado de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (VIIF) emitidas por el LASB (International Accounting, 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explicita y sin 

reservas de ls referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme alos ejercicios que so 
presentan. 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIE requiere el uso de estimaciones contables. 
"También exe ala Administración que ejerza su juicio en l proceso le aplicación de las poli 
contables dela Compañía, En la Nota se revelan las reas que implican un mayor grado de 
«complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración delos 
estados financieros. Debido a la suljetindad inherente en ste proceso contable, ls resultados reales 
pueden dierie de los montos estimados porla Administración. 

    

  

“Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e 
interpretaciones alas normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha 

“adoptado con anticipación. 
  

Página 9de 39 
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSA S.A. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
Expresado en dólares estadounidenses) 

Estasson de aplicación obligatoria a parti de las fechas indicadas 1 continuación   

     
     
   
      

   
     

  

  

  

     

    

   

tum reseca a 

    

La Compañía estuma que la adopción de las enmiendas alas NIF antes descritas así como delas nuevas 
NUI, no tendrá un impacto sigmaicatvo en los estados financieros en e ejercicio de su aplicación mena, 
Moneda funcional y moneda de presentación 
Las partdas en os estados financieros dela Compañía se expresan enla moneda del ambrente econónmico 
primario donde opera la entidad (moneda funcional) Las estados financieros se expresan en dólares 
estadounidenses, que es la moneda funetonal y la moneda de presentación de la Compañn 
Efectivo y equivalentes de efectivo 
Comprende el efecto disponible y ls depósitos ala vita en bancos 

Página 10 de39



  
OLEAGRO SALGANA — OLEPSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2.3. Activos y pasivos financieros 
2.3.1 Clasificación 

La Compañía elasfica sus activos financieros en las siguientes categorías: "activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobra, “activos financieros 
Ianteids hasta vencimiento! y "atmosnncirs disponibles para la ena. Los pasivo 
inancir pa 
ananetas y pérdidas" y “otros pasivos financieros". La clasificación depende del propósito para el 
“dquirieon los activos o contrataron los pasivos. La Administración determina la clasificación de sus 
activos y pasivos financieros a la echa de su reconocimiento Ínelal. 

      

  

    

“AL de diciembre del 2015 y 2014, la Compañía mantuvo activos financieros ca las categorías de 
“préstamos y cuentas por cobrar” y pasivos financieros cn la categoría de otros pasivos financieros” cuyas. 
«características se explican a continuación: 
(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales y otras 
exentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos 
¿eterminables y que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en elactivo corriente, excepto por 
los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación inanciera, 

  

(0) Otros pasivos financieros: 
Representados on el estado de situación financiera por los proveedores y otras cuentas por pagar y 
documentos y cuentas por pagar a compañías relacionadas. Se incluyen en el pasivo comente 
excepto por los de vencimiento mayor 12 meses contados a partir dela fecha del estado de: 
Situación financiera. 

   

2.3:2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 
Reconocimiento = 
La Compañía reconoce un activo o pasto financiero en el estado de situación financiera a fecha dela 

»gociación, cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,   

Medición inicial= 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente 4 su valor razonable más cualquier costo atribuible a la transacción, quede ser significativo, es reconocido como parte del activo o Jas siempre 
“que elactivo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable través de ganancias y 
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía vaoriza los mismos como se describe 4 continuación: 

  

Página 1ideg9
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSAS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
Medición posterior= 
(a) — Préstamos y cuentas por cobrar: 

Posterior su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. La Compañia presenta la siguientes cuentas dentro de eta categorí   

(0 Documentos y cuentas por cobrar somerciales: Corresponden alos montos adeudados por 
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Debido a que la 
Compañia concede créditos a sus clientes a un plazo de hasta 7 dls, estas cuentas e 
mantienen su valor nominal que es equivalente asu costo amortizado, menos la provisión 

pordeterioro correspondiente. 
(0 Cuentas porcobrar compañías Jacionadas; Corresponden principalmente a los montos 

“adeudados por préstamos concedidos. Se reconocen su valor nominal, que nod 
Signifcativamente de su costo amonizado, pue no generan intereses y Son exigibles en cl 
corto plazo. 

  

  

ii) Otras cuentas porsobrar: Representadas principalmente por cuentas por cobrar terceros, que 
seliquidan en el corto plazo. Se reconocen a su valor nominal que no difiere 
significativamente de su costo amortizado. 

(0) Otros pasivos financieros: 
Posterior su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro do esta categoría: 

o 

  

odo de interés 

Proseedores vols cuentas por pagar Son obligaciones de pago por bienes o seviios adquiridos de proveedores locales en l curso normal de los hegucos, Se reconocen asu valor 
"ominal que similar su costo amonizado pues son pagaderas en hasta yo días. 

(i) Documentos ycuentas por pagara compañías relacionadas (corta plaza): Comprenden. 
obligaciones de pago principalmento por compras realizadas. Dichas obligaciones son 
exigibles por parte de cada entidad, no devengan intereses y se registran a su valor nominal 
que es similar a su costo amortizado. 

2.343 Deterioro de activos financieros 
La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales 
cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que sele adeudan de 
“cuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerelales. La existencia de dificultades. 

financieras significativa por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o 
reorganización financiera yla alta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta 
cobrarse ha deteriorado. 

Página ya deg9 
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 
¡Expresado en dólares estadounidenses) 

2.34 Baja de activos y pasivos financieros 

2. 

25 

  "Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fujos de efectivo del activo osila 
Compañía transfiere el activo a un tercero sia retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. 
a pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especficadas en el contrato se han 
Yiquidado. 
Inventarios 
Los inventarios son presentados al costo de producción o valor neto realizable, el menor. Son valuados al 
costo promedio ponderado, Las importaciones en tránsito se encuentran registradas su costo de 
adquisición. 

costo delos inventarios de mercaderías comprende los costos de compra/importación y oros costos 
directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de smportación e impuesto ula salida de 
“divisas, deducidos los descuentos en compras. 
Propiedad, planta y equipo 
¡Se registran al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de. 
producirse, El costo incluye ls desembolsos directamente atribuibles ala adquisición o construcción del 
Acto. Los desembolsos posteriores ala compra o adquisición sólo son copitalizados cuando es probable 
que beneñios económicos futuros asociados ala Inversión uyan hacia la Compañía y los costos pueden 

ser medidos razonablemente, Los desembolsos posteriores correspondientes a reparaciones o 
mantenimiento y son registrados en los resultados integrales cuando son incurndos 

  

  

Los terrenos no se deprecian. La depreciación delos otros actrvos fos e calculada linealmente basada en 
la vida útil estimada delos bienes y se considera valores resuduales, debido que la Administración dela 
Compañía estima un valor de ronlizaciónde sus activos fos al término desu vida Gil, Debido al tipo de 
operaciones de la Compañía, no se han identificado componentes significativos que posean vidas útiles 
diferenciadas, Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales delos actwvos fijos son revisadas, y 

ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

    

Página rg dego 

 



aa 
a
a
 

a 
a
 

  

OLEAGRO SALCANA — OLEPSA $ 

  

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 
Expresado en dólares estadounidenses) 

Las vidas útiles estimadas delos activos fijos son las siguientes: 

    

  

jmdeders Dasctirción Vidas cesos 
so “o 

Edificios as industriales construcciones 4080 15 
Maquinaria y equipo menor a y 

eso general y cspacidades medias 5 
¡e uso continues bombas, apitadores s     Maquinaria de uso general robusta 

Maquinaria estructura metálica robusta, elovado 
tramoportadoces 5 , 
Maquinaria de uso energético partes mecánicas 

  

  

   xuehlesy emeres ucbles/sgaipo de feina 
Eguiponde cómputo Equipordecómpato, electrónico s 
Vehiculos Vehículos cquipocasminero, si 

Las pérdidas y ganancias por la venta de activos fjs, se calculan comparando los ingresos obtenidos con 
«el valoren libros y se incluyen en el estado de esultados integrales en el rubro “Otros ingresos, 
operacionales neto”. 
Cuando el valoren libros de un activo io excede a su monto recuperable, ete e reducido. 
inmediatamente hasta su valor recuperable. 
Deterioro de uctivos no financieros (propiedades, planta y equipos) 

Los activos sujetos a depreciación, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o 
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. La pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valoren libros del activo excede a su valor recuperable. El valor 
ecuperable delos activos corresponde al mayor entr el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor 
en uso, Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan alos niveles más pequeños en 
los que generen lujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo) Los saldos en bros de: 
activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cadafocha de cierre delos 
estados financieros para verifica posibles reversiones del deterioro. 

    

    

Es el caso que el monto del valor en libros del activo exceda asu monto reeuperable, la Compañía registra 
vna pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 
La Administración ha realizado los análisis pertinentes al a de dicsembre del 20152013 y considera 
que mo se han producido eventos que indiquen que sus activos no financieros significativos no podrian 
recuperarse su valor en bros. 
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 

(expresado en dólares estadounidenses) 

Activo Biológico 
La Compañía mantiene plantaciones de palma aívican, ls use son medidas, tanto nel momento des reconocimiento nea, omo al inal del ertodo sobre € ques informa, asu valor unable menos los 

costos estimados enel punto de vent. La medición dels nuova plantaciones (primeros 5 años) se realiza 
al costo, el cual equivale al valor razonable a esa fecha. Las pérdidas o ganancias resultantes de la medición. 
de valor anonabl de los vos ilógico se registran on Jos resultados de periodo 
Los desembolsos directamente relacionados con el desarrollo y crecimiento delas plantaciones, son 
registrados directamente como parte de activo biológico en el estado de situación financiero. 
E valor razonable delas plantaciones de palma se ha determinado empleando un enfoque de mercado 
valoración delas plantaciones considera la cotización de activos de similares característica ubicados 
mismo sector, ajustados por factores de homologación para demostrar las característica de ls 
plantaciones. 

  

Los factores empleados en la determinación del valor razonable de las plantaciones se encuentran. 
«rectamente relacionados con los costos de producción, niveles de rentabilidad y dad delas plantas. 
La baja de las plantaciones se da al momento de finalización de su ect de reproducción o cuando la 
mismas han sufrido algún deterioro. El valor en libros de aquellas plantas que no son consideradas 
rentables, es dado de baja con cargo los resultados del ejercicio en que se tealiza el referido análisis. 

  

  

La Compañía también mantiene como parte de su activo biológico activos semovientes que son medidos 
su costo real puesto que se aproxima asu valor razonable. 
Inversiones en acciones - usociadas 

¡Som aquellas inversiones en Las cuales la Compañía ejerce una influencia significativa, pero no implica un 
control control conjunto, por tedio de poder para participar en las decisiones relacionadas con las políticas 
financieras y operativa dela compañía en quese invierte. 

las inversiones en compañías soclas se contabiliza enel estado desitación fsancieraalesto, ajustado cambios poseires ala adqusción enla parcación de acompaña en los acs pts de compañia 
Isacida menos cualquier deteñoro en valor dels Inversiones nds Las pias de ua ad 
«vesteso respecto al participación dela compañía e reconocen slemprey cuado a Compa haya conraido alguna leación galo mplciohaya hecho pagos nombre del asociada 
tes Avid puedes den bli ondas once co retdo umd sa 
derecho a recibirlo. 
Impuesto a la Renta corriente y diferido 

  El gasto por Impuesto ala Renta del año comprende el Impuesto ala Renta cornente y e diferido, El 
Impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto cuando e rata de partudas que se reconocen 
directamente en el patrimonio, 
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSAS.A. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
'POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
(0 Impuestoala Renta corriente: El cargo por Impuesto ala Renta corriente se calcula mediante la 

tasa de impuesto aplicable alas utilidades gavables y se carga a los resultados del año en que se 
devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

   

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades 
gravables,la cual se reduce al 12% silas utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 
A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en igor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo. 
“de Impuesto ala Renta”, cuyo valores calenlado en función de ls cifas reportadas el año anterior 
sobre. 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% delos ingresos gravables 
y 0.4% delos activos. 

  

La referida norma estableció que en caso de que el Impuesto ala Renta causado sea menor que el 
monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en Impuesto ala Renta definitivo, a menos. 
ue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución lo cual podía ser 
'plicablo, de acuerdo con la norma que rige a devolución de este anticipo. 

  

  

Sin embargo lo anterior y debido las dificultades económicas por las que traviesa el sector 
úpalmieultor ecuatoriano, mediante decreto ejecutivo No. 649 del 20 de abril del 2015, l gobierno 
«ecuatoriano exonera del pago del 100% del anticipo de Impuesto ala Renta correspondiente al 
periodo fiscal 2015, al sector extractor y productor de palma, 

  

  

  

(6) Impuestos ja Renta diferido El Impuesto ala Renta dieid s provisiona en su totalidad por el 
snétodo del pasivo, sobre a diferencias temporales que surgen entro las hass tributarias de activos 
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en os estados nanceros, El Impuesto la enta “frio se determina usando tasas tributarias que han ido promulgadas al fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serán apliables nando el Impuesto la Renta diferido ctvo so realice o el Impuesto ala Renta pasno se pague,   

El Impuesto ala Renta diferdo activo solo se reconoce enla medida que sea probable que se 
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales   

Los saldos de Impuestos ala Renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal 
exigible a compensar impuestos activos comentes con impuestos pasivos corrientes y cuando los 
Impuestos ala Renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria. 

2.10 Provisiones 

Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ga sea legal o implci) como. 
ltado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que desprenderse de recursos 
rporen beneficios económicos, para cancela la obligación, y puedo hacerse una estimación fable 

del importe dela obligación. 

El importe reconocido como provisión debe serla meor estimación del desembolso necesario para 
canela obliención present, al inal decada periodo, teniendo en corn os sg y as 
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisión usando el lujo de efectivo estimado. 
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OLEAGRO SALGANA - OLEPSAS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 33 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

para cancelar la obligación presente, su importe en libros representa e valor actual de dicho flujo de 
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material). 
Cuando se esper la recuperación de algunos o todos los beneficios económicos requeridos para 
cancelar una provisión, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo ses irtualmente seguro que. 

Se recibirá el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puedo ser medido con Rahilidac   

Beneficios a los empleados 

(0) 

0 

Beneficios de corto plazo 
Se registran en l rubro de beneficios sociales del estado de situación inanciorn y corresponden. 
wprineipalmmente a: 
O Panicipacióndelos trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad 

“ontable anual antes del Impuesto a la Renta, según lo establecido por la legislación 
ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte delos gastos 
de administración y ventas en función del labor del empleado que recibe este beneficio. 

6N Yacaciones: Se registra el costo correspondiente alas vacaciones del personal sobre base 
devengado. 

Gi) Decimos erger y cuarto sueldos y beneficios lea seguridad social: Se provisionan y pogan de 
cuerdo al legislación vigente en el Ecuador. 

Beneficios de largo plazo 
Pomisionesdesablaiónpatanal.desahucio otros beneficios le zcucrdo.con e conta olseo (nz ondeado) La Compañia ten un plan de Venico definido para Jublación Parana, normado oras eyes laborales custoiansa. Asicionalmente deacuerdo la leyes vigentes, en los casos de 
Fminación de relació aboral or desahucio solicitado por empleador porel Wbajador, el 

empleador boniianá al trabajado? conc venticiac pa lento del couivalee lali vermaneraión mensual por enda no dels años deacrvicis prestados ala misma Compañía o 
mplendor, ese bones denoma desahucio. Pra iros empleados, amparados bajo contrsto 
colectivo, a Compada mantiene un pla adicional de beni.   

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal, desahucio y otros 
beneficios de contrato colectivo, con base en studios actuarales practicados por un profesional 
independiente y se reconoce con cargo alos resultados del año aplcando el método de Costeo de 
Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente delas obligaciones ala fecha del estado. 
desituación financira, el ual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados 
"usando la tasa anual del 6.31% para el 2015 (2014: 654%), que es equivalent ala tasa promedio de 
los bonos de gobierno, publicada or el Banco Central del Ecuador que están denominados en la 
misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan alos 
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento, 
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSAS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
¡Expresado en dólares estadounidenses) 

Las hipótesis actuaiales incluyen variables como son, en adición La tasa de conmutación actuarial, tasa 
de mortalidad, edad, sexo, años de serncos, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, Lasa 
de rotación, entre tras. 

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de ls ajustes basados cn la experiencia y cambios en los 
supuestos actuaales se cargan en los otros resultados integrales en el periodo en el que surgen. Los costos 
delos servicios pasados se reconocen inmedistamente en resultados delaño. 

“A clerredelaño 2015 y 2014 las provisiones cubren todos los empleados que se encontraban trabajando. 
para la Compañía. 
Distribución de dividendos 
La distribución de dividendos alos accionista dela Compañía se deduce del patrimonio y se reconocen 
¿como pasivos corrientes en los estados financieros enel periodo en el que los dividendos han sido 
aprobados por los accionistas de la Compañía. 
Reconocimiento de ingresos 
¡Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, ts 
¡import estimado de cualquier descuento, bonificación v rebaja comercial que la Con 
otorgar.    

«bienes - Se reconocen cuando la Compañía transfiro los riesgos y beneficios, de tipo 
significativo, derivados dela propiedad delos bienes, el importe de ls ingresos y los costos ncurridos, o 
por incurrir, en relación con la transacción pueden ser medidas con bilidad y s probable que: 
Compañia reciba los beneficios económicos asociados con la transacción. 

  

  

Costos y gastos 

Se registran al costo histórico, Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran enel período en el 
que se conocen. 
Compensación de saldos y transacciones 
¿Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
Ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sea elreflejo dela esencia dela transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma lega, 
contemplan la posiblidad de compensación yla Compañia tiene la intención de liquidar por su importo 
eto ode realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en 
resultados. 
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OLEAGRO SALGANA - OLEPSAS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(e en dólares estadounidenses) 

2.6 Reserva 

Legal 
De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta 
delañoa una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance e So" del copita suscrito La 
reserva legal no está disponible para distribucrón de dividendos, pero puede ser capitalizada o utlizada 

para absorber pérdidas. 
2.17. Resultados acumulados 

  

  

Provenientes de la Adopción por primera vezdelas "NIF" - 

  

Incluye os valores resultantes delos ajustes originados en la adopción por primera vez delas NIF. El 
saldo acreedor solo podrá ser capitaizado en la parte que exceda al valor de as pérdidas acumuladas y. 
las del último ejercicio económico concluido, silas hubiere utilizado en absorber pérdidas; v devuelto en 
el caso de liquidación de la compañía, según Resolución emitida por la Superintendencia de Compañías 

14 de octubre del 2011. 

  

  

Mediante Junta General de Accionistas del 28 de junio del 2013 se aprobó la utilización de parte dela 
mencionada reserva en 1) incremento del capital dela Compañía por US$4,500,000 y i) absorción de 

pérdidas acumuladas por USS1B4,211. 

    

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

  

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos e estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 

histónea, caminos enla industna e Información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin 
embargo, los resultados finales podrian diri de la estimaciones bajo ciertas condones, 

Las estimaciones y políticas contables rgnificativas son definidas como aquellas que son importantes para 
reflejar correctamente la situación financiera y ls resultados e la Compañia 5/0 las que requieren tn alto 
grado de juicio por parte de la Administración. 

  

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profeswnal se encuentran relacionadas con los 
igulenes conceptos:   

8) — Deterioro de aetivos - A la fecha de cree decada período, o en aquella fecha que se 
necesario, se analiza el valor de los activos para determunar sí xste algón indico de 
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algún dic 
“una estimación del importe tecuperable de dicho activo, Si se tata de activos identificables que 
mo generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la reemperabilidad de la unidad: 
generadora de efectivo ala que pertenece el acto. 
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! Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revestidas cuando, 

se produce un cambio en las estrmaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor 
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSAS.A.| 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
¡Espresado en dólares estadounidenses) 

del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de 
no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 

b) — Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las 
provisiones para obligaciones por benofcios definidos depende de varios factores que son 
¿determinados en función a un cálculo actunrial basados en varios supuestos, Estos supuestos 
utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios incluye una tasa de descuento, 
ualquer amb els supuestos mpaca en lalo en Ibrs dels provisiones de tos 

-eficios. 

El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la taa de: 
descuento, la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la 
administración dela Compañía, La tasa de descuento esla 1a5a de interés que debe ser utilizada 
para determinar el valor presente delos lujos futuros de caja estimados que se espera van a ser 
requeridos para cumplir cow la obligación de estos beneficios. 

  

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compañía se descuentan a nna tasa establecida 
por referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por el Gobierno del Botador (al 
final del período sobre el que e informa). 

<) Estimación de vidas útiles de propiedades, planta y equipo - La estimación delas vidas 
viles se efectúan de acuerdo con lo mencionado en la Nota 2.5 

4) — Valuación de los activos biológicos. La Compañía utiliza técnicas de valuación para la 
medición del valor razonable de su activos biológicos que e basa, en datos observables del 
mercado, (Ver Nota 10) 

e) Impuesto ala renta diferido - La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestos 
diferidos considerando que todas la diferencias entre el valor en libros y a base tributaria delos 
activos y pasivos se reverirán en el futuro. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 
Gestión de riesgos financieros 

En cl curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Com 
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 

  

La Compañía dispone de una organización y de sistemas de nformación, administrados por la 
¡Gerencia de Financiera y presupuestos, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su 
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas do mitigación, ejecutar dichas medidas y controlar 
su efectividad. 
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSA S.A. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 
 (Expresado en dólares estadounidenses) 

“A continuación se presenta una definición delos riesgos que enfrenta La Compañía, una caracterización 
y una descripción de las medidas e mitigación actualmente en uso por parte dela Compañía, si es.el 

  

Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesta a riesgos enla tasa de interés 
debido a que mantiene préstamos 4 tasas de interé fas. El riesgo es manejado por la Compañía 
manteniendo deudas con sus compañías relacionadas, mismas que están sujetas a condiciones especiales 
de negociación. 

4.12 Riesgo de crédito - El iesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus. 
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha. 
adoptado una política de involucrarse con partes solventes y obtener suficiente colaterales, euando sea 
apropiado, como forma de mitigar el tiesgo dela pérdida finanerera ocasionada por los incumplimientos   

aa
 

Las cuentas comerciales por cobrar, están compuestas por un múmero limitado de clientes,   

  

*l principal cliente de la Compañía es Oleaginosas del Castillo Oleocastilo SA. poro que no mantiene 
«exposiciones de riegos de crédito significativas. 

      
    

  

  

  

  
  

  

E 
+1: Riesgo de liquidez -La liquidez del Compañía es manejada porla administración bajo el control del 

e Directorio, quien ha establecido el mareo de trabajo apropiado para que la gestión de liquidez sea 
desarrollada en forma ordenada y sistemática, en base als requerimientos de Financiamiento a coro, 

= oy largo plazo. La Compañía maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, xcilidades Financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente os lujos efectos proyectados y 
= rales y concillando los perfes de vencimiento de los activos y pastos financieros, 
a "cuadro a continuación analiza os pasivos inancieros o derivados dela Compañía y pasivos financieros “iiquidación sobre bases netas agrupados sobre la base del perso remanente ala fecha del balance 
S Feueral hasta la fccha de su vencimiento. Los montos revelados e el cuadro son los fujs de feto no. 
E descontados. 

Menmdezaño — Márderaño 
ALzr de diciembre de 1013 

“Obligaciones financieras 343283 164027 
Cuentas por pagar proveedores otras cuentos por pagar 449.317 - 

  

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 
Anticipos de clientes 

= Alar de diciembre de 2014. 
“Obligaciones financieras 

5 “Cuentas por pagar Prot cedores y «tras cuentas por pagar 
Cuentas por pagar a compadas relacionadas 
Anticipos de clientes 

831.508 

    
Página 21deg9 

 



M
I
U
 

AU
S 

MA
LA
S 

LAS
 

S
Y
 

AI
 
U
A
 

  

R
R
A
 

OLEAGRO SALGANA — OLEPSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
Espresado en dólares estadounidenses), 

4.1.4 Riesgo de capital - La organización gestiona su capital para asegurar que la Compañía estará en 
enpacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento asus 
accionistas a través dela optimización delos saldos de deuda y patrm 

  

  

  

sistemas de información gerencial generan suficiente información para los diferentes órganos de. 
dirección, através del cual se revisa en forma constante la estructura de capital dela Compañía. Como. 

parte de esta revisión se analiza el costo del capital y ls riegos asociados con cada clase de capital. 
La Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento. 
alude diciembre del 2015 y 2014 (ueron los syguientes: 

  

    

20 or 
Obligaciones financter 108,210 aaa 
Cuentas por pagar comerciales y atras cuentas poe pagar "449.317 
Cuentas por pagar compañias relacionadas 10.024.320 

Anteipos clientes Es 

Meno: Efectivo y equivalentes de efectivo 
Deuda neta 
"Total patrimonioneto 
Capital total 
Ratio de. 

  

   
Fl incremento en l rato de apalancamiento en e año 2015 se relacion principalmente con una mayor 
participación de las compañias relacionadas en los pasivos de la Compañía 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

5. > INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
51. Categorías de instrumentos financieros 

La Compañía mantiene todos sus instrumentos financieros a corto plazo, a continuación se presentan los 
valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros al ciere de cada ejercicio: 

Gorrents * Moceriente — Culto Raconieme   

Aivos nancieros medidosal coto. 
Eveivoy euivalemten delete 00 s ss0a09 
“Ativos nancieros medidomal eto amortizado 
Cuentas or cbrar comercial 
Cuentas por cbrar a compas relacionadas 

  

Po 

= 

= 

— 

= 
El 

=l 

=l 

e 

=> 

H 

» 

= 

= 
  

Total activos financieros az 

  

Puntvos nancieros medidos al coto amortizado. 

  

Margos ZO nedes   

Total pasivos Anancieros MIGO, mes RADO, os 

52. Valor razonable de instrumentos financieros 
Fl valor en libros delos instrumentos financieros corresponde ose aproxima asu valor razonable. 

6. EFECTIVO 
Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue: 

    

    Bancos oca 
11.646 

E 
E 
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
Expresado en dólares estadounidenses) 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 
Un resumen de cuentas por cobrar comercaales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 

    

s01a 
CAlentes nacionales 55988 96137 

das uan 

(1 Hlmovimiento dela provisión para cuentas incobrables ese siguiente: 

Saldo im 

  

versos Jutilizaciones 
Movimiento neto del ejercicio 
Saldo final    

  

si ds Vr detalle dela antigledad delas 
cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue al 1 de diciembre: 

  

2005 

Másde 120 días 55388 100%_96.137 100% 
(3 Provisión incobrables (4150) sn 

  

INVENTARIOS 
Un resumen de inventarios es como sigue: 

   

  

Insumos y materiales 26,207 
Incto terminado. Sos 14504 

anoro 185167 
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OLEAGRO SALANA — OLEPSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El. 31 DE DICIEMBRE DEL.2015 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

10. ACTIVO BIOLÓGICO 
a composición del activo biológico es como sigues 

  

    

  

ron Acne semoientes (1) Pistas Pa 
q. tras. 12.007 
Airtiación acumulada Eso ena230 
    

(0) - Corresponden a animales de carga. Su medición es costo, mismos quese aproxima asu valor 
razonable 

Los movimientos de activos biológicos fueron como sigue: 

  

  

   
    

Adiciones sonas sos 
Csmancia pérdida) ur medición valor ram sona 

Determinación del Valor razonable - plantaciones 
E valor razonable de las plantaciones de palma ha sido determinado empleando un enfoque de 

mercado, La valorización de as plantaciones considera la cutzación de activos de similares 
«características y bajo el mismo ambiente económico, ajustados por fctres de homogenieación para 
sd nació de places de palma. Los factores empleados en a determinación del valor 
"razonable delas plantaciones están directamente relacionados so: (1) productividad, (5 cotos de 

(Gi niveles de rentabilidad, v) edad de las plantas y ) estado ftosaniarto. Las plantas    
a "menores 5 años de edad e consideran sin valor comercial y son metidas levsto que es el quese 
E "proxima asu valor razonable. La variación de algunos delos factores empleados enla determinación. 
E del valor razonable s como sigue 

pa
s 
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OLEAGRO SALGANA - OLEPSAS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE 
(expresado en dólares estadounidenses) 

     

INVERSIONES EN ACCIONES 
Un detalle delas inversiones en acciones es como sigue: 

Torcenjare de 
particiuación es cspstal     

nbicales(0) 10% ao quzo 

(6) - Empresa dedicada altatamiento de desechos orgánicos. 
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES 
Un resumen de documentos y cuentas por pagar comerciales es como sigue- 

zon sor 
Proveedores ocales(1) PES senos 

(2) — Incluye principalmente proveedores por compra de inventarios 
OBLIGACIONES FINANCIERAS 
Un resumen delas obligaciones financieras es como sigue 

      
  

  

   
(1 Préstamo otorgado por el banco Promérica (actualmente Produlanco) el 19 de enero del 2012 

por un monto de USS4,000,000, una Las de interés anual del 895% y venermento el 16 de 
fobroro del 2017. Dicho préstamo se encuentra garantizado conterenos de propiedad dela 
Compañía por USS5, 00,000 

 



OLEAGROSALGANA — OLEPSAS.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
(Bxpresado en dólares estadoumidenses) 

(2) - Préstamo otorgado por Industrias Ales Ca. no devengó atereses y fue cancelado en elaño 2045. 

14. DIPUESTOS. 
2) Activos y pasivos del año corriente — 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:     

    

2005 aora 
trmpuestos anticipados: 

"Total activos por impuestos corrientes EAT 

z Impuesto Valor Agregado -IVA “9 
Retenciones enla fuente de IVA por pagar. 296 50 

z Retenciones en la fuente de lmpuestoa la renta 

z E 1) Impuesto corriente y diferido 
= La composición del impuesto ala rentas la siguiente. 
z 201 

= Impuestoa la renta corriente sn 
Impuesto la renta dira 
'enerción de i puestop diferencias temporales 
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OLEAGRO SALGANA - OLEPSAS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
Bxpresado en dólares estadounidenses) 

  

  

Conciliación contable tributaria del impuesto ala renta corriente 
sols ama 

cid antes de Impuestos la renta (48570 8480) 
Castosnodeducbls(1) 57974 

  

  

  

a.o29r 
ECN] 
aos 

anto 

Impuestos la renta causado vía conciliación tibtaria Z 

Impuestos la renta causado vía coniicióntribotaris (2) a pa 

(0 Al31de diciembre del 215 coesponde principalmente: ) deprecicones asociadas activos 
A evaluados por US nG38, 1) esco en pasos de etón por US$? denaciones or 
USsoaro pato de jubiscón pora eos empados mayores (fos pa USOS + remupiración no aportadas a ESO por US ra gno. 

(6)  Deidoa as diatades económicas or aque atravisael sector ulmicto ecuatoriano, Imellantedccro jee No ds) de so desbolde son, el plo Catan espera de 
ao del 100 el atico de puesta ent orspandiete al perodo fiscal 01 l Pod esrcor Produtos de pla. 

  

  

  Movimiento dela provisión (crédito tributario) para impuesto ala rent 

os movimientos de la proisión (eri tributario) por impuesto al renta fueron como sigue: 
205 29 

Saldos al comienzo del año. 
rovÍsión del 280 

vibtariode impuestos la renta utilización 
¡Saldo al a del año. 146.880 
    
Situación fiscal 
¡Deacuerdo con la normativa tributaria vigente, ls años 2011012015 están sujetos a una posible 
ecalización.| 
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OLEAGROSALGANA — OLEPSAS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POREL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 
¡Expresado en dólares estadounidenses) 
Impuesto ala renta diferido 

Fl análisis delos impuestos diferidos pasos es el sguente: 

  

El movimiento dela cuenta impuesto ala renta diferido pasivo es. siguiente 

  

AL1 deenerodel 2014 sas 
Débitos resultados por im puestos diferidos 277706 
M31 de diciembre del 2014 300,009 
Débito resultados por impuestos diferidos 
AL! dediciembre del 2015 

  

El movimiento del impuesto al renta diferido sin considerar compensación es 

rr 
  

  

  

  
(ceca) débitos remuitados por impuestos diferidos 108.014 __173 308 _(614) 277708 
ALZS de diciembre delz014 vos 014 255.009 (690) 00.000 

(Crédito) bits rewultados por impuestos diferidos (365) _2a,666_ 614230008 
  

Otros asuntos 
Es diciembre del 2013 fue publicada la Ley Orgínicade Tucentios la Producción y Prevención del 
Fraude Fisal y su respectivo Reglamento, en os cuales se establecen reformas al Código Orgánico 

  
*Tnbutano, ala Ley Orgánica de Régumen Teibutano Interno y su Reglamento, al Código Orgámuco dela 
Producción, Comercio e Inversiones yal Ley Reformatora para la Equidad Trbutara, que gon 
úpartirde enero del1015. 
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OLEAGRO SALGANA - OLEPSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL. 2015 
(Expresado en dólares estadoumdenses) 
Las principales reformas están relacionadas conos siguentes aspectos. 

  

(a) - Reconocimiento de impuesto diferido para fines tributanos. 
(0) No deducibilidad dea depreciación correspondiente ala revaluación de actros fps; 
(6 Establecimiento de límites para la deducibitidad de los gasto ncurndos por » regalías, 

servicios técnicos, administrativos y de consultoria prestados por patos relacionadas del 
exterior; 1) promoción y publicidad, i) remuneraciones pagadas los ejecutivos. 

(a) - Extensión a10 aos del periodo de cxoneración del pago de impuesto ala renta, enel caso de 
inversiones nues y productivas e los sectores económico determinados como industrias 
básicas Este plazos entiende por 2 años más en caso de que dichas versiones se sealicen en 

cantones fronterizos del país 
(e) Conticionantes para la deducibldad de os valores registrados por deterons de os activos 

Financieros correspondientes créditos incobrables generados en leerccio fiscal y originados 
en operaciones del pro ordinano del negocio, 

(0 Seestablecela tarifa yla forma de determuna el impuesto al reta sobre la utilidad.n La 
enajenación de acciones y otros derechos representarvs de caputal. 

(6) Seestableceuna tasa compuesta de impuesto ala enta entr el 206 y el 25% dependiendo del 
«domi del accionista de la empresa, 

(1) Seljacnel 25% latasa de retención en la fuente on esas paraísos Niscals. 

  

La mencionada normativa no ha generado impactos enla operaciones dela Compañía 
Preelos de transferencia 
Las normas tributarias vigentes incorporan l principio de plena competenca para las operaciones 
realizadas con parts relacionadas, Por su pate el Sevicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con parts relacionadas mempre y cuando se 
hayan efectuado operaciones on sus compañías relacionados domciladas n el estes locales en e 
mismo periodo Nica y cuso monto acumulado sea superior USS3,000,000 y un informe de precios 
detransferenc, s tl monto e superar a US$15,000,000. e incluye como partes relacionadas alas 
empresas domeladas on paralsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junto 
12016 conforme el noveno dísito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaracion de impuesto 
“la renta anual declare las operactonos de cto, pasivos, ingresos y egreso. 

Ala techa de emisión de esto estados financieros, la Compañía no ha preparado el mencionado 
estudio, debido a que ls transacciones repustradas no han superado 1os montos establecidos y por. 
tanto no es requerido 
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSA S.A. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 
(Expresado en dres estadounidenses) 

  

BENEFICIOS EMPLEADOS 
"Un resumen delos beneficios empleados es como sigue 

  

Sntialiniio Incrementos 

  

  

Atos 

    

     

  

(0 Incluye principalmente beneficios tales como décimo tercer y decimo cuarto sueldos, vacaciones



  

  

A
 

  

16. 

OLEAGRO SALGANA - OLEPSAS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 0 en dólares estadownidenses) 
OBLIGACIONES SOCIALES 

  

saldo ea provisión pra jblacin patronal y desahucio al 3 de diciembre del 2015 203, corresponde al 100% del valor actual dela reserva matemática calculado sctucalmente mor e profesional independiente para todos os trabajadores, que dichas fechas se encontralza prestando servicios para la Compa. 
Los principles supuestos actuarals usados fueron ls siguentes 

2015 200 
Tasa dedescuento ban 654% Tasa deincrementosalarial 3.00% 3.00% Tasa de incremento de pensiones 200% 250% Tablas de mortalidad (+) 1E5S 2002 15552002 
(0 Corresponden alas tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Socalenelaño 200%. 
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSA S.A. 

"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
PORELAÑO TERMINADO EL.31 DE DICIEMBRE DEL 2015 
HEspresado en dólares estadounidenses) 

  

“SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 
Hlsiguient eun resumen delas principales transacciones realizadas durante losaños 2015y 2014 con 
«compañías y parte relacionadas. Se incluye bayo la denominación de compañías y partes relacionadas a: 1) 
Jas personas naturales o Jurídicas (compañías) que directamente o indirectamente controlan on. 
«controladas por la Compañía enen control conjunto o inuencla siificativa (asociadas) y personal 
lave dea gerencia o administración. 

las tatcóa ci ae ama, 

sa amas dica temas Secas mierda pee a compita Ger asllnca rai cida Geral    
   
Compas relatada Comercial 13009 

Senco 
pata ricioada Comercial E) 

Composición de os principales saldos con compañías y partes relacionadas: 
Secedad. Belación Tentación a na 

    

  lengluoa del Canillo Olcocantllo5. — Compañla relacionada Compras 07 GRS, AUROiA 
  

plazo dels préstamos ente compañías relacionadas no devengas interés a que son menores aun. 

¡Nose han efectuado con parte no vinculadas operaciones equiparables alas indrcadas 
precedentemente. 
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSAS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS. 
POR ELAÑO TERMINADO El. 31 DI DICIEMBRE DEL. 2015 
(xpresado en dólares estadounidenses) 

  

  Compensación del personal clave de la gerencia - La compensación delos ejecutivos y otros 
miembros clave dela gerencia durante el año fe la siguente: 

205 

  

enelicios a corto plazo y tal Aq979 az 

La compensación delos ejecullvos y otros muembros cave es determinada con base en el 
remiento de ls individuos y ls tendencias del mercado,   

CAPITALSOCIAL 
JA capital suscrito y pagado de a Compañía alude diciembre del 2014 y 2015, etá representado por 
490.000 acciones de valor nominal unitario de USS1, que totalizan USS 4,900,000, as cuales 
“organ un voto por acción y un derecho alos dividendos. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 
Reserva legal 
De acuerdo con a egslación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos e 10% dela utilidad 

peta del año a una reserva legal hasta que ela de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito 
a reserva legal no et disponible para distribución de dividendos, pero puede ser copializada o 

Vilizada para absorber pérdidas 
Resultados acumulados 

  

Los resultados (utilidades o pérdidas) decada ejercicio son incluidos en ete rubro, manteniendo, 
registros que permiten identificar su ejercito de origen, Con la aprobación de a Junta Genera] de 
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables las utidades on distribuidas 
«destadas a reservas mientas que as pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o e 
«compensan con la Reserva leal, Reserva de capital tras reservas y cuentas patrimoniales de libre 
“lsposición delos Accionistas. 

  

Resultados acumulados de aplicación inicial de NIEY 
"Descuerdo alo establecido pora Superintendencia los ajustes de adopción por primer vez delas 
NE, se registran en Patrimonio en la subeventa denominada Resultados zcumulados provenientes 

dela adopción por primera vez delas NIE, separada del resto dels resultas acumalados y su saldo, 
screedor no podrá ser distribuido ente los acionstas, no será utilizado en aumentar su capital, en 
virtud de que no corresponde a resultados operacionales. De existir unssido sereedor, este podrá ser 
Vsilizado en enjugar pérdidas acumuladas y ls del último ejercicio eeonómico concluido, ls hubiere 

devuelto, en caso de liquidación de la Compañía sus accionistas. 
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Ñ OLEAGRO SALGANA — OLEPSAS.A. 
y ¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS É POR ELAÑO TERMINADO EL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 E (Bspresado en dólares etdoumndeses) 
Ó 20. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA. 

3 as costos y gustos operacionales agrupados descuendo su naturaleza alce de ada eje son los guiente 
z 
a prolción admision as 
y a 2.78 2ua7s 
5 also atonaty deu ps csm 
a Honorario protones ha307 cor 
a Impuestos Contribuciones 1792 os 10007 

ameno mas 0 tor 
Movilización y ranger 22702 ue aen2o 
Vieta 1930 27058 osa 

3 Remuneracion y beneficios soria 1469166 aruba 1o7a 779 
= Deprecacnes sra anos ost 

Impuetosy Catribiciono aso monos 10.08 E »emenimteno 120039 90 casos = >osliacióny transporte 0 aa 2.0 E at 25 E 62 
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSAS.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR ELAÑO TERMINADO Fl. 31 DE DICIEMBRE DEL.2015 ñ en dólares estadownidenses) 
GASTOS FINANCIEROS, NETO 
Composición: 

205 
Gastos financieras 
Intereses comisiones (1) 140.40 
Otros 180.179 

620.500 

EVENTOS SUBSECUENTES 

212.604 

587349 

Entre el 3 de diciembre del 2015 l fecha de emisión de estos estados Ginanciros no se produjeron “eventos que, enla opinión de la Alministracón, pudieran tener un efcto significativo sobre dichos estados financieros queno se hayar revelado cn ls mismos. 
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