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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Acclonlstas v Junta de Directores

Oleagro Salgana - Olepsa 5.A

== Quito, 28 de junio del 2016
| ..  Hemos auditado los estados financierns que se acompafian de Oleagmo Salgana - Olepsa S (la
“Compaiifa™), que comprenden el estado de situacitn financiera al 31 de diciembre del 2015y los
- i ientes estados de resultados integrales, de cambios en ¢l patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio lerminado en exa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y olras notas
== explicativas,
e Responsabilidad de lo Administracion de la Compafifa por fos estados financieros
== 2, LaAdministracion de Oleagro Salgana - Olepsa S.A., es responsable de la preparacidn y presentacion
ruzonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas [nternacionales de Informacion Finaneiera
;E (NTIFY, v del control interno necesario para permitic b preparaciton de estados financieros libres de
T distorsiones significativas, debido a frande o error.
e v .
— Responsabitidad del ouditor
= 4. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion 2obre estos estados financieros basudos en nuestra
-— auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Anditoria. Dichas
= ﬂ normas requieren que cumplamos con reguisitos éticos ¥ planifiquemos ¥ realicemos L awditoria para
g obtener certeza mzonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
— Una auditorfa comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencidn de la evidencia de
auditorfa sohre las cantidades ¥ revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
:E seleccionados dependen del juicio del anditor e induyen ka evaluackin del riesgo de distorsiones significativas
rn Jos estados financieros por frande o ermor. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, ¢l auditor toma en
— consideracidn los controles internns de ka Compadiia, relevantes para la prepamcion ¥ presentacion razonable
- de sus estados financieros, a fin de discfiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero
—r no con o propdsito de expresar una opiniba sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una
- auditoria también comprende la evaluacién de que las politicas contables utidlizadas son apropiadas v de que
— las estimaciones contables hechas por la Administracitn son razonables, asi como una evaluacion de la
=t presentacion general de los estados financierns. Considernmios que la evidencia de auditoria que hemos
= obtenido es suliclente v apropiada para proporcionar una hase para expresar nuestra opinion de owditoria,
==
=
]
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OMeagro Salgana — Olepsa S.A.
Quita, 28 de junio del 2016

Orirtidn

4.  En nuestra opiniin, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacian financiera de Oleagro Salgana - Olepsa S_A. al 31 de dicdembre del 2015 v
el desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Mormas Inbernacionales de Informacion Financiers (MITF).

{ros gsuntos
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5. Losestados financieros de Oleagro Salgana - Olepaa 5.4, por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014
fueron auditades por otra firma de awditores, cuyo dictamen de anditoria, fechado 31 de marzo del 2013,

- exprest una opinion sin salvedades.
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OLEAGRO SALGANA - OLEPSA 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE ICIEMBRE DEL 2015
{ Expresado en dilares estadounidenses)
Aetivos Mot SOLE a il |
Activoes corrientes
Efectlvoy equivalonten de electivo f 11,646 LEh, 260
Dorumentos y cuentos por cobrar
Comerciales 7 51,231 il e
Com pafiiss relaclonadas i) 454 :
(Mras S04 i, 0243
Anticipos a provesdores 13,739 P43, T8
Im puestos aniicipadss L4 181,233 14 HHg
Inventarios L] E 1,000 BRa. 107
Total activos corricnl es J46.248 Rl HeT
Activos nocorrientes
Propiedad, planta y equipo 0 7,042,269 pe | RN
Activos bioldgieos 14 #.808,1473 0,366,777
In¥ ersiones e acclones i 4,120 T
Total actives noe corrlentes 15,854,732 1B, HE.0TH
Total netivos L6, 200,900 IR
— -

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los mudu?mmx

Ky

4 634'-‘-‘-:-*

/Jmi Alonso Contreras
Cerente General
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSA 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresados en dolares estadounidenses)

Paslyesy Patelmonios

Pasivos corrientes
Obligaclones Mnoneleras
Documenton ¥ coenlas por pagar
Comerciales

Compaiiss relocionadss
Mras

Anticipos de clienies

Benellcios em pleados

I puesics por pagar
Total pasives corrlentes
Pasivos no corrientes

Obligaciones inancheras

Cuentas por pagar & compaiila relaclonadas

Ubligaciones sociales largo plazo
Impoestoas la renta diferldo

Total pasivos nocorrlentes
Total pasivos
Patrimaonin

Capital social

Reserva legal
Fesultados aoumnladon

Total pairimonis
Total pasivos v pairimonio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados nanciens.

Gevente General
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420,652 522,700
1.192.922 739487
ga. 65 ag,948
5.517 172
155.59 139,880
& bag §.512
2.751.3%1 2,603,082
i e2T 100,288
8,831,598 759,321
Ahf.052 A0,a48
AH3.084 Fhl, 000
4,501 453,00
I:.Eu?.ﬂ'lu 12,436,049
AL AERER ERCRIE BT T
51,167 51,167
“;iﬂ"‘”r” {403.270]
pA00.148 4.547 897
16, 200 080 15 983,045




OLEAGRO SALGANA - OLEPSA S.A.

e

- ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL ;31 DE DICTEMBRE DEL 2015
 (Expresado en dblares estadoonidenses)

Nata 2015 2014
Ingreses por venta de productos 4.1 70,HT 0 G Y
Valeracion Plantaciones 10 (568,77H) 115,04 H
- Costo de produceion 20 [2.604.4%1) iz.080.762)
Urilidad bruta 197 601 1,110.847
Gastos administrativosy de ventas 0 (543,012) {704,057)
(rem ingresos, operacionales neto 17,007 AL
1525.685) (700,554 )
[ Pérdisda) [ utilidad operacional {128.0H4) 408 Ha3
Gastos financieros, neto 21 (620.590) (587.349)
Pérdida nntes del impuesdon o renta (o48.674] (4B, 456)
Impuesto o la renta i {22.015) {310,020}
Pérdida neta del afo la70,6H0) fa58.470)
Mros resultados integrales:
Partidos que no so reclosilesrin posteriormente al
resultado del sjercicio
Nucy as mediciones de los planes de beneficios
ganancias actuariales 35,040 45,2000
25040 45,400
Perdida v resultadointegral del afo {44,740 (413.170)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de Jos estados

l‘ﬂéﬁ_:‘_

i Alonss Contreras
Gerente General
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OLEAGRO SALGANA - OLEPSA 5.4,
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVQ

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL zao15

[Expresado en dalares estadounidenses)

Mirda

Flajo de wfecoive de lax acolvidades de o e b e
Fémdula amtes del mpueesito a b renia
Mis fmenascanges fciédias i res ullados QUE MO FEprus enlan
ma wimenio de eleciive
I"rov i shn pordetenom de coentas pareobrar e emens i es
Deprecocidnacivas fos
ajas de propedad, phinta y L [ETT ]
Valrmzomnable delactive bk gico
Provi anes pam jabibciin paero nsly des abue o

FE = & -

LCambirs emactiivos ypasmos:
Cugntas porcobmre omer ules yoims cuemtas porcabmr
Cuentas pargobmra companias sebiciongdas
biventamss
ARLE ipas de pro veeda res
linpagstos antic paidas
Luenas porpagarcomercm ks volims cuenias porpagar
Cusnias porpagsra compaiiias rebcionadas
At pos recibados de clienies
Yemla e activos biokgicos
leneficns empleados
Bipucsfivg PO F i gar
Dbligacwaes porbenefic s delmilos ¥

Impuesio a b rones pegade

Efctiva neia proviio por ks sctivibades de operacidn

Flujo de efecrive de las aetividades de invers o m:
Addicwrmes s propiedad. plinda ¥ equign ]
Adkwies de actvo babgca [}
Bvemmnes enacckines

Efzcimva neta wiikzado es bis actividades de invers By

Flajs de efectivae de lag g tividades de financiomicnis;
Elestivo pagada poroblgac svnes (03 ne e s
Electivie recibido de compaiias rebicarmnadas

Efeciira nere wlilicado en las sclivilades de Ninane m e ata

(D& minecin b ine remento meto de efse v yeipuva ke de glectiva
Elzctive yequivalenies de efeciive alaicio deliia

Llective yequivalentes do efectiva alfinal deliin

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadaos finn

-
rﬂﬂu:—:& Alonso Contreras
Gerente General
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DOLEAGRO SALGANA — DLEFSA 5.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADODS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 731 DE ICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dilares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucidén y operaciones

Oleagro Salgana Oleagro 5.A., fue constituida en la cindad de Santo Domingo en e afio de 1984, su oljeto
social e el cultivo de Palma Africana.

Las ventas son efectuadas principalmente a su compaiila relacionada Oleaginosas del Catillo Oleoeastillo
S.A. ¥ representan un 97.62% del total en el afio 2015 {95% en el afio 2014)

Durante los afios 2015 ¥ 2014, los precios de la fruta de palma tanto a nivel internacional como loeal
tuvieron variaciones importantes; situacidn que impactd en las venlas v la rentabilidad de la Compaiiia.
Los precios promedios de venta en los afios 2015 v 2014 de la fruta de palma fueron de USS1m v USS159
por tonelada, respectivamente, Las ventas de Ia fruta de palma se efectuaron en funcion de preeios
referenciales determinados en el mercado local e internacional.

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, ol personal total de la Compagia alcanza los 148 v 153 empleados
rospectivamente.

Situacion Mnanciera mundial

A partir del 2014 Ia disminucidn sustancial en el precio del petrdleo ha afectado la economia del pais,
cuyns impactod, entre otros, han sido los siguientes: disminucidn de depdisitos en e sector financien,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los (ndices de morosidad en by cartera de eridito
de lns entidades financiems agi como la restriecion en el aceeso o lineas de erédite en los baneos 4 nivel
nacional.

Fl petrdlen constituye la principal fuente dé ingresoa del Presnpuesto General del Estado lo gue ha
renerado importantes reajustes o dicho presupuesto en el afo 2015, v 8 una disminucion del mismo para
¢l afio 2016, Adicionalmente, la devaluacitin de otros monedas con respecto al [Milar de los Estados Unidos
de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las exportaciones no
petroleras del pais.

En la actnalidad kas autoridades econdmicas estin disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas simaciones, tales comao: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversian extranjera o traves
de nlianzas pliblico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiseal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamiento o través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asf también, ha
mantenido el esquema de restriceion de importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios
con el fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe i desmontando en el 2016, No se coenta ain
con lodos los elementos que permilan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion anles
comentada y, por lo tanto, su incidencia sobre la posicién econdmica ¥ fimanciera de la Compariia.

La Administracion considera que la situacidn antes indicada ha originado efectos en las operaciones de la
Compaiifa tales como: falta de liquidez, una fuerte depresiin de los precios de aceite de crodo de palma v
problemas internos de comercializacion; para ello la Administemcion a implementando una serie de
estrategias v nllanzas comerciales que permitan a la Compaiis temer unn operacion rentable v viable a
corto ¥y mediano plazo.

Pligina 8 de g9




OLEAGRO SALGANA - OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dilares estadounidenses)

Autorizacion de estados (inancierns

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2015 han sido emitidos con b aulorizacion del Gerente
General, de fecha 15 de marzo del 2016, v posteTiormente serdn puestos a consideraciin de ba Junta
General de Accionistas parn su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, Estas politicas han sido disefiadas en funeidn a las NITF vigentes al 31 de diciembre
del 2015 y aplicadas de manera uniforme a todos los afios que s¢ presentan en estos estados financieros,

Bases de preparaciin de estados Minancierns

Los presentes estados fimancieros de la Compaiiia s¢ han preparado de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidin Financiera (NIIF) emitidas por el LASE (International Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeion integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los cjercicios gue s
presentan,

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NITF requiere el uso de estimaciones contahles,

También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicaciin de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas gue implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
puciden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emisidn de estos estados financirmos, s han publicado normas, enmiendas, mejors ¢
interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en vigencia v gue la Compaiia no ha
adoptado con anticipacitn,

Pigina g de 39
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OLEAGRO SALGANA = OLEPSA S5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadonnidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria a partic de las fechas indicadas s continuacian:
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La Compafiia estima que la adopeidn de las enmiendas a las MIF antes descritas asi como de las nuevas
NIIF, no tendri un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Moneda funcional ¥ moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados linancieros se expresan en dalares
estadounidenses, que es la moneda funeional y la moneda de presentacién de la Compariia.

Efective v equivalentes de efeclivo -

Comprende el efectivo disponible y los depdsitos a la vista en bancos.
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OLEAGRO SALGANA - OLEPSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Activos v pasivos financieros
Clasificacid

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes calegorias: “activos financieros a valor
razonable a traves de ganancias v pérdidas®, "préstamos v cuentas por cobrac”, “activas financieros
mantenidos hasta su vencimiento” v “activos financieros disponibles para la venta®. Los paxivos
financieros se clasifican en las siguicntes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a troviés de
ganancias v pérdidas” y “otros pasivos financierns”. La closificacitn depende del propasito para el cual se
adquirieron los activas o contrataron los pasivos. La Administracion determina la elasificacion de sus
activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, la Compafia mantuvo actives financieros en las eategorias de
“préstamos ¥ cuentas por cobrar® y pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financierns™ ciyas
caracteristicas se explican a continuacion:

{a) Préslamos y cuenfas por cobrar:

Representados en ¢f estado de situacidn financiera por las cuentas por cobrar comerciales v otras
cuentas por cobrar, Son activos financieros no derivados que dan Jderecho a pagos Gjos o
determinables y que no cotizan en nn mercado activo, Se incluyven en el activo corriente, cxcepto por
los de vencimiento mayor n 12 meses contados desde [n fecha del estado de situacian Geaneiera,

ih)  Otros pasivos financieros:

Bepresentados en el estado de situachin Bnanciera por los proveedores y otras cuentas por pagar y
documentos y cuentas por pagar a compaiifas relacionailas, Se incluyen en el pasivo cormente,
excepio por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de
situaciin inancicra.

2.3.2 Reconocimienta y medicién inicial ¥ posterior

Reconoeimiento =

La Compaiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacion finaneiera o b feeha de la
negociacion, cuando se compromete o comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor mzonable meis coalguicr costo
atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasive; siempre
que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias v
pérdjdu. Coa posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:
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OLEAGRO SALGANA - OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDOS
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Medicion posterior -

fa)  Préstamos Y cuentas por cobrar;

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando €] método de intercs
efectivo. La Companifa prescnta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Dogumentosy cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adendados por
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Debido a que la
Compafia concede eréditos a sus clientes a un plazo de hasta 7 dias, estas cventas se
mantienen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, menns la provisian
por deterioro correspondiente.

(i)

Cuentas por cobrar compafias relagionadas; Corresponden prineipalmente o los montos
adeudndnos por préstamos concedidos. Se reconocen a su valor nominal, que no differe

significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses ¥ son exigibles en el
corto plazo.

{ill} Otras cuentas pop ¢obrar: Representadas principalmente por cuentas por cobirar teree s, gue
se lisquidan en el corto plazo, Se reconocen a su valor nominal gue no difiere
significativamente de su costo amortizndo,

() Otros pasivos finencieros:

Posterior a su reconocimiento iniclal se miden al costo amontizado aplicando el método de intenés
efectivo. La Compadia preseanta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

i} : Son obligaciones de pago por bienes o servicios
sdgquiridos dc proveedores locales en el curso normal de los negocios, Se reconocen o su valor
nominal que es similar a su costo amortizado pues son pagaderas en hasta go dias,

(i)

: 1 ik cionadas {corto plazn): Comprenden
ubllgnniunﬁ de pn,gn pnncip*lltm. nm pnr com pras realizadas, Dichas obligaciones son

exigibles por parte de cada entidad, no devengan intereses v se registran a su valor nominal
que es similar a su costo amortizado,

2.1.3 Deterioro de activos finaneleros

La Compaiifa establece una provisitn para péndidas por deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales
cuando existe evidencia objetiva de que no seri capaz de cobrar todos los importes que se le adewdan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas por eobrar comerciales. La existencia de difienllades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que ¢l deudor entre en guichra o

reorganizaciin financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cabirar se ha deteriorado.

TR T | IS U I AT A A P 0
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2035
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2.1.4 Baja de activos y pasivos financicros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective del activo o sila
Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los fesges v beneficios del activo.
U'n pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiiia especificadas en el contrato se han
liquidado, !

2.4 [Inventarios

Los inventarins son presentados al costo de produccifin o valor neto realizable, ¢l menor. Son valuadaos al
costo promedio poaderado. Las importaciones en trinsilo se encoentran registradas a su costo de

adguisiciin,

El costo de las inventarios de merenderfas mm%n‘ndc los costos de compra/impartacion y olros costos
directos tales como los impuestos no recuperables (arnnceles de importacion e impuesto o Lo galida de
divisas), deducidos los descuentos en compras.

2.5 Propiedad, plunta y equipo

Se registran al eosto histdrico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deteriorn, en cazo de
producirse, El costo incluye los desembaolsos directamente atribuibles o la adquisicion o construceion del
activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion sdlo son eapitalizados cuamdo es probable
que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fuyan hacia la Compadiia y los costos pueden
ser medidos mzonablemente. Los desembaolsns posteriores correspondicnles a reparaciones o
mantenimiento y son registrdos ¢n los resulindos integrales cuando son incormidos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los olros activos fijos es calenlada linealmente basada en
la vida 0til estimada de los bienes y se considera valores residuales, debido a que la Administracion de la
Compafiia estima un valor de realizacion de sus petivos fijos al término de su vida Gtil, Debido al pode
operaciones de la Compaiila, no s¢ han identificado componentes significativos que posean vidas itiles
diferenciadas, Las estimaciones de vidas itiles v valores residuales de los activos fijos son revisadas, v
ajustadas 8| es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros,
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OLEAGRO SALGANA - OLEPSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dilares estadounidenses)

Las vidas dtiles estimadas de los netivos fijos son lns siguientes:

Valor
Ti hien scripe Vida atil residual
{oiiee) (™

Edifkcios Mantas indusrisles/consirocciones Jia-Bi 15
Magulnaria ¥ equipn Maguinaria menor a - |

Maguinarin de uso general y capacidades medias [ 5

Maguinaria de usocontinen, bombas, agiladore B X

Maguinaria de usogencral cobasta 1o B

Maguinaria esiructurcs metilica robusta, elov aderas,

iransporiadores 15 L]

Maguinaria de usnenergético paries mechnicas

de alta capachdad 20 5

Moqulparia, clementos de alta capacidad,

tandgaes de almocenam lenlo, com presores de alia

potencia, translormadores B 5
Muchles ¥ ensores Muehles/equipo de oficing 10 .
Eguipas de ol puto Eguipos de cimputo, elecirdnico 5 |
fehieulos Viehiculs, equipo cam lnera 2 13

Las pérdidas y ganancias por la venta de actives fijos, se caleulan comparando los ingresos obtenidos con
¢l valor en libros v se incluven en el estado de resultados integrales en el rubro “Otros ingresos,
operacionales neto”.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a sun monto recuperable, esie es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperahble,

Deterioro de nctivos no financieros (propiedades, planta v equipos)

Los activos sujetos a depreciacion, se someten a prucbas de detenioro cuando se producen eventos o
circunstnncias lIue indican que podria no recuperarse su valor en libros, Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor

de los activos cormesponde al mayor entre el monto neto que se obtendri de su venta o su valor
en uso. Para efectos de ln evaluacidn por deteriorn, los activos se agripan a los niveles mis pequenos en
los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libms de
activos no financieros que han sido ohjelo de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados financieros para venficar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiia registm
una pérdida por detedoro en los resultados del ejercicio.

La Administraciin ha realizado los anilisis pertinentes al 31 de diciembre def 2015 v 2014 v considera

que no s han producido eventos que indiguen que sus activos no financieros significatives no podrian
rectiperarse a su vitlor en libros,
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15
{ Expresado en dilares estudoumidenses)

Activo Bioldgico

La Compafiin mantiene plantaciones de palma africana, Ins cuales son medidas, tanto en el momento de su
reconocimiento infcial, como al final del perioda sobre el que se informa, a su valor razonable menos los
costos estimados en el punto de venta, La medicidn de las nuevas plantaciones (primeros 5 adios) se realiza
al cnsto, el cual equivale al valor razonable a esa fecha. Las pérdidas o ganancias resultantes de la medicidn
del valor razonable de los activos hiologicos se registran en los resultados del perindo,

Lo desembalsos directamente relacionados con el desarrollo y erecimiento de las plantaciones, son
registrados directamente como parte del activo biolégico en o estado de situacidn Gnanciero,

El valor razonable de las plantaciones de palma se ha determinado empleando un enfoque de mercado. La
valoracion de las plantaciones considera la cotizacion de activos de similares caracteristicas ubicados en el

mismo sector, ajustados por factores de homologacidn para demostrar las caracterislicas de las
plantaciones.

Los factores empleados en la determinacion del valor razonabile de las plantaciones, s enceentran
illrectamente relacionados con los costos de produceidn, niveles de rentabilidad v edad de Las plantos.

La baja de las plantaciones se da al momento de finalizacibn de su eiclo de reproduccidn o enando la
mismas han sufrido algiin deteriorn. El valor en libros de aquellas plantas que no son consideradas
rentables, es dado de bajn con cargo o los resultados del ejereieio en que se realiza ol referido andlisis,

La Compariia también mantiene como parte de su activo bioligico activos semovienies que son medidos a
st coslo real poesto que se aproxima a su valor razonable,

Inversiones ¢n aeciones - asociados

Son aguellas inversiones en las cuales la Compaiiia ejerce una infleencia significatia, pero no implica un
control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con ks politieas
financieras y operativas de ln compadia en que se invierte.

Las inversiones en compafiias asocindas se contabilizan en el estado de simacion financer al costo, ajustado
por cambios posteriores a la adguisicion en La participacion de la compagia en los activos netos de la compafia
asociada, menos cualquier deterior en el valor de Ins inversiones individuales, Las pérdidas de una asociada
en exceso respecto a la participacion de s compaiifa se reconocen siempre y cuandao la Comparifa haya
contraido alguna obligacion legal o implicita o haya hecho pagos en nombre de by asociada.

Los dividendos procedentes de una subsidiaria o asociada se reconocen en ol resultado cuando surja o
derecho a recibirlo. :

Impuesto a lu Renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la Renta del afio comprende ¢l Impuesto a la Renta cormiente v ol diferido, El
Impuesto se reconoee en el estado de resultados, excepto cuando se trata de partidas que se reconueen
directamente en el patrimonio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dilares estadounidenses)

(i)

(i)

Impucsio a la Renta commiente: Fl cargo por Impuesto a la Renta corriente se caleula mediante la
tasa de impuoesto aplicable a las vtilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en o impucsto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes estableren una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se redoce al 12% i las ulilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo
e Impuesto a la Renta™, cuyo valor es calrnlado en funcidn de las cifras reportadas e afio anterior
sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables
y 0.4% de los activos,

La referida norma establecid que en caso de que el Impuesto a la Renta cansada sea menor que el
monto del anticipo minimao, este (ltimo se convertird en Impuoesta a la Renta definitive, a menos
rjue ¢l contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueitn, lo cual podrein ser
aplicable, de acuerdo con la norma que dge la devolueidn de este anticipo,

Sin embargo lo anterior v debido a las dificultades econdmicas por las que ntroviesa ¢l sector
palmicultor ecuntoriano, mediante deercto ejecutive No. 649 del 2o de abrl del 2o, of gobiermo
eeuntoriono exonera del pago del 100% del anticipo de Impuesta a ln Renta eorrespondionte ol
periodo fiscal 2015, al sector extractor ¥ productor de palma,

: Bl Impuesto a la Renta diferido se provisionn en su totalidad, por el
método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las hases tributarias de activeos
¥ pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados fnoneieros, E Tnpuesto o la Benta
diferido so determina usando Lasas tributarias gue han sido promuelgadas a la fecho del estado de
aituacion financiera y que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto o la Benta diferddo activo
st realice o el Impuesto a la Renta pasivo se pague.

El Impuesto a la Renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se peedan usar las diferencias lemporales.

Los saldos de Impuestos a la Benta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista ol derecho legal
exigible a compensar impuestos activos cormientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los
Impuestos a la Renta diferidos activos y pasives se relacionen con la misma awtoridad tributaria,

Provisiones

S¢ reconocen cuando la Compaiia tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita) como
restiltado de un suceso Fl-ﬂd-ﬂ. s probable quoe la Compaiiia tenga que desprenderse de recursos que
mmr[u:nn beneficios econdmicos, para cancelar ba obligacion, v puede hacerse una estimacion flable

el importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en enenta los riesgns v las
incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision wsando e Mhajo de efectivo estimado
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

para cancelar la obligacion presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho Oujo de
efectivo (cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo e material).

Coando se espera la recuperaciin de alpunos o todos los beneficios scondmicos requeridos para

cancelar una provision, se reconoce una cucnta por cobrar como un activo si s virtualmente seguro que
se recibird ol desembaolso y el monto de la euenta por cobrar puede ser medido con fabilidad.

Beneficios a los empleados
fa)  Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de beneficios sociales del estado de situacion financiern y eorresponden
principalmentbe n:

(i) Paticipacién de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de a utilidad
contable anual antes del Impuesto a la Renta, segin o establecido por la Iru:l.m-’m
ecualoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos
de administraciin v ventas en funcion de la labor del empleado que recibe este benelicio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada,

(i)  Décimos terger y epnrto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan y pagan de
acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador,

{h)  Reneficios de largo plazo

[mlﬁmglmdm: L‘l anpqﬂl:l tieme un phn de lrrml‘cm dcﬁmdﬂ [I-ill'l juhilar:m |utmm|l normado
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leves vigentes, en lus casus de
terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, ]
empleador bonifieard al trabajador con el veinticinen por ciento del equivalente a la Oltima

- remuneraciin mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiia o
empleador, este beneliclo se denomina desahueio. Para clertos empleados, amparados bajo contrato
colectivo, la Compafila mantiene un plan adicional de beneficios.

La Compaiiia determina anualmente la provision para jubilacian patronal, desahucio v otros
beneficing de contrato colectivo, con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente ¥ s reconoce con cargo a los resultados del ano aplicando el método de Costeo de
Crédito Unitario Proyectado ¥ representa ol valor presente de las obligaciones a la fecha del estado
de sitnacion financier, €l cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo extimados
usando la lasa anual del 6.:51% para el 2015 (2014: 6.54%), que &3 equivaleate a la tasa promedio de
los bonos de golierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denvminados en la
misma moneda en la que los benefictos serin pagados ¥ que ticnen términos gue se aproximan a los
términns de las obligaciones por pensiones hasta su vencimientn,
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Las hipditesis actuariales incluyen variables como son, en adiciin a la tasa de conmutacion actuarial, lasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento fuluro de remuneraciones, lnsa
e rotacidn, entre obras.

Las ganancias ¥ pérdidas acinariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia ¥ cambios en lus
supuestos actnariales se cargan en los otros resultados intrgrales en el periodo en el que surgen. Los costos
de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio 2015 ¥ 2014 las provisiones cobren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compafifa.

g2 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiia se deduce del patrimonio v se reconocen
como pasivos corrientes en los estados financieros en el perioda en el que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la Compadia,

2,13 Heconocimiento de ingresos

Se ealeulan al valor razonable de la contraprestacion eobrada o por cobror, teniemdo en cuenta el
importe estimado de cualquier descucento, bonifieackin o rebaja comereial que ln Compadiin pueda
atorgar,

+ lii = Se reconocen cuando la Compafiia transfiere lna riesgos v heneficlos, de tipo
significativa, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos v los costos inewrridos, o
par incurrr, en relacidn con la transaccidn pueden ser medidas con fiabilidad y es probable gue o
Compaiifa reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaceion,

#.14 Costos ¥y paslos

Se registran al costo histérico. Los enstos v gastos se reconocen 4 medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pagn, v se registran en ol periodo en ol
QU S COnocen.

2.15 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados inancieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco los

ingresos ¥ gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna mmyﬁmpmuti&umdreﬂ:j:dghmnrh e la transacciin,

Los ingresos ¥ gastos con origen en lansacciones que, contraciualmente o por una norma legal,
cuntemplan la posibilidad de compensacidn y ka Compaiifa tiene la intencidn de liquidar por su imparte
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simuhiinea, se presentan netos en
resultados.

A Y 0 A R
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POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Reserva
Legal

De acoerdo con la legislacidn vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos of 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del enpital suserito. La
reserva legal no estd disponible parn distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o wtilizada
para absorber péndidas.

Resultados acumuladas
Provenientes de In Adopeidn por primera veg de los "NITF” -

Incluye loa valores resultantes de los ajustes originados en la adopecion por primera ver de las NIIF. El
saldo acreedor solo podrd ser capitalizado en laﬂlrtn que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v
las del dltimo ejereicio econdmicn concluido, =i las hublere; utilizado en absorber péndidas; o devuelto en
¢l caso de lignidacidn de la compadia, segin Resolociin emitida por a Superintendencia de Compagiias
el 14 de octubre del 2011,

Mediante Junta General de Accionistas del 28 de junio del 2014 se aprobd la utilizaciin de parte de ba
mencionada reserva en i) incremento del capital de la Compaiiia por USS4.500,000 ¥ ii) absorcidn de
perdidas ncumuladas por USS1H4,211,

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requicre que la Administracion realice estimaciones y utilice

st puestos que afectan loa montos incluidos en estos estados finaneleros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas v supnestos utilizados por la Compadia se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, o8 resultados finales podran diferic de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera v loa resultados de la Compashia v/o las que requieren un alto
graio de juicio por parte de la Administrachbn.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
Siguientes concephos:

a}) Deterioro de activos - A la fecha de cierre de-cada periodo, o en agquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de lns activos para determinar si existe akpin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterior. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan [lujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperahilidad de la unidad
gencradora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodns anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor
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OLEAGRO SALGANA - OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

del nctivo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de
no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

b) Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de vanos factores que son
determinados en funcién a un caleulo actunrial basados en varios supuestos. Fatoa supuestos
ubilizados en determinar el valor neto del eosto para los beneficios neluve una tazs de desenento,
Cualquier cambio en los supuestos impacta en ¢l valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compafifa para realizar el cilculo actuarial, miiliza la tasa de
descuentn, 1a taza de mortalidad v de rotacién al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compania, La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser ntilizada
para determinar el valor presente de los fujos futuros de caja estimados que se espera van a ser
requeritdos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.

Las obligaciones por prestaciones definidas de la Compaiiia s¢ descuentan a una tasa cstablecida
por referencia al rendimiento de mercado de los bonos emitidos por ¢l Gobicrno del Feuador (al
final del periodo sobre el que se informa).

¢}  Estimaclin de vidas datiles de propiedades, planta ¥ equipo = La estimacion de las vidas
itiles se efection de acverdo con lo mencionado en la Nota 2.5,

d) Valuacidon de los activas bioldgicos. La Compasia utiliza téenicas de valuacion para la
medicién del valor razonahle de sus activos bioldgicos que sc basa, en datos observables el
mercado. (Ver Nota 10)

e} Impuesto ala renta diferido - La Compafila ha realizado la estimaeion de sus impuestos
diferidos eonsiderando que todas las diferencias entre el valor en libros v ka base tributaria de los
activos ¥ pasivos se revertirin en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Gestidn de riesgos financieros

En el curso normal de sus negoelos y actividades de financiamiento, la Compadia esti expuestaa
distintos riesges de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al
valor coondmico de sus flujos y actives ¥, en consecuencia, sus resoltados,

La Compafiia dispone de una organizacién v de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia de Financiera ¥ presupuestos, que permiten identificar dichos riesgos, determinar sn

magnitud, proponer a la Gerenein General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas ¥ contmlar
su efectividad,
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo15
{Expresado en ddlares estadounidenses)

A continnacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compadiia, una caracterizaciin
¥ una descripeibn de las medidas de mitigacidn actualmente en vso por pante de la Compaila, si es el

4.1.1 Riesgo en los insas de interés - La Compafifa se encuentra expuesta n resgos en la tasa de interés
debido a que mantiene préstamos o tosas de interdés (ijas. El desgo es manejado por la Compatiin
manteniendo deudas con sus compaiins relacionadas, mismas que estin sujetas a condiciones cspeeiales
de negoeiacion.

4-1.2 Riesgo de crédito - El resgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financicra para la Compania. La Compaiifa ha
adoptado una politica de imvolucrarse con partes solventes v obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar of riesgo de la pérdida financiern ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas comerciales por cobrar, estin compuestas por un nitmero limitada de clientes,

El principal cliente de la Compaiifa cs Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. por lo que no mantiene
exposiciones de riesgos de erédilo significativas.

4-1.3 Riesgo de liguidez - La liguidez de la Compafia es manejada por la administracion bajo ol control del
Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para que la gestion de liguides sea
desarrollads en forma ordenada v sistematica, en base a loa requerimicntos de financiamicnto a corto,
mediano v largo plazo. La Compaiila maneja el riesgo de liquidez mantentendo reservas, facilidades
financieras ¥ de préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los Qujos efectivos provectados v
reales ¥ conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financierns.

El enadro a continuacidn analiza los pasivos financieros no derivados de In Compania v pasivos financieros

de liquidacitn sobre bases netas agrupados sobre 1o base del periodo remanente a la fecha del balance
general hasta Lo fecha de su vencimiento. Los montos revelados en el cnadro son los flnjos de electivo no

descontados.
Menos de 1 aio Mas de 1 a0
Al g de dici redezn
Ohligaciones financieras 043,283 164,027
Cuentas por pagar proveedores y obras cuentas por pagar 449,317 .
Cuentas por pagar a com pafiins relacionadas LI TR # Hp1,50H
Anticipos de clientes M -
Al 31 de diciembre de 2014
Obligaciones inancieras 1062, 065 10002488
Cuentas por pagar Proveedores v oiras coentas por pagar s=a G4l -
Cuentas por pagar 2 compaiilas relncionadas T9.487 FO5G.921
Anticipos de clientes a7z .
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OLEAGRO SALGANA - OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

4.1.4 Riesgo de capital - La organizacidn gestiona su capital para asegurar que la Compaiifa estard en

capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras que maximizan el rendimiento a sus
necionistas a través de la optimizacion de los saldos de dendn y patrimonio.

Los sistemas de informacidn gerencial generan suficiente informacion para los diferentes drzanos de
direccidn, a través del cual se revisa en [orma constante la estructura de capital de la Compagia. Comn
parte de esta revisida sc analiza el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

La Compatiia monitorea su capital sobre la hase del ratio de apalancamiento. Los ratios de apalancamiento
al a1 de diciembre del 2015 ¥ 2014 [ueron los signientes:

2015 011
Obligaeglones financieras o8z 3,371,351
Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar 449,317 552,648
Cuentas por pagar a com panias relacionadas 10,024,520 B.h08,B08
Antcipos clientes 5.517 7=

11,587,504 11.523.179
Menos: Efectivoy equivalenies de efectivo (11, 646) {126,260)
Deuds netn 11.575.4014 (T SRR
Total patrimonioneto 3.603.148 4.547.807
Capital total E5, 170,00k 15044807
Hatiode apalancamiento —=6% -1%

El incremento en el ratio de apalancamiento en el afio 2015 se relaciona principalmente con una manyvor
participacion de las compaiifas relacionadas en los pasivos de la Compasia.
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OLEAGRO SALGANA - OLEPSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20135

{ Expresado en délares estadounidenses)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumenios financieros

La Compaiia mantiene todos sus instramentos financieros a corto plazn, a continuacion se presentan los

valores en libros de cada eategora de instrumentos financieros al cierre de cada ejercicin
; Lo g

Cogplunie Macarriente Cupplents Macarriente
Activos Anancieros medidos al oosto
Ffectivay equivalentes de efectlvie 1h, 0 - FLRIT -
Antlvos Anancieros medidon al eosto amortizade
Cuentas por cobrar comereialen i3 - Wi i Ha
Coenras por cobrar a com padilas relacionadas A58 -
Hras cuentas por cobiar \‘&.1 . L] - Wil O
Total st lves Mnanceros iEn, b - aha. a4 -
Fasivos Anond eeos medldes al osto smort lzado
{Mligactones finoncicras LR L ER - (L TNTTIEY poriang,zRH
Cuentos por pagar comerchnled ¥ ol ras cuenias por pagar dd 907 E54.B4H
Cuentas por pagar a enthilndes relacionadas ML REE HH71 504 Fp A e L PR R
Totnl pasives inanderos :.Eﬂl.iuu Hoagb s25 LT i Lt ML By

=

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de los instrumentos fimancleros correspande o se aproxima a su valor razonable.

EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efective es como signe:

Efectivoen caja
Bancos locales
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OLEAGRO SALGANA = OLEPSA 5.A.

(Expresado en délares estadounidenses)

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Clientes nacionales
Prow isidn cuentas incobralbles (1)

Saldo inicial

Incrementos
Heversos futilizaciones

Mov imiento neto del ajeraicio
Saldo linal

Misde 120 dias
(-] Prowisidn incobrables

8. INVENTARIOS
Un resumen de inventarios es como sigoe:

Insumosy materiales
Producto terminada
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7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras coentas por cobrar es como sigoe:

(1) El movimiento de la provisiin para coentas incobrables es el siguiente:

‘.E'Dl._'-'l '.'rnl*
55.088 iy, 47
(4.157) (4.157)
a1,231 i1, Ho
201 LR |
4.15T L )
- J1Z3
iBa1a2%
4. 157 ah 157

2

55.388 100%

Antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deteriordas: Un detalle de la antigiedad de las

cucntas por cobrar vencidas pero no detedoradas es como sigue al 31 de diciembre:

Eilal | I

gf,137 100%

1

[4.157) [4.,457)
a3l.201 1, aHO
Zo1 PR Y
26,207 70663
4,805 13,509
31,000 H5,167
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OLEAGRO SALGANA — OLEPSA S AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO FL 31 DE NCIEMERE DEL 2015
{ Expresado en didares estadounidenses)

ACTIVO RIOLOGICO
La composiciin del active biolbgico es como sigue:

FITE a3
Flantasciones en ereclimisnta by e B gk
Mantashmes en prosbicoidn 03,0 T ER LT EL
00 pem At v s biolig bods - semmovientes {1 ) i iﬁ..inz 1556y

12,4851 o 18,402 00T
Menos:
Amortimeion acumulnda £3.017.07) (20453300
Tokal al 31 de diciem o LM LS FR] W AaAbkh 77T
—————— P, ) Aot T A1 255

(1) Corresponden a animales de carga. Su medicion es al costo, mismos gque se aproxima a su valor
razonable,

Los movimientos de activos hioldgicos fueron como sigue:

P LU Zii
Sa oy nkcial al 1 de enera L= P LU P e e H,47e.Tal
Auliciones 1, L4 Hiv,ina
Ventas - oo §
Canancin {perdida) por maedichin al vakis romnables (RhR.77E) 115,940
A MGH 4 W, 300,777
P ——— — e —

Determinacion del Valor razonable — plantaciones

El valor rezonable de las plantaciones de palmas ha sido determinsds empleands un enfoque de

mereada. La valorizacibn de s plantaciones considera La cotizacion de activos de similares

caracteristicas y bajo el mismo amblente econdmics, ajustados por (acteres de homogenizacion para

cada variacidn de las plantaciones de pelma. Los factores empleados en la determinactin del valor

raronuble de las plantaciones estin directamente relacionados som: (1) productividad, (1) costos de
produceitm, (i) niveles de rentabilidad, (iv) edad de las plantas y ) estada flosanitane. Las plantas
menores a 5 anios de edad se consideran sin valor comercial y son medidas al costo que es el que se.
aproxima a su valor razonable. La variacion de algunos de los factores empleados en la determinacién
el valor razonable s como sigue:

Prepm fas vikilizaelo ’ 201 AN N
mid i oro de heetdreas sem bradas 1807 1678
Halail prom edio de las plantas len el [ (3
Wilala @il estim ads de los planias (en aflos) a5 45
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OLEAGRD SALGANA = OLEPSA 5. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015

[ Expresado en dolares estadounidenses)

INVERSIONES EN ACCIONES

[Tr detalle de las inversiones en acciones s como Sige:

Torcenjate de
Ranim Social participacidn en el capital Al 1 de diciem bre
205 jag )|
Tnbicales (1) 40% 4,320 4,20
——— ——

(1} Empresa dedicada al tratamiento de desechos orginicos.
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR COMERCTALES

Un resumen de documentos v cuentas por pagar comerciales es como sigua:

=0l 0
Froveedores locales (1) 426,652 23 00
b _ T RN RS
26,602 S2o,FO0n

(2] Ineluye principalmente proveedores por compra de inventarios,

OBLIGACIONES FINANCIERAS

Un resumen de las obligaciones financieras es como sigue;

115 NH

1" lman Faua da W b Tang
Mt iRig e n EFRanG e FLXIET mieies anig| Vilag gnaling nleies o] Wiking
i B
- ak
Cpno plagp
Banta Predobaaco 16 i) & s Wi B rled ] FLCT HeK A5
AL 12 - R0
nierd T L fain
—_— —_—
EEEWE ] Lz iind
— —_—
Largo Plagn

Banco Peodubancn (1 THa EQ5% 0527 BBl KMAT IR IUBERS
¥id 537 [RILRETE
P A

LOEZ N 2, 27L81
e _—

(1} Préstamo otorgado por el banco Promériea (actualmente Produbanceo) el 19 de enero del 2012
por un monto de US54,000,000, una tasa de interés anual del .058% v vencimiento ¢l 16 de
febrero del 2017, Dicho préstamo se encuentra garantizado con terrenos de propiedad de la

Compania por F585,400,000,
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= POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 15

= {Expresado en dilares estadounidenses)

= (2] Préstamo otorgado por Industoas Ales CA no devengo intereses ¥ fue cancelado en el afio 2015,

3. [IMPUESTOS

Ial° [l

a)  Activos ¥ pasivos del afio corriente =

- 3 3 - : ;
E Un resumen de activas ¥ pasivos par impuestos corrientes es como sigue:
u
= 201 oy
- [ prua estos anticipades:
e Crédito tributariodel impuestoa la renta 181,239 LB 5Hg
i Tolal activos por impuestos corrientes 181,233 146, 5Hg
i- Fazivos por impuestos corrientes;
= Impuestoal Yalor Agregado- [VA - 17
Ketenciones en la fuente de 1V A por pagar 3,06 5,OE7
g Betenciones en la fuente de Impuestoa la renta
B poc pagar 2,700 A.402
- : ) 3
- Total pasivos por impuestos corrientes &, 699 0,552
| . e
b}  Impuesto corriente ¥y diferido
= PR . ALY
= La eomposicion del impuesto a la renta es la siguiente:
! 201 rl =Li
u Impuestoa la renta corriente A3.314
Impuestoa la renta diferido:
L Generacitn de impuesto por diferencias tem parales 23,015 27T 704
- 22,015 THO,0E0
L}
|
-
L__J
o
L _J
-
-
—
~
-
-
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadouniienses)

Conciliaclin eontable tributaria del impuesto a la renla corrients

Ellj 5 ilu i
Pérdids antes de Impuestoa la reata {gaB.674] (148, 45063
Gaitos nodeducibles (1) Br.074 134,008
lngress encenios {1og,0349) {787.755)
(nras partidas {2,154 {Rf,700)
(7H.L08) (7354551
Hase irfbuiaria {1,036,783) (BAy.912)
Tasa impositiva 3% a3k
lmpueston la rents causado via conciliacitn tribetaria -
Impuestod ba renta causadovia conciliacién tributaria (2] S ‘-t&

(1) Alg de diclembee del 2015 corresponde principalmente a: i) deprecisciones asocladas a activos
fijos revalundos por USS 16,678, ii) exceso en gastos de gestidn par US$7,194, 1) donaciones por
L1580,276, iv) gasto de jubilacién patronal de los empleados mayores o 10 afos por USSA5.577 v
v} remuneracion no aportadas al IESS por US512.526.

(2)  Debidoalas difieultades econdmicas por las que atraviesa el seetor palmicultor coualoriann,
mediante decreto ejecutivn Mo, 649 del 2o de abril del 2o, of gabierno countoriano exonera del
pugo del 100% del anticipo de Impuesto a la Renta carrespondiente ol periodo (fseal 2oig, al
seetor extractor y productor de palma.

Movimiento de la provisidn (erédito tributario) para impuesto o ln rentn =

Los movimientos de la provisidn {(crédito tributario) por impoesto a la renta fucron como signe:

L= 1 gl
Saldos al comienmdel ado .
Proe Isldn del afio - (32.314]
Crédito iributariods im poesioa la renta - utilizacibén . 179, 2000
Saldom al in del afie - 146 989
Situacion fiscal -
D% acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2011 al 2015 estan sujelos o una posible
fiscalizacidn.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dilares estadounidenses)

f} Impuesto ala renta diferido

El andlizsis de los impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

Im puestos diferidos pasivnos;
I puesto diferido pasivoque se liquidnrd después de 12 meses a2, o 16O, 005G
18z oy 364, LR

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido pasive es el siguiente:

P Y 1 A

S
Al 1 de enerodel 2014 TR
Débito a resultados por bm puestos diferidos 277,700
Al g1 dediciembre del 2014 360,004
[rébitoa resultados per impuestos diferidons L2015
Al gy de diclembre del zong G82,024
P
El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensaciin es el siguiente:
Propiedades Actlvas
voemlip Isloddvg Lo Pilen Tranl
Im pueste diferido activa:z
;.l Alr deenerodel 2014 - Hdx oy - Ha, 1
— [Crédite) débite a resultados por m puestos diferidos L0 4 LFa,noh [Brdq) 2% 706
E Al de dictembre del 2014 PS04 D%, 060G [(Badql  gBo,ouq
m [Creditn) débitea resaltadas por im peestas diferidos [1.36h51 Az, AhE £ 4 43,015
| wem &l 21 de diciembre del 2015 109,740 298,277 - HT 0oy
=
| £}  Otros asuntos -
= | En digiembre del 2014 fue publicada a Ley Organiea de Incentivos a la Produccion v Prevencion del
Fraude Fiscal ¥ su respective Reglamento, en los cuales se establecen ceformas al Codigo Orginico
— Tributario, ala Ley Organica de Bégimen Tributaro Interno v su Beglaments, al Codige Orginico de lo
= Produccidn, Comereio ¢ Inversiones v ala Ley Eeformatoria paca la Equidad Tributarie, que dgena
= partir de enero del 2o15.
“ul
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OLEAGRD SALCANA - DLED'SA S5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20 i5
[ Expresado en ddlares estadounidenses)

Las principales reformas estin relacionadas con los siguientes aspeetos:

(a} Beconocimients de impuesto diferido para fines tnbutanos,

(b Mo dedueibilidad de la depreciacion correspondiente a la revaluacidn de activos tijos;

(e)  Establecimiento de limites para la dedurcibilidad de los gastos ineurridos por: §) regalias,
servicios téeeniens, administrativos v de consultora prestados por partes relacionadas del
exterior; i) promocidn ¥ publicidad; i) remuneraciones pagadas & los ejecutivos.

(1) Extensiona 10 ados del peroodo de exoneracidn del page de impuesto a la renta, en el caso de
inversiones nuevas ¥ productivas en los sectores ccondmicos determinados como industrias
bedzicas, Este plazo se exticnde por 2 afos mis en cazo de que dichas inversiones se realicen en
cantones frontedzos del pais.

(e} Condicionantes para la deducibilidad de los valores registrados por deterioro de los activos
finaneierss correspondientes a créditos incobrables generados en el ejeccicio fiscal v originados
e opermaciones del giro ordinario del negocio;

(1 Beestablece la tarifa ¥ la forma de determinar el impuesto a la renta sobre La utilidad en la
enajenacion de aeelones ¥ otros decechos representativos de eapital.

(g}  Seestablece una tasa compuesta de impuesto a la renta entre el 02% v el 25% dependiends de
domicilio del aceionista de la empresa.

() Sefijaenel 25% latasa de retencion en la fuente en remesas o parcaisos fiscalas.

La mencionada normativa no ha generado impactos en los operaciones de la Compagila.
Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan €] principio Je plens competencia paca las operaciones
realizadas con partes relacionadaz, Por su parte ¢] Sepdcio de Bentas Intermos solicita se prepare v
remita por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre v cuando =e
hayan efectuado operaciones con sus compaiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en «l
mismo periodo fizeal y cuyo monto acumulade sea supedor a US%3,000,000, v un informe de precios
de transferencia, i tal monto es superior a US%15,000,000. Se incheye como partes relacionadas o los
empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio
del 2016 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente, exige que en su declaraeion de impuesto
o la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos v egresos,

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compafia no ha preparadn o] meseinnade
estudio, debido a que las transacciones registredas no han superadno los montos establecidos v por
Eambo fio es ceguerido,

Paging 31 de 39




OLEAGRO SALGANA — OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

[Expresado en dilares estadounidenses)

POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMEBRE DEL o015

15 BENEFICIOS EMPLEADOS

Un resumen de los beneficios empleados es como sigue:

Saldeal inicie Incremenios

Papos,
urilicacicnes ¥

ol Foed 0w i den s

Saldial linel

ﬁﬂlizﬂjs
Pasivos corrientes
Beneficios em pleados {1) 130,880 TAG.579 (735860 155.591
Pasivos nocorrientes
Jubllackin patronal 314,414 7 G800 SR04
Contrate Coleclivo 121,565 162 i’ 127,757
Deanhiickn By 064G 20,588 (2,254&) A5, Bai
ang.04l a5.140 fa,2q6) 1hR. 952
Aiboang
Pasivos eorelenles
Beneficios empleades (1] aab.qL7 GHRA,Tag {987,270 130,840
Fasivos nocorrientes
Juhbleeidn patranal iTh. 18y qE, 22 a 14,4 L4
Contrato Colectivo 145,730 (326140 (1,a51) LZE.pAG
Desahucia LT 24,470 [Fa,506) A9 b
A, 820 40,084 [z5.457) A0q.4.45

L T - A 1 - A A ™

entre otros.
=)
=
—|
= Pipgina g2 de 59

{1)  Incluye principalmente heneficlos tales como décimo tercer ¥ décimo cuarto sueldos, vacaciones
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OLEAGRO SALGANA - OLEPSA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresade en dilares estadounidenses)

OBLIGACIONES SOCIALES

El saldo de la itn para jubilacion patronal y desahucio al A1 de dicienbre del 2015 v 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematien ealeulada actuarialmente por un

profesional independiente pura todos los trabajaderes, e i chichas fechas se encontraban prestanda
servicios para la Compafia.

Los principales supuestos actuariales usados fueran los slgulentes:

2015 any
Tasa de descuenin G.g1% b 53%
Tass de incremeniosalarisl 1.00% J-00%
Tasa de incremento de pensiones S.00% = 0%
Tablas de mortalidad {1 ) [ESS 2003 [ESS 2002

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en ol afo 2002.
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OLEAGRO SALGANA = OLEPSA SAL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
[Expresado en dblares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS RELACIONADAS

El siguicnte o5 un resumen de las ponopales tansacciones realizadas durante bos afos 20105 v 2004 con
companias ¥ partes relacionadas, Se inchoye bajo la denominscitn de companias ¥ partes relacionadas a: )
las personas naturales o jurddicas {companias) que directaments o lnlirectamente contrelan o =on
controladas por 1a Com tienen control conjunto o influencla significativa (asociadaz) y i) personal
clave de la gerencia o inkstracion,

soctedadl Relarifa Trapscckn  zoag 214
¥entas
Alespalma 5.4, Compadiia relacionada Comercial 455979 k%
Oleaginosis del Castillo Odeenstillo 5. 4. Compadiia relocionsds  Comercizl 1.1 5.475 Pk e 1 |
Sochedad de Palmlenliores de la Independencia
Sopulia 5.4, Compafis felicionsds  Comereal 22,330 -
Emdwstrias Ales CLA. Compafiis relacionsds  Comereial - (W TR

A-ABAF7S 1 B, T 36

o pray
adespalma 5.4, Compatia relackmada  Comnercial 173,502 19,004
Gleaginoeas del Castilla Obeeastilin 5.4, Compatis relachmala  Comercial aHiis -
Industrias Ales A, Compatia pelocfmala Comereial R0, DGl 547 204

aii.aly Gadk
100 L S

Compaosiciin de los prineipales saldos con compaiifas y partes relacionadas:

Seciedad Bslacidn [isssscciim  zons zo14
Cuenias por cobrsr,
Iabaoales 5.4, Coampadia relacionsds Ventas 458
A5 H

Carnlas pof DARAL
Alespalma S.A. Compatia relacionada Campras FEPCR R LR
Olenginosas del Cowilla Dleseastilleo 5.4, Compaiiia relaclonada Compras L1 T ok LU

L.iw2 a2z e L e

El plazo de los préstamos entre compaiias relacionadas no devengas interés ya que son menores a un
Ao, b

Mo se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las imdicadas
precedentemente.
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DLEAGHRO SALCGANA - OLEFSA 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DL DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Covin acion del personal clave de la gerencia - Lo compensacion de los ejecutivis v olros
mirmﬁ::chm de la gerencia durante ¢l afo fue la siguiente:

do15 24
Meneficios a corto plam y total 194,879 27.02%
—_—

La eompensacidn de los sjecutives ¥ otros miembros clive es determinada con base en el
renulimiento de los individuos y las tendencias del mereado,

1. CAFITALSOCIAL

El capital suserito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2015, esta representada par
4,900,000 scciones de valor nominal unitario de U551, que totalizan USS4 000,000, las cuales
alorgan un voto por accidn ¥ un derecho a los dividendos,

1. HESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS
19,4 Heserva legal

e acuerdo con o legislaciin vigente, lo Compania debe aproplar por lo menos e 10%% de 1 wtilidad
peta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance ol 50% del capital suserto,

La reserva legal no estd disponible para distribueion de dividendos, pero puede ser capitalizmla o
utilizada para absorber perdidas.

15.2 Hesultados acumulados

Los resultados (ntilidades o péndidas) de cada ejercicio son incluklos en este rubro, manteniendn
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprmbaciin de la Junta General de
Accionistas v cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinacdas a reservas, mientros que las pérdidas se mantienen en Resultados acomulados o se
compensan con la Reserva legal, Reserva de capital u otras reservas v etentas patrimoniales de libee
disposiciin de los Accionistas,

19.5 Resultados acumulados de aplicacion inicial de NITF

De acuerdo a lo establecido por la Supenntendencia los ajuﬂﬂd:idummpmmmrn viel il las
NIIF, se regisiran en ol Palrimonio en la subcuenta denominada Resultados acomulados provenientes
ke ks adopeidn por primera vz de kas NIIF, separada del resio de los resultados acemmlados v su salido
screedor no podra ser distribuido entre los accionistas, no serd utilizado en aumentar su capital, en
virtud de que no cormesponde a resultados operacionales. De existir un saldo acreedor, este podred ser
utilizado en enjugar pérdidas seumuladas v 1as del dltimo ejereicio scondmicn coneluido, si las hubicre
o deviielto, en caso de liquidacion de Ja Compaiiia a sus seclonistas,
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OLEAGRO SALCANA — OLEPSA S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

[Expresado en ddlares estadounidenses]

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los eostos ¥ gostos operacionales ogrupados de acuerds a su naturaleza al cierre de cada sjercicio =on

log sigiientes;

2015

Instmos 3 of Fod Eastod
REemuneracion ¥ beneficios sociales
Jubilacion patraonal y desahucin
Depreciaciones

Hanorarics profesionales
Alimentacion

Impuestos v Contribuciones
Manteniomlento

Movillzcion ¥ transpotie
Servielos basles

Wizilancia

OLros coslis ¥ pastog

201

Insumm y otros gastos
Remuneracion y beneficios socinles
Jubilacion patranal y desahucin
Depreciaciones

Cuentas incobrahles

Honorarios profesionales
Alimentacion

[ paiestos ¥ Conteibuciones
Mantenlmbento

Mo llizacldn ¥ transporie
Servicio basivos

Vigilancia

(s costns v gastios
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14,267 48,704 [t ]
54.B06 B.a28 1.254
1,732 g 343 100,075
138 422 5. H15 144,237
13, 702 3,424 6,124
7.45H - 7458
33,3 d7.052 TO.440
b7,H37 L55.8 48 223,486
2,604,491 543,613 A4 80105
1,041,822 - (WEET I St
1,463,106 21,613 LB 4,779
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OLEAGRO SALGANA - OLEPSA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dilares estadouridenses)

21,  GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composicion:
20 2014
astos linancierm
Iniereses y comisiones 1) 140,411 212,604
Oros J8m,179 374,655
H20,500 A7 .34y
-

22. EVENTOS SUBSECUENTES

financieres que no se hayan revelado en los mismos.

L
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Entre el 32 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de estos estados fnancieros no s¢ produjeron
eventos que, en b opinidn de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados i



