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’ I.NVFORME DE Los AUDITOR_ES*';NDEPE.NDIENTES -

“Alos Senores Accxomstas y Junta de Dtrectores de
Oleagro Salgana OLEPSA S. A

Informe sobre los estados financleros

Hemos auditado los estados fman01eros que se adjuntan de Oleagro Salgana OLEPSA S.A. que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de
resultado integral, de cambios en ‘el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio termmado en esa fecha y
un resumen de las pohtlcas contables 51gmﬁcat1vas y otras riotas exphcatlvas :

- Responsabzlzdad de la Gerenc:a por Ios estados fi nanczeros g

- La gerencia de la Compaﬁxa es responsable de la preparamén Yy presentacxén razonable de estos estados
‘financieros de.acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno.
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparac16n de los estados financ1eros libres
de errores materlales debldo a ﬁaude 0 error ’ - :

vlt‘espon;vabilidad del auditor

" Nuestra respOnsabilidad €s expresar una. opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria-fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para

. obtener certeza razonable de si los estados ﬁnancleros estén libres de errores materlales :

Una audltorla comprende la realxzac:on de procedlmlentos para obtener evidencia dé auditoria sobre los

_ saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedlmlentos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluaclon de los rlesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta. evaluacnén de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros-de la-
Compaiifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados alas circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de 1a Compafifa. Una auditoria

~ también comprende la evaluaci6n de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencxa son razonables asi como una evaluaaén dela presentacnon

, general de los estados financneros
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicién financiera de Oleagro Salgana - OLEPSA S.A. al 31 de diciembre del 2011, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Internacionales de Informaci6n Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinidn, informamos lo siguiente:

. Tal como se explica con més detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compaiifa ha preparado aplicando NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado
el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011. Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros
informes de auditoria con una opinién sin salvedades, el 19 de febrero del 2011y 19 de febrero del
2010, respectivamente. Los efectos més significativos de la adopcién de las NIIF sobre Ia informacién
financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.

« Tal como se explica con mas detalle en las Notas 1 y 2, Oleagro Salgana - OLEPSA S.A. es una
subsidiaria de Industrias Ales C.A., razén por la cual, los estados financieros adjuntos estan
incorporados en los estados financieros de su controladora preparados de acuerdo a NIIF
cuales se emite un informe de auditoria por separado.
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OLEAGRO SALGANA - OLEPSA S.A. -

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

: ﬁ ' S Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS ' Notas 2011 - 2010 2010
L . B (en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos . ~ I - 31 ST 6
Cuentas por cobrar comerclales y ~ , . - »
otras cuentas por cobrar o -5 149 991 255.
Inventarios - ' ' 6 69 82 70
. Activos por impuestos corrientes o _ 11 . 125 109 101
Otros activos ’ e " ’ 3 11 10
Total actlvos corrientes R o - 377 1.200 442
ACTIVOS NO CORRIENTES: . »
Propiedades y equipos 7 6,763 6,684 6,652
Activos bioldgicos - , L 8 9,927 9,640 9,501
Otros activos T T D .4
Total activos no corrientes : : . - 16,694 16,324 - 16,153
TOTAL S ‘ c0 0l 17524 16,595

Ver notas a los estados financieros

(/‘E'co. José Malo

Presidente



Diciembre 31, Enero 1,

PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 9 605 250 225
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por _

pagar 10 224 450 264
Pasivos por impuestos corrientes 11 18 10 9
Obligaciones acumuladas 12 127 135 75
Total pasivos corrientes 974 845 57137
PASIVOS NO CORRIENTES: . : ’
Préstamos 9 9,313 10,136 9,360
Obligacién por beneficios definidos 13 346 80 83
Pasivos por impuestos diferidos v 11 144 146 226
Total pasivos no corrientes ‘ 9.803 10,362 9.669
Total pasivos _ 10,777 11,207 10,242
PATRIMONIO: 15 -
Capital social » 400 400 400
Reserva legal 50 27 : 27
Utilidades retenidas 5.844 5.890 5.926
Total patrimonio 6.294 6.317 6.353
TOTAL 17,071 17,524 16,595
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OLEAGRO SALGANA - OLEPSA S.A,

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

ﬂQL§ 2011 2010
‘ (en miles de U.S. délares)
INGRESOS 16 5,482 3,346
COSTO DE VENTAS 17 3,702 2,659
MARGEN BRUTO 1,780 687
' Gastos de administracién 17, 902 317
Costos financieros 18 635 397
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO ALA
RENTA - . 243 (27)
Menos gasto por impuesto a la renta; =11 :
Corriente (79) (39)
- Diferido 2. 80
Total (7 )
UTILIDAD (PERDIDA) DEL ANO Y TOTAL -
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO _166 _(36)
Ver notas a los estados financieros ,
. %qaﬁﬁﬁ#&}m-
"~ Eco. José Malo —Alexay z*a;a Al -4-
- Presidente “Contddora General




OLEAGRO SALGANA - OLEPSA S.A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRtMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Capital Reserva Utilidades
social legal retenidas
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Saldos al 1 de enero de 2010

400 27 5,926 6,353
Pérdida del afio _ . (36) (36)
Saldos al 31 de diciembre de 2010 400 27 5,890 6,317
Utilidad del afio 166 166
Transferencia 23 (23)
Ajuste (Nota 13) L _ (189) (189)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 400 50 5,844 6,294
Ver notas a los estados financieros

Eco. José Malo -5-

Presidente

Contadora General




~ OLEAGRO SALGANA - OL_EPSA SA,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:

Recibido de clientes ,

Pagos a proveedores y a empleados

Intereses pagados

Participacién a trabajadores

Itnpuesto alarenta

Flujo neto de efectivo provemente de actnv:dades de
operaclén :

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION: ,
Incremento en otros activos

Adquisicién de propiedades y equipos y activos biolégicos

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversién '

' FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Incremento (disminucién) de préstamos y ﬂUJO de efectivo

proveniente de (utilizado en) en actividades de
financiamiento

' EFECTIVO Y BANCOS
Incremento neto en efectivo y bancos
Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros -

2011

2010

. (en miles de U.S. délares)

6,451

(4,626)
(635)
57
(95)

1,038

@

(542)

(546)

468

L L

3277
(2,625)

(397)

97)

958

958

‘OO
o
—_

L |-

—

Eco. José Malo -
- Presidente

Contadora General .




OLEAGRO SALGANA - OLEPSA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

INFORMACION GENERAL

Oleagro Salgana - OLEPSA S.A. fue establecida bajo las leyes ecuatorianas en el afio 1984, estd
dedicada al cultivo de palma africana y es una subsidiaria poseida totalmente por Industrias Ales

CA.

Las ventas son efectuadas principalmente a Oleaginosas del Castillo Oleocastillo S.A. (compaiiia
relacionada). Dichas ventas representan un 96.5% del total en el afio 2011 (94.42% en el afio 2010).

Durante los afios 2011 y 2010, los precios del aceite rojo de palma tanto a nivel internacional como
local tuvieron variaciones importantes; situacién que impacté directamente las ventas de fruta de
palma en la Compaiiia. Los precios promedios de venta de la fruta de palma en los afios 2011 y 2010
fueron de US$151 y US$199 por tonelada, respectivamente. Las ventas de aceite rojo de palma se
efectuaron en funcién del precio referencial determinado por Fundacién de Fomento de Exportaciones
de Aceite de Palma y sus Derivados de Origen Nacional - “Fedapal” a inicios del afio y a partir del
mes de mayo los precios fueron establecidos por su compafiia relacionada Industrias Ales C.A..

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administracién de la Compafiia como parte del proceso de conversién a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Oleagro Salgana - OLEPSA S.A. al 31 de diciembre del 2010y
2009 aprobados para su emisién por la Administracion de la Compaiiia, con fechas 19 de
febrero del 2011 y 19 de febrero del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron
considerados como los principios de contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se
define en la NIIF 1 Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, para la preparacion de los estados de situacién financiera de acuerdo a NIIF al 1 de
enero y al 31 de diciembre del 2010. Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las
NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan. ’




2.2

S 23

24

2.5

Bases de preparacién - Los estados financieros de Oleagro Salgana - OLEPSA S.A.
comprende los estados de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31
de diciembre del 2010y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del
2011y 2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normas

: Intemaclonales de Informaclén Fmanclera (NIIF). -

Efecttvo y bancos - El éfectivo y bancos mcluye aquellos actlvos financieros liquidos,
depositos o inversiones financieras liquldas, que se pueden transformar répldamcnte en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarids son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el

- menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en trénsito se
- encuentran registradas a su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio

de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.
Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se medirén inicialmente por su costo. .

. El costo de. propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro

del elemento o de rehabilitacién de la ubicacién del activo.

2.5.2  Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
" reconocimiento inicial; las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

" Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
_que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades y equipos de la
Compaiiia, requieren revisiones peridédicas. En este sentido, las partes objeto de
- sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permlte depreciarlos en el perlodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparaclén

253 Método de deprectacufn y vidas uttles El costo de propledades y equipos se deprecia

“de acuerdo con el método de linea recta. La vida ttil estimada, valor residual y método
de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
- cambio en el éstimado registrado sobre una base prospectiva.




2.6

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas en el célculo de la depreciacién:

Valor
Activo . Descripcién Vidaitil residual
' (afios) (%)
Edificios Plantas industriales / construcciones 40 a 80 15
Magquinaria y Magquinaria menor 3 3
herramientas Magquinaria de uso general capacidades
medias 5 5
Magquinaria de uso continuo, bombas,
agitadores 8 5
Maquinarias de uso general robusta 10 5
Maquinaria estructura metélica robusta,
elevadores, transportadores 15 S
Magquinaria de uso energético, partes
mecénicas de alta capacidad 20 5

Maquinaria, elementos de alta capacidad,
tanques de almacenamiento, compresores

de alta potencia, transformadores 25 5
Muebles/equipos  Equipo de computo, electrénico 5 3
de oficinay Muebles / equipos de oficina 10
cémputo
Vehiculos Vehiculos, equipo caminero 12 10

2.5.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. .

Activos bioldgicos - La Compafiia mantiene plantaciones de palma africana, las cuales son
medidas, tanto en el momento de su reconocimiento inicial, como al final del periodo sobre el
que se informa, a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta. La
medicién de las nuevas plantaciones (primeros 3 afios) se realiza al costo, el cual equivale al
valor razonable a esa fecha. Las pérdidas o ganancias resultantes de la medicién del valor
razonable de los activos biol6gicos se registran en los resultados del periodo.

Los desembolsos directamente relacionados con el desarrollo y crecimiento de las plantaciones,
son registrados directamente como activos biolégicos en el estado de situacién financiera.

El valor razonable de las plantaciones de palma africana se ha determinado empleando un
enfoque de mercado. La valoracién de las plantaciones considera la cotizacién de activos de
similares caracteristicas ubicados en el mismo sector, ajustados por factores de
homogenizacién para demostrar las caracteristicas especificas de las plantaciones. Los factores
empleados en la determinacién del valor razonable de las plantaciones, estin directamente
relacionados a los costos de produccidn, niveles de rentabilidad y edad de las plantaciones.




2.7

2.8

. Deterioro del valor de los acttvos tangibles - Al final de cada perfodo la Compaiiia evalda los

valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos

~ activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable

del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna): Las pérdldas por detenoro se reconocen inmediatamente en
resultados. : o

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado

- no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por.

deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdlda por deterioro es
reconocido. autométlcamente en resultados.

Impuestos - El gasto por 1mpuesto a la renta representa la suma del 1mpuesto a la renta por
pagar corriente y el unpuesto diferido.

2.8.1 ,Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utlllzando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.8.2 Impuestos diferidos -El impixesto diferido se reconoce sobre las diferencias

temporarias determinadas.entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
~ reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aphcac16n enel periodo en el que el activo se realice o el pasivo
se cancele : :

La Compaﬁla debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derechode
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas -
partidas y la Compaﬁia tiene la mtencnén de llqmdar sus activos y pasivos como netos.

2.83 Impuestos comentes ydi fendos -Los 1mpuestos corrientes y diferidos se reconocen

como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso.que se réconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimaci6n de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya séa en otro resultado integral
o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera
del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

-10 -




2.9

2.10

2.11

212

213

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente
(ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compatiia
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario
para cancelar la obligaci6n presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligaci6n presente, su valor en libros representa el valor presente de
dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio. ’ ‘

2.10.2 Participacion a trabajadores - La Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser
reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el importe de los ingresos y los
costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser medidos con
fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion. ' '

Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.
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2.14

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultinea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, més los costos de la transacci6n, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados. -

Todos los activos ﬁnancneros reconomdos son posterlormente medldos en su totalidad al costo
amortizado. .

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La clasificacién depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. -

2.14.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determmables, que no cotlzan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédlto promedio sobre la venta de blenes es de 90 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasxﬁcan en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
s1tuacnén financiera, 1 que se clasnfican como activos no corrientes.

2.14.2 Detertoro de activos fi f nanczeros al costo amomzado Los activos ﬁnancleros que se
miden al costo amomzado son probados por deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdlda por deterioro del valor para un prestamo medido al costo

- amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral y las garantias, descontados alatasade
mterés efectiva orlgmal del actlvo financiero. : .

El valor en libros. del actlvo ﬁnanclero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en
libros se reduce a través de una cuenta de provisién. La recuperacién posterior de los
valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de provisi6n.

Los camblos enel 1mporte en hbros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado
de resultados.

"..2.14.3 Baja de un activo ﬁtid):ciem -La Compaiifa da de baja un activo financiero

inicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
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2.15

2.16

2.14.3 Baja de un activo financiero - La Compaiifa da de baja un activo financiero
tinicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del
activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo financiero.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la
fecha del estado de situacién financiera.

2.15.1 Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

2.15.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
' comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertos bienes es de 120 dias.

2.15.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compaiifa.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compatiiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero alin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 13 Medicion del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacién de items en otro Julio 1, 2012
resultado integral

EnmiendasalaNIC 12 Impuestos diferidos - recuperacién Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisadaen el 2011)  Beneficios a empleados Enero 1, 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compaiifa en los periodos futuros tendrdn un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

- La Supermtendenc1a de Compaﬁlas establecié medlante Resoluclon No. 06.Q.ICL 004 del 21 de

agosto del 2006, la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NITF) y su

- aplicacién obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se estableci6 el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segfin lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia est4
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2011.
Conforme a esta Resoluci6n, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia prepard sus estados

~ financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compaiifa son preparados de acuerdo a NIIF,

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiifa defini6 como su penodo de transicién a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacién el 1 de enero
del 2010.

La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contablhdad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados
financieros correspondientes al afio 2011:

"« Cambios en las polltlcas contables, cntenos de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros
«  La incorporacion de un nuevo estado financiero; el estado de resultado integral
»  Un incremento significativo de la informaci6n incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparaci6n de los presentes éstados ﬁnanciéros, se ha ap]iéado una excepcién obligatoriay
exencion optativa a la aplicacién retroactiva de las NIIF que se estableoe en la NIIF 1.

- 31 Excepczén a la aplicacién retroactiva apltcada por la Compaiila

a) Esttmactones La NI[F 1 establece que las estimaciones de la Compaﬁia realizadas segin-
' las NIIF, en la fecha de transicion, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segiin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier diferencia en las politicas contables), a menos que exista ev1dencla
objetiva de que estas estimaciones fueran erréneas.

Esta exencién también se aplica a los penodos comparatlvos presentados en los primeros
estados ﬂnancxeros segun NIIF.

Oleagro Salgana OLEPSA S. A no ha modlﬁcado mnguna estlmaclén utlhzada para el
~ céalculo de saldos prev1amente reportados ‘bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién
(1 de enero del 2010) ni para el primer perl’odo comparativo (31 de dlclembre del 2010).

3.2 Exencidnala aphcaczdn retroacttva elegtda por la Compaﬁz’a

~a) Usodel valor razonable como costo atribuido - La exenclén de la NHF 1 permite optar, en
la fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una partida de propledades y equipos
por su valor razonable y utilizar este valor razonable como el costo atribuido en esa fecha.

La NIIF 1 establece que la Compaﬁia podra eleglr utilizar una revaluacién segun PCGA
-14-




anteriores de una partida de propiedades y equipos, ya sea a la fecha de transicién o
anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacion, si esta fue a esa fecha
sustancialmente comparable:

a) al valor razonable; o
b) al costo, o al costo depreciado segiin las NIIF.

Oleagro Salgana - OLEPSA S.A. opt6 por la medicién de ciertas partidas de propiedades y
equipos a su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la
fecha de transicion. El valor razonable de los referidos activos fue medido mediante avaltio
realizado por expertos externos independientes, determinando dé esta forma nuevos valores
iniciales. A la fecha de transicion, tal como lo permiten las NIIF, la Compaiiia opt6 por
eliminar la depreciacién acumulada de las partidas de propiedades y equipos medidos a su
valor razonable e incremento el costo segiin PCGA anteriores hasta el costo atribuido segin
el mencionado avalto. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas
ttiles remanentes y se asignaron valores residuales. Para el resto de los ftems de
propiedades y equipos, la Compaiiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo
PCGA anteriores como costo atribuido a la fecha de transicién, ya que este es comparable
con su costo depreciado de acuerdo a NIIF (Ver Nota 7.1). Tal como lo permite la NIIF 1,
la Compaiiia opté por eliminar la depreciacién acumulada al 1 de enero del 2010

3.3 Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliacionés que se presentan a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la
transicién a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Oleagro Salgana - OLEPSA S.A.: :

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 3.435 3.203

Ajustes por la conversion a NIIF:

Costo atribuido de propiedades y equipos (1) 4,892 4,880
Medicién de activos biolégicos al valor
razonable menos costos de venta (2) 149 . 496
Incremento en la obligacién por beneficios
definidos (3) . (13)
Reconocimiento de impuestos diferidos (4) (146) 226
Subtotal 4,882 5.150

Reclasificacion por la conversién a NIIF;
Reclasificacién de aportes para futuras

capitalizaciones a pasivos y subtotal (2.000) (2.000)
Patrimonio de acuerdo a NIIF 6317 6,353
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3 3 2 Concllzqcién del Resultado Integral por el ano termmado el 31 de diciembre del :
-.2010 R ‘

© 2010
(en miles de U.S. délares)

Resultado de acuerdo a PCGA antenores mfonnado -
prevxamente R o 23

[ 8]

‘ Ajustes por la converstdn a NIIF : S
. Ajuste-al gasto depreciacién de propledades y equxpos a . 12
-+ Reconocimiento de una pérdida proveniente dela .
‘medicién de activos biolégicos al valor razonable

.menos costos de venta @) . o SR » (347 |
Incremento en el gasto por beneﬁclos deﬁmdos (3) S (13)
Reconocxmlento de un mgreso por 1mpuestos dlfendos @ . _80 -

Subtotal v - L S "~ (268)
L Resultado mtegral de acuerdo aNIIF e : . S . j N Jﬁ)

a) Exphcaclén resumlda de los ajustes por converslén a NIIF:

(1) Costo atrzbuldo de praptedades y equtpos Para la apllcacxon de las NIIF se ha
~ definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable
-y por tal razén se realiz6 un avalto de las propiedades y equipos relevantes.
- Tal procedlmlento fue efectuado por profesionales expertos independientes. -

. Al 1-de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la revaluaclon
- generaronun incremento en los saldos de propiedades y equipos y en

. resultados acumulados provementes de la.adopcion por primera vez de las

. NIIF por US$4.9 millones 'y una dxsmmucwn del gasto depreciacion del afio
2010 por US$12 mll : .

@ Medtctén de acttvos bwldgtcos al valor razonable menos costos de venta:
Segiin las NIIF, los activos biolégicos deben ser medidos al valor razonable
menos los costos de venta. -Segin los PCGA anteriores; estos activos se

 median al costo neto de depreciacién menos cualquier pérdida por deterioro.
- Al'l de eneroy 31 de diciembre del 2010, los efectos de estos cambios, fueron
_-un incremento y disminucién en el saldo de activos biolégicos y en resultados
- acumulados provenientes-de la adopci6n por prlmera vez de las NIIF por
US$496 mil y US$149 mil, respectivamente, y una dlsmmucu'm en los
resultados del periodo por US$347 mil.-

(3) Incremento en la oblzgaczdn por benef cios defntdos Segun NIIF, la

Compafiia debe reconocer un pasivo por beneficios definidos (jubilacién

- patronal) con base en un célculo actuarial utilizando el método de unidad de
crédito proyectado Bajo PCGA anteriores, la Compaiifa reconoci6 una
prov1s1én para Jubllacxén patronal éinicamente para sus empleados con mas de

_diez afios de servicio y registr6 una provisién de bonificacién por desahucio.

~ Al 1deeneroy al 31 de diciembre del 2010, los efectos de estos cambios,

~fueron un incremento en el saldo de obligacién por beneficios definidos por

US$13 mll y una dxsmmuclén en los resultados acumulados provenientes de la
. . . -16 -



adopcién por primera vez de las NIIF y resultados del afio por los referidos

importes.

(4) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento
de impuestos diferidos usando el método del balance que est4 orientado al
célculo de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un
pasivo y su valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los
activos y pasivos generados por la aplicacion de las NIIF, han significado la
determinacién de diferencias temporarias que fueron registradas como activos
(pasivos) por impuestos diferidos. Al 1 de eneroy al 31 de diciembre del
2010, los efectos de las diferencias temporarias fueron el registro de pasivos
por impuestos diferidos por US$226 mil y US$146 mil, respectivamente, y una
disminucién de resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF en los referidos importes y el reconocimiento de un
ingreso por impuestos diferidos en el afio 2010 por US$80 mil.

'Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias:

Diferencias temporarias
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Medicidn de activos biolégicos a valor

razonable
Propiedades y equipos revaluados
Provisién por beneficios definidos
Total

Tasa neta utilizada para el calculo del

impuesto diferido

Pasivo por impuestos diferidos

(149) (496)
(498) (486)
_13 —
(634) 082)
23% 23%
(146) (226)

b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracién de la Compaiiia
ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacién financiera,
para una apropiada presentacién de acuerdo a la NIC 1:

Presentacion
bajo PCGA
Cuenta anteriores
Viveros, Incluido en
plantaciones, desarrollo
amortizacion agricola

de plantaciones
y semovientes

_ Saldos a
Presentacion  Diciembre 31, Enerol,
- bajo NIIF 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Incluido en
activos
bioldgicos

9,599 9,927 .
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o Pre’sé‘r{tacién: L

o FE ~ Saldos a _
e -+ bajoPCGA" . Presentacién. Diciembre 31,  Enerol,
Cuenta : .',}antenores  bajoNIIF NIIF 12010 - 2010
w e et B (en miles de U.S. délares)
Crédito - - - Incluxdo en o Incluxdo en
tributario . - - gastos - ~ activos por
- deimpuestoa- - anticipadosy impuestos
larenta - ootras cuentas ' -corrientes SRR
' _por cobrar - o 109 101
Impuestos por - Incluidoen .~ Incluidoen
pagar - 'gastos - - . pasivospor
. SRR, ?acumuladosy . impuestos
~otras cuentas ~  ‘corrientes
por pagar . : ‘ 10 9
Provisién para .~ Incluido en otros _ Incluido en
. jubilacién = paswosalargo - obligaciones
- patronaly- plazo : - por :
desahucio . beneficios -
o ' - definidos:
- 80 83
- Participaciéna =~ Separadoen - Incluidoen
trabajadores -~ participacién a . - obligaciones )
SR .. trabajadores-” -~ acumuladas 57
--Reservade Presentadoen  Reclasificada a
- capital - .oreservade- .~ utilidades
" .. capital ~ retenidas -
e . reservas
. segan PCGA :
- anteriores. - 895 895
c) Reclasxficaclones entre Ingresos, Costos y Gastos La admxmstramén dela
: 'Compama ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de resultado
‘ integral por el afio terminado'el 31 de diciembre del 2010 para una apropiada °
o presentaclon de acuerdo ala NIC 1 : -
L i Prvesentaménvba_]o ',Presentamén e o
Cuenta’ ~ ' PCGA anteriores - bajo NIIF oNIIF - 2010

(en mllesd USS. délares)

‘ 'Part'i‘c.ipaciién a :Déspuéé de." Inclu‘id_o»eﬁ gastos
trabajadores . - - utilidad " administrativosy - :
' o - operacional -~ -costo de ventas ~ 57
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4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

* La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la

Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opini6n de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros si la revision
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaitia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

Durante los afios 2011 y 2010, no se reconoci6 una pérdida por deterioro en propiedades y
equipos.

4.2  Beneficios definidos - El valor presente de las provisiones de beneficios a empleados depende
- de varios factores que son determinados en funcion a un célculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados en determinar el valor neto del costo para los beneficios
incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisiones de beneficios a empleados.

El actuario contratado por la Compaiiia determina la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y
de rotacion al final de cada afio. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser
utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se
espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de los beneficios.

4.3  Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacion de las vidas utiles y el
valor residual se efectuan de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.5.3.

4.4  Medicion del valor razonable de los activos biolégicos - 1.a medicion del valor razonable de
los activos bioldgicos se realizé de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.6.
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

o Un resumcn de cuentas por cobrar comerc1a1es y otras, cuentas por cobrar es como sngue

“Cuentas por cobrar comefciales:

_Cliéntes'locales

Compaiiia relacionada: Oleagmosas del Castlllo S B

Oleocastillo S.A.

- Subtotal -
* Otras cuentas por cobrar:.

Empleados =~ -
Ant1c1pos a proveedores

Total .

_INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue: *

Materia prnma, 1nSMOSy materlale s RERTE

Repuestos y herramientas

- Productos terminados - :
- Importaciones en transito

 Total -

o ’...D11c1embre‘31_,... Enero 1,
S L2011 .- 2010 .~ - 2010

... (en nﬁlés de U.S. dolares) ...

2 11
PR 869 - 175
2 380 175
78 85 67
69 26 13
149 991 255
... Diciembre 31,... Enerol,.
211 »w'zom 2010
(en miles de U S. délares) ..
*2'45”‘ S >57 sy
A»43ru,;~,'13'. 13
13 8 ,
ST 4 —_
gl g
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7. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un resumen de propiedades y equipos es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada y deterioro

Total

Clasificacion:

Terrenos

Edificaciones
Maquinaria y equipos
Vehiculos

Equipos de computacion
Otros

Total

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Terrenos en

propiedad  Edificaciones

Costo

Saldo al 1 de enero del 2010 5,447
Adquisiciones
Bajas

Saldo al 31 de diciembre del 2010 5,447
Adquisiciones
Bajas

Saldo al 31 de diciembre del 2011 5447

Depreciacion acumulada y deterioro

Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre del 2010
Gasto por depreciacion

Saldo al 31 de diciembre del 2011

816
19

835
19

B |

249

(24)
2n)

s

Magquinaria
¥ equipo

151
4

155
69

224

23)

(23)
249

4D

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
... (en miles de U.S. délares) ...
6,878 6,747 6,652
(115) (63)
6,763 6,684 6.652
5,447 5,447 5,447
809 811 816
177 132 151
96 86 37
20 18 14
214 190 187
6.763 6.684 6.652
Equipos de
Vehiculos computacién Otros Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...
37 14 187 v6,652
57 11 10 101
—_ _— £6) —{6)
94 25 191 6,747
15 7 31 141
2) a ()] _(109)
107 3l 215 6.878
(8) ) () _(63)
® O] (1) (63)
3) ) — (52
(00)] (1) @ s

7.1.  Aplicacion del costo atribuido - Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como
costo atribuido para propiedades y equipos y el ajuste al valor en libros presentado segin los

PCGA anteriores se muestran a continuacion:
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...Enero 1, 2010...

Saldo segin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido

.. (en miles de U.S. ddlares) ..

Terrenos - ' 1,053 4394 5,447

Edificaciones ‘ ' © 408 © 408 816
Maquinaria y equlpo : 32 119 151
Vehiculos s o 77 (40) 37
Equipos de computacxon ' : 15 O 14
Otros R ' 187 ’ - _187
- Total - - L1712 4,880 6,652

8. ACTIVOS BIOLOGICOS
Un detalle de los activos biolégico§ es como Vsigue:

’ Diciem_bre 31,. Enero 1,
20 : 20 1 0 2010

(en miles de U.S. ddlares) ..
Plantaciones de palmé africana o B o927 g,gi_Q 9,501
_Los activos biolégicos de la Compafha comprenden las plantaciones de palma africana con una
‘extension de 1,562 hectareas las mismas que han produc:do 26,076 toneladas de frutos de palma

(22,691 toneladas para el afio 2010).

Los movimientos de activos biolégicos fueron como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del aiio o 9,640 ‘ 9,501
Adiciones (1) o ‘ v - ‘ 401 857
Bajas (23) (82)
Pérdida por medicion al valor razonable ' , (91) " _(636)
Saldos al fin del afio . ' ‘ . 9,927 9,640

(1) Constituyen los costos y adquisiciones necesarios para conformar las plantaciones de palma
africana relacionadas con el proceso productivo del activo bioldgico.
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Determinaciéon del Valor Razonable - El valor razonable de las plantaciones de palma africana se ha
determinado empleando un enfoque de mercado. La valoracion de las plantaciones considera la
cotizacion de activos de similares caracteristicas ubicados en el mismo sector, ajustados por factores
de homogenizacion para demostrar las caracteristicas especificas de las plantaciones. Los factores

empleados en la determinacion del valor razonable de las plantaciones, estan directamente

relacionados a los costos de produccion, niveles de rentabilidad y edad de las plantaciones. Las

plantaciones menores de 3 aiios de edad se consideran sin valor comercial y son medidas al costo.

PRESTAMOS

Un resumen de los préstamos es como sigue:

.. Diciembre 31,..

011

2010

2010

.. (en miles de U.S. dolares) ...

No garantizados - al costo amortizado
Préstamos otorgados por:

Partes relacionadas y subtotal (1) 5,981 10.136
Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (2) 3.937 250
Total 9918 10,386
Clasificacion:
Corriente o 605 250
No corriente ‘ 9313 10,136
Total 9918 10,386

225
9.360

2.585

Enero 1,

(1) Constituyen pre'stamos entregados por su Unico accionista Industrias Ales C.A. con una tasa de
interés variable sin plazos definidos. Durante el aifio 2011, la tasa de mteres promedio sobre estos

préstamos fue de 8.83% anual (9% anual en el afio 2010).

(2) Al 31 dediciembre del 2011 y 2010, la tasa de interés efectiva anual sobre los préstamos es de
9.44% y 9.74%, respectivamente. Los préstamos bancarios estin garantizados por Industrias Ales

C.A., quien es el codeudor de la obligacion.
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10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...- Enero 1,
2011 2010 2010
.. (en miles de U.S. ddlares) ..
Proveedores locales S 61- 260 - 8
Compaiiias relacionadas: o ' .
Alespalma S.A. Lo - 71 161 127
Oleaginosas del Castillo - Oleocastlllo S. A o © 39
Industrias Ales C.A. = 8 2
Inbioales 4 ’
Otros _49 21 127
Total 224 450 264

11. IMPUESTOS

11.1 Activosy paswos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por 1mpuestos corrientes
es como sigue: ‘

. Diciembfe 31,... Enero 1,
011 - 2010 2010

... (en miles de U.S. d6lares) ...

Activos por impuestos corrientes:

Reclamos administrativos - 1mpuesto a la renta o123 41 34
Retenciones en la fuente : 2 10 9
Anticipo lmpuesto ala renta afios anterlores - _58 _58
Total 125 109 101
Pasivos por 1mpuestbs corrientes:
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y

retenciones N 6 4 5
-Retenciones en la fuente de 1mpuesto alarenta :

por pagar _12 _6 _4
Total 18 -10 -2
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11.2  Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad
(pérdida) segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad (Pérdida) segiin estados financieros antes de

impuesto a la renta 243 @7
Amortizacion de pérdidas tributarias (1) ' . 43)
Gastos no deducibles 54 464
Ingresos exentos (180)

Otras deducciones:

Remuneraciones empleados con discapacidad (67) €¥))

Impuesto a las tierras rurales . (48) L
Utilidad gravable 2 357
Impuesto a la renta causado _ - _89
Anticipo calculado (2) 19 67
Impuesto a la renta cargado a resultados (3) 79 89
Impuesto a la renta diferido (2) (80)
Total 17 9

(1) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco.(5) periodos impositivos
siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al31 de
diciembre del 2011, el saldo por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$173 mil.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del .
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 201 1, la Compaiiia realiz6 un pago total de anticipo de impuesto a la renta
de US$79 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$456.
Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$79 mil equivalente al impuesto
a la renta minimo.

(3) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para el afio 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (15% para el afio 2010).

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2007 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2008 al 2011.
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11.3  Movimiento de la provmén para impuesto.a la renta Los movimientos de la provision para

impuesto a la renta fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Provision del afio
Pagos efectuados

Saldos al fin del afio

2011

2010
(en miles de U.S. dolares)
(109) a1o1)
79 89
95 L97)
(125) (109)

- 114 Saldos del tmpuesto diferido - Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos

fueron como sngue

Saldos al comienzo - Reconocido en los
resultados
.. (en miles de U.S. délares) ...

del afio
Ano 2011
Activos (pasivos) por impuesto.;
. diferidos en relacion a:
~ Propiedades y equipos (114
Activos biolégicos 34)
Obligaciones por beneficios defmldos 2
Total ’ . (146)
" Ao 2010
Activos (pasivos) pbr impuestos
diferidos en relacion a: :
Propiedades y equipos o ‘ (112)
Activos biol6gicos (114)
“ Obligaciones por beneficios definidos o
" Total . 226)

o

80

(=19

Saldos al fin del

afio

(120)
(75)

(144)

(114)
(34)
2

(146)

11.5 Aspectos Tributarios del Cddigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de
2010, se promulgoé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios lo
siguiente: la reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta
para sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del

-afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011y 2010, para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compaiiia utiliz6 una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.
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12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31,...

Enero 1,
2010

...(en miles de U.S. ddlares)...

2011 2010
Pénicipaci(’m a trabajadores 43 57
~ Beneficios sociales _84 18
Total 127 135

as

3

12.1 Participacién a Trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron

como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 57
Provision del afio 43 57
Pagos efectuados [GXA) .
Saldos al fin del afio 43 57
13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
... (en miles de U.S. délares) ...
Jubilacion patronal - Contrato Colectivo 177
Jubilacién patronal 121 53 46
Bonificacion por desahucio » _48 27 37
Total v 346 80 83

13.1 Jubilacion patronal - Contrato Colectivo - De acuerdo con la clausula décima segunda del
Contrato Colectivo en los casos de terminacion de la relacion laboral, la empresa otorgara al
trabajador que se retire voluntariamente, una bonificacion de acuerdo a lo establecido en el

contrato.
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El movxmlento en el valor preseme de obhgacnon de Jubllacwn patronal - contrato colectlvo fue

como sngue
2011
(en miles de U.S,  délares) -
“Costo de. los servicios del perlodo comente EEE 33 .
"Costo por intereses R L S 10
" Ganancia actuarial . ORI D (13)
Provnslon con cargos a aﬁos antenores o ISR 147
: Saldo al fin del aﬁo : 1717

132

vJuthacuin patronal De. acuerdo con dnsposncnones del Codlgo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 més hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
* tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les

corresponde en su condlclon de aﬁhados al Instituto Ecuatorlano de Segurldad Social.

Los movnmlentos en el valor prcsente de la obllgamén de Jubllamon patronal fueron como

sigue:
2011 2010

- (enmilesde U.S. dolares)
- Saldos al comienzo del afic : 53 46
* Costo de los servicios del perfodo corriente 28 - 7

Costo financiero- 6

] ‘Provxsuin con cargo afios anterlores ‘ ﬁ ’ o
: Saldos al ﬂn del afio - P 121 53

Bomf cactdn por desahucto -De acuerdo con d1spos1cnones del Codigo de Traba_;o, en los

~‘cdsos de terminacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
_ trabajador, la Compaﬁia cntregaré €l25% de la ultlma remuneracién mensual por cada uno de
 los afios de servicio. C : o :

* Los movimientos en el valor presente de la obhgacnén de bomficamén por desahucio fueron

-como sigue:

2011 2010

‘(en milés de U.S. délares)

- Saldos al comienzo del aﬁo o RN I 7 37
“Costo de los servicios del per\odo comente s T 7

Costo financiero ~ 2

: Pérdida actuarial . S . B} 4 v 13
‘Pagos efectuados s S i : S (30)
Provision con cargo a aflos antenores : oo . 8 o
Saldos al fin del aﬁo e | 48 - 27
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Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011y 2010 y el 1 de enero del
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de 1a unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presunciones principales usadas para propositos de los céalculos actuariales son las

siguientes:
... Diciembre 31,...
2011 . 2010
% %
Tasa(s) de descuento 7 6.50
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3 2.40

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compaiifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera més o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
Y, en consecuencia, sus resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacién, administrados por la
Gerencia de Finanzas Corporativa, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacidn, ejecutar dichas medidas y controlar
su efectividad.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por parte de la Compaifiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés - 1.a Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés fijas. El riesgo es
manejado por la Compafiia manteniendo una combinacion apropiada de plazos, con
corto plazo para financiar el capital de trabajo; y largo plazo para aquellas inversiones
en activos fijos y plantaciones.

14.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiiia. La Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia Unicamente realiza transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma
o mejor calificacion de riesgo y con compaiiias relacionadas.
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- Las cuentas comercnales por cobrar estan compuestas por un ntimero hmltado de
S clientes. .~ : .

~El prmclpal cliente de Ia Compama essu relaclonada Oleagmosas del Castillo -
Oleocastillo S.A. por lo que, no mantlene exposncmnes de nesgo de-crédito
s1gmﬁcat1vas : : i

' 14.1.3 Rtesgo de Itqutdez - La liquidez de la Compaiiia es manejada por la administracion -
- bajo el control del Directorio, quien ha establecido el marco de trabajo apropiado para
" que la gestion de liquidez sea desarrollada en forma ordenada y sistemética, en base a
los requenmlentos de financiamiento a corto, mediano y largo plazos. La Compaiiia
" maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y.
reales y concnhando los perfiles de vencnmlento de los actlvos 'y pasivos ﬁnancneros

. 14.1.4 Riesgo de capttal La Compaﬁia gestlona su capltal para asegurar que la Compaﬁla
~_ estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
~ rendimientoa su: acmomsta a traves de la optlmlzaclon de los saldos de deuda y
_ patrlmomo : :

~ Los sistemas de mformacxén gerenclal generan suﬁcnente informacién para los -
diferentes érganos de. direccion, a través del cual se revisa én forma constante la
~estructura de capxtal de la Compaiifa. Como parte de esta revision se analiza el costo
del capltal y.los rlesgos asocnados con cada clase de capltal "

- 14.2 Categon’as de mstrumentos ﬂnanczeros El detalle de los actlvos y pasxvos financieros
mantemdos por la Compaﬁxa €s.como s1gue : :

u Dici_embre 31,... ~ _ Enerol,
- 201 1 . 2010 - 2010
L oa(en miles de U.S. délares) ...
: Acttvos financieros: o B ‘

Costo amomzado

‘Efectivoy bancos - R o3l T , 6
- -Cuentas por cobrar comercxalesyotras cuentas--- A . e

por cobrar (Nota 5) PREE o149 - 991 . _255
Total . E T o S - IBDF o 998 6]
. Pasivos ﬁnariciefos: ‘ ' o ' 4 )

Costo amortizado: ) ;
~ Cuentas por pagar comermales y otras cuentas R - ' o
. por pagar (Nota 10) = . - S 224 - 450 264

Préstamos (Nota9) =~ - . . 9918 10386 9,585
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14.3

Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion considera que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los-
estados financieros se aproximan a su valor razonable.

15. PATRIMONIO

15.1

15.2

15.3

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 100,000 acciones de US$4 valor
nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enerol,
2011 2010 2010
.. (en miles de U.S. délares) ..
Utilidades retenidas 256 113 (119)
Resultados acumulados provenientes de la '
adopcion por primera vez de las NIIF 4,693 4,882 5,150
Reservas seglin PCGA anteriores - Reserva ’
de capital _895 _895 895
Total 2,844 2,890 5.926

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segiin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF. El

saldo sélo podré ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

Reservas segiin PCGA anteriores - Los saldos acreedores de las reservas de capital, por
valuacion o por valuacion de inversiones podran ser utilizados para compensar las pérdidas
acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser capitalizado. Los saldos de estas cuentas
podran ser devueltos en el caso de la liquidacion de la Compaiiia.
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16 INGRESOS

Un resumen de los mgresos es como s:gue

lngresos provementes de la venta de fruta de palma afncana B

- Ingresos provenientes de venta del comlsanato
Valoracnon de plantactones B

To_tal .
‘ 17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
sngue

Costo de ventas
Gastos de administracién

Total .

.. Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Gastos de personal
Insumos.

Servicios varios

Gastos logisticos

-Otros gastos . :
_Impuestos y contribuiciones
Gastos de mantenimiento
Depreciaciones
Participacion a trabajadores

Total‘ '

2010

2011
(en miles de U.S. dolares)
5569 3,961
o 21
91y (636)
3,346

© Un resumen de los gastos admmlstratnvos y operatxvos reportados en los estados ﬁnancneros es como

2011 2010
" (en miles dg U.S. doblares)
3,702 2,659
902 317
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
,2,078 o 1,546

1,162 631
695 205
256 181
147 - 160
108 59
63 74
52 63
43 57
2,976
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18. COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

2011 2010

(en miles de U.S. délares)
Intereses por sobregiros y préstamos bancarios 45 24
Intereses compaiiias relacionadas 572 373
Otros intereses - Beneficios empleados _18 -
Tota 635 397

Para los afios 2011 y 2010, la tasa de capitalizacion promedio ponderada anual sobre los fondos

adeudados es de 9.14% y 9.37%, respectivamente.

19. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

19.1 Transacciones Comerciales - Durante los afios 2011 y 2010, la Compaiiia realizg las ‘

siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

2011

2010

(en miles de U.S. délares)

Venta de bienes:

Oleaginosas del Castillo - Oleocastillo S.A. 5,381
Alespalma S.A. ]
Total 5386
Compra de bienes y servicios.

Industrias Ales C.A. y total 378

3,740

3,740

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

... Diciembre 31,..."

2011

2010

... (en miles de U.S. délares) ...

Saldos adeudados a partes relacionadas:

Oleaginosas del Castillo - Oleocastillo S.A. 39
Industrias Ales C.A. 5,981
Inbioales S.A. 4
Alespalma S.A. 71
Total ~, 6,095

¢ RINTENDENCIA

" - COMPANIAS

94 MAYD 2012
C °:RADCOR 1

L Quito _J
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19. 2 Otras transaccmnes con partes relacmnadas Un detalle de otras transaccxones con partes
relaclonadas €S cOmo sngue : '

Co2011 2000
- (en miles de U.S. délares)

. iﬁduétri’as Al'es_C.A.ytoté_i_l o B _& - ‘ M‘
20. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA Sl - :

- Entre el 31 de dlclembre del 201 1' yla fecha de énﬁlsxon de los estados financieros (marzo 16 del
2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Admmlstracnon pudleran tener un efecto
1mportante sobre los estados ﬁnancxeros adjuntos. :

- 21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

- Los estados ﬁnanc1eros por el aﬂo termmado el 31de d1c1embre del 2011 han sido aprobados por la
Compaiiia-en marzo 16 del 2012 y seran presentados a los Accionistas y Junta de Directores para su -
aprobacion. En opini6n del Directorio de la Compaﬁla los estados fmancleros seran aprobados por la
- Junta de Accnomstas sm modnﬁcacuones :

e

e R{ W TENDENCIA
SUPBRNTENPRTAS

24 MAYD 2012‘ |
C©oERADCR 1
QUIIO
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