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Notas a los estados financieros individuales
Al 31 de diciembre de 2013
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Cobiscorp Ecuador S. A. (la Compaiifa), subsidiaria de Cobis Systems Corporation de los Estados Unidos de
América fue constituida el 31 de octubre de 1984 en el Ecuador como una sociedad anénima cuyo objeto social
constituye la venta al por mayor y menor de equipos y sistemas de software.

La actividad principal de la Compaiiia es la venta de licencias y prestacion de servicios de implementacion,
mantenimiento del software bancario desarrollado por la Compariia, denominado COBIS; y prestacién de
servicios de procesamiento de transacciones a sus clientes.

Los productos y servicios ofertados por la Compaiila incluyen el software desarrollado para operaciones
bancarias Nicleo Bancario, servicios de banca en linea Internet Bancario y plataformas de pago con distintas
aplicaciones personalizadas para cumplir con las necesidades especificas de cada cliente. La propiedad
intelectual del software COBIS se encuentra inscrita en los Estados Unidos de América a nombre de la
Compafiia e incluye los siguientes conceptos:

- Patentes, marcas y derechos,

- Plataforma tecnologica y procesos,

- ldentidad de marca y material publicitario,
- Know-how,

- Fuerza de trabajo.

Considerando sus planes de crecimiento, la Compafia ha reconocido la necesidad de contar con financiamiento
externo para lograr sus metas de inversion y desarrollo en el exterior. Con este propésito y para alcanzar sus
metas de crecimiento y la expansion de operaciones, los accionistas de la Comparila han decidide transferir la
propiedad intelectual del software COBIS a su subsidiaria Cobiscorp Technologies S.L..U. de nacionalidad
espafiola (Ver notas 13y 14).

La dirsccion registrada de la Compaiiia es Calle del Establo No. 50. Edificio Site Center, Piso 2, Cumbaya,
Quito — Ecuador.

Los estados financieros adjuntos han sido aprobados por la gerencia de la Compafiia para su distribucion el 4
de agosto de 2014, y seran presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinién de
la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.
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2. BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante "IASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2013.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodes actuariales (Ver nota 3), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por {a Compafifa. Los estados financieros se presentan en

Délares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion de la
Comparifa.

Como se menciona en la nota 14, la Compafila mantiene inversiones en acciones en subsidiarias y de acuerdo
con la NIIF 10 “Estados financieros consolidados” deberia consolidar sus estados financieros con los de las
subsidiarias, sin embargo a criterio de la gerencia no es practico efectuar un procedimiento de consolidacién
pues su accionista final prepara estados financieros consolidados bajo principios de contabilidad generalmente
aceptados en Estados Unidos de América, por lo cual Gnicamente prepara estados financieros individuales
conforme lo establecido en la NIC 27 “Estados financieros individuales” por requerimientos del ente de control
societario local (Superintendencia de Comparifas).

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores (Ver nota 19 (e)
relativo al restablecimiento de estados financieros del afio 2012); excepto que la Compafila ha adoptado las
nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se Inician en o después del 1 de
enero de 2013, segin se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estructura de la Compaiiia y la
naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no tuvo un efecto significative en su posicién

financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario modificar los estados financieros comparativos de la
Compaiiia.

Las nuevas normas o modificaciones emitidas, adoptadas por la Compariia son:

- NIC 1 “Presentacion de los elementos de otros resultados integrales - Modificaciones a la NIC 1”
Cambia la agrupacidn de los elementos presentados en Otros Resultados integrales (OCI, por sus siglas
en inglés). Los elementos que podrian ser reclasificados a resultados en un momento futuro se
presentarédn por separado de los elementos que nunca seran reclasificados. Esta modificacion afecta

Gnicamente a la presentacién de estados financieros y no tiene efecto en la situacion financiera o
resultados de la Compaiila.

- NIC 1 "Presentacion de informacion comparativa”
Esta modificacion aclara la diferencia entre la informacién comparativa voluntaria adicional y la informacién
comparativa minima requerida. Una entidad debe incluir informacién comparativa en las notas

relacionadas cuando brinde voluntariamente informacion comparativa adicional al perfodo comparativo
minimo requerido.
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- NIC 19 “Beneficios a los empleados (modificada)”
La modificacién elimina la opcion de diferir el reconocimiento de las ganancias y pérdida actuariales; es

decir, el mecanismo del corredor. Todos los cambios en el valor de los planes de beneficios definidos son
registrados en el estado de resuitados integrales.

- NIIF 7 "Instrumentos financieros: Revelaciones — Compensacion de activos y pasivoes financieros
(modificacion)"
La modificacién requiere que las entidades revelen los importes brutos sujetos a derechos de
compensacién y la exposicién neta que resulta. Esta informacion ayudaré a entender el alcance con el que
una entidad ha reflejado las posiciones netas en sus estados financieros y los efectos de los derechos de
compensacion en los derechos y las obligaciones de la entidad.

- NIIF 10 "Estados financieros consolidados"
La NIIF 10 reemplaza la seccion de la NIC 27 Estados financieros separados y consolidados que
establece ia consolidacion de estados financieros, asl como los asuntos tratados en la SIC 12
Consolidacion de entidades de propasito especial.

La NIHF 10 establece un solo modelo de control que aplicada a todas las entidades incluyendo las de
propdsito especial. Los cambios incorporados por la NIIF 10 requieren que la gerencia aplique juicios
significativos para determinar que entidades son controladas y que por tanto requieren consolidacién por
parte de la matriz, en comparacion con los requerimientos establecidos por la NIC 27.

- NIIF 12 "Informacién a revelar sobre participaciones en otras entidades”
La NIIF 12 establece los requerimientos para las revelaciones que se relacionan con las participaciones
que una entidad mantiene en subsidiarias, acuerdos conjuntos, ascciadas y entidades estructuradas. Los
requerimientos de revelacién de la NIIF 12 son mas amplios que los requerimlentos de revelacion
anteriores para las subsidiarias. Por ejemplo, cuando una subsidiaria es controlada con menos de la
mayoria de los derechos de voto.

- NIIF 13 "Medicion del valor razonable”
La NIIF 13 establece una guia Unica de orientacion para todas las mediciones al valor razonable de
acuerdo con las NIIF, dando pautas sobre como efectuar dichas mediciones; pero no cambia cuando una

entidad esta obligada a usar el valor razonable. La NIIF 13 define el valor razonable como un precio de
salida.

Como parte del proceso de aplicacion de la NIIF 13, la Compariia ha reevaluado sus politicas para la
medicién de los valores razonables de sus activos y pasivos; como resultado de la aplicacion de la NIIF 13,
la Compafiia no ha afectado significativamente la medicion del valor razonable de sus activos y pasivos.

Asimismo, se efectuaron revelaciones adicionales en las notas individuales de los activos y pasivos por los
cuales se determinaron valores razonables.
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Mejoras anuales a las NIIF (emitidas en mayo de 2012)

El IASB publicd un adelanto de las modificaciones y mejoras a las NIIF en mayo de 2012. Las
modificaciones realizadas a la NIC 1, NIC 16, NIC 32, NIC 34 y NIIF 1, comprendidas en este ciclo de
mejoras, no tienen un efecto significativo en los estados financieros adjuntos.

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compaiila en la preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

a)

b)

Efectivo en caja y bancos-

El efectivo en caja y bancos incluye todos los saldos del efectivo en caja y en bancos locales denominadas

cuentas corrientes en Délares de los Estados Unidos de Ameérica, de libre disponibilidad y no generan
intereses.

Instrumentos financieros-

Activos financleros

Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial como: actives financieros al
valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta
el vencimiento, activos financieros disponibles para la venta, o como derivados designados como
instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segln corresponda. Todos los activos financieros se
reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles,
excepto los activos financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

Medicién Posterlor —

i)  Actives financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como valor razonable con cambios en resultados. Los activos financieros se clasifican como
mantenidos para negociar si se adquieren con el propdsito de venderlos o recomprarios en un futuro
cercano. Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como

mantenidos para negociar, salvo que se designen come instrumentos de cobertura eficaces, segin
se los define en la NIC 38.

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estado de
situacién financiera por su valor razonable, y los cambios netos en dicho valor razonable son
reconocidos como costos financieros (cambios netos negativos en el valor razonable) o ingresos
financieros (cambios netos positivos en el valor razonable) en el estado de resultados.

La Comparifa no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2013 y 2012,
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ii)

iii)

iv}

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar, corresponden a aquellos activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. Después del reconocimiento inicial,
estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicidén, y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce
en el estado de resultados como ingreso financiero en el estado de resultados. Las pérdidas que -
resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos

financieros en el caso de los préstamos y como costos de ventas u otros gastos operativos en el caso
de las cuentas por cobrar.

La Compariia mantiene en esta categorla: efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican como mantenidos
hasta su vencimiento cuando la Compania tiene la intencion y capacidad de mantenerlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, la Compafiia mide ias inversiones mantenidas
hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima
en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
efectiva. La amortizacién de la tasa de Interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el
estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados integrales como costos financieros.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaifila no mantiene inversiones mantenidas hasta el
vencimiento.

Activos financieros disponibles para la venta
Las inversiones financieras disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y titulos de deuda.
Las inversiones en los titulos de deuda en esta categorfa son aquellas que se espera mantener por

un tiempo indefinido, pero que se podrian vender ante una necesidad de liquidez o ante cambios en
las condiciones del mercado.

Después de la medicion inicial, los activos financieros disponibles para la venta se miden
posteriormente por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen en el
otro resultado integral en la reserva por activos financieros clasificados como disponibles para la
venta hasta que la inversién se da de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se
reconoce como una ganancia operativa o se considera como un deterioro del valor de la inversién,
momento en el cual la pérdida acumulada se reclasifica de la reserva por activos financieros
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clasificados como disponibles para la venta al estado de resultados como costos financieros, y se
efimina la reserva respectiva. Los intereses ganados por los activos financieros disponibles para la
venta se calculan utilizando el método de la tasa de interés efectiva y se reconocen como ingresos
financieros en el estado de resultados integrales.

La Compaiia evallia periodicamente si su capacidad e intencion de vender sus activos financieros
disponibles para la venta en un futuro cercano, siguen siendo apropiadas. Cuando la Compania no
puede negociar estos activos financieros debido a la existencia de mercados inactivos, y, por lo tanto
cambia significativamente su intencién de venderlos en un futuro cercano, la Compaiifa puede optar
por reclasificarlos, pero solamente en circunstancias excepcionales, si es gue la gerencia tiene la
capacidad y la intencién de negociarlos en un futuro cercano o hasta el vencimiento.

En el caso de un activo financiero reclasificado fuera de la categoria de disponible para la venta, el
valor razonable que es el importe en libros a la fecha de la reclasificacién se transforma en su nuevo
costo amortizado, y cualquier ganancia o pérdida previa relacionada con ese active que se haya
reconocido en el patrimonio, se amortiza en los resultados a lo largo del periodo restante de la
inversion utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Cualquier diferencia entre el nuevo costo
amortizado y el importe al vencimiento también se amortiza a lo largo del perfodo restante del activo,
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Si posteriormente se determina que el activo

registra un deterioro de su valor, el importe registrado en el patrimonio se reclasifica entonces al
estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compariia no mantiene activos financieros disponibles para la
venta.

Baja de activos financieros-

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

»  Hayan expiradc los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo generados por el activo;

=  Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo generados por el activo,
o se haya asumido una obligacién de pagar a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una
demora significativa, a través de un acuerdo de transferencia, v;

a Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad dei
active; o no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se han transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo generados por el
activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia, la Compariia evalGa si ha retenido, y en que
medida, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, Cuando la Comparfiia no ha
transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo,
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ni tampoco ha transferido el control del mismo, la Comparifa contina reconociendo contablemente el
activo transferido en la medida de su implicacion continuada sobre el mismo. En ese caso, la Compaiia
también reconoce el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se miden de manera
tal que reflejen los derechos y obligaciones que Ja Comparila haya retenido.

Deterioro del valor de los activos financieros-

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalla si existe alguna evidencia objetiva
de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un
deterioro del valor existe si uno o méas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial del activo (el
evento que causa la pérdida) tienen impacto negativo sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero o del grupo de activos financieros, y ese impacto negativo puede estimarse de manera
fiable. La evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los
deudores o un grupo de deudores se encuenfran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de capital o intereses, la probabilidad de que se declaren en quiebra u
otra forma de reorganizacién financiera, o cuando datos observables indiquen que existe una disminucion
medible en los flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios adversos en el estado de los
pagos en mora o en las condiciones econdmicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado-

Para los activos financieros contabilizados por su costo amortizado, la Comparila primero evalla si existe
alguna evidencia objetiva de deterioro del vaior para los acitivos financieros que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no resulten individualmente
significativos. Si la Comparila determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su significatividad, incluird ese
activo en un grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evaluara
de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los activos que se evaltan de manera
individual para determinar si existe deterioro de su valor y para los cuales una pérdida por deterioro se

reconoce o se sigue reconociendo, no se incluyen en la evaluacion de deterioro del valor efectuada de
manera colectiva,

El importe de cualquier pérdida por deterioro del valor identificada se mide como la diferencia entre el
importe en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluidas las
pérdidas de crédito futuras esperadas gue aln no se hayan incurrido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos financieros. Si
un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision por desvalorizacion y
la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados (registrados como ingresos
financieros en el estado de resultados) se siguen devengando sobre el importe en libros reducido,
aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
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pérdida por deterioro del valor. Los préstamos y la provision por desvalorizacion correspondiente, se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantlas que sobre
ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron a la Compaiiia. Si, en un ejercicio posterior, el importe
estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se
aumenta o disminuye ajustando la cuenta de provisién por desvalorizacion. Si posteriormente se recupera

una partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita como costos financieros en el estado de
resultados.

Deterioro de activos financieros disponibles para la venta-

Para los activos financieros disponibles para la venta, al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la
Compaiiia evalia si existe alguna evidencia objetiva de que una inversién o grupo de inversiones se
encuentran deteriorados en su valor. Para las inversiones en titulos de patrimonio clasificadas como
disponibles para la venta, la evidencia objetiva debe incluir un descenso significativo o prolongado del
valor razonable de la inversién por debajo de su costo. El concepio de “significativo” se debera evaluar
respecto del costo original de la inversion y el concepto de “prolongado” se debera evaluar respecto del
perfodo en el que el valor razonable haya estado por debajo del costo original. Cuando exista evidencia de
un deterioro del valor, la pérdida acumulada, medida como la diferencia entre el costo de adquisicion y el
valor razonable actual, menos cualquier pérdida por deterioro reconocida previamente en el estado de
resultados, se elimina del otro resultado integral y se reconoce en el estado de resultados. Las pérdidas
por deterioro del valor de las inversiones en titulos de patrimonio clasificados como disponibles para la
venta no se revierten a través de los resultados. Los aumentos en el valor razonable después de haberse
reconocido un deterioro, se reconocen directamente en el otro resultado integral.

Para las inversiones en titulos de deuda clasificados como disponibles para la venta, el deterioro del valor
se evalla sobre la base de los mismos criterios que para los activos financieros contabilizados por su
costo amortizado. Sin embargo, el importe registrado por deterioro es la pérdida acumulada medida como
la diferencia entre el costo amortizado y el valor razonable actual, mencs cualquier pérdida por deterioro
de esa inversion reconocida anteriormente en el estado de resultados.

Los intereses ganados futuros se siguen devengando sobre la base del importe en libros reducido del
activo, aplicando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de
medir la pérdida por deterioro. Los intereses ganados se registran como ingresos financieros en el estado
de resultados. Si en un ejercicio posterior, el valor razonable de un tltulo de deuda aumenta, y el aumento
se puede relacionar objetivamente con un evento que ocurre después de haberse reconocido la pérdida

por deterioro en el estado de resultados, la pérdida por deterioro se revierte a través del estado de
resultados integrales.
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Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican, al momento de su reconocimiento inicial, como: pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segun corresponda.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y, en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar contabilizados por su costo amortizado se registran netos de los costos de
transaccion directamente atribuibles.

Medicion posterior-

i)

in

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen los pasivos financieros

mantenidos para negociar y los pasivos financieros designados al momento de su reconocimiento
inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el propdsito
de negociarlos en un futuro cercano. Esta categoria también incluye los instrumentos financieros
derivados tomados por la Compafila y que no se designan come instrumentos de cobertura en
relaciones de cobertura eficaces segin lo define la NIC 39. Los derivados implicitos separados

también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumentos de
cobertura eficaces.

Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para negociar se reconocen en el estado de
resultados integrales.

Los pasives financieros designados al momento de su reconocimiento inicial como al valor razonable
con cambios en resultados se designan como tales a la fecha de su reconocimiento inicial
tnicamente si se cumplen los criterios definidos en la NIC 39. La Compaiiia no ha designado pasivas
financieros al valor razonable con cambios en resultados.

Préstamos y cuentas por pagar

Después del reconocimiento inicial, las deudas y préstamos que devengan interés se miden
posteriormente por su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las
ganancias y pérdidas se reconocen en los resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a
través del proceso de amortizacion aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y
las comisiones o los costos que sean una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La

amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costos financieros en el estado de
resultados integrales.
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La Compaiifa mantiene en esta categorfa las cuentas de acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, cuentas por pagar a entidades relacionadas y obligaciones financieras.

Baja de pasivos financieros-

Un pasivo financiero se da de baja cuando |a obligacion especificada en el correspondiente contrato se
haya pagado o cancelado, o haya vencido,

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el

reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se reconoce en
el estado de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros-
Los activos financieros y los pasivos financieros son objeto de compensacion de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacién financiera, (i) si existe un derecho actual legalmente exigible de

compensar los importes reconocidos; y (i) si existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Valor razonable de los instrumentos financieros-

La Comparifa mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo
en una transaccion acordada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonahle de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el
mercado usarfan al ponerle valor al active o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actiian
en su mejor interés economico. La Compahfia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las
circunstancias y por las cuales tiene suficiente informacidon disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al

nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos,
B Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.
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- Nivel 3 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una
base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles
dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacién al final de cada periodo de reporte.
Asimismo, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compariia ha determinado las clases de activos
y pasivos scbre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor
razonable tal como se explicd anteriormente.

Inversiones en acciones-

Las inversiones en subsidiarias se muestran al costo. Los dividendos procedentes de las subsidiarias se
reconocen en resultados cuando surja el derecho a recibirlo.

Instalaciones, muebles, equipos, y vehiculos-

Las instalaciones, muebles, equipos y vehlculos se encuentran valorizados a costo de adquisicion, menos
la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo inicial comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos de compra no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operacion y, en el caso de activos
que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total pagado y el valor
razonable de cualquier otra contraprestacidn entregada para adquirir el activo,

Los costos de mejoras que representan un aumento de la productividad, operatividad, eficiencia o una
extension de la vida Util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando cumplen los
requisitos de reconocerlo como activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento se cargan a las cuentas
de resultados del ejercicio en que se incurren.

Las instalaciones, muebles, equipos y vehiculos se deprecian desde el momento en que estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de vida Util estimada.

Los métodos y perfodos de depreciacién aplicados, son revisados al cierre de cada ejercicio y, si procede,
ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacién estan basadas en la vida Util estimada de los bienes, que son:
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Anos
instalaciones (mejoras en locales arrendados) 3-5
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion
Vehiculos 3

El valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de depreciacién seleccionado son revisados y
ajustados, si es necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el método y el perfodo
de la depreciacion sean consistentes con el beneficio econdmico y las expectativas de vida de las partidas
de instalaciones, muebles, equipos y vehiculos.

Un componente de instalaciones, muebles, equipo y vehiculos o cualquier parte significativa del mismo
reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneficios
econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la baja del
activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del
activo) se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los
activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o
reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo
o abono a los resultados integrales segln corresponda.

Activos intangibles-

Los activos intangibles adquiridos en forma separada se miden inicialmente por su costo de adquisicion.
Después del reconocimiento inicial, los activos intangibles se contabilizan por su costo menos cualquier
amortizacion acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor, en caso de existir. Los
activos intangibles generados internamente, excluidos los gastos de desarrollo capitalizados, no se
capitalizan y el desembolso se refleja en los resultados del perlodo en el que dicho desembolso se incurre.

Las vidas utiles de los activos intangibles se evaldan como finitas o indefinidas.

Los activos intangibles con vidas Utiles finitas se amortizan a lo largo de sus vidas Utiles economicas y se
revisan para determinar si tuvieron aigiin deterioro del valor en la medida en que exista algdn indicio de
que el activo intangible pudiera haber sufrido dicho deterioro. El periodo y el método de amortizacion para
un activo intangible con una vida qtil finita se revisan al menos al cierre de cada periodo sobre el que se
informa. Los cambios en la vida Util esperada o el patron esperado de consumo del activo se contabilizan
al modificarse el perfodo o método de amortizacion, seglin corresponda, y se tratan prospectivamente
como cambios en las estimaciones contables. El gasto de amortizacién de los activos intangibles con vidas

dtiles finitas se reconoce en el estado de resultados en la categoria de gastos que resulte coherente con la
funcién de los activos intangibles.
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Los activos intangibles con vidas dtiles indefinidas no se amortizan, y se someten a pruebas anuales para
determinar si sufrieron un deterioro del valor, ya sea en forma individual o a nivel de la unidad generadora
de efectivo a |a que pertenecen. Una vida indefinida se revisa en forma anual para determinar si la misma
sigue siendo apropiada. En caso de no serlo, el cambio de la vida Gtil de indefinida a finita se realiza en
forma prospectiva.

Las ganancias o pérdidas que surjan de dar de baja un activo intangible se miden como la diferencia entre

el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo, y se reconocen en el estado de
resulfados cuando se da de baja el activo respectivo.

Las tasas de amortizacion estan basadas en la vida (itil estimada de los activos intangibles, que son:

Afos
Software COBIS 3
Licencias Microsoft 3

Gastos de investigacion y desarrollo-
Los gastos de investigacion se contabilizan como gastos a medida que se incurren. Los desembolsos por

gastos de desarrollo en un proyecto especifico se reconocen como activo intangible cuando la Compariia
pueda demostrar:

- la factibilidad técnica de completar el activo intangible para que el mismo esté disponible para su uso
esperado,

- suintencion de finalizar el activo y su capacidad de utilizarlo o venderlo,

- cémo el activo generara beneficios econdmicos futuros,

- ladisponibilidad de recursos para finalizar el activo,

- la capacidad de medir de manera fiable los desembolsos durante su desarrolio,

- la capacidad para utilizar el activo intangible generado.

Después del reconocimiento inicial de los gastos de desarrollo como activo, se aplica el modelo de costo,
que requiere que el activo se contabilice al costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas
acumuladas por deterioro de valor que correspondan. La amortizacién del activo comienza cuando el
desarrollo haya sido completado y el activo se encuentre disponible para ser utilizado. El activo se

amortiza a lo largo del periodo en el que se espera generara beneficios futuros. La amortizacion se registra
en el costo de ventas.

Durante el periodo de desarrollo, el activo se somete anualmente a pruebas para determinar si existe
deterioro de su valor.
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Arrendamientos-

La determinacion de si un acuerdo constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracién. El acuerdo se analiza para determinar si su cumplimiento depende
del uso de uno o mas activos especificos, o de si el acuerdo concede el derecho de uso del activo o de los
activos, incluso si ese derecho no se encontrase especificado en forma explicita en el acuerdo.

Los arrendamientos financieros que transfieran a la Compaiifa sustancialmente todos los riesgos y los
beneficios inherentes a la propiedad del bien arrendado, se capitalizan al inicio del plazo del
arrendamiento, ya sea por el valor razonable de la propiedad arrendada o por el valor presente de los
pagos minimos de arrendamiento, el importe que sea menor. Los pagos por arrendamientos se distribuyen
entre los cargos financieros y la reduccién de la deuda, de manera tal de determinar un ratio constante de

interés sobre el saldo remanente de la deuda. Los cargos financieros se reconocen como costos
financieros en el estado de resultados.

El activo arrendado se deprecia a lo largo de su vida Util. Sin embargo, si no existiese certeza razonable de
que [a Compafila obtendré la propiedad al término del plazo del arrendamiento, el activo se depreciara a lo
largo de su vida (til estimada o en el plazo del arrendamiento, el que sea menor.

Los pagos por arrendamientos operativos se reconocen como gastos operativos en el estado de
resultados, en forma lineal a lo largo del plazo del arrendamiento.

Deterioro de activos no financieros-
A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalda si existe algtin indicio de
que un activo no financiero pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe algln indicio, o cuando se

requieran pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, la Compafla estima el importe
recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta,
ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso. Ese importe recuperable se
determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean
sustanciaimente independientes de los flujos de efectivo de otros activos o grupos de activos. Cuando el
importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo exceda su importe recuperable, el
activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su importe recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los fiujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente aplicando
una tasa de descuento antes de impuestos que refleje las evaluaciones actuales del mercado sobre el
valor temporal del dinero y los riesgos especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable
menos los costos de venta, se toman en cuenta transacciones recientes del mercado, si las hubiera. Sino
pueden identificarse este tipo de transacciones, se utiliza un modelo de valoracion que resulte apropiado
en las circunstancias. Estos célculos se verifican contra mdltiplos de valoracion, cotizaciones de acciones
para sociedades que coticen en bolsa, u otros indicadores disponibles representativos del valor razonable.
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La Comparia basa su calculo del deterioro del valor en presupuestos detallados y célculos de
proyecciones que se confeccionan por separado para cada una de las unidades generadoras de efectivo
de la Comparila a las cuales se les asignan los activos individuales. Por lo general, los presupuestos y
célculos de proyecciones cubren un periodo de cinco afios. Para los periodos de mayor extension, se
calcula una tasa de crecimiento a largo plazo y se la aplica a los fiujos de efectivo futuros de las
proyecciones a partir del quinto afio.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas se reconocen en el
estado de resultados integrales en aquellas categorias de gastos que mejor se correspondan con la
funcién del activo deteriorado, salvo para las propiedades revaluadas previamente, donde la revaluacion
se registro en el ofro resultado integral. En estos casos, el deterioro del valor también se reconoce en el
otro resultado integral hasta el importe de cualquier revaluacion previamente raconocida.

Para los activos no financieros en general, excluida la plusvalia, a cada fecha de cierre del perfodo sobre
el que se informa se efectlia una evaluacién para determinar si existe algln indicio de que las pérdidas por
deterioro del valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio, la
Compaiiia efectlia una nueva estimacion del importe recuperable del activo o de la unidad generadora de
efectivo, segln corresponda. Una peérdida por deterioro del valor reconocida previamente solamente se
revierte si hubo un cambio en los supuestos utilizados para determinar el importe recuperable desde la
litima vez en que se reconocié dicha pérdida por deterioro del valor. La reversion se limita de manera tal
que el importe en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo no exceda su importe
recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la depreciacién, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo o esa unidad generadora de
efectivo en los periodos anteriores. Tal reversidn se reconoce en el estado de resultados integrales, salvo
que el activo se contabilice por su valor revaluado, en cuyo caso la reversion se trata como un incremento
de revaluacion.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compafiia no ha reconocido pérdidas por deterioro de sus activos,
pues a criterio de la gerencia no existen indicios de deterioro.

Cuentas por pagar y provisiones -

Las cuentas por pagar corresponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion
financiera, surgidas como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacién se espera una salida
de recursos y cuyo importe y oportunidad se puede estimar fiablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Comparifa tiene una obligacidn presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las provisiones se

revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que
se tenga a esa fecha.
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Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del tiempo se reconoce
como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Pasivos contingentes-

Los pasivos contingentes son registrados en funcién a una evaluacién realizada por la administracién de la
Compaiiia en la cual se determina su probabilidad de ocurrencia como remota, posible o probable. Los
pasivos contingentes evaluados como probables son registrados en base al mejor estimado de la salida de
recursos que ocasionarian a futuro, mientras que los pasivos contingentes evaluados como posibles son
revelados en las notas a los estados financieros.

Beneficios a empleados-
Se consideran beneficios a empleados, las siguientes categorias de retribuciones:

a. Retribuciones a corto plazo a los empleados tales como sueldos, salarios y contribuciones de
seguridad social, permisos remunerados y permisos remunerados por enfermedad, participacion en
las ganancias o incentivos (si se pagan dentro de los doces meses siguientes al cierre del ejercicio) y
refribuciones no monetarios (tales como asistencia médica, disfrute de casas, vehiculos y la
disposicion de bienes o servicios subvencionados o gratuitos).

b. Retribuciones a los empleados retirados, tales como prestaciones por pensiones y otras prestaciones
por retiro,

c. Indemnizaciones por cierre de contrato; las gue son registradas en el momento en que se pagan.

La Compaiiia, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacién financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se

determina descontandc los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada
por el perito.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente del perfodo corriente se miden por los importes
que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal
utlizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. La gerencia evaltia en forma periédica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.
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Im o ala renta diferido
El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias

temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de
cierre del periodo sobre el que se informa.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles.

El importe en libras de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa y se reduce en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia
imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total ¢ parcialmente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallian en cada fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa y se reconocen en la medida en que se tomne probable la existencia de ganancias

imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre la renta vigentes
a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen, considerando las tasas del impuesto
a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y sus reformas, que es
del 22% desde el afio 2013 en adelante (23% para el afio 2012).

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de
compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los impuestas diferidos se
relacienan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma jurisdiccion fiscal.

E! activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (e]. impuesto al valor agregado), saivo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de actives o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como
parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
sobre las ventas.
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El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cabrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion
financiera, segln corresponda.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccion
fluyan a la Compaiifa y el monto de ingrese puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el cobro. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion

recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son mencionados a
continuacién:

Prestacién de servicios-
Los ingresos provenientes de contratos de servicios se reconocen por referencia al estado de terminacién
del contrato. El estado de terminacién del contrato se determina de la siguiente manera:

- Los honorarios por instalaciones se reconocen como ingresos de actividades ordinarias por
referencia al estado de terminacion de la instalacion, determinado como la proporcién del tiempo total
estimado para instalar que haya transcurrido al finalizar cada perfodo;

E Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a las tasas contractuales en la medida en que
se incurran en horas de produccién y gastos directos.

- Los ingresos provenientes del mantenimiento de software se reconocen de acuerdo al avance del
servicio y el tiempo transcurrido en forma proporcional y mensual considerando la duracién y monto
de los contratos correspondientes.

Venta de licencias de software-
Los ingresos provenientes de la venta de licencias de software se reconocen de acuerdo a:

- Licencias que requieren madificacién significativa:
En funcién del avance del proyecto, considerando las horas incurridas versus €l total de horas
proyectadas hasta que las licencias se encuentren en produccion (Ambiente de Produccion).

- Licencias que no requiere modificacion significativa:
Este caso se considerara como la venta de un bien, para lo cual, es necesario transferir al comprador
de las licencias los riesgos y ventajas derivados de la propiedad de los bienes. Por lo tanto, en este
caso el ingreso se reconocera al momento de la entrega de la licencia.
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Reconocimiento de costos y gastos-

Los costos y gastos se registran al costo histrico y se reconocen a medida que se devengan,

independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se
relacionan.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes-

La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacién financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la Compariia:

» espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

. mantiene el activo principaimente con fines de negociacién;

e  espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se
informa; o

= el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no pueda
ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un perfodo minimo de doce meses
después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes,
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Comparila:

e  espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacién;

B mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

® el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a |a fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa; o

o no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos, los doce
meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Conversion de moneda extranjera-

La moneda utilizada para la preparacion y presentacién de los estados financieros de la Compaiiia es el
Délar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en Ecuador. Las fransacciones en
moneda extranjera son inicialmente registradas por la Comparila a las tasas de cambio de sus respectivas
monedas a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera se convierten a la tasa de cambio de cierre de la moneda vigente a la fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. Todas las diferencias se imputan al estado de resultados integrales.

Eventos posteriores-
Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que provean informacion adicional sobre la estimacion
financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situaclon financiera (eventos de ajuste) son incluidos

en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.
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USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
La preparacion de los estados financieros de la Comparila requiere que la gerencia deba realizar juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentido, la incertidumbre sobre tales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que
podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

La preparacién de los estados financieros adjuntos incluye los siguientes juicios, estimaciones y supuestos
contables significativos:
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Estimacion para cuentas incobrables:

La estimacion para cuentas incobrables es determinada por la gerencia de la Compariia, en base a una
evaluacién de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos. La
Comparila considera varios factores de riesgo, realizando un andlisis individualizado de cada cliente.

Vida (il de instalaciones, muebles, equipo y vehiculos:

Las estimaciones de vida Util se basan principaimente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En
aquellos casos en los que se puedan determinar que [a vida dtil de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado, de acuerdo a la vida
util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos
podrian hacer que la vida Util de los activos se viera disminuida.

Amortizacién de activos intangibles:

Las estimaciones del periodo de amortizacion se basan principalmente en el periodo durante el cual sus
activos intangibles generan beneficios para la Compaiia.

Deterioro del valor de los activos no financieros:

La Compafila evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las
circunstancias indican que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia
de activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generacion de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la legislacion
tributaria aplicable. La Compariia cuenta con asesoria profesional en materia tributaria al momento de
tomar decisiones sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Compaiiia considera que sus estimaciones en
materia tributaria son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los perfodos
reportados, pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributaric (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Beneficios a empleados a largo plazo:

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales.
Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
efectivamente tendrén lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacién de la tasa de
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descuento, los aumentos salariales futuros, los Indices de mortalidad y los aumentos futuros de las
pensiones. Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamenie sensibles a los cambios en estas

suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Provisiones:

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el importe de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originaimente sobre la
base de las estimaciones realizadas.

La determinaci6n de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacién de los desembolsos que
serad necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la informacion

disponible a la fecha del perfodo, incluyendo la opinién de expertos independientes tales como asesores
legales y consultores.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS

La Companiia decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que fueron emitidas
por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2013:
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NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacion — Compensacion de activos y pasivos financieros
(modificacion)”

Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La medificacion precisa el
significado de "cuenta actualmente con un derecho legal de compensacion” y los criterios de los
mecanismos de solucidn no simultdneas de las camaras de compensacion para tener derecho a la
compensacion. Ademas, esta enmienda aclara que para compensar dos 0 més instrumentos financieros,
las entidades deben tener un derecho de compensacién que no puede estar condicionado a un hecho
futuro, y debe ser de cumplimiento obligatorio las siguientes circunstancias: (i) el curso normal de sus
operaciones, (i) un evento de incumplimiento, y (iil} en caso de insolvencia o quiebra de la entidad o de
cualquiera de las contrapartes.

NIC 39 “Novacién de derivados y continuidad de la contabilidad de coberturas (modificaciones)”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones
proporcionan una excepcién para suspender la contabilidad de coberturas cuando se da la novacién de un
derivado designado como un instrumento de cobertura que cumple con ciertos criterios.

NIIF 8 "Instrumentos financisros: Clasificacion y Medicién"

Esta norma no tiene una fecha efectiva de entrada en vigencia. La NIIF 9 refleja la primera fase del trabajo
del IASB para el reemplazo de la NIC 39 y se refiere a la clasificacion y medicién de los activos financieros
tal como se definen en la NIC 39. La aprobacién de la primera fase de la NIIF 9 tendré un efecto sobre la
clasificacion y medicién de los activos financieros de la Compafifa, pero potencialmente no tendra ningdn
impacto sobre la clasificaciéon y medicién de pasivos financieros. Asimismo, la NIIF 9 introduce nuevos

requisitos para la utilizacién de la contabilidad de cobertura, con la finalidad de que ésta se encuentre
alineada con la gestion de riesgos de una compariia.
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- “Entidades de inversién” (modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12y NIC 27)
Efectivas para perlodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. Estas modificaciones
establecen una excepcion al requerimiento de consolidar a entidades que califican como una entidad de
inversion bajo los criterios de ia NIIF 10. La excepcion a la consolidacion requiere que las entidades de
inversion se registren como subsidiarias a su valor razonable con cambios en resultados,

- CINIIF 21 “Gravamenes”
Efectiva para periodos que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2014. La CINIIF 21 aclara que una
entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la actividad que dé lugar al pago, tal como se
identifica en la legislacién pertinente, se realiza. Para un gravamen que se activa al alcanzar un umbral

minimo, fa interpretacion aclara que ningln pasivo debe ser anticipado antes de alcanzar el umbral minimo
especificado.

En opinién de la gerencia, la adopcién de dichas normas e interpretaciones no tendra un efecto significativo en
la posicion financiera y resultados de la Compafiia cuando entren en vigencia, asi como tampoco en las
revelaciones requeridas para sus estados financieros.

8. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 se conformaban de la siguiente manera:

2013 2012
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo en caja y bancos 256,304 - 76,044 -
Deudores comerciales, neto 601,822 - 639,356 -
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2,755,152 - 4,542,907 -
Ofras cuentas por cobrar 116,235 - 122,901 -
Total activos financieros 3,729,513 - 5,381,208 -
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 1,419,061 - - -
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 766,530 - 664,631 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2,471,178 - 2,985,843 -
Total pasivos financieros 4,656,769 - 3,650,474 -

Los activos y pasivos financieros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.

7. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:
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2013 2012
Caja 3,500 3,500
Bancos (1) 252,804 72,544
256,304 76,044

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, comesponde a depositos en cuentas bancarias corrientes del pais mantenidas en
Délares de los Estados Unidos de América, de libre disponibilidad y que no generan intereses.

8. DEUDORES COMERCIALES, NETO
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los deudores comerciales se formaban de la siguiente manera:

2013 2012
Provision Provision
Valor cuentas Valor Valor cuentas Valor
bruto dudosas neto bruto dudosas neto
Clientes locales (1) 607,717 (5,895) 601,822 645,251 (5,895) 639,356
607,717 {5,885) 601,822 645,251 (5,885) 639,356

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar a clientes corresponden a licencias y servicios COBIS y
tienen un vencimiento de corto plazo y las condiciones de vencimiento en general son de hasta 45 dias. El nimero de
clientes al 31 de diciembre de 2013 asciende aproximadamente a 16 (15 en el afio 2012).

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la antigliedad del saldo de deudores comerciales, neto de provision es

como sigue:
2013 2012
No Deterio- No Deterio-
deteriorada rada Total deteriorada rada Total

Vigente (hasta 30 dias) 558,555 - 558,555 523,367 B 523,367
Vencida
De 1 a 30 dias 20,516 - 20,516 51,039 - 51,039
De 31 a 60 dias 22 464 - 22,464 1618 - 1,618
De 61 a 90 dlas 1,101 - 1,101 17,084 - 17,084
De 91 a 180 dias 192 - 192 25,637 B 25,637
De 181 a 360 dias 4,889 - 4 889 26,506 - 26,506
Mas de 360 dias . (5,895) (5,895) . (5,895) (5,895)

607,717 (5,895) 601,822 645,251 (5,895) 639,356
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8. CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS
(a) Saldos y transacciones con compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por cobrar con entidades relacionadas se formaban de la

siguiente manera:
Naturaleza de la
Sociedad Pais relacién Vencimiento 2013 2012
Cobiscorp Colombia S.A. (1) Colombia Subsidiaria Corriente 1,670,000 711,500
Cobiscorp Panamé S.A. (2) Panama Relacionada Corriente 1,085,152 1,380,000
Cobis Systems Corporation (3) Estados Unidos Matriz Corriente - 2441407

2,755152 4,542,907

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponde a cuentas por cobrar por asistencia técnica y derechos patrimoniales.
(2) Al 31 dediciembre de 2013 y 2012, corresponde a cuentas por cobrar por asistencia técnica y regalias.
(3) Al 31 de diclembre de 2012, corresponde a cuentas por cobrar por servicios profesionales y regalias.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las cuentas por pagar con entidades relacionadas se fermaban de la
siguiente manera:

Naturaleza de la

Sociedad Pals relacion Vencimiento 2013 2012
Cobiscorp Colombia S.A. (1) Colombia Subsidiaria Corriente 1,680,561 1,796,974
Cobis Systems
Corporation (2) Estados Unidos Matriz Corriente 790,617 =
Macosa BVI (3) Islas Virgenes Relacionada Corriente - 1,188,869

2,471,178 2,985,843

(1) Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, corresponden a préstamos por pagar a Cobiscorp Colombia de acuerdo a varios
contratos suscritos entre las partes, y que devengan una tasa de interés anual del 7%.

(2) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a un anticipo por 250,000, y cuentas por pagar por aportacién de software por
540,616.

(3) Al 31 de diciembre de 2012, constituyen préstamos por pagar a Macosa BVI, con las cuales no se han definido

vencimientos. En el transcurso del afio 2013 y debido a la reestructuracion corporativa de todo el grupo de empresas,
este préstamo fue cancelado de la siguiente manera:

. 1,028,780 fueron transferidos como una obligacién con Cobiscorp Colombia.

. 160,089 se compensaron con movimientos entre Cobiscorp Ecuador y Macosa BV por anficipos de gastos de
viaje.
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(b)

(c)

Administracion y alta direccién-

Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestién de Cobiscorp Ecuador,
incluyendo a la gerencia general, asf como los accionistas que Ia representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
La gerencia clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la entidad, incluidas las gerencias y subgerencias. Durante los afios 2013 y
2012, los importes reconocidos como gastos de gestion de personal clave, se forman como siguen:

Las transacciones con compafiias relacionadas se han realizado en condiciones pactadas entre las

2012

293,083

89,820

2013
Sueldos fijos 354,596
Sueldos variables 120,202
Beneficios sociales 117,432
582,230

383,803

10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las otras cuentas por cobrar se formaban de la siguiente manera:

1.
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2012

61,026
61,875

2013
Anticipos a empleados y proveedores 56,574
Garantias a clientes 59,661
116,235

122,801

IMPUESTOS POR COBRAR Y PAGAR
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los impuestos por cobrar y por pagar se formaban de la siguiente manera:

2012

95,788

95,788

45,750
25,523
9,130

2013
Por cobrar
Retenclones en la fuente de impuesto a la renta 102,879
Impuesto al Valor Agregado (1) 5,648
Total 108,527
Por pagar
Retenciones de impuestos (2) 43,070
Impuesto al Valor Agregado (1) -
Impuesto a la salida de divisas
Total 43,070

80,403
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(1) Corresponde al Impuesto al Valor Agregado generado en ventas realizadas por la Compaiila, y que es compensado con

el Impuesto al Valor Agregado pagado en importaciones y adquisiciones de bienes y servicios locales.

{2) Corresponde a retenciones de impuesto a la renta y de Impuesto al Valor Agregado (IVA) que son pagadas al Servicio
de Rentas Internas en el mes siguiente a su generacion y registro.

12. INSTALACIONES, MUEBLES, EQUIPOS Y VEHICULOS, NETO
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de instalaciones, muebles, equipos y vehiculos se formaba de la

siguiente manera;

31 de diciembre de 2013 31 de diciembre de 2012
c T r
: osto Depreciacion Néko Gost-o Depreciacion Neto
historico acumulada histérico acumulada

Equipo de computacién 310,793 (127,779) 183,014 387,893 (196,817) 190,976
Muebles y enseres 4 967 (1,384) 3,583 8,238 (5,8186) 2,422
Vehiculos 31,241 (29,717) 1,524 31,241 (22,910) 8,331
Mejoras a locales arrendados 186,582 (186,582) - 186,582 (133,039) 53,543
Total 533,583 (345,462) 188,121 613,954 (358,682) 255,272

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de instalaciones, muebles, equipos y vehiculos fue el siguiente:

Equi 4 Muebl Mejoras a
WHpER _? ey Vehiculos locales Total
computacion  enseres
arrendados
Saldo al 31 de diciembre de 2011 146,014 3,583 14,579 107,086 271,262
Adiciones 166,204 - - - 166,204
Depreciacion (121,242) (1,161) (6,248) (53,543)  (182,194)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 190,976 2,422 8,331 53,543 255,272
Adiciones 101,618 1,671 - - 103,289
Depreciacion (109,580) (510) (6,807) (53,543)  (170.440)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 183,014 3,583 1,524 - 188,121
13. ACTIVOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el detalle de los activos intangibles es el siguiente:
31 de diclembre de 2013 31 de diciembre de 2012
Costo Amortizacién Costo Amortizacion
Neto . Neto
historico acumulada histérico acumulada

Proyecto COBIS (1) - - - 5,408,072 (856,501) 4,551,671

Licencias Microsoft 734,337 (374,961) 358,376 333,673 (5,582) 328,081

Total 734,337 (374,961) 359,376 5,741,745 (862,093) 4,879,652
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14.

Durante los afios 2013 y 2012, el movimiento de los activos intangibles fue el siguiente:

(1)

2

2013 2012
Saldo al inicio 4,879,652 2,912,820
Mas (menos):
Adiciones 3,670,927 2,591,017
Transferencia (2) (6,879,504) -
Amortizaciones {1,311,699) (624,185)
Saldo al final 359,376 4,879,652

Al 31 de diciembre de 2012, correspondia a los gastos incurridos en el desarrollo y actualizacion del software bancario
COBIS version estandar. La Compaiiia amortizaba el software COBIS en un Iapso de 3 afios, considerando el fiempo
de vida 0fil y vigencia de las aplicaciones desarrolladas conforme a la politica establecida. En diciembre de 2013, la
Compafiia entregd este activo intangible como aporte para la constitucion de Cobiscorp Technologies SLU (Esparia).
Este valor corresponde al fotal de la inversion realizada por Cobiscorp Ecuador en Cobiscorp Technologies SLU
(Espafia). El valor lotal es la sumatoria del saldo al 31 de diciembre de 2012 mas el valor de lo invertido en el 2013,
neto de amortizacion (Ver nota 14).

INVERSIONES EN ACCIONES
El resumen de las inversiones de la compafiia en subsidiarias es:

Subsidiaria Pais Participacion acclonaria Monto de [a inversién
2013 2012 2013 212
Cobiscorp Argentina S.A. (1) Argentina 100% 100% 147 932 147,932
Cobiscorp Colombia S.A. (2) Colombia 51% 51% 390,938 390,939
Cobiscorp Technologies S.L.U. (3} Esparia 100% - 6,879,504 -
Cobiscorp Peri S.A.C. (4) Perd 0.25% - 1 -

(1)

2

(3
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7,418,376 538,871

Cobiscorp Argentina S.A. - Sociedad anénima constituida en Buenos Aires, Argentina el 27 de enero de 2000, con el
objeto principal de proporcionar servicios de mantenimiento de software. Durante el afio 2012, el volumen de
operaciones de la Compariia ha disminuido considerablements. La Administracién de la Compaiila se encuentra
buscando nuevos negocios para reactivar las operaciones.

Cobiscorp Colombia S.A. - Sociedad Andnima constituida en Bogota, Colombia el 23 de enero de 2003, con el objeto
principal de desarrollar, producir y comercializar sistemas informaticos para el sector financiero, asl como proporcionar
servicios de mantenimiento de software.

Cobiscorp Technologies S.L.U. — Sociedad Limitada Unipersonal, constituida en la ciudad de Madrid, Esparia el 16 de
diciembre de 2013, mediante la aportacitn de la totalidad de la propiedad intelectual del Grupo Cobiscorp, y cuyo chjeto

principal hace relacion con el desarrollo, venta, compra, importacién, exportacion, distribucién y comercializacion de
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productos de software y de cualquier otro elemento separado o pieza integrada de equipos informaticos. Dada la fecha
de su constitucion, la misma empezd su operacion durante el ejercicio 2014.

(4) Cobiscorp Per(i S.A.C. — Sociedad Andénima Cerrada, constituida en la ciudad de Lima, Pera el 31 de octubre de 2012,
cuyo objeto principal se encuentra relacionado con la comercializacion de software, asi como la prestacion de servicios
de mantenimiento de software. Durante el afio 2013, la Compaiiia no ha generado operaciones, por lo cual, la

Administracién de la Compafila se encuentra buscando negocios para reiniciar sus operaciones durante el ejercicio
2014.

Las principales cifras no auditadas de las subsidiarias se presentan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2013

Activo Activo no Pasivo Pasivono Ingresos  Resultado
corriente  corriente corriente corriente integral del
afio
Cobiscorp Argentina S.A. 225,221 - 6,937 - 68,356 (159,690)
Cobiscorp Colombia S.A. 6,412,161 500,243 3,386,248 - 19,121,339 238,564
Cobiscorp Technologies S.L.U. 531 6,878,504 19,722 - - (5,927)

Cobiscorp Pert S.A.C. s - >

Al 31 de diciembre de 2012

Activo Activo no Pasivo Paslvono Ingresos Resultado
corriente corriente corriente corriente integral del
afno
Cobiscorp Argentina S.A. 481,774 418 104,218 - 346,380 101,140
Cobiscorp Colombia S.A. 7,244 871 706,234 3,179,739 1,684,405 19,016,519 1,762,377

Cohiscorp Perti S.A.C. - = = :

15. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2013y 2012, las obligaciones financieras se formaban de la siguiente manera:

2013 2012

Préstamos recibidos de banco local (1) 1,419,061 -

1,419,061 -

(1) Al 31 de diciembre del 2013, corresponde a dos préstamos a tasa fija mantenidos con Banco Pichincha por 500,000 y
900,000, con vencimientos hasta agosto 2014, los cuales devengan una tasa de interés anual de 9.74%.
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16. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2013 2012
Proveedores (1) 718,184 654,257
Otras 48,346 10,374
766,530 664,631

(1) Se originan principalmente por compras de bienes y servicios a proveedores locales, tienen vencimientos corrientes de
hasta 45 dias, y no generan intereses.

17. BENEFICIOS A EMPLEADOS
a) Corto plazo-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, los beneficios a empleados a corto plazo se formaban de la
siguiente manera:

2013 2012

Vacaciones 323,756 583,968
Seguridad Social 215,590 174,065
Bonos a ejecutivos 120,202 -
Décimo tercer sueldo 64,466 53,045
Decimo cuarto sueldo 35,968 42,480
Participacion a trabajadores 12,793 95,267

772,775 948,825

Durante los afos 2013 y 2012, el movimiento de los beneficios a empleados corto plazo fue como

sigue:
Afp 2013:
Saldo Saldo
31.12.2012  Provisiones Pagos 31.12,2013
Vacaciones 583,968 326,328 (586,540) 323,756
Seguridad social 174,065 2,099,668 (2,058,143) 215,590
Bonos a ejecutivos - 120,202 - 120,202
Décimo tercer sueldo 53,045 639,620 (628,199) 64,466
Décimo cuarto sueldo 42,480 104,710 (111,222) 35,968
Participacidn a trabajadores 95,267 12,793 (95,267) 12,793
948,825 3,303,321 (3,479,371) 772,775
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Afio 2012;
Saldo Saldo
31.12.2011  Provisiones Pagos 31.12.2012

Vacaclones 477,868 323,989 {217,888) 583,968
Seguridad social 144,016 2,620,710 (2,590,661) 174,065
Bonos a ejecutivos - - - 2
Décimo tercer sueldo 84,936 642,698 (674,589) 53,045
Décimo cuarto sueldo 34,005 113,613 (105,138) 42 480
Participacion a trabajadores - 95,267 B 95,267

740,825 3,796,227 (3,588,277) 948,825

b) Largo plazo-
Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo se formaban

como sigue:
2013 2012
Jubilacion patronal 0] 1,532,725 1,294,231
1,532,725 1,294,231

Las hipotesis actuariales utilizadas para los ejercicios 2013 y 2012 son las siguientes:

2013 2012
Tasa de descuento 4.00% 4.00%
Tasa de rendimiento de activos NIA N/A
Tasa de incremento salarial 4.50% 4.50%
Tasa de incremento de pensiones 0.00% 0.00%

El calculo de los beneficios a empleados a largo plazo lo realiza un actuario externo calificado, usando variables
y estimaciones de mercado de acuerdo a la metodologia del calculo actuarial.

(i) Reserva para jubilacién patronal-
Mediante resolucidn publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segin la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cadigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte

afios, y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido tendrén derecho a la parte
proporcional de dicha jubilacion.
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Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el saldo de la reserva para jubilacion patronal cubre el 100% del
valor determinado en el estudio actuarial.

La siguiente tabla resume los componentes del gasto de la reserva para jubilacion patronal reconocida en
el estado de resultados integral y su movimiento durante el afio:

2013 2012
Saldo inicial 1,294,231 1,103,601
Gastos operativos del periodo:
Costo del servicio en el periodo actual 420,451 293,616
Costo financiero 59,623 50,247
Efecto en reducciones y liquidaciones anticipadas (241,580) (153,233)
Saldo final 1,532,725 1,294,231

Un andlisis de sensibilidad para cada supuesto actuarial significativo, que muestra la forma en que la
obligacién por beneficios definidos habria sido afectada por los cambios en la suposicion actuarial
relevante que era razonablemente posible al cierre del ejercicio, se muestra a continuacion:

2013
Variacion tasa de descuento -0.5% 8.18%
Impacto % tasa de descuento -0.5% (6.45%)
Variacion tasa de descuento +0.5% 9.18%
Impacio % tasa de descuento +0.5% (5.59%)
Variacion {asa de incremento salarial +0.5% 15.14%
Impacto % tasa de incremento salarial +0.5% (5.61%)
Variacion tasa de incremento salarial -0.5% 16.14
Impacto % tasa de incremento salarial -0.5% (6.43%)

18. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
Un resumen del impuesto a la renta corriente y diferido cargado al estado de resultados integrales es como

sigue:
2013 2012
Impuesto a la renta en el exterior 350,492 205,000
Impuesto a la renta corriente 118,255 89,102
Impuesto a la renta diferido, relacionado con el origen y
reverso de diferencias temporarias (42,050) (69,123)
Gasto por impuesto a la renta del afio 426,697 224,979

(1) Corresponde a retenciones efectuadas por Cobiscorp Colombia sobre ingresos por asistencia técnica, los cuales de

acuerdo al artlculo 14 de la Decision 578 (Convenio CAN), ya han tributado en dicho pais y por ende, no constituyen
rentas gravadas en el Ecuador.
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Impuesto a la renta corriente

Una conciliacién entre la utilidad segiin estados financieros y la pérdida tributaria es como sigue:

2013 2012
Utilidad antes de impuesto a la renta 380,940 619,655
Mas (menos)-
Gastos no deducibles 1,347,413 329,591
Ingresos exentos (3,504,924) (1,845,000)
Participacion a trabajadores atribuibles a ingresos exentos 359,240 231,784
Ajustes a perfodos antariores B 125195
(Pérdida tributaria) (1.417,331) (538,775)
Anticipo minimo 118,255 89,102
Menos-
Anticipo pagado 26,882 -
Retenciones de afios anteriores 91,373 93,517
Retenciones del afio 102,879 91,373
Impuesto a |a renta por (cobrar) (Ver nota 11) {102,879) (95,788)
Impuesto a [a renta diferido
El activo por impuesto diferido se forma de |a siguiente manera:
Estado de resultados
Estado de situacién integrales
2013 2012 2013 2012
Diferencias temporarias
Provisiones para beneficios a empleados 170,371 128,321 42,050 69,123
Efecto en el impuesto diferido en resultados - - 42,050 69,123
Activo por impuesto diferido neto 170,371 128,321

Una reconciliacidon entre el gasto por impuesto a la renta y el producto de la utilidad contable muitiplicada

por la {asa de impuesto al 31 de diciembre, es como sigue:

Utilidad antes de impuesto a la renta

Gasto impuesto a la renta a la tasa impositiva vigente
(2013, 22% y 2012, 23%)

Gastos no deducibles (diferencias permanentes)
Efecto de ingresos exentos

Efecto no reconocido de la pérdida tributaria

Efecto del impuesto minimo

Efecto de!l impuesto a |a renta pagado en el exterior

Gasto por impuesto a la renta relacionado con los
resultados del afio
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2013 2012
380,940 619,655
83,806 136,302
321,533 81,944
(771,083) (405,900)
323,693 118,531
118,255 89,102
350,492 205,000
426,697 224,979
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Para la determinacién del activo y pasivo por impuesto diferido al 31 de diciembre de 2013 y 2012, se
aplicaron las tasas de impuesto a la renta en base al periodo fiscal en el que la Compaiiia espera
recuperar o liquidar las diferencias temporarias.

Otros asuntos relacionados con el Impuesto a la Renta.

(a)

(b)

(c)

(d)

Situacioén fiscal-
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir

de la fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Comparila no mantiene glosas pendientes como resultado de fiscalizaciones de afios anteriores.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compaiifa se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de
sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco
anos, con el correspondiente pago de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-
Las tasas del impuesio a la renta son las siguientes:

Ao fiscal Porcentaje
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de que la Compaiila reinvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones que
establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del
impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efecttien el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre Ia base de |a declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total,
ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcién. En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
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(e)

®

(9)
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Dividendos en efectivo-

Constituyen ingresos exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan
a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en parafsos fiscales o

regimenes de menor imposicion, estan sujetos a una retencion en la fuente adicional del impuesto a la
renta.

Pérdidas fiscales amortizables-

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, la Compaiiia tiene pérdidas fiscales amortizables en ejercicios futuro
por 4,256,243 y 3,127,964,

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente:

v La transferencia o traslado de divisas al exterior.

v Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquelios realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de tercaros.

v Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

v Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales
o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por
concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

E!l Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5%.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

»  Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

 Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento
de inversiones previstas en el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

«  Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de
Desarrollo Economico (ZEDE).

» Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras 0 de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por § afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y
que censten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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19, PATRIMONIO

a)

Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, el capital social de la Compaiiia estaba conformado por 100,000,001
acciones ordinarias de un valor nominal de 0.04 centavos de d6lar, cada una totalmente pagadas.

El detaile de los accionistas de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2013 y 2012, es el siguiente:

Numero de Participacion Capital

Nombre de accionista acciones % emitido
Cobis Trust (1) 100,000,000 99.9999% 4,000,000
Richard Moss Howard 1 0.00001% 0.04
Total 100,000,001 100% 4,000,000.04

(1) Propiedad de Cobis Systems Corporation de Estados Unidos de América en el 100%.

b)

c)

d)

e)
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Reserva legal-

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por fo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compariia, pero puede utilizarse para cubrir
pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera -

De acuerdo con la Resolucion No. SC.ICL.CPA IFRS.G.11.007 de la Superinténdencla de Compaiiias
emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor por 889,000 proveniente de los ajustes por adopcién

por primera vez de las NIIF, podra ser absorbido por los resultados acumulados y los del dltime ejercicio
econdmico concluido, si los hubiere.

Reserva de capital-

Los saldos acreedores de la reserva de capital s6lo podran ser capitalizados en la parte que exceda al
valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado
en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compania.

Restablecimiento de estados financieros al 31 de diciembre de 2012-

Durante el afio 2013, la gerencia identificd ciertos ajustes que afectan a los afios anteriores y como
resultado, los saldos comparativos para el perlodo anterior han sido modificados siguiendo los
lineamientos establecidos por la Norma Internacional de Contabilidad No. 8 (Politicas contables, cambios

en las estimaciones contables y errores). Los ajustes reconocidos por la Comparia que modifican los
resultados de afios anteriores corresponden a:
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2012 2011

Patrimonio al 31 de diciembre de 2012 y 2011, como fue

reportado: 5,333,834 4,813,970
Reconocimiento de ingresos (202,158) (219,831)
Regularizacion de gastos (16,887) -
Intereses no reconocidos (125,874) -
Patrimonio al 31 de diciembre de 2011 y 2012, como fue

ajustado 4,988,815 4,594,139

En adicidn, clertas cifras de los estados financieros del afio 2012 fueron reclasificadas a fin de hacerlas
comparables con las del afio 2013.

El estado de situacién financiera del afio 2012 ha sido restablecido de la siguiente manera:

Estado de

situacion Estado de

financiera Reclasifica-  Ajustes situacion

como fue ciones para parael financiera

reportado el restable- restable- restablecido

2012 cimiento cimiento 2012

Activos corrientes 5,335,975 28,271 113,139 5,477,385
Activos no corrientes 5,830,387 (28,271) - 5,802,116
Total activos 11,166,362 - 113,139 11,279,501
Pasivo corriente (4,538,339) 1498  (458,158) (4,994,999)
Pasivo no corriente (1,294,189) (1,498) - (1,295,687)
Patrimonio (5,333,834) - 345,018 (4,988,815)
Total - pasivo y patrimonio (11,166,362) - (113,139) (11,279,501)

El estado de resultados del afio 2012 ha sido restablecido de la siguiente manera:
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Estado de
resultados Estado de
integrales a  Reclasifica- Ajustes  resultados
como fue ciones para parael integrales
reportado el restable- restable- restableci-
2012 cimiento cimiento miento 2012
Ingresos de actividades ordinarias 10,477,000 2,081,241 202,158 12,760,399
Gaslos operativos
Gastos de administracion y ventas {9,730,000) (2,114,721}  (142,861) (11,987,582)
Otros ingresos - 5,558 - 5,559
Utilidad en operacion 747,000 (27,921) 59,297 778,376
Gastos financieros, neto . (158,134) - (158,134)
Diferencial cambiario - (587) - (587)
Utilidad antes de impuesto a la renta 747,000 (186,642) 59,297 619,655
Impuesto a la renta (224,979) - - (224,979)
Utiidad neta y resultados integrales del afio,
neto de impuestos 522,021 (186,642) 59,297 394,676

20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2013 y 2012, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de |a siguiente manera:

2013 2012

Asistencia técnica (Ver nota 9) 5,144,924 4,176,971
Regallas (Ver nota 9} 1,915,152 2,880,000
Procesamiento (1) 3,858,507 3,515,087
Implementacién (2) 1,294,413 1,709,876
Licencias 3) 114,100 116,149
Mantenimiento de licencias (4 441,047 362,316

12,768,143 12,760,399

(1) Corresponden a ingresos por servicios profesionales relacionados con: i) soporte dia a dia de las operaciones del
cliente, i) servicios para desarrollo de software por demanda ante nuevos requerimientos, iii) provision de la plataforma
o infraestruclura de hardware y software de base. Este ingreso es de tipo recurrente.

(2) Corresponden aingresos por servicios profesionales relacionados a un proyecto de instalacion de uno varies médulos
COBIS. Generalmente este tipo de ingreso no es recurrente.

(3) Corresponden a ingresos provenientes de la venta de nuevas Licencias de modulos COBIS,

(4) Corresponden a ingresos por servicios profesionales relacionados a un proyecto de instalacion de varios médulos
COBIS. Generalmente este tipo de ingreso no es recurrente.
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21. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
Durante los afios 2013 y 2012, los gastos de administracion y ventas se formaban de la siguiente manera:

2013 2012

Sueldos y beneficios sociales 8,216,834 8,794,157
Amortizacién y depreciacién 1,482,139 806,379
Honorarios profesionales 1,130,867 1,189,081
Impuestos y contribuciones 228,743 69,544
Arriendo 304,865 294753
Servicios basicos 254,554 86,249
Mantenimiento 116,656 149172
Gastos de viaje 91,121 78,470
Suministros y materiales 65,360 50,116
Seguros 63,652 40,040
Comunicacion 51,332 224 395
Capacitacion 22,531 32,217
Publicidad 13,682 1,797
Gastos de gestion 13,216 2,117
Otros gastos 140,597 169,095

12,196,149 11,987,582

22, ADMINITRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Cobiscorp Ecuador S. A. (en adelante “Cobiscorp”) es una empresa desarrolladora y proveedora de software
bancario y servicios para instituciones financieras de varios tamafios y especialidades, que cuenta con
presencia en 70 instituciones bancarias en Ecuador y varios paises de Latinoamérica.
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a)

b)

Competencia

La Compaiifa enfrenta una fuerte competencia en todas sus areas de negocio y estima que se mantendra
este alto nivel de competitividad. Para hacer frente a esta situacion, la Compaiia adapta
permanentemente sus estrategias de negocio y de productos, buscando satisfacer la demanda de sus
actuales y potenciales clientes, innovando y desarroliando la excelencia en su atencion.

Cambios tecnolégicos

Este riesgo esta presente en compaiilas que realizan inversiones en investigacion y desarrollo de nuevos
productos, servicios o métodos, financiadas con recursos propios, sin tener la certeza de que dichas
inversiones puedan generar rentabilidad futura suficiente para repagar la inversion realizada, teniendo
como consecuencia la pérdida total o parcial de los recursos invertidos.

Los mecanismos mas usuales de mitigacion de este riesgo consisten en la diversificacion de las

inversiones y en la implementacién de mecanismos adecuados de control de proyectos que permitan
determinar su conveniencia en un momento dado.
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c)

d)

e)

Nivel de actividad econémica ecuatoriana
Dado que las operaciones de la Compaiiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes del

nivel de actividad econémica que desarrolla el pals. Los ingresos de la Compafifa han logrado un
incremento, pasando de 12,760,399 en el afic 2012 a 12,768,143 en el afio 2013.

Obijetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, ia Compaiifa esta expuesta a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

Mitigacién de riesgos -
La Compafiia cuenta con un sistema de control que le permite identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

Riesgo de mercado-

Las presiones competitivas que enfrenta la Compafiia, pueden afectar potencialmente sus ingresos,
costos y gastos. Debido a la competencia agresiva que existe en el sector, varios competidores o
compafrifas que quieren ingresar en el mercado se enfocan en segmentos liderados por la Compafila. A
diferencia de sus varios competidores, la Comparila tiene un amplio portafolio de negocics, en el cual debe
distribuir una amplia gama de recursos, mientras que por su parte, los competidores se enfocan en un
productc especifico invirtiendo todos sus recursos en un segmentado del mercado determinado. El
resultado es que la Compaiila, puede invertir menos en un segmento determinado que otras comparilas
competidoras. Adicionalmente, la consolidacién que se presenta constantemente en la industria puede
crear competidores de mayor tamario, mas homogéneos y potencialmente mas fuertes.

Por todo lo anterior, es necesario mantener un nivel de precios tanto de productos como de servicios para

seguir siendo competitivos. El mercado ecuatorianoc es considerado por la Compaifila como pequefio,
restringido y altamente sensible al precio.

1) Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fiuctuacion del valor justo del fiujo de efectivo futuro de
un instrumento financiero, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. Al 31 de diciembre

de 2013 se mantiene un saldo pendiente de pago por financiamiento con instituciones del sistema
financiera por 1,419,081 (Ver nota 15).

A continuacién se presenta informacién acerca de los instrumentos financieros con tasas de interés fija y
variable:
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Activos financieros

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales, nato

Cuentas por cobrar a entidades relacicnadas
Otras cuentas por cobrar

Pasivos financieros

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Obligaciones financieras

Actives financieros

Efectivo en caja y bancos

Deudores comerciales, neto

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Otras cuentas por cobrar

Pasivos financieros
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas

Tasa de
interés
promedio al
31 de
diciembre de
31 de diciembre de 2013 2013
Tasa
variable Tasa fija Sin interés Total %
- 256,304 256,304 =
- 601,822 601,822 -
- 2,755,152 2,755,152 -
- 116,235 116,235 -
- 766,530 766,530 -
2471178 - 2,471,178 7%
1,419,061 - 1,415,061 9.74%
Tasade
interés
promedio al
31 de
diciembre de
31 de diciembre de 2012 2012
Tasa
variable Tasa fija Sin interés Total %
- 76,044 76,044 =
- 639,356 639,356 -
- 4,542 907 4,542 907 -
- 122,901 122,901 -
- 664,631 664,631 -
2,985,843 - 2,985,843 7%

A continuacion se detalla el andlisis de sensibilidad para medir el riesgo ante la variacién de la tasa
de interés de las obligaciones financieras de la compaiila,

Tasa Interés Total
8.74% 26,770
10.24% 28,165
10.74% 29,563
11.24% 30,962
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g)

h)
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2) Riesgo de tipo de cambio-
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio, La exposicion de la

Compaiiia a los tipos de cambio se relaciona principalmente a las actividades operativas de la
Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2013 y de 2012, la Compaiiia realiza sus operaciones principales en délares
de los Estados Unidos de América, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no presentan
efectos significativos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de gestion de capital-

La Comparifa gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa en

marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos
de deuda y patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en la Compainiia.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compariia. La Compafia cuenta con un
analisis de calificacion de cartera que le permite identificar los montos de posible incobrabilidad y
ocasionar una provision con el fin de disminuir el riesgo de pérdida. La cartera se encuentra concentrada

en un namero de limitado de clientes, con los cuales mantiene establecidos convenios de pago acorde a
las pollticas de crédito definidos por la Companiia.

Riesgo de liquidez o financiamiento-

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.

El Directorio ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la
gestién de liquidez de la Comparila. La Compafila se financia con capital propio, anticipos de clientes y a
través de créditos con sus partes relacionadas.

El siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaiiia a la fecha del

estado de situacién financiera y los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos no
descontados que se realizaran:
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Mis de 1 Més de 3 Més de &

En menos mes y meses Yy meses y
de menosde menosde menosde  Mayora1

1 mes 3 meses 6 meses 12 meses aiio Total
Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones financieras - 903,166 - 515,895 - 1,419,061
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar 185,900 313,750 71,084 192,639 3,157 766,530
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas - - - 2,471,178 - 2,471,178

185,900 1,216,916 71,084 3,179,712 3,187 4,656,769
Al 31 de diciembre de 2012
Acreedores comerciales y ofras cuentas
por pagar 310,855 322,330 22,545 - 8,901 664,631
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas - - - 2,985,843 - 2,985,843

310,855 322,330 22,545 2,985,843 8.901 3,650,474

23. CONTRATOS

(@)

(b)
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Contrato de servicios técnicos ylo asistencia técnica y/o consultoria celebrado con Cobiscorp
Colombia S.A.~

En el afio 2011, la Compafiia suscribid un contrato con su compaiiia relacionada Cobiscorp Colombia S.A.
para la prestacién de servicios requeridos en materia de asistencia técnica, servicios técnicos y/o
consultoria para asegurar el funcionamiento de las soluciones que utilizan los clientes actuales y

prospectos de Cobiscorp Colombia S.A.. En octubre de 2012, se renovo dicho hasta el mes de diciembre
de 2014,

Durante los afios 2013 y 2012, los valores registrados por dicho contrato ascienden a 2,050,000 y

3,504,924 que se presenta como parte de los gastos administrativos y de ventas en el estado de
resultados integrales.

Contrato de regalias con Cobis Systems Corporation-

Con fecha 3 de enero de 2011, la Compafiia suscribié un contrato de regallas con Cobis Systems
Corporation (de Estados Unidos de América), mediante el cual esta Ultima debe pagar por concepto de
regalias el 30.97% sobre sobre el margen bruto de las ventas que realice de licencias y servicios
relacionados con el sistema COBIS, cuya propiedad pertenecié a la Comparifa hasta finales del afio 2013.
La vigencia de este contrato se mantiene hasta el 31 de diciembre de 2013.

Durante el afio 2012, el valor registrado por dicho contrato ascienden a 1,440,000 que se presenta como

parte de los gastos administrativos y de ventas en el estado de resultados integrales. Durante el afio 2013,
no se registraron valores por dicho contrato.
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(¢} Contrato de regalias con Cobiscorp Panama-
Con fecha 2 de enero de 2013, se suscribid un contrato de regalias con Cobiscorp Panama S.A., mediante
el cual esta Gltima debe pagar el 35% de las ventas que realice, tanto de licencias como de servicios,
relacionados al sistema COBIS, cuya propiedad pertenecié a la Compariia hasta finales del afio 2013, en
concepto de regalias. La vigencia de este conirato es hasta el 31 de diciembre de 2013.

Durante los afios 2013 y 2012, los valores registrados por dicho contrato ascienden a 1,085,152 y
1,440,000 que se presenta como parte de los gastos administrativos y de ventas en el estado de
resultados integrales.

24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero de 2014 y la fecha de emisién de estos estados financieros Unicamente se ha producido un
evento, que en opinién de la gerencia de la Compaiila, pudiera tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros, el mismo que hace relacion con la venta de las participaciones que Cobiscorp Ecuador S.A,

mantenia en Cobiscorp Technologies S.L.U. a Cobis Systems Corporation, la cual se perfeccioné en el mes de
abril de 2014.



