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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
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A los Sefiores Accionistas de
COBISCORP ECUADOR S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Cobiscorp Ecuador S.A., que comprenden el

balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de

los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables
o significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

® Nuestra responsabilidad es expresar una opini6n sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los

[ saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacidn de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria

® también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
P proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditoria.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu




Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Cobiscorp Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2010, el resultado de
sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

Sin modificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 2, la
Compaiiia prepara sus estados financieros en base a Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales
podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Por lo tanto,
los estados financieros adjuntos no tienen como propésito presentar la posicion financiera, resultados de
operacion y flujos de caja de Cobiscorp Ecuador S.A. de acuerdo con principios de contabilidad y practicas
generalmente aceptadas en paises y jurisdicciones diferentes a los de la Repiiblica del Ecuador.
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Quito, Mayo 31, 2011 Rogdolfo J4tiva
Registro No. 019 Licencia No. 15238




COBISCORP ECUADOR S.A.

, (
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
ACTIVOS Notas 2010 2009
(en miles de U.S. ddlares) q
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos 96 462
Fondos restringidos 28 25
Cuentas por cobrar comerciales 3 3,962 1,941
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 4 252 323 4
Total activos corrientes 4,338 2,751
CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO
A COMPANIA RELACIONADA 5 2,063 3.511
EQUIPOS: 6 {
Equipos de computacion y otros 468 296
Muebles y enseres 18 48
Vehiculos S 31 31
Total : 517 375
Menos depreciacién acumulada 247 150 q
Equipos neto 270 225
INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 7 871 539
OTROS ACTIVOS 8 1,753 59
(
TOTAL 9,295 2,085
Ver notas a los estados financieros
{
{
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“Richard Moss
Gerente General




PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

Cuentas por pagar a compailias relacionadas
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

INGRESOS DIFERIDOS
PASIVOS A LARGO PLAZO
PROVISION PARA JUBILACION

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva de capital

Aportes para futuras capitalizaciones
Reserva legal

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

(en miles de U.S. délares)

156

4
_826
986

4,000
1,120

56
856
6.033
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4,000
1,120

56
641
5.818

“Luis Hefedia

Contador General




COBISCORP ECUADOR S.A.

[
ESTADO I?_E RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
® Notas 2010 2009
(en miles de U.S. délares)
INGRESOS POR VENTA DE LICENCIAS,
SERVICIOS Y ARRENDAMIENTOS 15 8,463 7,398
GASTOS GENERALES, ADMINISTRATIVOS
® Y DE COMERCIALIZACION 8.236 6.850
UTILIDAD DE OPERACIONES 227 548
OTROS INGRESOS (GASTOS):
® Ingresos financieros, neto 1 12
Utilidad por actualizacién del valor patrimonial proporcional 332 57
Otros gastos, neto (261) (124)
Total 72 (55)
» UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 299 493
MENOS IMPUESTO A LA RENTA 10 84
UTILIDAD NETA 215 _493
®
®
Ver notas a los estados financieros
®
* | - /%/
Richard Moss “Yuis Heredia
Gerente General Contador General




COBISCORP ECUADOR S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

Reserva Aportes para
Capital de Futuras Reserva Utilidades
Social Capital Capitalizaciones Legal Retenidas Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...
Utilidad neta 493 493
Fusién 4,000 1.120 1 56 148 5.325
Saldos al 31 de diciembre del 2009 4,000 1,120 1 56 641 5,818
Utilidad neta _ _ 215 215
Saldos al 31 de diciembre del 2010 4,000 1,120 1 56 856 6,033
Ver notas a los estados financieros
_N
Ricllard Moss “4/uis Hefedia -5-

Gerente General Contador General



COBISCORP ECUADOR S.A.

®
ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010
® 2010 2009
(en miles de U.S. délares)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 8,267 5,418
Pagado a proveedores y empleados (8,076) (6,027)
® Ingresos financieros, neto 1 12
Participacién a empleados (76)
Impuesto a la renta 13 (276)
Otros gastos, neto (261) (24)
e Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (56) (1.073)
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de equipos (181) (179)
Incremento de otros activos (1,713)
Incremento de inversiones temporales 3)
) Pago de cuentas por cobrar de compaiiias relacionadas 1.448 1.444
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversion (449) 1,265
FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de obligaciones por pagar a bancos y efectivo neto
[ ] proveniente de actividades de financiamiento 139 17
CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio (366) 209
Comienzo del afio 462 253
» FIN DE ANO 96 462
(Continua...)
®
®




COBISCORP ECUADOR S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta 215 493
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el
efectivo neto utilizado en actividades de operacion:

Depreciacion de equipos 136 90
Amortizacién de otros activos 19

Provision para jubilacién patronal, neta de pagos efectuados ®) 120
Ajuste de valor patrimonial proporcional (332) D)

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales (196) (1,980)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (26) 217
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar ' 36 396
Participacién a empleados (76)
Impuesto a la renta 97 (276)

EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION . (56) (1,073)

Ver notas a los estados financieros

A,

Righard Moss {/1is Heredia -7-
Gerente General Contador General




COBISCORP ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

2.

OPERACIONES

Con fecha 20 de Agosto de 2008, la compaiiia Inversiones Marowi S.A., inicié el proceso de fusién
por absorcion con Macosa S.A.. El proceso de fusién se perfecciond en abril 23 del 2009. La
compafiia absorbida Macosa S.A., se disuelve anticipadamente sin que por ello entre en liquidacion,
transfiriendo en bloque a Inversiones Marowi S.A, la totalidad de sus activos, pasivos y patrimonio
social.

La Junta General de Accionistas de Inversiones Marowi S.A., aprobé el cambid de razon social a
Cobiscorp Ecuador S.A..

COBISCORP ECUADOR S.A. esta constituida en el Ecuador y su actividad principal es la de
producir, comercializar e implementar COBIS, software bancario desarrollado por Macosa S.A..

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. dolares. Las politicas contables de la Compaiifa
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracidn, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.
Ingresos por Venta de Licencias, Servicios y Arrendamientos - Los ingresos por servicios técnicos

son reconocidos a lo largo del periodo del contrato de mantenimiento, o cuando se presta el servicio y
los ingresos por arrendamiento de equipos se reconocen en el momento en que se entrega el servicio.

Los ingresos por licenciamiento de software COBIS se reconocen al momento de la concesion de la
licencia y la remision del material necesario para su instalacién.

Costo de Ventas de Licencias, Servicios y Arrendamientos - Los costos son reconocidos por los

servicios prestados y el momento de la entrega de licencias COBIS.




Valuacién de Equipos - Los equipos se valoran al costo de adquisicion. El costo de equipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida (til estimada de 10
para muebles y enseres y 3 para equipos de computacién y componentes electrénicos.

Inversiones en Subsidiarias - Se registra a su correspondiente valor patrimonial proporcional.

Otros Activos - Corresponden principalmente a aplicaciones informéticas y gastos de desarrollo,
registrados a su costo de adquisicion. Adicionalmente, se incluye como parte de estos activos, todos
los costos y gastos relacionados con el desarrollo y actualizacion del Core Bancario (COBIS Version
3.0 el mismo que se espera comercializarlo a partir del afio 2012).

Ingresos Diferidos - 1.a compaiiia registra como ingresos diferidos e valor relacionado con los
ingresos originados en virtud de los contratos de servicios firmados en los que se compromete la
prestacion de servicios.

Provisiones para Participacion de Empleados e Impuesto a la Renta - Estas provisiones estan
constituidas de acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de empleados
y 25% para impuesto a la renta, y son registradas en los resultados del afio

Provision para Jubilacion - Se lleva a resultados, en base al correspondiente calculo matemético
actuarial determinado por un profesional independiente.

Intereses Pagados - Se llevan a resultados en base a su devengamiento.

Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera - Mediante Resoluciones No.
08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2009, la
Superintendencia de Compailias estableci6 el cronograma de implementacidn obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes sujetos a
su control y vigilancia. De acuerdo con este cronograma Cobiscorp Ecuador S.A. utilizara las NIIF a
partir del 1 de enero del 2011, siendo el 1 de enero del 2010, su fecha de transicion.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales es como sigue:

... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Compaiiias relacionadas 3,065 1,900
Cartera de clientes 903 47
Provision para cuentas incobrables (6) (6)
Total 3,962 1,941




Compaiiias Relacionadas - Un detalle de cuentas por cobrar compaiiias relacionadas es como sigue:

... Diciembre 31,...

2010 2009

(en miles de U.S. ddlares)
CobisSystemCorporation 1,400
Microbanx LLC 304 304
Servimaco 195
Cobiscorp Colombia S.A. 2,761 1
Total 3,065 1,900

Microbanx LLC — Durante el afio 2011, la compaiiia recuperd este saldo.

Cobiscorp Colombia S.A. - Al 31 de diciembre del 2010, incluye US$2.3 millones de ddlares
registrados como un ingreso diferido en virtud del contrato de Oferta Mercantil de venta de derechos
patrimoniales del software bancario COBIS por el periodo de 24 meses, firmado en marzo del 2010 y
que entrd en vigencia a partir de octubre del mismo afio, una vez aceptada la compra. El plazo de
crédito es de 6 meses contados a partir de la aceptacion del contrato. Ver Nota 16. Adicionalmente,
se incluye como parte de esta cuenta por cobrar US$461 mil relacionados con el contrato de servicios
técnicos y o asistencia técnica y o consultoria firmado en julio del 2010 y vigente hasta diciembre del
2010.

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2010 2009

(en miles de U.S. ddlares)
Impuesto al valor agregado - IVA 2 102
Anticipos y retenciones en la fuente 63 160
Anticipos de viaje y comisiones por liquidar 23 49
Otras cuentas por cobrar 164 12
Total 232 323

CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO A COMPANIA RELACIONADA

Al 31 de diciembre del 2010, constituye una cuenta por cobrar a Macosa BVI Ltd. (Casa Matriz) sin
fechas de vencimiento definidas. A partir del afio 2008, se fijo una tasa de interés del 2% sobre el
valor mensual pendiente de pago.

-10 -




6.

EQUIPOS

Los movimientos de equipos fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dolares)
Saldos netos al comienzo del afio 225 136
Adquisiciones 181 179
Depreciacion (136) (90)
Saldos netos al fin del afio 270 225

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Un resumen de inversiones en subsidiarias es como sigue:

Valor
% de Patrimonial Saldo
Tenencia Proporcional Contable

2010 2009 2010 2009 2010 2009
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Cobiscorp Argentina S.A. 100 100 196 148 196 148
Cobiscorp Colombia S.A. 50.44 5044 675 391 675 39
Total 871 339 871 339

Cobiscorp Argentina S.A. - Durante el afio 2010, el volumen de operaciones directas de la compaiiia
se ha mantenido bajo. La Administracién de la Compaiiia se encuentra buscando nuevos negocios
para reactivar las operaciones directas.

Cobiscorp Colombia S.A. - La participacion de Cobiscorp Ecuador S.A.es del 50.44% equivalentes a
28.650 acciones con un valor nominal de 1,000 pesos colombianos cada una.

Los estados financieros de Cobiscorp Ecuador S.A: por los afios terminados el 31 de diciembre del
2010, no se presentan consolidados con las compafiias Subsidiarias en las cuales ejerce control
financiero y administrativo, en razén de que Cobiscorp Ecuador S.A., al ser una compaiiia poseida por
otra Compafiia Matriz (cuyos estados financieros se presentan consolidados) no debe presentar
estados financieros consolidados tal como lo recomiendan los principios de contabilidad generalmente
aceptados (Ver Nota 1).

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2010, constituye principalmente la capitalizacion de los gastos de desarrollo
incurridos en la actualizacion de la version unica del COBIS.

-11 -




Los movimientos de otros activos fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos netos al comienzo del afio 59
Adiciones 1,713 59
Amortizacion 19) (90)
Saldos netos al fin del afio 1,753 59

Los proyectos de Core Banking ( Financial Service Enterprise - FSE Core Banking 1.0, 2.0 y 3.0) en
los cuales la Compaiiia esta invirtiendo, constituyen la nueva familia de productos Cobis en proceso
de completarse. Este grupo de productos permitird proporcionar a nuestros clientes una renovacion
tecnolégica y funcional de nuestro Core Bancario que opera ya en algunos clientes hace casi 20 afios.
El ciclo de vida de nuestra aplicacion se estd cumpliendo y resulta fundamental continuar tecnolégica
y funcionalmente con una propuesta que permita mantenernos vigentes en el mercado.

FSE Banking 1.0 se empezara a comercializar en Septiembre del 2011. Hasta el momento todo el
monto invertido en los productos que lo involucran ha ido netamente dirigido a consolidar dicho
producto. Una vez completado se arrancara su ciclo de ventas.

FSE Banking 2.0 constituye una renovacion funcional. Hasta el momento se avanza en la
construccion de las funcionalidades que se incorporan. Se tiene prevista su liberacién como producto
a finales del 2011, a partir de cuya fecha se podran generar ventas en algunos clientes.

FSE Banking 3.0 constituye un salto tanto funcional como de redisefio. Es el proyecto mas ambicioso

que representa un redisefio y reescritura total del Core Bancario. Se estima su culminaci6n para
finales del 2014.

FSE Payments 2.5, con este producto se pretende generar una version estandar de sistema de pagos
comercializable en una serie de entidades, no unicamente financieras (Operadoras telefonicas,
empresas del sector piblico, etc... ). Dicha version estara disponible en Julio del 2011. A partir de
este momento se empezara la comercializacion del producto estimando percibir ingresos por concepto
de estas ventas a inicios del 2012,

OBLIGACIONES BANCARIAS

Constituyen prestamos con bancos locales con vencimientos hasta noviembre del 2011 y que generan
una tasa de interés nominal promedio anual del 10.34%.

-12 -




10. IMPUESTO A LA RENTA

0 De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declararon o distribuyeron a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encontraban sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio
2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y
de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se

® encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta.

Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la pérdida tributaria, es como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

® Utilidad segiin estados financieros, neta de participacién a
trabajadores 299 493
Gastos no deducibles 554 388
Ingresos exentos (1) (1,530) (839)
Otras partidas conciliatorias (332) (533)
® Pérdida tributaria (1,009) (491)
Impuesto a la renta cargado a resultados 84 -
Anticipo calculado (2) 84 -
®» (1) Corresponden a los servicios prestados a su compailia relacionada Cobiscorp Colombia S.A. los
mismos que se encuentran exentos del pago de impuesto a la renta.
(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matemaética del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.
®
Durante el afio 2010, la Compaiiia realizé un pago total de anticipo de impuesto a la renta de
US$34 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$84 mil.
Consecuentemente, la Compafiia registr6 en resultados US$84 mil equivalente al impuesto a la
renta minimo.
® De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.
Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio 2003 y
® son susceptibles de revision las declaraciones del 2005 al 2009.
®
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Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio (160) (111)
Provision del afio 84
Recuperacion y bajas de retenciones 111
Pagos efectuados (98) (49)
Saldos al fin del afio (63) 160)

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013.

. Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones se
realicen para el desarrollo de sectores econémicos considerados prioritarios para el Estado.

. Deduccion del 100% adicional para el calculo de impuesto a la renta de ciertos gastos incurridos
por “Medianas Empresas”.

. Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

. Lareduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pagos
al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Para las nuevas sociedades, exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el
quinto afio de operacién efectiva.

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en
este Codigo.

Precios de Transferencia - La Compafiia no prepard, por el afio terminado el 31 de diciembre del
2010, el estudio de precios de transferencia requerido por disposiciones legales vigentes. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes relacionadas del exterior
han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena competencia. De
acuerdo con la opinion de la Administracion, los efectos derivados de dicho estudio, en caso de
existir, carecerian de importancia relativa respecto de los estados financieros tomados en conjunto.
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11. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2010 2009

(en miles de U.S. ddlares)
Provisién de servicios y otros 257 381
Beneficios sociales 398 281
Retenciones de impuesto a la renta e IVA 27 15
Otras cuentas por pagar 144 111
Total 826 188

12.INGRESOS DIFERIDOS

13

Al 31 de diciembre del 2010, corresponde el valor relacionado con el contrato de Oferta Mercantil de
Enajenacion a Titulo de Venta de Derechos Patrimoniales del software Bancario médulos COBIS
revisién 3.1, celebrado con su compafiia relacionada - Cobiscorp Colombia S.A.. De acuerdo con el
contrato, el derecho de uso, representacion y comercializacion del software es de hasta 24 meses con
todos a partir del mes de octubre del 2010.

Al 31 de diciembre del 2009, corresponde a una factura por servicios técnicos prestados a Cobiscorp
Colombia S.A. (compaiiia relacionada), por US$250 mil. Durante el afio 2010, el referido valor fue
reconocido como ingreso conforme la prestacion del servicio.

PROVISION PARA JUBILACION

De acuerdo con disposiciones del Céodigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados
por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia tiene registrada
una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial preparado por un profesional
independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 7 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2010 tenian 20 afios 0 mas de trabajo;

b. Una reserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 12 trabajadores que tienen entre 10
y 20 afios de servicio.

Para el célculo, se considerd una tasa anual de conmutacion actuarial del 4%.
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Los movimientos de la provision para jubilacién fueron como sigue:

® 2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 268 148
Provisién del afio 56 120
Pagos (61) _
®
Saldos al fin del afio 263 268
14. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
®

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 101 millones de acciones de US$0.04 valor
nominal unitario.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacién del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y

® pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a esta cuenta. Esta reserva
puede ser total o parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compailiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta

[ reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

15. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

» Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:
2010 2009
... (en miles de U.S. ddlares) ...
» Compra de licencias y mantenimiento _475 1,400
Servicios de asistencia técnica 1,700 _635
Intereses ganados 34 __56
D
[
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16. CONVENIOS

® Contrato de Consecion de Licencia Unica No Exclusiva e Implantacién de Programas de software
bancario bajo licencia de utilizacién - Banco Promérica - Con fecha 2 de marzo del 2009, se
adjudic6 a Cobiscorp Ecuador S.A., el contrato para la provisién de una licencia unica de vigencia
indefinida no exclusiva, instalacion e implantacion del producto, adicionalmente de los servicios para
el mantenimiento del mencionado producto. El total del contrato asciende a US$500 mil por concepto
de licencias mismas que seran canceladas en 36 pagos mensuales consecutivos. Adicionalmente a

® partir del mes 13 el banco debera contratar el servicio de mantenimiento por US$37 mil anuales (fijos
durante 5 afios), mientras dure el tiempo del contrato.

Contrato de Adquisicion de Licencias de software y prestacion de servicios - Banco Nacional de
Fomento - Con fecha 1 de octubre del 2008, se adjudicé a Macosa S.A. (ahora Cobiscorp Ecuador
S.A)) el contrato para la provision de licencias, proceso de implantacion, capacitacion y soporte del
sistema bancario integral para el Banco Nacional de Fomento. El total del contrato asciende a
US$4,899,001, que serd pagado en funcién de los servicios prestados con una vigencia de 3 afios a
partir de la fecha de firma del contrato. Este monto incluye un valor de US$1,980,000 por concepto
de licencias COBIS.

® Proyectos con Instituciones de Microfinanzas - La Compaiiia ha celebrado varios contratos con
instituciones financieras del sector de Microfinanzas, por un valor total de US$990 mil, destacandose
en relacion con la cuantia del negocio los siguientes:

«  Grupo de Cooperativas: Servicios informaticos por US$87 mil.
«  Cooperativa 23 de Julio: Servicios informaticos por US$260 mil.
) . Cooperativa San Francisco de Asis: Servicios informaticos por US$113 mil.
« Ucade: Contrato de licenciamiento y servicios por US$190 mil.
»  Cooperativa Policia Nacional: contrato de licenciamiento y servicios por US$98 mil

Otras de las instituciones de Microfinanzas que mantienen negocios con la Compaiiia son: CACPE,
Financoop, Minga Corp., UCADE, Maquita Cushunchic y CoopMego.

Contrato de servicios técnicos y o asistencia y o consultoria celebrado entre Cobiscorp Colombia y
S.A. y Cobiscorp Ecuador S.A. - Durante el afio 2010, la Compaiiia celebré con su compaiiia
relacionada Cobiscorp Colombia S.A. un contrato para la actualizacion de las funcionalidades de la
plataforma de sistemas de informacion financiera bancaria COBIS. Las plataformas actualizadas
permitiran de manera inmediata el 6ptimo funcionamiento en tecnologias de infraestructura de
hardware de las marcas propietarias tales como: IBM, HP, SUN MICROSYSTEM.en los clientes de
Cobiscorp Colombia. El valor del contrato es de US$1.7 millones y el plazo de duracion es hasta el
31 de diciembre del 2010.

Oferta Mercantil de enajenacidn a titulo de venta de los derechos patrimoniales del software
bancario COBIS Version 3.1 exclusivamente para la Republica de Colombia celebrado entre

4 Cobiscorp Colombia y S.A. y Cobiscorp Ecuador S.A. - Durante el afio 2010, la Compaiiia celebrd
con su compaiiia relacionada Cobiscorp Colombia S.A. un contrato para ceder los derechos de uso del
sistemas de informacion financiera bancaria COBIS, en los clientes de Cobiscorp Colombia. El valor
del contrato es de US$2.3 millones y tiene un plazo de 24 meses a partir del mes de octubre del 2010.
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17. EVENTOS SUBSECUENTES

® ¢ Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de los estados financieros (mayo 31 del 2011)
no se produjeron eventos que en opinioén de la Administracion pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros.
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