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Gares-Zuria & Asot-ados

Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistas de
TECNISERVICIOS CHEVYCON S.A.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TECNISERVICIOS CHEVYCON
S.A. (Una Sociedad Anénima constituida en el Ecuador, subsidiaria de Signo del Eclipse
S.A., una compaiiia constituida y regida bajo las leyes de la Republica de Costa Rica) que
comprenden: el balance general al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como el resumen de politicas contables significativas y las
otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administraciéon sobre los estados financieros

2. La Gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador y del control interno determinado como necesario para permitir la
preparacidn de los estados financieros libres de distorsiones significativas, debido a fraudes
0 errores,

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos
basados en nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en los parrafos cuarto y quinto,
nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Estas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos
una auditoria para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos, transacciones y las revelaciones presentadas en los estados
financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan distorsiones
importantes, debido a fraudes o errores. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos relevantes de la Compafifa, para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditorfa también inchuye la evaluacion de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi
como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada

para proporcionar una base para nuestra opinién calificada de auditoria.

“A raember firm of DFK International a wortawide association of
independent accounting firms and business advisers”
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Bases para la opinién calificada

4. Hasta la fecha de nuestra revision, no hemos recibido la composicién de saldos iniciales de
las siguientes cuentas: cuentas por cobrar por US$212,113, aportes futuras capitalizaciones
por US$367,450, que estan contenidos en los saldos que se presentan en los estados
financieros adjuntos, originados en la compra de la Compafiia en el 2009, por lo que no
nos fue posible determinar la razonabilidad de dichos saldos, por medio de otros
procedimientos de auditoria. La Gerencia ha dispuesto un analisis de estas cuentas para su
depuracidn, se espera concluir con este analisis en el proximo ejercicio.

5. Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia no dispone de un estudio sobre el inventario de
repuestos de lento movimiento y con riesgo de obsolescencia por lo que no se ha creado
una provision para cubrir el riesgo de deterioro de esta clase de inventarios. En razon de
estas circunstancias, no nos fue posible establecer los efectos, si los hubiera, sobre los
estados financieros adjuntos derivados de esta situacién por medio de otros procedimientos
de auditoria. La Compafiia se encuentra realizando un andlisis del mencionado inventario y
se espera tomar las acciones necesarias para cubrir dicho riesgo.

Opinién Calificada

6. En nuestra opinidn, excepto por los ajustes que pudieran haberse determinado como
necesarios si no hubieran existido las limitaciones mencionadas en los pérrafos cuarto y
quinto, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente
en todos los aspectos significativos, la situacién financiera de TECNISERVICIOS
CHEVYCON S.A,, al 31 de diciembre del 2011, los resultados de sus operaciones, y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Aspectos de énfasis

7. TECNISERVICIOS CHEVYCON S.A. forma parte del Grupo VA, que se encuentra bajo
una misma administracién y que esta conformado actualmente por: Vallejo Araujo S.A.
Doble Via Vehiculos VASA S.A.; Fastfin S.A.; Servicios Industriales Vallejo Araujo S.A.,
SIVASA; Backoffice Servicios Empresariales S.A.; y Repuestos Automotrices
Urgenpartes S.A.

8. Tal como se menciona en las Notas 1 y 9 a los estados financieros, la Compafifa mantiene
importantes  operaciones de venta con su principal cliente REPUESTOS
AUTOMOTRICES URGENPARTES S.A., (compaiiia relacionada) con quien mantiene un
acuerdo verbal, para la provision de repuestos automotrices, que incluye principalmente
ventas de inventario y saldos de esta cartera.

A member firm of DFK Internationai a worldwide associatior of
independent accounting firms and business advisers”
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Como se menciona en la Nota 1 a los estados financieros, la Compafiia con fecha 2] de
mayo del 2012, mediante acuerdo entre los accionistas de la Compaiiia, considerando que
son los mismos de la compafifa Repuestos Automotrices Urgenpartes S.A., han decidido
iniciar los tramites legales de fusién de las compafiias Repuestos Automotrices

Urgenpartes S.A., y Tecniservicio Chevycon S.A. Esta situacién podria afectar el futuro
de la Compaiiia como negocio en marcha.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando estas circunstancias.

Como se menciona en la Nota 2 a los estados financieros y en el parrafo 2 de este informe,
la Compaiifa prepara sus estados financieros con base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad NEC las cuales podrian diferir en ciertos aspectos de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF. Por lo tanto, los estados financieros
adjuntos no tienen como propésito presentar la posicién financiera, los resultados de las
operaciones integrales, y los flujos de efectivo de TECNISERVICIOS CHEVYCON S.A.
de conformidad con principios de contabilidad Yy practicas generalmente aceptadas en
paises y jurisdicciones diferentes a las de la Republica del Ecuador.

\Ce WL
R.N.A.E. No. 358
25 de Junio del 2012

Quito, Ecuador R.N.C.P.A. No. 22857

A member firi of DFK International a wordwide association of
independent accouniing firms and business advisers”
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RVICIOS CHEVYCON ¢

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
Délares de EU.A.)
CTIVO
2011 2010
CORRIENTE:
Efectivo y en caja y bancos 988 38.096
Cuentas por cobrar, neto (Nota 3) 3,062,449 3,597,201
Inventarios (Nota 4) 857,795 373,665
Total del activo corriente 3,921,232 4,008,962
MAQUINARIA Y EQUIPO, neto {Nota 5) 8.170 14,650
3,929,402 4,023,612
PASIV MONIO DE LOS ACC \ AS
PASIVO CORRIENTE:
Cuentas y documentos por pagar (Nota 6) 584,372 962,564
Impuesto a la renta (Nota 8) 60,269 209,495
Total del pasivo corriente 644,641 1,172,059
DEUDA A LARGO PLAZO CON ACCIONISTAS (Nota 7) 1,776,556 1,531,199
Total pasivo 2,421,197 2,703,258
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social (Nota 10) 63,240 63,240
Reserva legal (Nota 11) 6.803 6,803
Aportes para futuras capitalizaciones (Nota 12) 367.450 367,450
Reserva de capital (Nota 13) 97.082 97,082
Resultados acumulados 973,630 785,779
1,508,205  1,320.354
3,929402 4,023,612

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.
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IECNISERVICIOS CHEVYCON S A,
ESTADO DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Délares de EUA.)
VENTAS NETAS 1,669,661 1.521.639
COSTO DE VENTAS 1,348,607 2,197,080
Lhilidad bruta 321,054 1,324,559
GASTOS DE OPERACION:
Administracidn y ventas Aan7 162,586
Depreciacidn v amortizacidn 7,069 7,065
61,786 169.653
Litilidad operacional 259,268 1,154,904
OTROS INGRESOS (GASTOS):
(Gastos) financieros, neto (8.148) (30,797)
Ortros gastos (3,000) {62.812)
(11,148) (93,609)
Utilidad antes de provisién para impuesto
a la renta 248,120 1,061,295
IMPUESTO A LA RENTA (Mot 8) 6,269 209,495
Utilidad neta 187 851 851,800

Las notas adjuntas son pare integrante de estos estados financieros.
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§ OS CHEVYCON S.A.

ESTAD LUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresados en Dolares de E.ULA.)
2011 2010
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes, compailias relacionadas y otros 2,139,159 3,262,364
Efectivo pagado a proveedores, compaiiias relacionadas y otras
cuentas por pagar (2,290,855) (4,216,920)
Efectivo pagado por impuesto a la renta (130,769)  (120.909)
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacion (282,465) (1,075,465)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION - -
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Efectivo recibido por préstamos de accionistas 245357 1,112,942
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento 245,357 1,112,942
(Disminucion) Aumento neto del efectivo en caja y bancos (37.108) 37.477
EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS:
Saldo al inicio del afio 38,096 619
Saldo al fin del afio 988 38,096

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



TECNISERVICIOS CHEVYCON S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EEES%! IVONETO
ITILIZADO EN) ACTIVIDADES DE OPERACION

POR LOS
(Expresadas en Délares de E.U.A.)
2011 2010
UTILIDAD NETA 187,851 851,800
PARTIDAS QUE NO SE REALIZARON CON EL INGRESO
O DESEMBOLSO DE EFECTIVO:
Depreciacién del afio 7,069 7.069
Pérdida en venta de maquinaria - 2,115
Provisién para impuesto a la renta 60,269 209,495
Baja de cuentas por cobrar 3,000 -
Baja de maguinaria y equipo - 42 896
Baja de retenciones en la fuente con cargo a otros gastos - 19,190
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Disminucion (Aumento) en cuentas por cobrar 469,498  (2,414,205)
(Aumento) o disminucion en inventarios (728,886) (50,339)
(Disminucion) aumento en cuentas por pagar (281,266) 256,514
Efectivo neto (utilizado en) actividades de operacién (282,465) (1,075,465)
ACTI ES ]
J JE NO SE J Vv

g
=
—
(-

v" La Compafifa compenséd US$21,363 de cuentas por cobrar clientes con cuentas por
cobrar a compaflias relacionadas.

v" La Compafia compensé el impuesto a la renta por pagar por US$78.726 con
cargo a cuentas por cobrar impuestos retenidos.

¥ La Compafifa dio de baja cuentas por pagar proveedores de saldos
correspondientes a afios anteriores por US$216,192 con cargo a inventarios.
Resultado de esta operacion disminuyo inventarios y cuentas por pagar por el
mencionado valor.



TECNISERV V S.A.

CONCILIA AD NETA CON EL EFECTIVO NETO
TILIZ OPERACION

POR LOS ANQS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresadas en Doélares de E.ULA.)

ACTIVIDADES DE OPERACION, INVERSION Y

FINANCIAN O S SALIZARON EN EFECTIVO

La Compaiiia dio de baja maquinaria y equipo por US$180,957 con cargo a
depreciacién acumulada por USS138,061 y US$42,896 con cargo a otros gastos.

La Compafiia compenso el impuesto a la renta por pagar por US$45276 con
cargo a cuentas por cobrar impuestos retenidos.

Las notas adjuntas son parte integrante de estas conciliaciones.
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TECNISERVICIOS CHEVYCON S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010
(Expresadas en Délares de E.U.A,)
OPERACIONES:

La Compafia fue constituida en Quito, Ecuador el 23 de diciembre del 1982 ¢ inscrita en el
Registro Mercantil el 28 de agosto de 1984. Sus actividades principales son la instalacion y
administracién de talleres de servicio automotriz y conexos; comercializacion de
automotores, maquinas y sus accesorios y repuestos, pudiendo para el efecto realizar toda
clase de actos y contratos comerciales o civiles permitidos por la ley,

En sesion del 28 de abril del 2003, la Junta General Extraordinaria Universal de
Accionistas, resolvié aumentar el capital suscrito de la Compailia, ¢l valor nominal de cada
accién cambio a USS$] y reformo el estatuto, aumentd el capital, mediante compensacién de
créditos, por la suma de US$50,000. Con éste aumento el capital suscrito y pagado de la
Compaiiia es de US$63,240.

Durante ¢l afio 2009, la Administracién de acuerdo a un plan estratégico de los nuevos
accionistas conformé un grupo econdmico separando negocios que se manejaban como una
sola operacién. Las compaiifas que integran actualmente el grupo son: SIGNO DEL
ECLIPSE S.A. (Controladora), VALLEJO ARAUJO S.A. (compra venta ¥
comercializacion de vehiculos, repuestos, accesorios y servicio de mantenimiento de
automotores de la marca Chevrolet), DOBLE VIA VEHICULOS VASA S.A. {compra
venta de vehiculos usados), INMOBILIARIA CONSTRUHORIZON ECUADOR S.A.
(inmobiliaria), TECNISERVICIOS CHEVYCON S.A., la Compaiiia (compra-venta de
repuestos genuinos Chevrolet), BACKOFFICE SERVICIOS EMPRESARIALES S.A.
(prestacion de servicios) y REPUESTOS AUTOMOTRICES URGENPARTES S.A.
(compra-venta de repuestos automotrices multi-marcas), durante ¢l periodo se registraron
varias operaciones con estas compafiias relacionadas, (Ver Nota 9).

Con fecha 15 de mayo del 2009, GENERAL MOTORS DEL ECUADOR S.A. designd a
TECNISERVICIOS CHEVYCON S.A. como distribuidor autorizado no exclusivo de
productos genuinos Chevrolet.

Durante el alo 2010 la Compaiiia incremento significativamente sus ingresos, debido a la
venta de equipos para pintura a su relacionada Inmobiliaria Construhorizon del Ecuador
S.A., (Ver Nota 9)

Con fecha 21 de mayo del 2012, mediante acuerdo entre los accionistas de la Compailia,
TECNISERVICIOS CHEVYCON S.A. se encuentra realizando todos los tramites
requeridos para la fusion de sus operaciones con su compaiia relacionada REPUESTOS
AUTOMOTRICES URGENPARTES, con el objetivo de ser ¢l encargado de la
distribucién autorizado de los productos genuinos Chevrolet, de acuerdo al contrato
firmado con fecha 17 de enero del 2011 con GENERAL MOTORS DEL ECUADOR S.A.
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IONES: Continuaci

Para cumplir con algunos de objeto, TECNISERVICIOS CHEVYCON S. A. cuenta con la
infraestructura fisica y la organizacién empresarial para adquirir los productos genuinos
Chevrolet y para revenderlos por su cuenta y riesgo a sus clientes, incluyendo, sin limitarse
a, ventas al piblico en general, a vendedores al por mayor y a minoristas. (Ver Nota 14)

Durante los afios 2011 y 2010, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes y
servicios locales han mantenido un proceso de ajuste, lo cual determiné un indice de
inflacion del 5.4% y 3.4%, aproximadamente para éstos afios, respectivamente.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD:

A continuacion se resumen las principales politicas de contabilidad que sigue la Compaiiia
éstas estdn de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad NEC, las cuales son
similares a las Normas Internacionales de Contabilidad NIC, A partir del 2012 se adoptard
formalmente las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF; para aquellas
situaciones especificas que no estén consideradas por las NEC, las NIC proveeran los
lineamientos a seguirse como principios de contabilidad aplicables en ¢l Ecuador, Estas
Normas requieren que la Gerencia efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos,
para determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros,
y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los mismos, Adn cuando
pueden llegar a diferir de su efecto final, la Gerencia considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

a.  Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados con base en el costo histérico,
modificado en lo que respecta en los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000
(fecha a la cual los registros contables fueron convertidos a délares de E.U.A.)
Mediante los lineamientos de ajuste y conversién contenidos en la NEC 17.

b.  Inventarios

Los inventarios de equipos estin valorados al costo especificado de adquisicién, los
repuestos se valoran al costo de adquisicion; por ¢l método del costo promedio, sin
que supere ¢l valor del mercado.

¢ Maquinaria y equipo
Se muestra al costo histérico o valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con
lo establecido en la NEC 17, segiin corresponda, menos la correspondiente

depreciacion acumulada; la Gerencia estima que, el monto neto de estos activos no
excede su valor de utilizacién econémica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o
¢l retiro y el resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del afo,
mientras que las mejoras y adiciones de importancia se capitalizan.

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio,
utilizando tasas que se consideran adecuadas para depreciar ¢l valor de los activos
durante su vida (til estimada, siguiendo ¢l método de linea recta.
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PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD: tinuacion

Participacié baiad

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, las compafifas deben destinar el 15% de
su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirio entre sus trabajadores.
Debido a que al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiia no mantiene
empleados en relacion de dependencia, no efectiia cargos en los resultados del afio
por este concepto.

Los ingresos y el costo de ventas relacionado se reconocen con base en el principio
de realizacion, esto es cuando se entregan los bienes.

Reconocimiento de gastos
Los gastos se registran por ¢l método del devengado cuando se conocen.

Registros contables v unidad monetaria

Los registros contables de la Compafifa se llevan en Délares de EJU.A., que ¢s la
unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

ion de las Normas In i i i i

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 publicada en ¢l Registro Oficial No. 498 de
fecha 31 de diciembre del 2008, la Superintendencia de Compafiias ratifica y
establece la obligatoriedad de aplicar las Normas Internacionales de Informacion
Financiera NIIF de acuerdo a un cronograma, estableciendo tres grupos de compaiiias
que se encuentran bajo su control y vigilancia que deberan implementar dichas
normas a partir de los afios 2010, 2011 y 2012 respectivamente. De acuerdo con este
cronograma, la Comparia debe cumplir con este requerimiento a partir del afo 2012
y para efectos comparativos el ato 2011,

Con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucion SC.Q.ICLCPAIFRS.11.01, la
Superintendencia de Compaiiias considerando entre otros, que ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) en Septiembre del 2009 edité en espaiiol la
Norma Intemmacional de Informacién Financiera para las Pequefas y Medianas
Entidades, NIIF para PYMES, resolvié para efectos del registro y preparacion de
estados financicros, calificar como PYMES a las personas que cumplan las siguientes
condiciones:

a) Activos totales inferiores a US$4,000,000;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a US$5,000.000;
¢) Tengan menos de 200 trabajadores
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Adopcion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF:
Conti i¢

Estos pardmetros sc considerarén como basc a los estados financicros del ejercicio
ccondmico anterior al periodo de transicion, es decir 2010, Todas aquellas compaiiias
que cumplan con las condiciones antes seffaladas aplicaran NIIF para las PYMES y
se establece el afio 2011 como periodo de transicién y como tales éstas deberdn
claborar v presentar sus estados financieros comparativos con base a dichas normas,

De acuerdo con estas resoluciones la Compaiiia se¢ encuentra en ¢l tercer grupo y
aplicard NIIF completas.

3.  CUENTAS POR COBRAR:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se conforman de la siguicnte

mancra:

2011 2010
Companias relacionadas (Nota9) 2,582,746 3,293,452
Clientes (1) 356,035 218,858
Crédito Tributario IVA 73,691 -
Retencion en la fuente de impuestos (Nota 8) 19,211 78,726
Garantias 1,149 3,000
Otras (2) 45,013 18,561

dAA3IIIIIIIIIBANNNIININNNNNNNNNNNNNN

l

3,077,845 3,612,597

Menos: Provisién para cuentas incobrables (3) (15,396) (15,396)

3,062,449 3,597,201

(1) Al 31 de diciembre del 2011 se conforma principalmente por US$129,504 que

corresponde a cuentas por cobrar a General Motor del Ecuador S.A. y US$212,113 de
saldo iniciales desde el afo 2009 no se dispone de la composicion, de estos dltimos.

Al 31 de diciembre del 2011 corresponde a cuentas por cobrar al Servicio de Rentas
Internas por pagos en exceso, correspondientes al afo 2010,

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, la Compaiiia no dispone de un detalle de cartera
de clientes de aquellos saldos mantenidos al 31 de diciembre del 2011 que fueror
generados antes del 31 de mayo del 2009 ¢l cual nos permita un analisis po-
antiglledad para verificar la suficiencia de la provisién para cuentas incobrables, Lz
Gerencia estima que la provision a esta fecha es suficiente y no excesiva.
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4.  INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, ¢l inventario estaba constituido de la siguiente

manera:
2011 2010
Inventario de repuestos 311,383 256,398
Inventario de equipos 546,412 -
Importacion en transito - 117,267

857,795 373,665

El movimiento de los inventarios fue como sigue:

2011 2010

Inventario inicial 373,665 323.326

+  Compras ¢ importaciones 1,832,737 2,249,945
(-)  Egreso de bodega por ventas (1,348,607)  (2,197.080)
(-)  Otros cgresos (devoluciones en compras) - (2,526)

857,795 373,665

5. MAQUINARIA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, maquinaria ¥ equipo estaban constituidos de la
siguiente manera:

Tasa
Anual de
Depreciacion

2011 2010

Maquinaria y equipo de taller 70,688 70,688 10%
70,688 70,688
Menos- Depreciacion acumulada (62,518) (56,038)
(1) 8,170 14,650

-

(1) Al 31 de diciembre del 2010, la Compaiia realizo un inventario fisico de maguinariz
y equipo, producto del cual dio de baja mobiliario y equipo por US$180,957 con
cargo a depreciacién acumulada por US$138,061 y otros gastos por USS42,896.
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6

MAQUINARIA Y EQUIPQ: (Continuacién)

El movimiento de, maquinaria y equipo fue como sigue:

2011 2010

Saldo inicial al 1 de enero del 2011 y 2010 14,650 66,730
Bajas y ajustes 589 (42,896)
Ventas - (2,115)
Depreciacion del afio (7.069) (7,069)
Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 8,170 14,650

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas y documentos por pagar se encontraban
conformadas de la siguiente manera:

2011 2010
Proveedores (n 464,249 735,157
Compaiiias y partes relacionadas (Nota 9) 114,689 123,374
Retenciones en la fuente e IVA 3.073 2,546
Impuesto al valor agregado [VA 84 101,487
Otras 2,277 -

584,372 962,564

B =

(1) AL31 de diciembre del 2011 y 2010 corresponde a facturas de su principal proveedor,
General Motors del Ecuador S.A.

DEUDA A LARGO PLAZO:

Al 31 de diciembre del 2011, La Compaiiia las cuentas por cobrar a largo plazo estaba
conformado por:

2011 2010
Signo del Eclipse S.A. 1,776,556 1,531,199

1,776,556 1,531,199

Para cl afio 2011 y 2010 corresponden a los pagos realizados por Signo del Eclipse S.A., de
las importaciones realizadas por la Compafia por US$245357 y 1US$989,567
respectivamente. El saldo de US$541,632 correspondiente al afio 2009 se originaron por
transferencia recibidas desde el exterior.
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IMPUESTO A LA RENTA:
a.  Contingencias

De acuerdo con la legislacion vigente, los afios 2008 al 2011 ain estan sujetos a una
posible fiscalizacion por parte de la administracion tributaria.

Tasa de impuesto

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario y su Reglamento, se dispone
que las sociedades calcularan el impuesto causado aplicando la tarifa del 14% y 15%
sobre el valor de las utilidades que reinviertan en el pais y la tarifa del 24% y 25%
sobre ¢l resto de utilidades para el 2011 y 2010 respectivamente.

Segin lo establecido en el Codigo de la Produccidn se establecié una reduccion de la
tarifa del impuesto a la renta de sociedades que se aplicara en forma progresiva en
los siguientes términos: Durante el afto 2011, la tarifa impositiva serd del 24%; para
el afio 2012 la tarifa impositiva serd del 23% y a partir del aflo 2013, en adelante, la
tarifa impositiva serd del 22%.

El impuesto a la renta para los aftos 2011 y 2010 fue calculado a la tasa del 24% y
25% sobre las utilidades gravables respectivamente.

Dividendos

A partir del 2010, los dividendos que se distribuyan a personas naturales residentes
en el pais y a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o de menor imposicion
causan impuestos adicionales, de acuerdo con una tabla que va del 1% al 10%
adicional.

Movimiento

El movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

2011 2010
Activo:

Saldo inicial al 1 enero del 2011 y 2010 78,726 64,466
Retenciones en la fuente del afio 19,211 40,094
Anticipo pagado - 38,632
Bajas de retenciones en la fuente - (19,190)
Compensacion del afio (78,726)  (45,276)

Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010
(Ver Nota 3) 19,211 78,726
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8. IMPUESTO A LA RENTA:(Continuacién)
d.  Movimiento: (Continuacién)

2011 2010

Pasive
Saldo inicial al 1 enero del 2011 y 2010 209,495 127,553
Compensacion (78,726)  (45,276)
Pago (130,769)  (82,277)
Provisién de impuesto causado 60,269 209,495
Saldo final al 31 de diciembre del 2011 y 2010 60,269 209,495

e.  Conciliacién tributari

El impuesto a la renta correspondiente al 2011 y 2010 fue calculado de acuerdo a la
tasa impositiva vigente como sigue:

2011 2010
Utilidad antes de provision para participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 248,120 1,061,295
Participacion a trabajadores = -
Base imponible 248,120 1,061,295
(+) Gastos no deducibles 3,000 36,821
(-) Amortizacién pérdidas tributarias de afios anteriores - (260,135)
Utilidad gravable 251,120 837,981
Impuesto a la renta causado (tasa del 24% y 25%) 60269 209495

f. Pérdidas fiscales amortizables

Al 31 de diciembre del 2009, la Compaiia mantenia pérdidas fiscales amortizables
para ¢jercicios futuros por US$260,135. Estas pérdidas podrin amortizarse contra
resultados positivos en los préximos cinco afios siguientes al que se originaron, sin
que excedan del 25% de la utilidad tributable de cada afio. Estas pérdidas fueron
amortizadas en el ejercicio 2010.

g Determinacién el anticipo dei i |

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, las
empresas que tengan suscritos o suscriban contratos de exploracion y explotaciéon
de hidrocarburos en cualquier modalidad contractual y las empresas piblicas
sujetas al pago de impuesto a la renta, deberdan determinar en su declaracién
correspondiente al ejercicio econémico corriente, ¢l anticipo a pagarse con cargo
al ejercicio fiscal siguiente equivalente a la sumatoria de los resultados que se
obtengan de la aplicacion de la siguiente formula:




9

8. IMPUESTO A LA RENTA:(Continuacién)

g. Determinacién del anticipo del impuesto a la renta: _(Continuacion)

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio;
v" El cero punto dos por ciento (0.2%) de los costos y gastos deducibles;
v" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y
¥" El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones del afio corriente,
se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del Registro Unico de
Contribuyentes RUC segin le corresponda, en julio y septiembre del afio
siguiente, El anticipo es crédito tributario; cuando el impuesto causado es menor al

anticipo, €ste iltimo se determina como impuesto minimo definitivo.

De acuerdo con este cdleulo, ¢l anticipo de impuesto a la renta para el afio 2012 se

ha estimado en US$26,454.

h.  Declaracién impuesto a |

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la declaracion de

impuesto a la renta (sustitutiva) del ejercicio econémico 2011,

9. COMPANIAS Y RELACIONADAS:

Cuentas por cobrar: (Nota 3)
Inmobiliaria Construhorizon Ecuador S.A.

Repuestos Automotrices Urgenpartes S. A.
Backoffice Servicios Empresariales S.A.

Cuentas por pagar: (Nota 6)
Vallejo Araujo S.A.

Deuda a largo plazo con accionistas: (Nota 7)
Signo del Eclipse S.A.

Las transacciones mds significativas, no en su totalidad, con compafias relacionadas fueron

como sigue:

2011 2010
1,159,234 1,953,870
1,420,866 1,336,644

2,646 2,938
2,582,746  3,293452

114,689 123,374
114,689 123,374
1,776,556 1,531,199
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o 9. COMPARNIAS Y RELACIONADAS: (Continuacién)
|
- 2011
” Repuestos Servicios
| Automotrices  Empresaniales Inmobiliaria  Signo del
” Vallejo  Urgenpartes Backoffice  Construhorizon Eclipse
I Araujo S.A S.A SA. S.A. SA.
Venta de repuestos - 2,182,716 - - -
Devolucidn en ventas - (508,758) - - -
Cobros - (1,537,776) (6,507) (794.636) -
Préstamo recibidos - - - - 245,357
Servicios recibidos - - 6,507 - -
Pagos realizados (17.615) - - - -
2010
(1)
Repuestos Servicios
Automotrices  Empresariales Inmobiliaria  Signo del
Vallejo Araujo  Urgenpartes Backoffice  Construhorizon Eclipse
S.A S.A. S.A. S.A. SA.
Venta de repuestos - 1,336,644 - - -
Venta de equipos - - - 2,033,870 -
Préstamo recibidos 123,375 - - - -
Servicios recibidos - - 12,438 - -
Pagos realizados - - (9,500) - (989,569)

(I) La Compafiia realizo ventas de equipos de pintura a su relacionada Inmobiliaria
Construhorizon del Ecuador S.A., con lo cual incremento sus ventas en un 186% en
relacién con el afo 2009.

Debido a las caracteristicas del negocio, no se han efectuado con terceros operaciones
similares a las indicadas en esta Nota.

10. SOCIAL:

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el capital social estd compuesto por 63.240 acciones
ordinarias y nominativas de US$1 cada una totalmente pagadas.

11. RESERVA LEGAL:

La Ley de Compaiiias requicre que se transfiera a la reserva legal el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que ésta llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia,
pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse. Hasta la
fecha de este reporte la Compaiiia no ha registrado esta apropiacién correspondiente al afio
2010.

d43333333333¥)



12.

13.

14.

15.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 los aportes para futuras capitalizaciones ascienden a
US$367.450 y se conformaron por compensacion de créditos con los anteriores accionistas.

RESERVA DE CAPITAL

Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria originadas en ajustes por reexpresiones y conversiones hasta el 31
de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o parcialmente capitalizada, El saldo de
esta cuenta no esta disponible para el pago de dividendos en efectivo.

CONTRATOS:

Con fecha 15 de mayo del 2009, GENERAL MOTORS DEL ECUADOR S. A. designd a
TECNISERVICIOS CHEVYCON S. A. como distribuidor autorizado, no exclusivo, de
productos genuinos Chevrolet.

Para cumplir con el objeto del contrato, TECNISERVICIOS CHEVYCON S. A. cuenta
con la infraestructura fisica y la organizacion empresarial para adquirir los productos
genuinos Chevrolet y para revenderlos por su cuenta y riesgo a sus clientes, incluyendo,
sin limitarse a, ventas al pablico en general, a vendedores al por mayor y a minoristas. Con
fecha 17 de enero del 2012 GENERAL MOTORS DEL ECUADOR S.A. procedié a
firmar un nuevo contrato designando como nuevo distribuidor a REPUESTOS
AUTOMOTRICES URGENPARTES. El plazo de duracion del contrato es de un afio,
prorrogable autométicamente por periodos de un afio, siempre que una de las partes no le
comunique por escrito a la otra con al menos sesenta dias de anticipacion al vencimiento
del contrato su decision de no prorrogarlo, sin indemnizacién alguna por ese hecho.

EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre del 2011, y la fecha de emision de este informe (25 de Junio del
2012), no se produjeron eventos adicionales que en opinién de la Compafiia pudieran tener
un efecto significativo sobre los estados financieros adjuntos y que no estuvieran revelados
en los mismos o en sus notas.



