INFORME DE COMISARIO

Quito, Marzo 13 del 2007.
A los sefiores accipnistas de SKIODA S.A.

1. He revisado el Balance de Situacion y el Estado de Pérdidas y Ganancias de
SKIODA S.A. de enero a diciembre de 2006.

Los componentes de la estructura financiera de la compaiiia son:

2006 2005
a) Activos. US$ 1,095,818.70 US$ 909.379,39
b) Pasivos US$ 445 965.58 US$ 420.720,48
¢) Patrimonio US § 649,853.12 (*) US$ 488.652,91

(*) Se incluye la utilidad del ejercicio del 2006 de US $ 161,200.22, despues de
impuestos. Estos valores han sido conciliados con los respectivos registros
contables, sin que se hayan encontrado diferencias.

2. Revisé los libros sociales determinando que los administradores han dado
cumplimiento a las normas legales estatutarias, reglamentarias y resoluciones de
la Junta General de Accionistas.

3. Se determina que. la Compafifa ha establecido y vigilado razonablemente cl
cumplimiento de las normas y procedimientos de Control Interno.

4. Los libros de Actas de la Junta General, libro de Acciones y Accionistas, los
comprobantes y libros de contabilidad se llevan y se conservan de conformidad
con las disposiciones legales. Ademas la custodia y conservacion de los bienes
de la Compaiiia son adecuados.

5. En mi opinién los Estados Financieros presentan razonablemente la situacion
financiera de SKIODA S.A., asi como sus resultados operacionales al 31 de
diciembre del 2006 y los resultados operacionales, puesto que en la Contabilidad
se han aplicado los Principios Contables de General Aceptacion.



6. Del estudio de los Estados Financieros de SKIODA S.A., se llego a las
siguientes conclusiones:

CONCEPTO 2006 % 2005 % Vaixion %
Verias 1,000,749.16 038426 ABIUD  67.22%
Comisiones 2036431 2060067 N7464  1338%
Total Ing. Operativos 127013347 10000%  8BABW  10000% 4366054  5239%
- Costode Vertas L gBImos 6819% -SB0M10 @M% U0BH  655%
Wilicaden Vertas 000043 3NB1% 04N  IU%  WENO N 16%
- Gasto de Vertas y Adrinistradion 2ABHRB  BOG% A6 197% B1WTB 2381%
Utfidad Operaciorsl 2017708 1576%  MSTBLT  174P%  HAAN8T  ITH%
+Qiros Ingresos ro Cperadiordes 153811 121% RTATT  27%  -73BH  -R3I%
- Qtros Egresos no Operedioreles 37878 00%% 818776 074%  -588%B -B%
tilidlad del Ejercicio 21516641 16HM% 12821 194% 88BN N5%
- 15% para Empleaos - 000% - 000% - 000%
-Impuesto ala Rerta } 539619  425%%  -BIBI9  348% 249800 H21%
Utiliciadt Liquicia © 61,2022 1269% 13331502 1B5%% 78BN 209D%

Comentafiqs.de la var:iacié'n entre los aiios 2005 y 2000
6.1. El total de los ingresos operacionales aumentaron en el 52.39%.
6.2. El costo de ventas aumento en el 5.43%.
6.3. Los gastos operacionales aumentaron en ef 23.81%
6.4. 'Los ingresos no operacionales disminuyeron en el 32.37%.
6.5. Los egfesos no operacionales disminuyeron en el 93.88%.
6.6 La utilidad del ejercicio aumento en el aiio 20006 en el 32.58%.

6.7 En el afio 2006 no se considera el calculo del 15% de utilidades para los
- empleados, en razon que no ha tenido empleados en el presente aifo.

6.8 El Impuesto a la Renta tiene un aumento del 86.23%.

7. INDICADORES FINANCIEROS

" INDICADORES QUE MIDEN LA LIQUIDEZ

CONCEP10 2006 2005 Variacion Y%
Capital de Trabajo 636,743.30 47482858 161,91481 34.10%
Solvencia 243 213 030 14.08%

Liquidez 11 063 048 76.19%



Comentarios :
De estos datos se p‘uede apreciar que SKIODA S.A. :

7.1. Tiene Capital de Trabajo, por lo tanto le permitird cumplir con las
obligaciones. Con respecto al afio 2005 el incremento fue de Ub $161,914.81,

que representa el 34.10%.

7.2. La relacion corriente aumenta en el 14.08% teniendo US $ 2.43 para pagar US
$ 1.00.

7.3. Sin tomar-en cuenta el realizable de la Compailia, el margen de liquidez ha
aumentando en el 76.19% disponiendo de US $ 1.11 para pagar US $ 1.00.

8. INDICADORES Qle MIDEN EL ENDEUDAMIENTO

CONCEP1O 2006 2005  Varacion @ %
Solidez, 4070% 46.6% 556 12.02%
Tndice de Endeudamiento 069 0.6 017 A977%

Comentarios :

8.1. La relacion indica que del total del activo corresponde el 40.70% a terceras
personas y el 59.30% corresponde a los accionistas, habiendo disminuido la
dependencia e el 2006 de terceras personas en el 12.02%.

8.2. Con la relacion Pasivo a Patrimonio se establece que en la empresa a la fecha

del balance, las obligaciones por cumplir son 0.69 veces el Patrimonio,
habiendo mejorado respecto al afio 2005 en el 19.77%.

9.  INDICADORES QUE MIDEN LA RENTABILIDAD

CONCEPTO . 2006 2005 Variacion %

Utilidad del Ejercicio antes de
Impuestos sobre Ingresos 16.94% 19.47% -2.53% -12.99%

Utilidad liquida después de
Empleados e Impuestos sobre el

Patrimonio 24.80% 27.28% -2.48% -9.09%

Utilidad liquida sobre pasivo y

patrimonio ) 14.71% 14.66% 0.05% 0.34%
Comentarios:

9.1. El porcentaje de utilidad antes de impuestos sobre ingresos en ¢l 2005 ha
disminuido en el 12.98%.

b



9.2. La utilidad liquida después de empleados e impuestos sobre Patrimonio cu el
afio 2006 disminuyo en el 9.09%.

9.3. La utilidad después de empleados e impuestos sobre Pasivo y Patrimonio, ha
mejorado en el 0.34%.

Agradezco al Sefior Gerente y al personal de SKIODA S.A, por la
colaboracion recibida en el cumplimiento de mis funciones.
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