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(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

1- OPERACIONES

La compaiiia fue establecida bajo las leyes ecuatorianas el 27 de marzo de 1984, e inscrita en el
registro mercantil el 4 de julio del mismo afio. Desde su creacién la compadiia estd dedicada al
fomento del cultivo, produccién y procesamiento de productos agricolas, principalmente del
caucho, para su comercializacidon en el mercado nacional, las plantaciones y fibrica de
extraccidn del caucho se encuentran ubicadas en Patricia Pilar, Provincia de los Rio v su
domicilio tributario desde el afio 2017 es en la ciudad de Cuenca.

Aproximadamente el 97% y 98% de las ventas del afio 2019 y 2018, se realizan a la
compafiia Continental Tire Andina S.A., compafifa relacionada por accionistas y por
administracién comun.

La produccion de las plantaciones de caucho de propiedad de la Compania tepresenta
aproximadamente el 31% y 22% con relacién al total de matetia prima utilizada en Ia
produccion durante el periodo 2019 y 2018, respectivamente.

2- ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Notmas Internacionales de
Informaci6én Financiera involucra la elaboracion, pot parte de la Gerencia de la Compania, de
estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacién de los resultados, asi como la revelacion
de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia. La

Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las
circunstancias.

Bases de medicién. - Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la
base del costo histérico, excepto por los siguientes rubros de caricter material:

° Cuentas por cobrat y cuentas pot pagar medidos por su costo amortizado y

. Obligaciones con el personal por beneficios definidos post empleos medidas a su
valor presente, considerando variables actuariales.

Estimaciones y Supuestos. - Las estimaciones y supuestos contables mis importantes
utilizados por la Compafiia en la elaboracién de los estados financieros fueton las siguientes:
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ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

(Continuaci6én)

Estimaciones pata las pérdidas crediticias esperadas:
Las tasas de incobrable de clientes (detetioro) para los distintos segmentos basadas en

el modelo de pérdida crediticia esperada. La administracion realiza su tmatriz
considerando:

- Clasificacién de los grupos por segmentos,

- Creacion de las bandas de anticuacién,

- Determinacion de los importes brutos cancelados,
- Determinaciéon de las tasas de incumplimiento,

- Consideracion de evaluaciones individuales.

Vida 1til de bienes de uso:

Las estimaciones de vida afil se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar que la vida
4dl de los activos deberia disminuitse, se deprecia el exceso entre el valor en libros
neto y el valor de recuperacion estimado (para instalaciones, maquinaria y vehiculos),
de acuerdo con la vida 1til restante revisada.

Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida %t de los activos se viera disminuida o incrementada

Deterioro del valor de los actives no financieros:

La Compaiifa evalia los actives o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las citcunstancias indican que el valor en libros de un activo podtia no ser
tecuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores exceden su valor de

mercado o capacidad de generacién de ingresos netos, se practican ajustes por deterioro
de valor con cargo a los tesultados del periodo.

Impuestos a la renta e impuestos diferidos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
intetpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando Ja Compahia considera
que 505 estimaciones en matetia tributaria son prudentes, conservadotas y aplicadas en

forma consistente en los periodos teportados, pueden surgir discrepancias con el
organismo
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de control tributaric (Servicio de Rentas Internas), en la interpretacion de normas, que
pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Los impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias existentes
entre e] valor en libros de los activos y pasivos para propésitos de informacién
financiera y los montos usados para propésitos tributarios. Se reconocen activos por
impuestos diferidos por las pérdidas fiscales no utilizadas, los créditos tributarios y las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que sea probable que existan
ganancias imponibles futuras disponibles conira las que pueden ser utilizadas. Los
activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha de balance y son
reducidos en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos
relacionados sean realizados; esta reduccion seta objeto de reversion en la medida
que sea probable que haya disponible suficiente ganancia fiscal.

Al final de cada ejercicio sobre el que se informa, la Compafiia evaluari nuevamente
los activos por impuestos diferidos no reconocidos y registrard un activo de esta
naturaleza, anteriormente no reconocido, siempre que sea probable que las futuras
ganancias fiscales permitan la recuperacién del activo por impuestos diferidos.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales
que se derivatian de la forma en que la Sociedad espera, al final del ejercicio sobre el
que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

El impuesto diferido debe medirse empleando las tasas fiscales que se espeta sean de
aplicacion a las diferencias temporarias en el ejercicio en el que se teverse, usando
tasas fiscales aprobadas a la fecha de emission de los estados financieros.

De acuerdo a los antetior, par ala medicion de los activos / pasivos por impuestos
diferidos se han aplicado las siguientes tasas fiscales:

Aifios Tasas
2018 25%
2019 25%
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e Obligaciones por beneficios definidos:

Hipétesis actuariales consideradas para el cilculo de beneficios a empleados (jubilacion

patronal y desahucio) relacionados con los afios de servicio, expresados en nota 16 y
17

El pasivo por estos beneficios esta basado en las tasas estandar de inflacién, rotacién de
personal y mortalidad. También toma en cuenta la previsidn de los incrementos de
salarios futuros. Las tasas de descuento estin determinadas en referencia a bonos de
alta calidad en la moneda y aproximando los términos en que los beneficios seran
pagados. La incertidumabre de la estimacion existe en relacidén a las variables de base,
con lo que, pueden existir vatiaciones significativas en las futuras valuaciones de las
obligaciones pot beneficios definidos de la Compaiia.

¢  Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados
teales pueden difetir de los montos estimados por la Gerencia, como son las provisiones
por setvicios de logistica brindados a su compafia relacionada Continental Tire Andina
S.A.

La determinacién de los valotes a provisionar sobre los valores reales a pagar esta basada en

la mejor estimacién efectuada por la Gerencia de la Compafifa efectuada considerando toda la

informacion disponible a la fecha de la elaboracion de los estados financietos, incluyendo

opiniones de asesores y consultores.

3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaifiia estan de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) las cuales requicren que la Gerencia
efectue ciertas estimaciones para determinar la valuacién de algunas de las partidas incluidas
en los estados financieros y para efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las

mismas. La Gerencia considera que las estimaciones utihizadas fueron los adecuados en
tales circunstancias.

a. Preparacién de los estados financieros

Los registros contables de la compafiia en los cuales se fundamentan los estados
financieros son Hevados en dolates estadounidenses.
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b.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

La Compafiia prepata sus estados financieros y llevan sus registros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Esta presentacidén exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones
y los ctitetios de reconocimiento de activos, pasivos, ingtesos y gastos establecidos en
el marco conceptual de las NIIF.

Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considetar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depésitos a plazos en entidades financieras y otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos.

Cuentas por cobrar comerciales

La politica contable de la Compaiifa es reconocer las cuentas por cobtrar comerciales a
su valot justo y posteriormente meditlas a su costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo.

Se constituye una estimacién por el detetioro de las cuentas por cobrar comerciales
aplicando el método de las pérdidas crediticias esperadas de acuerdo a la NIIF 9, la
cual se determina con la diferencia entre los fondos futuros contractuales y los que la
compafiia espera recibir, descontado a la tasa original (o ajustada para créditos
deteriorados) y aplicando el promedio ponderado de las pérdidas crediticias, en
funcién de los tespectivos riesgos de incumplimiento de acuerdo a cada edad de la
cartera. La provision es deducida del valor en libros y el monto de la pérdida es
reconocida en el estado de resultados integral en el rubro gastos de venta. Cuando el
activo se torna incobrable, se da de baja contra la cuenta de deterioro de activos
financieros. (Véase Notas 6 y 15).

Inventarios

Los inventatios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo es

determinado mediante el método promedio ponderado. El valor neto realizable es el
precio
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de venta estimado en el curso ordinario de las operaciones, menos los gastos variables de
venta que sean aplicables.

La provisién del valor neto de realizacién y otras pérdidas en el inventatio, se calculatin
pata cubrir eventuales pérdidas al relacionar el costo con el valor neto de realizacién, esta
provisién se puede dat por obsolescencia, como resultado del anilisis efectuado a cada
uno de los rabros que conforman el grupo de inventarios (Véase nota 10).

Propiedades y equipo

Se muestran al costo menos las depreciaciones acumuladas y, en su caso, pérdidas por
deterioro. Los componentes del inmovilizado material se deprecian desde el momento
en que los bienes estin en condiciones de uso, disttibuyendo linealmente el costo de
los activos entre los afios de vida Gtil estimada.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados son tevisados al cletre de cada
ejercicio v, si procede, ajustados de forma prospectiva.

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion del inmovilizado material, como también los intereses pot financiamiento
directa o indirectamente relacionados con ciertos activos calificados. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados a la inversidn vayan a fluir a la compaiiia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los ottos desembolsos postetiores
corresponden a reparaciones o mantenciones y son registrados en el estado de resultados
integrales cuando son incurridos. (Véase nota 11)

El valor residual de estos activos, la vida 1til y el método de depreciacion seleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesatio, a la fecha de cada balance general para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio
econdmico y las expectativas de vida de las partidas de vehiculos, muebles y equipo.

Un componente de vehiculos, muebles y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, se da de baja al momento de su venta o cuando no se

espera obtener beneficios econdmicos fixturos por su uso o venta.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento la baja del activo (calculada como la
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difetencia entre el ingteso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se
incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un detetioro en el
valor de los activos, se comparari el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registto o reverso de una pérdida de valor, que suga como
consecuencia de esta comparacidn, se registra con cargo o abono a los resultados
integrales segun corresponda.

f. Activos Biologicos

Los activos biolégicos (plantas productotas) en la empresa se registran al costo menos
su amottizacién y, en su caso pérdida por detetioro del valot.

La empresa amortiza sus activos bioldgicos en base a la distribucién sistematica del
importe amortizable del activo en funcidén de su rendimiento productivo.

g. Deterioro del valor de los activos no financieros

Al final de cada periodo, la Compaiia evalia los valores en libros de sus activos
tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recupetable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de
haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compafifa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de
efectivo a Ia que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distibuidas al grupo mas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de distribucion
razonable y consistente.

El impotte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos ¢l costo de venta y
el valot en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
riesgos especificos para el actvo para les cuales no se han ajustado los estdimados de
flujo de efectivo futuros. Si el importe recuperable de un activo {0 unidad generadora
de efectivo) calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
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unidad generadora de efectivo) se teduce a su impotte recuperable. Las pérdidas por
deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registra a un
importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable,
de tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros que se
habtia calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo
(o unidad generadora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocidoe automaticamente en resultados, salvo si el activo
cortespondiente se tegistta al importe revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida
por deterioro se maneja como un aumento en la revaluacién.

Inversiones en subsidiaria

Los resultados y los activos y pasivos de las inversiones en subsidiarias son incorporados a
los estados financieros utilizando el método de participacién. Las inversiones se
teconocen inicialmente en el estado de situacién financiera al costo, y el importe en libros
se inctementard o disminuiri para reconocer la parte del inversor en el resultado del
petiodo de la compaiida. (Véase Nota 12).

Los dividendos en efectivo disminuyen el valor de la inversién cuando se perciben o
son declarados por la compafiia emisora.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transaccion.

Tras su reconocimiento inicial, se valotizan a su “costo amortizado”. La diferencia
entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida dutante el petiodo de
duracion del préstamo usando el método del “tipo de interés efectivo”. Los intereses
pagados vy devengados que corresponden a pasivos financieros utilizado en el
financiamiento de sus operaciones se registran en el estado consolidado de resultados
integrales en la cuenta “Costos financieros”. Los intereses pagados y devengados que

cotresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en actividades de inversion de
activos calificables se
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)
registran en el estado de situacién financiera en la cuenta del activo calificable que

cortesponda hasta el momento en que el activo calificable se encuentre disponible para
U USC.

Aggicultura Commercial S.A. Agicom, clasifica sus pasivos financleros dependiendo del
propdsito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

. Préstamos que devengan intereses.
. Otros pasivos financieros.
» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan inteteses

Esta categoria comprende principaltmente los créditos con bancos e instituctones
financieras. Se clasifican en el estado de situacidén financiera come pasivos cottientes a
menos que AGICOM S.A., tenga el detecho incondicional de difetir el pago de la

obligacion por al menos doce meses después de la fecha de cietre de los estados
financieros.

Otros pasivos financietos

Esta categoria comptende principalmente Ia emision de obligaciones financieras. Se
clasifican en el estado de situacion financieta como pasivos cotrientes 2 menos que
AGICOM S.A. tenga el derecho incondicional de diferir ¢l pago de la Obligacién pot
al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagat
Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores.

Se presentan en el activo corriente con excepcion de aquellos con vencimiento
supetior a doce meses desde la fecha de cierre de los estados financieros, los cuales son
presentados en el activo no corriente.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

Fl gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto 3 la renta
cotriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados
por funcién, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio, en otros tesultados integral o provienen de una combinacién de negocios.
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La provisién para impuesto a la renta se caleula utilizando la tasa del impuesto vigente
para el afio 2019 que es del 25% (25% para el afio 2018) sobre la utilidad gravable
{(Véase Notas 13 y 23). El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el
efecto de las diferencias tempotales entre la base wtibutaria de los activos y pasivos y
sus respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacién y la tasa del
impuesto vigente. Para determinar el impuesto diferido se untiliza la tasa de impuesto
que, de acuerdo con la legislacién tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en que
los activos y pasivos por impuestos diferidos seran realizados o liquidados. En
consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria vigente o en las
tasas de impuestos deberin ser reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la
fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea publicada.

Los activos pot impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que

vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar dichas
diferencias.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas
o a recibit por la venta de bienes en el curso ordinario de las actividades de la
Compafiia. Los ingresos ordinatios se presentan netos de impuestos a las ventas,
devoluciones y descuentos.

La Compaiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan a la Compafia y se
hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la Compafiia,
segun se describe debajo. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con la
venta hayan sido superadas. La Compafia basa sus estimados en los resultados
histéricos, tomando en consideracién el tipo de cliente, el tipo de transaccién y las
especificaciones de cada acuerdo comercial. (Véase nota 19)

Agicom S.A. clasifica sus ingresos conforme el signiente detalle:

¢ Las ventas de bienes que realiza la compafiia corresponden a:
- Venta de Caucho Natural.
= Venta de herramientas y productos quimicos
- Venta de plantas de caucho
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¢ Los ingresos por prestacion de servicios. - comprenden trubros como
- Servicio de Injertacién de copa
- Setvicio de Asistencia Técnica,

l. Beneficios a empleados

Beneficios definidos: Tubilacidén patronal y desahucio

La Compafila mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y desahucio,
definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con catgo a resultados del
ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de
situacién financiera, y que se deterrina anualmente en base a estudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado.

El valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina descontando los
flujos de salida de efecuvo estimados usando la tasa de interés determinada por el petito.
(Véase Nota 15,16y 17).

m. Cambios en politicas contables

m.1. Las siguientes NIIF, Enmiendas a NIIF e Interpretaciones han sido adoptadas en
estos estados financieros.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Participaciones de largo plazo en
Asociadas y Negocios Conjuntos
{enmiendas a NIC 28)

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 . —_ .
(enmiendas a NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

y NIC 23) enero de 2019.

Nueva Interpretacion Fecha de aplicaciéon obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento | Petiodos anuales iniciados en o después del 1 de
de impuesto @ Jas ganancias enero de 2019.

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
eneto de 2019.
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3-
(Continuacion)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La entrada en vigencia de la NIIF 16 no tuvo impacto en los estados financieros al 31

de diciembre del 2019.

Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacidn.

Nueva NIIF

Fecha de aplicacion obligatotia

NIIF 17, Contratos de Seguros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2022

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

Venta o Aportacién de activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negocio Conjunto

(entiendas a NIIF 10 y NIC 28)

Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Definicién de un negocio (enmiendas a NIIF 3)

Periodos anuales iniciados ¢n o después del 1 de
enetro de 2020,

Definiciéon de Material (enmiendas a NIC 1y
NIC 8)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Marco Conceptual para el reporte financiero
revisado

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020.

Mejotas anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a
NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2020,

4- ADMINISTRACION DEL RIESGO

A continuacion, se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos que surgen de los
instrumentos financieros a los que la compaifiia estad expuesta por el desarrollo de sus

actividades

Riesgo de precios de comercializacién

El afio 2019 ha sido un afio a través del cual se ha logrado:
®  Estabilidad en el precio de compra de Caucho Chipas a Proveedotes: $ 0,693 cada kilo

{promedio).
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3- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

e Muy buenas ventas-cantidad de caucho seco a Continental-Cuenca: 2.373 toneladas
afio 2019 vs 2.079 toneladas afio 2018, equivalente a un incremento del 14,14%, que se
da por la mayor oferta de Agicom S.A. y la mayor demanda de materia prima de
Continental.

s Con la compra-importacion de Caucho de Colombia, desde Noviembre 2017 hasta la
actualidad, hemos solucionado nuestro gran problema: la falta de materia prima;
abastecimiento que nos ha permitido utilizar la capacidad méaxima de nuestra planta, y
a su vez mejorar significativamente nuestras ventas.

Riesgo de liquidez

Para el afio 2019, nuestro principal cliente Continental Tire Andina S.A. presento un
ptesupuesto de compra de 2.709 toneladas caucho natural, pero udnicamente nos
compraron 2.378 toneladas, es decir 331 toneladas menos, equivalente a un disminucion
del 12,22%, esta desfase nos afectd seriamente en vista de que AGICOM compré y pago
normalmente el caucho chipas a sus proveedores/ cauchiultores para asi poder cumplir a
cabalidad el ptesupuesto otiginal; lo que originé que al finalizar de cada mes del afio 2019
nos quedemos con inventarios altos tanto de producto terminado como de materia prima.

Para solucionat el tiesgo de liquidez, se acordd con Continental Tire Andina S.A el pago
por anticipado de las compras de caucho seco de los meses criticos. También se tomaron
medidas hacia nuestros proveedotes como: disminuir a todos el volumen de compras y
extender el plazo de pagos.

Riesgo de mercado

Para AGICOM, el tener como cliente a Continental Tire Andina S.A., empresa pionera y
lider en la fabricacion de llantas en el Ecuador, es un gran respaldo. La demanda de
Continental en los ultimos tres afios es de aprox. 6.200 toneladas de caucho natural al afio y
Agicom con el abastecimiento de 2.000 toneladas cubrimos un 32%, es decir que si hay un
buen espacio para la venta de nuestra produccion. Por lo expuesto el riego mercado, es un

tiego menor, aunque siempre existente. Para seguridad de nuestras ventas tenemos un
contrato firmado entre las dos partes.

En los dltimos tiempos, estamos localizando clientes para nuestro producto con la finalidad
de tener alternativas en caso de alguna eventualidad con nuestro principal cliente.

Con la compra-importacion de Caucho de Colombia, desde Noviembre 2017 hasta la
actualidad, hemos solucionado nuestro gran problema {(que lo teniamos hasta fines del afio
2017): la falta de Materia Prima; abastecimiento que nos ha permitido utilizar la capacidad
maxima de nuestra planta, y a su vez mejorar significativamente nuestras ventas.
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(Cifras expresadas en ddlares estadounidenses)

EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2019
USs
Cajas
Cajas chicas 650
Bancos 75.360
Total, efectivo y equivalentes 76.010

DEUDORES COMERCIALES

AGICOM

AGRICULTURA COMERCIAL S.A.

Los saldos que conforman el efectivo y equivalentes de efectivo se detallan a continuacion:

2018
Uss

A continuacidn, se presentan los saldos por cobrar a clientes al 31 de diciembre:

2.019 2.018

us UsSs$
Corriente 1.721 22

Vencido

0-30 dias 36.256
31-60 dias 77
61-90 dias 0
Mis de 90 dias 40.324 23121
40.324 59.454
Total, cartera 42.045 59.476
Estimacion por deterioto (40.324) (54.893)
Total, deudores comerciales 1.721 4.583
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7- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANTAS RELACIONADAS

Tal como se indica en la nota 1, aptoximadamente ef 97% de las ventas son Continental Tire
Andina S.A. (98% en el afio 2017) compaiiia con accionista y administracién comun. Ademds,
la empresa recibe servicios de asesotia comercial y financiera. Las transacciones realizadas son
efectaadas en términos y condiciones similares a los de terceros.

Las principales transacciones realizadas con la compaiiia relacionada y accionistas, durante los
afios 2019 y 2018:

2019 2018

US$ US$
Ventas realizadas a Continental Tire Andina S.A. 4.158.000 3.814.650
Servicios recibidos de asistencia técnica de Continental 43.026 38.905
Servicios de infraestructura de sistemas de Agypro 5.4 11.964 11.964
Intereses pagados Ercoparts 5.A. 18.088 10:500

El siguiente es un detalle de los saldos con las principales compaiiias relacionadas y accionista
al 31 de diciembre, originados basicamente en las transacciones antes mencionadas:

2,019 2.018
Uss U
Cuentas por Cobrar
Globallantas S.A. 17.694 (a) 17.694
17.694 17.694
Cuentas por Pagar
Andujar S5.A.

Dividendos por pagar (b) 140.076 (b} 140.076
Ercoparts Trading S.A. 317.727 () 314.350
Continental Tire Andina S.A. 12.923 (@) 472.091
Total, cuentas por pagar 470.726 926.517

AGRICULTURA COMERCIAL S.A. AGICOM
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7- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacion)

(a) Corresponde a los dividendos pot cobrat a Globallanta S, A, del petiodo 2009
aprobados mediante junta general con fecha 18 de febrero de 2010.

(b) Incluye a los dividendos por pagar por US$140,076 del periodo 2007 aprobados
mediante Junta Genetal.

{c) Incluye US$ 300.000 de un crédito adquirido a 180 dias, con vencimiento final en
abril de 2020 a una tasa del 9,33% anual y los US§ 14.350 corresponden a la

provision de intereses.

(d) Valores cotrespondientes a la facturacién pot la asistencia técnica que reciben
mensualmente.

8- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos pot activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre comprenden:

2019 2018
Uss Uss
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones en la fuente de IVA 162.165 384.649
Crédito tributario IVA 30.014 262.565
Retenciones en la fuente de renta 281 18.021
192.460 665.235
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Retenciones de IVA 8.370 6.638
Retenciones en la fuente 4.270 3.300

IVA por pagar 17.513 271
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9- OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
Otras cuentas pot cobrar al 31 de diciembre comprenden:
2019 2018
Us Us
Cuentas por cobrar empleados 5.382 2.118
Anticipos a proveedores 4177 4163
9.559 6.281
10- INVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre comprenden:
2.019 2.018
1] Uss

Materia prima 142.450 219.002

Productos terminados 354.458 544.969

Suministros y materiales 140.610 106.655

637.518 870.626

11- PROPIEDAD Y EQUIPOS

A continuacion, se presenta el movimiento de la propiedad y equipos durante los anios 2018 y
2019:
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

11- PROPIEDAD Y EQUIPOS

(Continuacién
Saldo af 1de ) (/2 L} Saldo at 31 de ) (49 1 de
cnero del diciembyre del
018 Adiciones Trapsferencias Bajas 013 Adiciones Transferencias 201%
LA~ LDSs Dss Uss Usg Liss Liss Lisg
Edificios v consteucciones civiles 963.037 - - - 263.037 - - 963,037
Instalaciones (3.145 - - - 63,145 B - 63.145
Maguinaria v equipos 584275 7.465 . - 501,738 3523 . 595.261
Muebles y enseres 72186 4.351 - - T6.537 420 - T6.957
Sistema de cdmputo ¥ equipo electrdnico 75.568 - - (3382 72186 441 - 72627
Vehicutos 53092 - - - 85.092 260K - 87.692
Otros £quipos 17.716 - - - 17.716 - - 17.716
1.861.019 11,5814 B (3.382) 1.865.451 6,934 - 1.876.435
Menos: Depreciacin acurmulada (1.022.8043 {113.410) - 3382 {1.139.832) {95.601) - {1.238.833}
831.215 {161.526) - - T29.619 (92.018) - 637.601
Terrenos 2.669.900 - - - 2669900 - - 2,669,900
H.Hﬁﬂ propiedad, equipos y 3.501.415 (101.596) . . 3.390.519 (92.018) . 3.307.501
Activos bioldgicos etapa vegatativa
(plantaciones) 1.438.059 26.902 (750.852} - 714,100 10.308 (52.615) 071.802
Activos biclogicos en produccion 754318 . 750,852 . 1505170 - 52615 1.557.785
(plantaciones)
2192377 26,902 - - 2219279 10.308 - 2,229,587
Menos: Amortizacion acumulada {302.153) (63.349) - . (432,502 {68.570) - (501.072)
Subtotales biolbgicos 1823224 (36.447) - - 1.786.777 {58.262) - 1.728.515
Tatal, propiedad y bioldgicos 5.324.339 {138,049 - - 5.186.296 (150.279%) - 5056017

31
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Ciftas expresadas en délares estadounidenses)

11- PROPIEDAD Y EQUIPOS
{Continuacion)

(1) La vida util de las propiedades, equipos y muebles son los siguientes:

. Vida util en
Activo "
anos
Edificios 15-20
Instalaciones 10
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Sistema de computo y equipo electrénico 3
Vehiculos 5

12 - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Las inversiones en subsidiarias al 31 de diciembte del 2019 comptrenden:

Porcentaje Valor Valor
de Valor Patrimonial en
Compaiiia Participaciton Nominal Proporcional Libtos
%o [ SR} Us$ Us§
Globallantas S.A, 99,94% 1.599 155.843 155.843
Globallantas S.A.
USs$
Total, activos 2.486.564
Total, pasivos 2.330.623
Patrimonio de accionistas 155.941
Ingresos por actividades ordinarias 5.019.513
Gastos (netos) (4.954.315)

Resultado Integral del Ejercicio 65.198
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

12 - INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

(Continuacién)

El patrimonio de los socios comprende:

AGICOM
AGRICULTURA COMERCIAL S.A.

Globallantas S.A.

US$
Capital 1.600
Reserva legal 13176
Reserva facultativa 41,456
Resultados acumulados 34.511
Resultado integral del ejercicio 65.198
Total, patrimonio 155.941

La compafiia para el afio 2018 cambi6 la politica contable de valoracion de las inversiones

subsidiarias al valor pattimonial propotcional, y

su ajuste se registré en resultados

acumulados, a continuacién, el movimiento de las inversiones se presenta a continuacion:

2018 2018
US$ US§
Saldo inicial 67.502 25.945
Ajuste de VPP (cambio de politica, efecto
tesultados acumulados) - 44.236
Ajuste de VPP 88.341 (2.679)
155.843 67.502

13-

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que se
vaya a disponer de beneficios fiscales futuros con lo que se puedan compensar las

diferencias temporarias. Al 31 de diciembre se han reconocido activos por impuestos
diferidos, su detalle es el siguiente:

2019 2018
USs us
AID relativos a la jubilacién patronal 17.405 4.144
AlID relativos al desahucio 3.619 -
AID relativos a pérdidas tributatias - 24.116
21.023 28.260
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(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

13-  ACTIVOSY PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

(Continuacion)
2019 2018
US$ Us$
PID relativos depreciacion de edificios 85.636 112.918
85.636 112.918

a}  Elsiguiente es el movimiento de los impuestos diferidos pasivos durante el afio.

Movimientos en activos pot Impuestos Diferidos 31/12/2019 31/12/2018
Activos por impuestos diferidos, saldo inicial 28.260 12,163
{Disminucién) incremento en activos pot impuestos
diferidos (7.237) 16.097
Total, actives por impuestos diferidos, saldo final 21.023 28.260

Movimientos en pasivos por Impuestos Diferidos 31/12/2019 12 /2018
Pasivos por impuestos diferidos, saldo inicial 112.918 116.768
Disminucién en pasivos por impuestos diferidos {27.282) 3.850
Total, activos por impuestos diferidos, saldo final $5.636 112.918

b} El Impuesto a la renta reconocido en resultados de los afios 2019 y 2018, se muestra a

continuacion:

2019 2018

Uss Uss
Gasto pot impuesto corriente (Véase nota 23) {88.223) (50.533)
AID jubilacién patronal 13.260 4.144
AID desahucio 3619 -
AID pérdida tributatia 24.116) -
PID revetso depreciacién 27.282 3.852

Total, gasto impuesto a la renta (68.178) (42.537)
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14- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Cuentas pot pagar comerciales al 31 de diciembre, cotresponden las obligaciones adquiridas
con los proveedotes detallados a continuacion:

2.019 2.018

U Uss
Proveedores de materia prima 492.671 461.665
Proveedores diversos bienes y servicios 69.654 116.686

562.325 578.351

15- OTRAS PROVISIONES

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas pot la compaiiia durante e] afio

2019:

aldo al 1° Saldo al 31 de
de enero del ) Pagosy /o  diciembre del
2019 Incremento  Utilizaciopes 2019
Corrientes
Beneficios a empleados (1) 6.136 221.121 {177,911} 49.346
Deterioto por activos financieros 54.893 - (14.569) 40.324
Latgo Plazo
Reserva para jubilacién patronal 284.116 45.496 (8.124) 321.848
Reserva para desahucio 50.801 18.387 (3.631) 65.557

{1) Incluye fondo de teserva, décimo tercero y décimo cuarto sueldos, vacaciones, aportes ¥
préstamos al IESS,

16- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leyes laborales en vigencia requieten el pago de beneficios de jubilacion por parte de los
empleadotes a aquellos trabajadores que hayan completado por lo menos veinte afios de
trabajo con ellos. La provisién es consttuida con cargo a los resultados del ejercicio en base a
un estudio actuanal, practicado por un profesional independiente; se provisiona el valor
requerido en el estudio para todos los empleados ya sean mayores a 10 anos de setvicio y
menores de 10 afios de servicio, la provision realizada de los empleados menores a 10 asios el
Servicio de Rentas Internas lo considera como gasto no deducible.
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16- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL
(Continuacidn)

Segiin se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y
las provisiones del plan consideran la remunetacién del empleado y demas parametros
establecidos en el Cédigo de Trabajo la tasa conmutacién actuatial del afio 2018 fue del 4%
anual. De acuerdo con los estudios actuariales contratados por la compaiiia, los que cubren a
todos los empleados, el valot presente de la reserva matematica actuarial de jubilacién patronal
al 31 de diciembte del 2019 asciende a US § 321.848 (US $ 284.116 en el afio 2018)

17- BENEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provisién por Desahucio contemplada en la legislacion laboral que establece que la
compaififa debera bonificar al trabajador en un 25% de la dltima remuneracién mensual, por
cada afio de trabajo, en caso de terminacion de la relacién laboral por desahucio. La provisién
para esta contingencia es constituida con cargo a los resultados del ejetcicio, en base a un
estudio actuatial, practicado por un profesional independiente.

Segun se indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectivo” y

las bases técnicas es decir las tablas de mortalidad, invalidez y cesantia, son de experiencia de

la poblacién asalatiada del pais, corregida a la realidad de AGICOM S.A., con su propia
estadistca.

18- PATRIMONIO

Capital Suscrito

Al 31 de diciembre de 2019 el capital de la Compania estd representado por 935.075
acciones otrdinarias de valor nominal US$ 1.00 cada una en ambos afos. La ganancia
(pérdida) por accidén es calculada dividiendo el tesultado integral del ejetcicio de la
Compatfiia sobre el mamero de acciones ordinatias.

Aportes para futura capitalizacién
Con fecha 21 de diciembre del 2018 segan autorizacion del mayor accionista se aprueba el

aporte para futura capitalizacién de la cuenta pot pagar que la compariia mantiene con su
accionista por US§$ 400.000.

Con fecha 25 de noviembre del 2019 se recibe la autorizacion del mayor accionista la

compariia Andujatr S.A. la restitucion de los US§ 400.000 entregados como Aporte para
Futura Capitalizacion.
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18- PATRIMONIO

{Continuacion)

Reserva Legal
De acuerdo con la legislacion en vigencia la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10%
del resultado integral del ejercicio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva

alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para
absorber pérdidas.

Resetva Facultativa
La compafiia determina que de las utlidades anuales liquidas y realizadas y previa resolucion

de la Junta General, la compania destinari el porcentaje que acorde para constituir la reserva
facultativa,

19- INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2019 2018

Uss US$
Caucho seco 4.167.450 3.866.630
Coagulantes y preservantes 16.422 19.721
Materiales y suministros equipamiento atboles 95.565 7.087
Plantas de caucho 1.642 200

4.281.079 3.893.638

20- GASTOS DE VENTAS

Los gastos de ventas al 31 de diciembre se detallan a continuacion:

2019 2018

Uss Uss
Servicio de transporte 59.364 52.037
Mantenimiento 8.449 4.817
Promocidn y publicidad 193 54
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21- GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de ventas al 31 de diciembre se detallan a continuacién:

2019 2018
US$ USss

Personal 73.826 70.603
Beneficios sociales 16.841 15.402
Instituto de Seguridad Social 15.936 14.910
Internet 3.600 3.730
Seguros 7.588 7.950
Suministros 2.814 -
Luz - 6.867
Seguridad 4.505 13.788
Jubilacién patronal 17.202 (18.737)
Desahucio 10.695 (7.92%)
Mantenimiento y asistencia 7.758 1.832
Telefonia 2.867 3.152
Servicios prestados 100.172 64.928
Impuestos y contribuciones 11.688 20.021
Deprectacién 13.404 24432
IVA que se envia al gasto - 16.487
Otros 20.811 04.209

315.707 301.651

22-  GASTOS FINANCIEROS

Los gastos financieros se muestran a continuacion:

Intereses en préstamos 34.191 17.847
Gastos bancarios y financieros 18.483 1.360
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23- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

23.1- A continuacion, se presenta la detetrminacién de las cifras correspondientes a impuesto a

la renta:
2019 2018

Participacién Impuesto a la Pardcipacion Impucsto a la

Trabajadores Rentg Teabajadores Renta
Utilidad {pérdida) antes de pacticipacion trabajadotes 221364 221,364 (28,250% {28,250

o S i i

15% cn participacion (33,205) (33,205)
Mas - Gastos no deducibles 6,682 35478
Menos - Ingresos cxentos {14,484) (32,574
Impuestos diferidos
Jubilacién patronal y desahucio {neto) 162,932 -
Reversion pérdida tributaria 2017 {47,812 -
Depreciacion edificios (costo atribuido) 57,416 -
Base para impuestc a la renta 352,893 {25,346}
25% Impuesto a la renta 88,223 -
Impuesto minimo {anticipo de impueseo a la renta) - 50,533

(a) A continuacion, se presenta la conciliacién de la tasa de impuestos legal vigente en
Ecuador y la tasa efectiva de impuestos aplicable a la Compafifa:

2019 2018
Impar Importe
Explicacidn de diferencias Parcig] uss Z Larcial us k)
Impucsto en el estade de resultados {tasa cfectiva) 68.223 46.89% 50,533 {173.88%%)
Impuesto tedrico (tass nominal) 47.040 25.000% 74063 25.008%
Resultado contable antes de impucsto 188.159 -28,250
Tasa nominal 25% 25%

Diferencia 41,184 21.89%% 57,596 -203.88%
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23-  IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

AGICOM
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(Continuacién)
2019 2018
Importe lmporte
Parcial Us§ Yo Par R8s o
Lxplicacin de las diferoncias:
Mas — Gastos no deducibles 6,682 1.671 0.49% 35.478 8.870 =31.40%%
Menos — Ingresos exentos, neto (14,484) (3.621) -1.92% (32.574) (8.144) 28.83%%
Mas - Anticipo determinado impuesto minimo ] 0.00% 56.870  -201.31%
Mas - Neto de impuestos diferidos 172.536 43.134 22.92% RN
41.184 21.8%% 57.596 -HI3 BN

24- REFORMAS TRIBUTARIAS

A continuacién, resumimos los principales aspectos de la “Ley Otganica de Simplificacién y
Progresividad Tributatia” publicada el 31 de diciembte de 2019 en el Registro Oficial

Suplemento No. 111 (en adelante, “Ley de Simplificacion Tributaria”).

IMPUESTO A LA RENTA

1. Exoneracién del Impuesto a la renta:
En el caso la exoneracién aplicable a ingtesos por rendimientos y beneficios
obtenidos pot personas naturales y sociedades residentes o no en el pais por
depésito a plazo fijo en instituciones financieras nacionales asi como inversiones en
valores en renta fija a un plazo de 360 dias calendaria o mas; se determina que
también tendrin el caracter de exentos los pagos parciales de los rendimientos
financieros que sean acteditados en vencimientos © pagos graduales anteriores al
plazo minimo de tenencia (360 dias).

2. Ingtesos gravados:

Las provisiones efectuadas para atender el pago de jubilaciones patronales o desahucio
que haya sido utlizadas como gasto no deducible y no pagados a favor de los
beneficiarios, deberan ser consideradas como ingreso gravado con impuesto a la renta.

3. Gastos deducibles:
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24- REFORMAS TRIBUTARIAS
(continuacion)

Se limita la deducibilidad de los intereses pagados localmente o al
exteriof: para sociedades y personas naturales distintas de instituciones
financieras. El monto total del interés neto en préstamos con partes
relacionadas no deberd superar el 20% de la utilidad antes de la participacidén
laboral, mis inteteses, depteciaciones y amortizaciones del respectivo ejercicio
fiscal. El exceso no sera deducible.

No seran deducibles los intereses y costos financieros de los créditos externos
no registrados en el BCE tanto del crédito mismo y el de los correspondientes
pagos al exterior, hasta su total cancelacion.

Indicador Financieto EBITDA (Earnings before interests, taxes, depreciation
and amortization): La aplicacién de esta practica internacional permitira evitar el
desplazamiento de utilidades a través de la deduccién de intereses.

Provisién de pensiones jubilares y desahucio: Seran considerados ingresos
no sujetos de renta los reversos de provisiones de afios anteriotes que hayan
sido registrados como gasto no deducible.
Deduccion de provisiones por jubilacion patronal y desahucio a partir del afio
2021: Deberan estar soportadas en cdleulos actuariales por empresas
especializadas o profesionales en la materia.
Deduccion de provisiones por jubilacidon patronal a partir del afio 2021:

- Provisiones de personal que haya cumplido por lo menos 10 afos de

setvicio en la misma empresa.

~ Los aportes en efectivo de estas provisiones deberan ser administrados
por empresas especializadas en la administracion de fondos.

Con respecto a los gastos personales:

Se elimina la deduccién de gastos petsonales (educacién, salud, vivienda,
almentacidn, vestimenta} para personas con mgresos netos de US§100.000 o
mnas; salvo en el caso de gastos de salud por enfermedades catastroficas, raras o
huérfanas debidamente certaficadas.

Para la conciliacion tributaria:

a. Se propone una deduccion adicional del 50% para los gastos de seguros de
créditos contratados para la exportacion.

k. Se reconoce la deduccion de los costos y gastos por publicidad o patrocinio
deportivo que sean realizados dentro de los programas del Plan Estratégico
pata el Desatrollo Deportivo se deducirin de conformidad con las
condiclones y limites que establezea el reglamento. Ademads, se establece
que esos costos y gastos seran deducibles con el 100% adicional.
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24- REFORMAS TRIBUTARIAS
(continuacién)

¢ Se reconoce una deduccion del 150% por gastos de organizacién y patrocinio
de eventos artisticos y culturales, con los limites y condiciones que
establezea cl reglamento.

d. Donaciones que se destinen en carteras de pregrado y postgrado: Seri
deducible del impuesto a la renta hasta por ¢l 1% del ingreso gravado. El
Reglamento establecera los parametros que deberan cumplirse para acceder
a esta deduccion.

4. Dividendos
Los dividendos distribuidos a favor de sociedades extranjeras o de personas
naturales no residentes en el Ecuador pasan a estar gravados con impuesto a la

renta en Ecuadotr. El ingreso gravado cotresponderi Unicamente al 40% del
dividendo distribuido.

En el caso de extranjeros la tarifa de retencidén sera equivalente a la tarifa general
prevista pata no residentes (esto es, 35% cuando el beneficiatio es residente de un
paraiso fiscal 0 25% en el resto de casos).

Si se incumple con la obligacion de repottar la composicion accionaria, se debe
efectuar la retencién sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento
aplicando la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales, esto
es, 35%.

La capitalizacion de utlidades no se considerard dividendos, inclusive en los casos de
teinversion de utilidades.

5. Anticipo de impuesto a la renta:

Se elimina el anficipo obligatorio de impuesto a la renta y todas las referencias al
mismo. El anticipo pasa a set voluntario.

El pago del impuesto podti anticipatse de forma voluntaria, y serd equivalente al 50%
del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal antetior, menos las retenciones en la
fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

El valor anticipado constituird crédito tributario para el pago del impuesto a la renta.

Las condiciones y requisitos pata el pago del anticipo voluntario se establecerin en el
teglamento.
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24- REFORMAS TRIBUTARIAS
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IMPUESTQ UNICO A LAS ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

Impuesto unico a las actividades agropecuatias: con tarifa progresiva del 0 al 1.8%
para productores y venta local, y del 1.3% al 2% para exportadores.

Se entenderd como actividades agropecuarias a la produccién y/o comercializacién
de bienes de origen agricola, avicola, pecuario, apicola, cunicula y carnes, que se
mantengan en estado natural.

Expottacidn
e iy
Ingresos desde Ingtesos hasta Impucstlo_ fraccién % impuesto sobre fraccidén
bisica excedente
0 300.000,00 0,00 1,30%
300.000,01 1.000.000,00 3.900,00 1,60%
1.000.000,01 5.000.000,00 15.100,00 1,80%
5.000.000,01 En adelante 87.100,00 2,00%
4 i6n y comercializacid 1
Impuesto fraccion % impuesto sobre
Ingresos desde Ingresos hasta basica fraccién excedente
0 20.000,00 - 0,00%
20.000,01 300.000,00 - 1,00%
300.000,01 1.0600.000,00 2.800,00 1,40%
1.000.000,01 5.000.000,00 12.600,00 1,60%
5.000.000,01 En adelante 76.600,00 1,80%

IMPUESTO AL VAI.OR AGREGADO IVA

a} Se incluyen nuevos bienes y servicios gravados con tarifa 0%.

BIENES:

»  Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

® Tractores de llantas de hasta 300 HP y sus partes y repuestos utilizados en
cualquier cultivo agricola o actividad agropecuaria.
Glucdmetros, lancetas, tiras reactivas para medicion de glucosa, bombas  de
insulina, marcapasos.
"  Papel periddico.
Embarcaciones, maquinatia, equipos de navegacidon y materiales para el sector
pesquero artesanal.
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24-

b)

d)

REFORMAS TRIBUTARIAS
(continuacion)

SERVICIOS:

» FEl suministro de dominios de paginas web, servidores, computacién en la

nube, conforme las condiciones y cumpliendo los requisitos previstos en el
reglamento a esta Ley.

Se grava con IVA a los servicios digitales, tanto locales como importados.
Las emisoras de tarjetas de crédito seran sujetos pasivos del IVA, como agentes de

tetencidn, en los pagos efectuados en la adquisicién de servicios digitales cuando el
prestador no se registre.

Se elimina como sujetos pasivos del IVA en calidad de agentes de retencion a:
Los exportadores, sean personas naturales o sociedades.

Los Operadores de Turismo que facturen paquetes de tutismo receptivo dentro o
fuera del pais.

Se establece que se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las
adquisiciones locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su
activo fijo; o de los bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios
gravados con este impuesto, siempre que tales bienes y servicios se destinen
unicamente a la produccién y comercializacion de otros bienes y servicios gravados

con este impuesto, que podra ser usado hasta en cinco afios contados desde la fecha
de exigibilidad de la declaracion.

IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS

Se exime de ISD a los dividendos remesados a favor de accionistas extranjeros
domiciliados en paraisos fiscales.

Se modifican las condiciones para Ia aplicacion de la exoneracion del ISD en los
pagos realizados al extetior por concepto de amortizacion de capital e intereses
generados créditos externos ototgados por instituciones financieras internacionales o
entidades no financieras especializadas. Precisamente, se establece que esos créditos
deben tener un plazo de 180 dias calendario {(antes 360 dias) y que pueden estar
destinados a inversion en derechos representativos de capital.



AGICOM
AGRICULTURA COMERCIAL S.A.

AGRICULTURA COMERCIAL S.A. AGICOM
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

{Cifras expresadas en délares estadounidenses)

24-

REFORMAS TRIBUTARIAS
(continuacion)

Se elimina la exencidon de ISD en el caso de pagos efectruados al extertor pot
concepto de rendimientos financieros ganancias de capital, y capital, de aquellos
depdsitos a plazo fijo o inversiones, con recursos provenientes del exterior, en
instituciones del sistetna financiero nacional cuando el pago se realiza a favor de
partes relacionadas.

Se gravan con ISD los pagos al exterior por concepto de capital e intereses generados
en créditos otorgados entre septiembte y diciembre de 2019 utilizados para pagar
dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

REFORMAS AL CODIGO TRIBUTARIO

L 4

Se introduce un listado de derechos de los contribuyentes, entre otros: conocer la
identidad del servidor de la administracion tributatia bajo cuya responsabilidad se

tramitan los procedimientos, a no ser obligado a presentar documentos que ya ha
presentado, entre otros.

Se permite al sujeto activo determinar la obligacién tributaria de forma directa sobre
la base de catastros o registros.

CONTRIBUCION UNICA Y TEMPORAL

La Ley de Simplificacién Tributatia crea una contribucion unica y tempotal pagadera por las
sociedades que realicen actividades econdémicas y que hayan generado ingtesos
gravados iguales o supetiores 2 un US$1.000.000 en el ejercicio fiscal 2018, aplicable para los
ejetcicios fiscales 2020, 2021 y 2022, de acuerdo con la siguiente tabla:

Ingresos gravados Ingresos

desde gravados hasta Tarifa
1.000.000,00 5.000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000,00 0,15%
10.000.000,01 En adelante 0,20%
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25 -  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Magra la fecha de emision de oste informe no se han preseotado oventos que se conozea,
puedan afecmr la omarcha de k compadin, o n informacidn prosentada en sus estados
finuncicros.

Los estados financieros por ol afto terminade o 31 de diciombre del 2019 han sido aprobades
por da Gerencla de fe Compariia en maezo 13 del 2020 y serdn presenrados a los accionists
para su aprobactén. En opinidn de la Gerencia de la Compadiia, Ios estados financieros serdn
aprobados por fa Junta de Acclonisias sin meodificaciones.

- /,,gzsﬁz,//’/mﬂ-'

e

L ig\lai

{J erente Goneral

4



