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AGRICULTURA COMERCIAL S.A.
AGICOM

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dblares estadounidenses)

ACTIVOS
Activo comiente:
Caja y bancos

Cuentas por cobrar:
Clientes

Comparifas relacionadas
‘Interes Implicito

Anticipo a Proveedores
Impuestos anticipados
Otros activos no financieros

Menos: Provisién para cuentas dudosas
Estimacién Por Deterioré
Cuentas por cobrar netas

Inventarios

Deterioro de Inventarios

VNR Inventarios

Activos no corrientes Disponibles para la Venta
Total activos corrientes

‘Propiedad y equipos, neto
‘Depreciacion

Activo Biologicos

Inversiones en acciones
Activas por Impuestos Diferidos
Total de activos

. r
.Referencia a

2017 2016
Notas
4 (28,522.38) 1,655
5 89,493 63,468
8 19,130 19,130
6 19,824 12,556
9 300,281 242,289
10 4,540 1,953
433,269 339,397
14 (10,656) (10,656)
22613 328,740
7 447294 223,397
7 - -
7 - ]
841,384 553,792
11 5,814,378 6,437,769
(1,029,804) (1,244,208)
12 539,765 180,043
13 38,108 25,946
: 12,163
62038317 5965505

Las notas anexas 1 a 33 forman parte integral de los estados financieros



AGRICULTURA COMERCIAL S.A,

AGICOM

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

{Continuacion)

PASIVOS Y PATRIMONIO

. Pasivo corriente:

Cuentas por pagar:
Proveedores
Impuestos _ ‘
Compaiifas relacionadas y accionistas
‘Otros Pasivos no financieros

Total cuentas por pagar

Prestaciones y beneficios sociales
Total pasivo corriente

Pasivo a Largo Plazo:

Beneficios definidos por Jubilacidn Patronal
Beneficios dfinidos para Deshaucio
:Pasivos Financieros de largo Plazo

‘Pasivo Por Impuesto Diferido

Otros Pasivos no Corrientes

Total pasivos largo plazo

“Total Pasivos

Patrimonio

_Capital Soclai

Cap. Suc. No Pagado, Acciones en Tesoreria
Reservas

Resultados acumulados

Resultados del Ejercicio

Total Patrimonio

‘Total de pasivos y patrimonio
Comprobacion

G
Referenciaa

2017 2016
_Notas

15 303,742 152,406
9 o T804 41,461
8 731,414 | 421,934
16 175,354 188,478
1218313 804,279
14 (3471) 28,815
1,214,342 833,093
14 206,345 248,052
14 54,649 65,075
116,768 - 116,768
467,763 . 430,795
1,682,606  1,263,888.37
17 935,076 935,076
18 445,517 445517
3,321,003 3,321,023

(180,391) ;
4,521,226 4,701,617
6,203,832 5965505

Las notas anexas 1 a 33 forman parte integral de los estados financieros



AGRICULTURA COMERCIAL S.A.
AGICOM

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

L
Referenciaa .

Ventas netas .20 3009234 3,402,679
Costo de ventas (2,733,807) (3,021,767)
iUtilidad bruta en ventas ‘ 275427 380,912 .

0 0

Gastos de Distribucion ' - B
‘Gastos de ventas 21 (37,700) (48,825)
‘Gastos de administracién 22 (320,906} (416,181)

Utilidad operacional _ (1331790 (34,098

Otros ingresos (egre'sos): : N _
Intereses pagados o N _ (26,212 (15,883)
Intereses Ganados - -
Utilidad en venta de activo fijo - 18,136
Dividendos recibidos - -
Varios, netos . 10,695 12,618
Utilidad antes de participacién ' (148,696) (69,223)
de los trabajadores e impuesto a |
la renta : ‘
iParticipacién de los trabajadores o o - ' -
Tmpuesto a la renta ' (31,695) (61,513)
Inpuesto a la renta diferido ‘ _ - 13,153
Resultado Integral del Ejercicio (180,391 (117,583)

Las notas anexas 1 a 33 forman parte integral de los estados financieros



AGRICULTURA COMERCIAL S.A.
AGICOM

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

g;agitél. Legal Facultativa Resultados Adopbién por  Total

Suscrito ‘ Acumulados Primera ves
. : N ' NIIF
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 935,076 - 225,738 219,779 123,938 ° 3,197,085 4,701,617
Utilidad o Pérdida del Ejercicio ) . (180,391} (180,291
Saldo al 31 de Diciembre del 2017 935,076 © 225,738 219,779 . ) (56,452) 3,197,085 4,521,226

Las notas anexas 1 a 33 forman parte integral de los estados financieros



AGRICULTURA COMERCIAL S.A.
AGICOM

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)

Diciembre 31-2017 . 2017
-Aujos de efectivo por las actividades de operacion: & _ 7
Efectivo redibido de clientes 2,983,209 :

~ Efectivo pagado a proveedores y empleados ' e (3,230,275)
Dividendos recibidos _ -
Intereses Pagados o -
Otros ingresos : _ -

Otros pagos por Actividades de operacién o o (46,781)
Efectivo neto provisto (utilizado) por {en) las actividades de operacion (293,847).

Aujos de efectivo por las actividades de inversion: o ‘
Pago por compra de propiedad, planta y equipo 263,669
Importe procedente de la Venta de Activos Fijos : -
Importe procedente por Ganancia en Inversicnes en Acciones .

Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de inversién ' 263,669

Aujos de efectivo por las actividades de financiamiento:

Otras entradas de Préstamos

Otras Enfradas ( Salidas ) de efectivo _ N _ -

Pagos Dividendos . -
 Pago de Préstamos o ' -
Efectivo neto provisto (utilizado) por (en) las actividades de financiamiento -

Aumento (disminucién) neto de efectivo (30,178)
Efectivo al inicio del afio 1,655 .
‘Efectivo al final del aiio ' ' ' - (28,522)

(o)

Las notas anexas 1 a 33 forman parte integral de los estados financieros



AGRICULTURA COMERCIAL S.A.
AGICOM

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR L.OS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

{Continuacion)
Diciembre 31, o 2017
Wilidad (Pérdida) neta . S (480,391)

Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto provisto por las actividades de of
Provisién para documentos y cuentas incobrables -
Provision por gastos por deterioro ‘ -
Provisién VNR de inventarios : : -
Depreciacién de propiedad, planta y equipo : (214,404)
Deterioro de propledad, planta v equipo _ o -
Liberacidn / constitucién de impuestos diferidos ! _ -
Provision para jubilacion patronal _ 47,393

Cambios en activos y pasivos operativos:

{Aumento) Disminucién en Documentos y cuentas por cobrar clientes _ ‘ {26,025)
{Aumento) Disminucidn en Otfras cuentas por cobrar (2,587)
{Aumento) Disminucidn en Inventarios - ' (223,897)
{Aumento) Disminucién en Otros Activos _ (57,992)
{Aumento) Disminucidn en Servicios y otros pagos anticipados . 3 (7,268)
{Aumento) Disminucién en Cuentas y documentos por pagar : - 460,816

{Aumento) Disminucidn en Otras Cuentas por Pagar (46,781)

{Aumento) Disminucidn en Beneficics a Empleados (42,711)
_(Aumento) Disminucién en Otros Pasivos -

'Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn ) . (293,847)

0

Las notas anexas 1 a 33 forman parte integral de los estados financieros



AGRICULTURA COMERCIAL S.A.
AGICOM

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cifras expresadas en délares estadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

Agricultura Comercial S.A., fue constituida en el Ecuador ¢l 27 de marzo de 1984.
Su domicilio principal es en el Cantén Buena Fe, Parroquia Patricia Pilar.

La principal actividad de la Compafiia es el fomento del cultivo, produccién y
procesamiento de productos agricolas, principalmente del caucho para su
comercializacion dentro del Ecuador.

Aproximadamente el 96% y 97% de las ventas del afio 2017 y 2016, se realizan a la
Compafiia Continental Tire Andina S.A., compaiifa relacionada por accionistas y
por administracién comutn.

La produccién de las plantaciones de caucho de propiedad de la Compaiiia
representa aproximadamente el 20% y 24% con relacion al total de materia prima
utilizada en la produccion durante el periodo 2017 y 2016, respectivamente.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2017, han sido
emitidos con autorizacién del Gerente General de la Compafifa con fecha 14 de
febrero, y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas
para su aprobacién definitiva.

NOTA 2 -  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES
MAS IMPORTANTES

I.a preparacién de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera, involucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de la
Compafifa, de estimaciones, suposiciones y provisiones contables que inciden en la
valuacion de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados,
asi como la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Gerencia. La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Estimaciones y Supuestos.- Las estimaciones y supuestos contables mas importantes
utilizados por la Compafiia en la elaboraciéon de los estados financieros fueron las
siguientes:

¢ Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compafifa realiza una estimacidn para cuentas incobrables
comerciales, en base a una evaluacién de la antigliedad de los saldos por cobrar
v la posibilidad de recuperacion de los mismos. '



NOTA 2 -  ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES

MAS IMPORTANTES
(Conttnuacion)

Vida 1til de bienes de uso

Las estimaciones de vida util se basan principalmente en las proyecciones de
uso futuro de los activos. En aquellos casos en los que se puedan determinar
que la vida util de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre el
valor en libros neto y el valor de recuperacién estimado (para edificios,
magquinaria y vehiculos), de acuerdo a la vida 1til restante revisada. Iactores
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida util de los activos se viera disminuida o incrementada.

Deterioro del valor de los activos no financieros

La Compaiiia evalia los activos o grupos de activos por deterioro cuando
eventos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de un
activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de activos, cuyos valores
exceden su valor de mercado o capacidad de generacidn de ingresos netos, se
practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

Impuestos:

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. Aun cuando la Compafiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes,
conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de
Rentas Internas), en la interpretacién de normas, que pudieran requerir de
ajustes por impuestos en el futuro.

Provisiones:
Debido a la subjetividad inherente en el proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Gerencia.

La determinacién de los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar,
esta basada en la mejor estimacion efectuada por la Gerencia de la Compafiia
efectuada considerando toda la informacidon disponible a la fecha de la
elaboracion de los estados financieros, incluyendo opiniones de asesores y
consultores.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compaifiia estan de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) , las cuales requieren que

la Gerencia efectie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos para determinar

la valuacién de algunas de las partidas incluidas en los estados financieros y para

efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en las mismas. La Gerencia
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en tales
circunstancias. '



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

a. Preparacién de los estados financieros

Los registros contables de la compaifiia de los cuales se fundamentan los
estados financieros, son llevados en délares estadounidenses.

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las
transacciones, asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
definiciones y los criterios de reconocimiento de activos, pasivos, Ingresos y
gastos establecidos en el marco conceptual de [as NIIF.

b. Efectivo y equivalente de efectivo

La politica es considerar el efectivo y equivalente del efectivo los saldos en
caja, en bancos, los depositos a plazos en entidades financieras y otras
inversiones de corto plazo de gran liquidez, con un vencimiento original de tres
meses 0 mMenos.

¢. Cuentas por cobrar Comerciales

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales y los
importes de las cuentas por cobrar no tienen interés. Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. (Véase Nota
5).

La politica contable de la Compafiia es reconocer las cuentas por cobrar
comerciales a su valor justo y posteriormente medirlas a su costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. Se constituye una provision por el
deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia
objetiva de que la Compaiiia no podra cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que la
presencia de dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora
en el pago (cuentas vencidas por mas de 90 dias) son indicadores de que la
cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la provision es el valor
en libros del activo. La provisidén es deducida del valor en libros y el monto de
la pérdida es reconocida en el estado de resultados integral en el rubro Gastos
de Administracién. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra
la cuenta de deterioro de activos financieros.

d. Inventarios

Se valuan al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el que resulte
menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el giro normal

de los negocios, menos los costos estimados de finalizacién y los costos
estimados necesarios para efectuar la venta.

Al final del periodo se evaldan los saldos de inventarios individuales maés
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable
es menor que el saldo registrado, se¢ ajusta la diferencia contra resultados,
segun lo establece el parrafo 34 de NIC 2.



NOTA 3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Las importaciones en transito se registran al costo de adquisicién mas los
cargos relacionados en el proceso de importacioén. Los costos no recuperables,
se registran en los resultados del periodo. Asi misme, todas las pérdidas de
inventario se reconocen en los resultados del periodo en que ocurren. (Véase
Nota 7).

e. Propiedad Planta y Equipo
Su reconocimiento inicial es al costo de adquisicién. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras
las mejoras que incrementan la capacidad de produccién o alargan la vida util del

activo, se capitalizan.

La vida util estimada de propiedades, planta y equipos es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 15-20
Instalaciones 20
Equipos de computacién 3
Maquinaria y equipo 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5

Cuando los activos biolégicos son transformados a un estado cuando no pueden
ser vendidos a clientes como un activo biologico se registraron como una planta
portadora dentro propiedad planta y equipo al costo, de acuerdo con la NIC 16.
Los costos asociados para desarrollar una planta portadora de la capacidad
productiva se capitalizan.

Cuando una planta portadora se encuentra en un estado productivo la
administraciéon realiza una revisién anual, y ajuste el valor de las plantas
portadoras en produccidn a su valor razonable. Las pérdidas se reconocen en el
estado de resultados en el periodo correspondiente.

Plantas portadores en desarrollo no se depreciacién. Plantas portadoras
productivas se deprecian en funcién de su rendimiento productivo y la vida util
econdmica.

f.- Activos bioldgicos:

Cortresponden a jardines de multiplicacién clonal y viveros semilla de fundas
plasticas, estos productos estan disponibles para el consumo y la venta. Se
capitaliza los costos asociados con el desarrollo y manteamiento de los activos
biolégicos. No ge amottizan los activos bioldgicos.



NOTA3-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

f. Inversiones en acciones

Las inversiones en compafiias, se registran al costo NIC 27 parrafo 10, que es
inferior al valor patrimonial proporcional, de las compafiias emisoras. (Véase
Nota 13).

Los dividendos recibidos se registran como ingresos cuando se reciben.

g. Pasivos financieros

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente al valor justo de los
recursos obtenidos, menos los costos mcurridos directamente atribuibles a la
transaccién. Tras su reconocimiento inicial, se valorizan a su “costo
amortizado™.

La diferencia entre el valor neto recibido y el valor a pagar es reconocida
durante el periodo de duracién del préstamo usando el método del “tipo de
interés efectivo”. Los intereses pagados y devengados que corresponden a
pasivos financieros utilizado en el financiamiento de sus operaciones se
registran en el estado consolidado de resultados integrales.

AGRICOLA COMERCIAL S.A. clasifica sus pasivos financieros dependiendo
del proposito para el cual fueron adquiridos en las siguientes categorias:

¢ Préstamos que devengan intereses en instituciones financieras
» Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Préstamos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e
instituciones financieras. Se clasifican en el estado de situacién financiera
como pasivos corrientes a menos que AGRICOLA COMERCIAL S.A. tenga
El derecho incondicional de diferir ¢l pago de la obligacién a por lo menos
doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Esta categoria comprende principalmente los créditos y sobregiros ocasionales
con bancos e instituciones financieras. Se clasifican en el estado de situacién
financiera como pasivos corrientes.

Acreedores comerciales v ofras cuentas por pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar
documentados adeudados a acreedores y compafiias relacionadas.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

h. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio representa la suma del
impuesto a la renta corriente y el impuesto diferido. El impuesto se reconoce en
el estado de resultados por funcidn, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio, en otros resultados integral o
provienen de una combinacion de negocios.

La provision para impuesto a la renta se calcula utilizando la tasa del impuesto
vigente del 25%. El impuesto a la renta diferido es registrado para reconocer el
efecto de las diferencias temporales entre la base tributaria de pasivos y sus
respectivos saldos en los estados financieros, aplicando la legislacién y la tasa
del impuesto vigente.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza la tasa de impuesto que, de
acuerdo con la legislacién tributaria vigente, se debe aplicar en el afio en
pasivos por impuestos diferidos seran realizados o liquidados.

En consecuencia, los efectos futuros de cambios en la legislacion tributaria
vigente o en las tasas de impuestos deberan ser reconocidos en los impuestos
diferidos a partir de la fecha en que la ley que aprueba dichos cambios sea

publicada. ‘

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder
compensar dichas diferencias. (Véase Nota 21).

i.  Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios se miden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de
las actividades de la Compafiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
impuestos a las ventas, devoluciones y descuentos.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros
fluyan a la Compaiiia y se hayan cumplido los criterios especificos que aplican
a las actividades de la Compafiia. Se considera que el monto del ingreso no ha
sido determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias
relacionadas con la venta hayan sido superadas. La Compafilfa basa sus
estimados en los resultados histéricos, tomando en consideracion el tipo de

cliente, el tipo de transaccién y las especificaciones de cada acuerdo comercial.
(Véase Nota 25).



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

j. Beneficios a empleados

Beneficios definidog: Jubilacidn patronal

La Compafila mantiene beneficios por concepto de jubilacion patronal y
desahucio, definidos por las leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo
a resultados del ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligacion
a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente en
base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de la obligacién de
beneficio definido se determina descontando los flujos de salida de efectivo
estimados usando la tasa de interés determinada por el perito. (Véase Nota 14)

Participacién a trabajadores

De acuerdo con la legislacion laboral vigente, la compafiia debe reconocer a sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad anual. Se efectia la
provision para este pago con cargo a los resultados del ejercicio.

k. Nuevos pronunciamientos contables y su aplicacion

Nuevas Normas e Interpretaciones que han sido adoptadas en estos
estados financieros

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
NIIF 10. Estados financieros consolidados 2013.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
NIIF 11. Acuerdos conjuntos 2013.
NIIF 12. Revelaciones de participaciones en otras | Periodos anvales iniciados en o después del 1° de enero de
entidades. 2013.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
NIC 27. (2011) Estados financieros separados. 2013,
NIC 28. (2011) Inversiones en asociadas y negocios | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
conjuntos 2013.

Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
NITF 13. Mediciones de valor razonable L2013.

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para
el ejercicio 2013, para las cuales no se ha efectuado adopcién anticipada de

las mismas.
Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria
Periodos anuales iniciados en o después del 1° de enero de
WNIIF 9, Instrumentos financieros 2015.
Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 32. Instrumentos financieros: Prestacién - Aclaracion
de requerimientos para el neteo de activos y pasivos | Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
financieros 2014,

Entidades de Inversion - Modificacion a NIIF 106, Estados
financieros consolidados; NIIF 12. Revelaciones de |Periodos anuales iniciados en o después del 1° de julio de
participaciones en otras entidades y NIC 27 FEstados | 2014.




financieros separados

CINIIF 21 “GravAmenes™ Estd en interpretacién de la
NIC 37 *Provisiones, Activos Contingentes y Pasivos
Contingentes”

Periodos anuales iniciados o después del 1 de enero del 2014.

NIC 36 “Deterioro del valor de los activos™ alcance de
las revelaciones sobre el valor recuperable de los activos
deteriorados, limitando los requerimientos de informagcién
al monto recuperable que se basa en el valor razonable
menos los costos de disposicidn.

Periodos anuales iniciados a partir del 1 de enero del 2014 y
su adopeion anticipada es permitida para los periodos que la
entidad ha aplicade la NIIF 13.

NIIF 3. Combinacién de negocios

Aplicabie a partir del 1 de julio del 2014.

NIC 40 “Propiedades de inversion”

Aplicable a partir del 1 de julio del 2014. |

La Administraciéon de la Sociedad estima que la futura adopcién de las
Normas, Enmiendas e Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto
significativo en los estados financieros de National Tire Experts S.A,

Administracion del riesgo financiero

La naturaleza del negocio de la compafiia y su estructura financiera no
representan riesgos significativos en su actividad, por lo que se han definido
los siguientes riesgos potenciales del negocio.

Riesgo de mercado.- Ll riesgo de mercado es el riesgo a las pérdidas del
valor de un activo asociado a la fluctuacién de su precio en el mercado, vy estd
asociado al riesgo de tasa de interés, al riesgo de tasa de cambio, y a otros
riesgos de precio.

La Compaiiia no tiene inversiones en valores que se puedan ver afectadas por
las fluctuaciones de las tasas de interés; por otro lado, para mitigar el riesgo
de dichas fluctuaciones en el financiamiento, la Compaiiia ha conseguido
préstamo a corto plazo con una tasa fija. Asi mismo, todas las transacciones
son efectuadas en ddlares de los Estados Unidos de América.

El Gobierno de Ecuador dispuso una serie de medidas arancelarias para
limitar las importaciones y promover el consumo de producto nacional. A
partir del 26 de octubre del 2016 se dispuso la disminucién de las
salvaguardias. La disminucién de las salvaguardias en las importaciones de
neumaticos incrementa la incertidumbre de estrategia y mercado sobre este
asunto.

Riesgo de liguidez.- Fl riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus
pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u
otros activos financieros.

El departamento financiero hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la Compafia con la finalidad de determinar si
cuenta con suficiente efectivo para cubrr las necesidades operativas y de
inversién, al mismo tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de
crédito para hacer uso de ellas en caso de ser requerido. A la fecha de los
estados financieros, los pasivos financieros corrientes estdn adecuadamente
cubiertos por los activos financieros corrientes.



NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo v equivalente de efectivo como se muestran en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion
financiera de la siguiente manera:

2017 2016
~ Efectivo no Depositado - -
Bancos (29,860). 317
Caja Chica 1,338 1,338 :
(28,522) 1,655
| T2z 7 2016
‘Banco Pichincha 3276156104 {29,860). 17,592
Total _(29860) 17,592

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES — CLIENTES

A continuacién se presenta un andlisis por vencimiento de los saldos por cobrar a
clientes al 31 de diciembre del 2017-2016.

r r

0 2017 2016
Comiente 39,039 34,119
Vencido de: o
0-30dias 1,149 11,896
31— 60 dias 457 232
61— 90 dias 2617 -
_9]- 120 dias - 17,221
Mas de 120 dias 46,191 -

50,454 29,349
Total Cartera Total 89,493 63,468

NOTA 6 - ANTICIPOS A PROVEEDORES

Anticipos a proveedores al 31 de diciembre comprenden:

r .
. Vergara Heredia Ramiro 1,354 1,354
Senae 4,549 -
Miles Calapifia Carlos Rafael 1,500 -
Otros 1,608 314
Anticipo Caucheros 10,813 10,888 .

Total...... 19,324 12,556




NOTA7-  INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:

r r
2017 : 2016

Materia Prima 47,039 105,523
Productos Terminados 281,516 5,159
Suministros y materiales 118,738 113,223
Inventario en Transito - 2,050
' 447294 © 225,956
‘Provisién por Valor Neto de Realizacién - 2,424
Provisidn por Deterioro Fisico ‘ - {135)

447,294 223,397

NOTA 8 - TRANSACCIONES Y CUENTAS CON  COMPANIAS
RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de transacciones realizadas con compafiias relacionadas
durante los afios 2017 y 2016:

L L4
CUENTAS POR COBRAR 2017 ) 2016
Relacionadas
Continental Tire Andina _ - -
Globallantas S.A. 19,130 . 19,130
Total Caentas por Cobrar Relacionadas 19,130 19,130
CUENTAS POR PAGAR
Continental Tire Andina 18623 21,934
_ Andujar 400,000 400,000
Erco Parts 300,000 -
Erco Parts ( Intereses ) 2,683 - -
Continental ( Intereses) . 3,108 . -
Total Ctas por Pagar Relacionadas 731,414 421,934

NOTA9 - ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de activos y pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre,
comprenden:



2017 ‘: 2016
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
lva en Compras de Mercaderia 24,421 20,561
[va en Importaciones _ (423) -
Crédito Tributario por endoso Nota de Crédito 221,702 -
Retenciones IVA ) - 54,380 -
Crédito Tributario Impuesto a la Renta - 221,728
“Total Activos por Impuestos Corrientes 300,281 242,289
PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES ) |
Impuestos al valor agregado - IVA por pagar 14,256 25,954
‘Retenciones de IVA : 7565 291
‘Retenciones en fuente N v 2462 - 2,425
Impuesto a la Renta . {16,519) 12,791
Total Pasivos por Imptos Corrientes 7,804 41,461

NOTA 10 — OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Otros Activos no financieros al 31 de diciembre comprenden:

2017 2016
Préstamos y Anticipos a Empleados 1,856.15 - -
Pagos Anticipados - _ -
Reclamos a Terceros 2,684 1,953
Total Activos no Financieros 4,540 1,953

NOTA 11 - PROPIEDAD Y EQUIPO

A continuacién se presenta el movimiento de las propiedades, equipo y vehiculos
durante los afios 2017 y 2016:

r ' Reclasificacio ”
2016 Adiciones Bajas [ !

2017
nes

“Terrenos 2,668,900 _ - - 2,669,500
‘Edificios 963,037 - - - 963,037
Instalaciones Edificios Propios 63,819 - 674 - - 63,145
Mugbles Enseres y equipos 72,186 - - - 72,186
Equipo de Computo 75,568 - - - 75,568
Maquinaria y Equipos 583,511 764 - - 384,275
Vehiculos 85,092 - - - 85,092
Otros Propiedad Planta y Equipo 1,924,654 - - (623.481) 1301174

6,437,769 764 674 (623,481) 5,814,378
Menos: Depreciacion
Edificios (365,828) (63285) - - (429,113)
Mugebles y Enseres y equipos (67.831) {1,123) - ] - (68,953)
Equipo de Computo {66,206 6,771 - . (72.978)
Maquinarias y Equipos (337,578) (33,963): - (371,541)
Vehiculos (64,435 (1088} B - (65,513}
Otros Propiedad Planta y Equipo (34.2,330) (317 - 320,635 ¢ {21,696)
Total Depreciacicn (1,244,208) 106,547) . 320635 {1,029,804)

“Total Active Fijo T 5193,561 {105,783) 674 (302,846) 4,784,574




NOTA 12 - ACTIVO BIOLOGICO

A continuacidn se presenta el movimiento de las propiedades, equipo y vehiculos
durante los afios 2017 y 2016:

r R 4
2016 Adiciones 2017
Jardines de Multiplicacion Clonal 87,933 - 87,933
Viveros semilla funda plastica 92,110 359,722 . 451,832
180,043 359,722 539,765

NOTA 13 - INVERSIONES EN ACCIONES
Las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2017, comprenden:

Valor

P taje de Lo . ‘
Compafiia c;:iiril Z:ié: ‘ValorNominal Patrimonila Valoren Yaloren
= p__p__u/ UsDS$ proporcional libros USD$  libros USD $
= USDS$
Globallantas S.A., 99.94% 25,945 - - 25,945
Otros 12,163 - - 12,163
-Total.... ' - - 38,108

NOTA 14- PROVEEDORES

Al 31 de diciembre estan constituidos de la siguiente manera:

Proveedores Locales - -
Proveedores Bicnes v Servicios 43,039 152,406
-Proveedores Mercaderia para Inve 260,702 : -
Proveedores por Liquidar - -
303,742 152,406

NOTA 15-  OTRAS PROVISIONES Y BENEFICIOS DEFINIDOS

El siguiente es el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafiia durante el
afio 2017



Saldo al 31 de ' ' Saldo al 31 de

Diciembre del ut;ﬁﬁs Incremento  Diciembre del
017 R 2016

Corrientes o E _ '
Prestaciones y Beneficios Sociales 3471 16,890 - 16,248 28,815
Estimacién por Deterioro de Cuentas por Cobrz 10,656 - - - 10,656
Provision Inventario Obsoleto - : -
Largo Plazo . . - . -
Reserva pama jubilacion patronal 296,345 20,260 : 55,434 - 248,952
Reserva para Indemnizacién por Desahucio 34,649 4,561 753 65,075
Total largo Plazo 350,993 24,821 60,187 314,027

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercero, décimo cuarto, fondos de reserva,
prestamos IESS, vacaciones, sueldos por pagar y participacion de los
trabajadores en las utilidades.

NOTA 16- OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS.
Los otros pasivos no financieros al 31 de diciembre se detallan a continuacién:

r L

‘ 2017 2016
‘Dividendos Por Pagar 140,076 140,076
Otras Ctas por Pagar _ 28,742 _ -
‘Auditoria por Pagar (132 -
Provisiones Otras . 7.862 48,402
Total.... 175,354 183,478

NOTA 17- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

De acuerdo con e! articulo 37 de la Ley organica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a la
tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el gjercicio econémico del
2018 la tarifa del impuesto a la renta sera del 25%.

La Tarifa impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios ¢ similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién con una participacidén igual o
superior al 50% del capital social. Cuando la participacidén de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa del 25% aplicara sobre la
proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha participacién.

A continuacidén se presenta la determinaciéon de las cifras correspondientes a
participacion de trabajadores e impuesto a la renta por los afios 2017 y 2016:



‘Célculo del Impuesto a la Renta

Descrincid Casillero del Valor Segun la
escripcion Formulario 101 Cia.
‘CALCULO DE LA PARTICIPACION TRABAJADORES

Utilidad del Ejercicio 801

Pérdida del Ejercicic ) . B2 180,320.20
Mas: '

.Ajuste por precios de transferencia " 097 i 0.00

R ERE e

|BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 25% (Art. 37 LRTL; Arts. 47 y 51

'RALRTI} : 832 79,507.24
BASE IMPONIBLE PARA EL IMPUESTO A LA RENTA TARIFA 12% (Art. 37 LRTI; Arts. 47 y 51
RALRTI)

-Anticipo Determinado Corres pondiente al Ejercicio Fiscal Comiente € ( Traslade el campo 879

‘Declaracién perjodo anterior) . i est 52,825.07
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADO N : 842 0.00
Mas: _

Saldo del Anticipo Pendiente de Paga  Traslade el campa 878 Declarado del Perado Anteror) ) 844 33,792.23
Menos: o

‘Retenciones en |a fuente gue le realizaron en el gjercicio fiscal 845 29,181.29
:Retenciones por dividendos anticipados (Art. 126 RALRT) : 847 0.00
‘Relenciones por ingresos provenientes del extenor con derecho a crédito tributasio {f) . 848 0.00
‘Anticipo de Impuesto a la Renta pagado por especiaculos publicos ; 849 0.00
Crédito Tributario de Afics Anterioras ) ‘ 850 ; 0.0
Deduccion Rebaja 40% Imp. Renta ) 851 " 13,516,89
Saldo del Anticipe pendiente de pago 852 r 20,275.34

NOTA 18 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacion en vigencia, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el
10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Durante ¢l afio 2017 la compafifa apropio un valor de US$ 38.408, correspondiente al
resultado integral del ejercicio 2016.



NOTA 19 -

INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias netos al 31 de diciembre del 2017 y 2016

por linea de negocio se detallan a continuacién:

NOTA 20 -

Afnos terminados al

31122017 31M12/2016
Ventas de caucho seco 2,903,180 3,348,415
Servicios prestados 110 719
Venta bienes 0% 54,733 16,663
Venta bienes 12% 10,461 22,684
Venta de plantas 40,750 14,198
3,009,234 3,402,679

GASTOS DE ADMINISTRACION

Los gastos de administracién por su naturaleza se encuentran distribuidos en los
siguientes rubros:

Anos terminados al

311212017 31/12/2016

Persanal 93,385 134,626
Beneficios sociales 43,556 37,960
Instituto de Seguridad Social 17,721 10,632
Internet 2,956 2,500
Seguros 2,642 2,528
Suministros 29 4 690
Luz 2,076 3,585
Capacitacion 100
Jubilacion patronal 2,766 12,673
Desahucio 6,821 2,436
Mantenimiento y asistencia 3,103 63,978
Telefonia 5,810 3,437
Servicios prestados 23,044 36,386
Impuestos y conifribuciones 38,507 46,743
Depreciacién 6,108 27,394
Oftros 71,310 26,513

320,908 416,181

NOTA 21 - REFORMAS TRIBUTARIAS

1) En el mes de mayo del afio 2001, se emitié la Ley de Reforma al Régimen
Tributario, y que establecid una rebaja del 10% en la tarifa del impuesto a la

2)

renta, sobre las utilidades que sean reinvertidas en el pais.

La Ley reformatoria para la equidad tributaria adicionalmente establece como
deducciones para determinar la base imponible del impuesto a la renta:

a) El 100% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que
se aporte al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por
incremento neto de empleos, por el primer ejercicio econémico en que se
produzcan y siempre que se hayan mantenido como tales seis meses

consecutivos o mas dentro del respectivo gjercicio.

b) El 150% adicional de las remuneraciones y beneficios sociales sobre los que
se aporte al Imstituto Ecuatoriano de Seguridad Social, por pagos a
discapacitados o a trabajadores que tengan cényuge o hijos con discapacidad,
dependientes suvos. En el mes de septiembre del 2012 se emite la Ley



3)

4)

5)

Organica de Discapacidades, y con respecto a este beneficio establece que se
mantiene siempre y cuando este personal discapacitado no hay sido contrato
para cumplir con la exigencia del personal minimo con discapacidad fijado en
el 4% de conformidad con esta Ley.

En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para la Aplicacién de la
Ley de Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades calculados después del pago de Impuesto a la
Renta distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas
en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién, o de personas
naturales no residentes en el Ecuador, no habra retencion ni pago adicional del
Impuesto a la Renta. Los dividendos o utilidades distribuidas a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador constituyen ingresos gravados
para quien los percibe, debiendo por tanto efectuarse la correspondiente
retencion en la fuente por parte de quien los distribuye.

El 29 de diciembre del 2010 se expide el Cédigo Organico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, incorporando a la legislacién varios incentivos fiscales
entre los que se mencionan la reduccién progresiva de tres puntos porcentuales
en el Impuesto a la Renta para Sociedades de 25% a 22%. Un punto porcentual
cada afio, ejercicio fiscal 2011 (24%), 2012 (23%) a partir del 2013 en adelante
(22%).

El 24 de noviembre del 2011, se publicé la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizaciéon de los Ingresos del Estado, con la finalidad de fomentar la
responsabilidad ambiental, mejorar los procesos de produceidn, para lo cual se
realizan reformas tributarias para incentivar conductas ecoldgicas, sociales y
econdmicas, entre los principales aspectos tenemos el  incremento del
Impuesto a la Salida de Divisas, del 2% al 5%.

El 24 de enero del 2013 mediante resolucidén N° NAC-DGERCGC13-00011
del Servicio de Rentas Internas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de
doélares deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a seis millones de
délares debera presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.



La administracién considera que la aplicacion de la normativa de precios de
transferencia no afecta la base imponible y consecuentemente el impuesto a
la renta causado por la compafiia en los afios 2015 y 2016.

A la fecha de emision de los estados financieros la administracién junto con
sus asesores legales y tributarios se encuentra analizando las operaciones,
para la presentacion del Anexo de Precios de Transferencia por el periodo
fiscal 2017.

NOTA 22- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado eventos que se
conozca, puedan afectar la marcha de la compafiia, ni la informacién presentada en
sus estados financieros.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafifa el 14 de marzo del 2017 y seran
presentados a los Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Gerencia de la
Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.

No Reg. 24403



