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AUINTORES Y ASEEORES

INFORME DE LOS AUDNTORES INDEPENDIENTES

19 de febrero del 2014
A kos Accionistas y Micmbres del Directorio de Agricaltiura Comerclal 5.4, AGICOM
Informe sobre los estados financieros

Hernos auditada los balinces genemles adiuntos de Agriculien Comerclal 5.4 AGICOM
al 31 de diciembere del 20013 v 2012, v los correspondientes estados de resulindos integral,
det combins en el patrimonio vy de flujos de efective por los afios terminados ¢n esas
fechas ¥ un resamen de lis politices contables significativas v otras notas explicativas,

Responsabifidad de b Gerencia de ln Compuiiia por s estudos fsancieros

Lo Gerencia es responsahle de | preporacion v presenticion razonable de fos esados
financieros de acuerdo con Normmee Inlemmcionakes de lnformackbn Fineosdien. Esta
responsabilidad incluye: el disefiar, implementar v mantener el control mteme relevante o
la preparscion y presentueiin raznashle de fos estados financieros que estén- libres de
representaciones emoneas de importancia rclativa, va sea debide a fmude o e
seleccionando v aplicando  politteas contables apropiadas, y haciendo estimaciomes
contirhles que sean rzomables en lis circunstanciis,

Responsabilidad del Auditor

Muestrn responsabilided es expresar unn opmicn sobre estos estados finmmcieros basados en
nuestras auditorias. Mwcstras auditorizs tfoeron efectuades de acuerdo oone Normas
Imemasioniles de Auditorie. Dichas nommas requierén que cumplumos con requisitos
Glicos ast como quo plnesmos v desempefiemos Ta auditoeia parm obtener seguridad
ruzonable sobre i los estados financleros estin Bibres de represeniacidn erminea de
importancin relativi.

Lina nuditoria implica deseimpefiar procedimientos parn oblener evidencin de auditoria
sobre los montos v revelaciones en dos estados finoncleros, Los - procedimisntos
sefeccionndos dependen deb juicio del ouditor, ineluvendo In evaluacion de los riesgos de
presentieion ermdnes de impodancin relativa de los estados financicros, ya sea debido o
frude o error; Al hocer eses evalusciones def riespo, el suditor considera el cantrol intéems
relevante & la prepumncion v presentacion meonoble de los estados financiercs  de o
compudtia, paru disedor los procedimientos de aodioria gue’ sean apropisdos en las
circunstancizs, pere no con el fin de expresur una opinion sobre le efectivided del control
imemo de la compeiia. Una guditoris tsmbidn incluyve, evaluar la prupinl.m:l de las
politieas contables usadas v o razonable de las estimaciones. contables hechas por la
Gerencia, asi como evalunr [ presentacion  general de bos esiados  finocienos:
Consideramos goe In evideneia de auditorin que hemos obtenido es suficiente v apropinda
pikral proporcionar sima hase pans nuesiae opinion de auditorin,
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INFORME DE LOS AUDTTORES INDEPENIMENTES (Continuacidn)

OpiniGn

En nuesra opinitn, Iog estdos finuncieros arriba mencionados presentan mzonablemente
en todos los aspectos importantes, la siluagidn finonciera de Agricultura Comercinl 5.4
Agicom al 31 de diclembre del 2013 ¥ 2012, v ¢l estado de resulludos integral de sus
operaciones, de cambios en el patrimonio y su flujos de efectiva por |os aflos terminados
en csas fechas, de conformidad con las Normas [nternsclonabes de Informacion Financier,

I:nfasis en asunio

D severdo a o establecido en o Norma internacional de Comabilidad  No. 27, In
compafia por requerimiento del Servicho de Rentas Internas y Superintendencia de
Compaiias del Ecusdor, presentn los Estados Financieros adjuntos seperades ¥ no
consolidades con los con bos estados financieros de fa compaiin Globallantas Cha. Lada.,
en donde poses una participacion del 09.9%. (Viéase Nota 3a).

Informe sobre oiros requisitos legales v normativis

Muesira apinion sobre ¢l complimiento de las obligeciones tributarias de la Compafin,
por el aflo terminado ol 31 de diciembre del 201 3, se emite por Separado
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AGRICULTURA COMERCIAL S.A. AGICOM

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresados en dilares estadounidenses)

Referencia
ACTIVOS 1 Notas Jh2aens Anzgen
Activo corrlenie:
Cajn y bancps i 102.978 AH4
Cuentas por eobmr:

Cuentas por cobrar comercinlas 5 43088 08.337
Cormpadias relacionedas 11 19,130 17.693
Anticipo & proveedores 17823 415,692
Activos por Impuesios corrienles & = 2,120
(Mros activos no financieros &71 5,058
B0, 714 | BE. 900

Menoi: estimacion de deterioro de cuentis
par cobrar 2 19.05%) 2.625)
Cuentas por cobrar netas T1.655 186275
Inventarios 7 396310 371476
Total active carmiente 570943 58,234
Propiedad, planta v equipn, nelo 8 3720910 3.726,140
Active Biolégico 5 2258820 2000, 141
Inversiones en seciones 1a 25945 23,045

Total de actives 6576618

6310485

Las notas adjuntas de fa | a ta 23 forman parte integral de los estados financierns




AGRICULTURA COMERCIAL 5.A. AGICOM

ESTADO DE SITUACTON FINANCIERA,
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en dilares estadounidenses)
(Continuacion}

Referencia
PARIVDS ¥ PATRIMONIO a Motas

Pasivo corrieme;
Sobregiros Bancarios

Cuentas por pagar;
Cuentas por pagar comersinles
Compafiias relacionadas I
Pasivas por impuestos corrientes ]
Dividendas por pagar I
Prestpciones v beneficios sociales 12
(Hros pasives no finangieros

Total de cuentas por pagar
Total pasivo cormiente

Prslvo a largo plazo

Beeficios definidos por jubitackin

patronal 2y 13
Beneficios definidos por desahucio 12y 1
Pasives por impusstos diferidoes 1%

Total pasivos

Patrimamios

Capltal suscrits 15
Reserva Legal I&
Reserva Faculative

Resultndos Acumuoizdos

Tosal pazrimionio. estado adjunio

Total de pasivos ¥ patrimonio

402303 gl

- 31,751
2483 326914
502781 70513

EA45 29770
140076 129.552
151 858 47982

870 4919
11453215 1 308150
1143215 |.346.901
198,621 183.947

56615 31,706
I3 240,940

1.6RI.647 1.EE2.494
414704 414,734
103,537 K03 199
REI00 EE. 290
4388 350 3.E21.T08
4.804 57] 4.427.090)
HATEAIE

G310483

Las notas adjuntas de b | o le 23 forman parte inteégral de los estados financieros




AGRICULTURA COMERCIAL 5.A, AGICOM

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LO¥% ANOS TERMINADOS EN 3| DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresados en dolares estadounidenses)

Nuins 213 2012

Ingresns de actividades ordinarins 20 4.789.314 5872791
Costo de ventas [3.625.983) (5447561
Gonancla bruta 1163331 425450
Gastas de ndministracién ¥ ventns 2! (387774} {354.230)
Utilidas eperncional 775557 Ti200
Otros ingresos {egresos )

Intereses pagados neto de infereses ganados (89738} (47754}

Ckros neto 15:322 16439
Utilidkad ribes de participacion de los rrabnjadores
& impuesio a la rewia Tiaal %885
Participacidn de los tmbijadonss 1 (VOB 71 {5.083)
Impuesto o ln renta 1By 19 [RE L] (30,52
Resulindo integral del gjercicio 466950 3373
Acchimes comunes avidinarias
Giananciz por secion ordinarin LSS 113 ool
Miumero de scciones AT4.794 41470

L notus adjuntas de Lo | o 1a 23 forman parie infegral de los estados financieros




AGRICULTURA COMERCIAL 8.4, AGLCOM

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADROS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
{Expresados en dalores estadounidenses)

Besuliaden Acomulodks
Caltal Reserya Resiliados Agopeiin NIIF
Suisgrite Lezal i

) Agurnsiladas primeza v Tosal
Solde al | de eners el 2002 157,75 1EL 199 Az A 055214 4AI4008
Incremento de Caplanl 20700 . {RTTARHY S A
Resubudi Invegrid del ejercicis - - 33795 X7
Sabdo 6l 31 de diviembre el
3 41474 [N ] 114784 14695214 4427091
Aprapaciin reserva jogal - EEL R Y]
Resulinde nbegrd del gjerclicio - - A6, SH0 4ai Ugll
Saldo ul 31 de diviembre del
2013 414,74 133,537 Gl 1424 3685214 ARBLETT

Las notas adjuntas de ln 1 a la 23 forman parie integral de los estados financienss



AGRICULTURA COMERCIAL 5.A. AGICOM

ESTADOS DE FLLIOS DE EFECTIVG

POR LOS AROS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresadoz-en dolares estadounidenses)

Fluja de Efectivo por actividades de operaciin:
Clases de cobros por aetividides de operacion;
Cobros procedentes de las wenias de bienes ¥
presentackin de servicios
Closes de pogos por actividndes de opesacian:
Magos a proveedores por ¢l saminlstro de biengs ¥
Bervicios )

Chros pages por sctividades de operaciin

Efectivo neto provisto por actividodes de opericion
Flujo de efective por actividades de inversitn:
Acbquisiciones de propiedades v aqulpo

Compras de otros activos a lnrgo, plies

(Activa biolGgico)

Efective neto whilizado en actividades de inversion

Otras entruclys v safidas de efectivo

Efective neto utilado por actividades dé financiamicnio

liseremento peta del efiective
Efectivo al nicio.del afio

Efective al final del afio

2013 2012
4.897.500 5907510
WII7725)  (4827.558)
{69,735} (47.754)
210,057 1032498
(11137 (519657
(255659 (496702
(360.796) (036,359
{37.751) 3561
{37.751) 3861

112490 0

A48 448
(42878 488

Las notas adjentis de la | a la 23 formun parte integral de los estndos financieros




AGRICULTURA COMERCIAL 5.A. AGICOM

ESTADOS DE FLLJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADGS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

(Expresados en dilares estadounidenses)
{Continuacion)

Flujo de Efectiva por actividades de aperaciing
Hesnlindo integral del Ejercicio
Ajustes gue concilian el resalado integral con el efective nelo
provisto por actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades ¥ equipos
Provisién para jubilacién patromal v desshucio
Provision cuentas incobrables
Cambios en activos v pasivos do operaciones:
Dizminucidn en cuentas por (obrar
(Increments) Disminucidn en inventarios
(Disiminuchon) lncremeno en cuentas por pagar
Incremento (Dsminucidn) en beneficlos socinles
Disminucion en pasivos por impuestos diferidos

Total de ajustes al resultndo imegral del gjervicio

Efectivo neto provisto por actividades de operacion

2013 012
LT ] 3373
116367 100277
19583 26.932

6434

108186 35.010
(24B34) 319498
(269811 59 801
103876 {36.405)
(167445 (17.088)
43057 1.029.133
300037 1.032458

L o =

Las notas adjuntas de la 1 a la 23 forman parte integral de los estados financieros



AGRICULTURA COMERCIAL S.A. AGICOM

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 311 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA | - DPERACIONES

La compaiiln fue establecids bajo las leves ecuatorianas en el afo de 1984, Desde su
crencitn la compafila estd dedicada sl fomento del cultive, produceidn v procesamiento de
productos agricolus, principalmente del cauche, par su comercinlizacion en ¢l mercado
nacional.

Aproximadamente el 97% v 98% de L ventas det afio 2013 ¥ 2002, se realizan a Compafia
Continental Tire Andina S.A., una compaiia relacionada por secionistas v administmciin
COmn.

Lo produccién de las plantsciones de caucho de propiedad de o compadiia representa
aprokimadamente el 18% ¥ 14% con refacion al total de compras de concho durante el afio
2013 y 2012 respectivamente,

NOTA 2~ ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los esiados financieros de acuerdo con Mormoss Internocionales de
Informacicn Financiera, invalucra la elaboracion, por parte de la Gerencia de s Compaitia,
de estimaciones, suposiciones v provisiones contables que inciden en le valuneion de
determinatos activos v pasivos v oen o determinecion de los resultados, asi como la
revelacion de activos vy pasivos contingentes. Debido o la subjetividad inherente en csie
proceso. contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Gerencin. Lo Gerencin considera que las estimaciones v supuestas wlilizados fueron Jos
adecuados en lns gircunstancias.

Estimaciones ¥ Supuesios= Los estimaciones v supuesios contables mis importantes
utilizados por I Compafla en o elsboracion de los estados financieros fueron las
signientes:

» Estimaciones para cuentas dudosas comerciales:
La gerencia de la compaiiis realisn una estimacion para cuentas  incobrables
comercinles, en base o una evaluscidn de la antigiiedad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacion de los mismos,

« Estimaciones pars inventzarios en mal estado y obsoleio:
La estimacion parn inventarios de mantenimiento ¥y mepuestos en mal estado v
ohsoletos es determinada en base al onalisis de la antigbedad de fos flems.

® Vida afil de bienes de uso
Las estimiciones de vida oril se basan principalmente en las provecciones de uso
future de los aetivos: Bn squellos casos en los que se puedan determinar que In vids
itil de los activos deberin disminuirse, se deprecis el exceso entre el valor en libros
meto ¥ el virlor de recuperacion estimado, de acuerdo o la vidn 0til restante revisada,
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NOTA 2= ESTIMACIONES. SUPLESTOS ¥ PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES
{Continuscidng

Factores tales como los cambios en el wso planificads de jos distintos activos podrian
hacer que 1a vide 06 de los activos se viem disminuida o mcrementada,

# Deterioro del valor de los actives no financieros
La Compafiin evalia los activos o grupos de actives por detetiora cuando evenlos o
cambios en las gircunstancias indican gue el valor en libros de un activo podria no ser
recuperable. Freme o o existencia de activos, cuvos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de penerscion de ingresos netos, se practican ajustes - por
deteriom de valor con cargo i los resultados del perioda.

* Imipruestos:
La determinacidn de fas obligaciones vy gastos por impuestos reguiere de
interpretociones a la legislocicn tribwtaria aplicable. Aun cuands I Compaifa
considery que sus estimaciones en matéria ributarin son prudentes, conservadoms v
aplicadas en forma consistente en los periodos repomadas, pueden surgir discrepancias
con ¢l organismo de control tributario (Servicio de Rentns Internas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerie de ajustes por impuestos en el futuro,

Provisiones.- Debido & In subjerividad inheremie en ¢l proceso contable, los resulidos
reabes pueden diferir de los montos estimados por fa Gerenois

La determinacion de tos valores a provigionar sobre los valores reales a pagar, ¢std hasada
en la mejor estimacion efectuada por ln Gerencia de s Compafiin efectunds considerando
toda ln informacion disponible a ls fecha de la elaboeacidn de los cstados Anancieros,
incluyendo opiniomes de asesores v consultores.

MOTAS-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sipue o compafia estin de scucrdo con lis Normas
Internacionples de Informacién Financiers (NIF) (ver adicionilmente Notn 17). las cunles
requicren que ln Cierencia efcctie ciertas estimaciones ¥ utilice cienos supuesios pard
determinar la valuaciin de algunas de lus partidas incluidas en los estados finoncieros v para
efectuar las revelaciones, que se requiere presentar en Bas mismas. Lo Gerendia considera
que las estimaciones ¥ supuestos utilizados fiseron los adecuados en tles circunstancias,

#&,  Preparacidn de los estidos financieros

Los registros contables de lo compaiiia de os cuales se fundamentan los estados
financicros, son Hevados en dalares estadounidenses,

La Compafia prepara sus estados financieros v llevan sus repistros de contabilidad
de souerdo con los Normaes |nternacionales de [nformacidn Financiera (MIIF)
emitidas por el International Accountig Standars Boaed (“[ASE™).

Esta presentacion exipe proporcionar fn representacion fiel de los efectos de lzs
transacclones, asl como los otros hechos v condiciones, de acverdo con las
definiciones ¥ |os criterios de reconocimiento de activios, pasivos, [ngresas v gastos
establecidos en el marco conceptual de las MUF.



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

De conformidad & la Morma  Internacional de Coniabilidad WIC 27 “estados
financigros separados”. In compafia prepara ¥ presents estados financleros separmdos,
por [o que las inversiones en subsidiarias se contabilizan ol costo.

b, Efective v equivalente de efectivo

Li palltica €5 considerar ¢l efectivo v eaulvilente del efectivie los saldos en cija, en
bancos, los depdsitos a plazos en entidades financieras v otras inversiones de cono
plizea de gran liquidez, con un vencimiento original de tres meses o menos,

o, Coentas por cobror Comercinles

Las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar son actives financleros
no derivados con pagos fijos o determinahfes, que no cotizen en un mercads active,
(Yéase MNota 3).

La politica contable de ka Compafiia €5 reconocer las cuentas por cobrar comerciales a
& valor justo v postericrmente mediclas o sy costo amortizado utilizando el méodo
de interés efectivo,  Se constituye una provisiin por ¢l deteriomo de las cucntas. por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiia no podrd
eabrar todos los montos adeudados de acuerdo con lay condiciones de las cuentuy por
cobrar. Se considera gue o presencia de dificultades financieras del deudor v ¢l
incumplimiento o demora en el pigo (cuentas vencidas por mas de %0 dias) son
indicadores de que o cuenta por cobrar hn sufrido wn deterioro. Bl monto de ln
provision es el valar en libros del active. La provision es deducida del valor en libros
el manto de la pérdida es reconocida en ¢l estado de resultadas integral en el rubro
Cinstos de Administracion. Cuando el sctive se torma incobrable, se do de baja contra
fa coenta de deterioro de sctivos financienos,

i Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo de adgquisiciin - producciin o al valor meto
realizable, el menor. El costo e determinado mediante el méodo  promedio
ponderado.  El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
ordinario de las operaciones, menoes los gastos variables de ventr que sean aplicables.
{Véase nota 7)

e, Propiedad, plenta v eguipo

Se muestra-al costo histérce {costo atrtbuide) menos las depreciaciones acurmuladas
¥, en su caso, péedides por deterionss, Los cargos por deprociacion se registrun en os
resultados integraies del ejercicio en base o la distribocion sistemdtica del importe
depreciahle del active 4 lo lareo de s vidi GGL (Vénse Mo §),

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a fa adquisicion o
construccion del inmovilizado material. Los desembolsos posteriores o ke compra o
adquisicion sdlo son capitalizados cusndo es probable gue las beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversidn vavan a fluir a le compaiia v los costos pueden ser
medidos razonnblementd. Los ofros  desembalsos  posteriores  comresponden o
reparaciones o mantenciones v san registrudos en el estado de resulimdos integrales
cunndo son incurridos,



NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Los valores ¥ la depreciacion acumulads de los elementos vendidos o retimdos se
descargan de las cuentas correspondientes al mamento de producirss su venta o retiro,
{ Vidnze Nota 8).

1. Activos bloligicos

Lus activos biolbgicos en ln empresa se medirin a su valor rmzonable menos los costos
de ventu en el punto de cosecha o recoleceidn. (Véase nota U)

De acuerdo a la Morma los plantaciones de AGICOM S.AL es un activo biologico y
su producto agricota ln chipn v por lo o se procedid o mediras, tento en of
mormerto de su reconocimicnto inicial como al final del periodo, a su valor razoneble
menog los costos de venta™.

g Deterion de los sctivos no financieros

Los uctivos que thenen unn vida atil indefinida, (terrenos), no estin sujctos a
depreciacion ¥ son evaluados anuslmente en cunnto al deferioro de su valor. Los activos
que estan sujetos a amortizeciin/depreciacion son revisadas en cuanto al deterioro de su
valor siempre que existan eventos o cambios en las circunstancias que indiquen que ¢
valor en libros serin no recuperable. Se reconoce una pértide por deteriom cuando el
valor en libros excede el valor recuperable. El valor recuperable es el muyor enire el
virlor justor de wn active menos los costos de venta v su valor de utilizecidn econdmica.
Con el propdsito de efectuar 1o evaluacion en cuanto n su deteriors, los. activos son
agrupados considerando el menor nivel para el cual existen flujos de caja identificables
en forma separada (“unidades genemdoms de efective™), Los activos no financlerns gue
han sufrido deterioms son revisados en cuanto a la posible reversion del deterioro en
caii-cierne contable

h.  Inversiones en acciones

Las inversiones en compafins, se regisiran al costo, gue es inferior al valor patrimaonial
proporcianal, de las compafiias emisoras. ( Véase MNar 10).

Los dividendos recibidos se registran como ingresos cuando se reciben,

i Pasivas financieros

Los pasivos financieros son reconocidos iniciahmente al valar jusio de los recursos
abtenidos, menos los ¢ostos incurridos dircctamente atribuibles a la transaccion. Tras
U reconoeimiento inicial, se valorizan a su “eosto amortizado”, La diferencia entre el
vabor neto recibide ¥ el valor & pagar es reconocida durante el perfodo de duracidn
del prestamo usando el método del “tipo de interds efectivo™. Los intereses pagados v
devenpados gue corresponden o pasivos fnencieros utilizado en el Rranciamiento de
sus operaclones se registran en ¢l csiado consolidado de resultados integrales en fa
cuenta “Costos financieros”,

AGICOM S.A, clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propasito para el
cual fueron adguiridos en las siguientes categorias:



NOTA 3= RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
(Contimsacion)

« Préstamos que devengan intereses,
o Acrecdores comerciales v olms cuentas por pagar

Préstamaos que devengan intereses

Esta categoria comprende principalmente los eréditos con bincos e mstiluciones
financicras. Se clasifican en ol estado de sitwacian finnnciers como pasivos corrientes
a menos que AGICOM 5.4 tengn el derecho mcondicional de diferir el pago de la
obligacidn a por 1o menos doce meses despuds de ln fecha de cherne de los estados
finaneieros,

5 ;
Esta entegoria comprende  principalmente log créditos 0 ooentas por  pagar
documentados adeudados a screedores v compaiiias relaclonaduns.

1 lmpuesto o las ganancias ¢ impuestos diferidos.

El gasto por impugsto o las gangncias del ejercicio comprende al impoesto 8 la rentn
corriente v al impuesto diferido. E1 impuesio se reconoce en el estado de resultadas
por-funcian, excepto cunndi e trata de partidas que se reconocen directzmente en el
patrimonio, en otros resultndos integral o provienen de una combinacion de negocios,

La provision para impuesto & b remta se caloola uilizando la wsa del impeesto vigenie
parn el afio 2003 que es del 22% (23% pora el afto 2012) sobre le uiilidad gravable
(Véase Notas 18 v 19). El impuesto o ln renta diferide es regisirado pam reconocer el
efecto de los diferencias tempomles entre la base tributaria de los activos ¥ pasivos ¥
sus respectives saldas en [os estndes financieros, aplicando |a legislacion v la tosa del
impuesto vigente,

Para determinor ¢l impuests diferido se utilizn In tmsa de impuesta que, de ncuendo
con la legislaeion iributaria vigente, s¢ debe aplicar en el afio en gue los uctivos ¥
pasivos por impuestos diferidos serin realizados o liquidados. En consecsencia, los
efectos futures de cambios en la legistecion tributnrie vigente o en las tsns de
impuesios deberdn ger reconocidos en los impuestos diferidos a parcir de In fecha en
que [a ley que aprucha dichos cambios sea publicada.

Los pasivos por impuestos diferidos se reconoéen en la medida en que es probuble
gue vaya o disponerse de beneficios fiscales futurcs con Ios que poder compensar
dichas diferencias, (Véase Mota 18]

K. Ingresos Ordinarios

Los imgresos ordinarios, incluven el valor raeonghle de las contraprestaciones
recibidas o o recibir por o venta de bienes v servicios én el curse ordinanio de fos
actividedes de ln Compafia. Los ingresos ordinarios se presentan netos de impucstos
a lis ventas, devoluciones v descuentos.



NOTA S - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

(L ontinspcicn}

Lo Compafila reconoce el ingrese ouondo  su monto puede  ser medido
confiablemente, cuando es probable que los beneficios ccondmicos futuros fluyan a
ta Compafia ¥ se hayan cumplido los criterios especificos que aplican u las
actividades de o Compafila. Se considera que el monto del ingreso no ha sido
determinado de manera confiable hasta que todas las contingencias relacionadas con
fa wenta hayan side superadas. La Compafiia basa sus estimaedos en los resuttados
histéricos, tomando en consideracidn el tipo de cliente, el tipo de ransaceidn v las
especificaciones de cada peuerds comercial, {Vérse nota 200

AGICOM S AL clasifica sus ingresos conforme ¢f siguiente deimiie:

WVentas Caucho Seco

Servicios de Injertacion

Servicios de Asistencia Téenica y Otros
Yermta de Bienes, Herramientas ¥ Otros
WVenta die Plontas de Coucho

Beneficios o empleados
fic finidos: Jubilacian al

El costa de los beneficios definides (jubilacian patronal) es determinado ulilizande el
Meétode de la Unidad de Crédlito Proyectada, con valoraciones actueriales realizadas
il final de cada perfodo. La totalided de fas gepancias y pérdidas sctunriales se
reconocen en el estado de resultados integral, Los costos de los servicios pasados so
reconocen inmedintamente en Iy medida en que los beneficios ya han sido oforgados,
(Véase Nota 12 v 13)

Pariicipacic bajad

De seuerdo con b legislacion laboral vigenie, la compafin debe reconocer @ sus
trabajadores una cifra equivalente al 15% de la utilidad snual. Se eféctia l provision
parn este pago con carge a los resullados del ejercielo, (Véase Nota 19),

+ Nuevos pron unclamientos contables v suaplicacian

MNuevis Normas ¢ Interpretaciones que han sido adoptadas en estos estados
financicros

La Administracion estima quee le eplicacion de estas normas no ha tenido un impacta
significativo en los montos reporlades en estos estados financierns,

Muevaz NIF Fechn de wplicacian obligatorin

MATE 1, Estadios lnancieros comsedidados

Merinders ansiales inbclndos en o después del 1® de enena de
2043,

NUF 1. Acoerdos conjuntes

Periodos. anuntes inicindos en o despds del 1 de enero de
20073,

WIF 12, Revelnciomes de participaciones. en oiras
entidndes.

Periodas anunbes bcisdos en o despuss del 1¥ de ener de
2013,

MIC 2T, (2011 Estwdos financiers separdin,

Pericdon amles fniciados on o despsis del 1° de enero de
2013,

NIC T8 (2011) Inversionss en ssocindis ¥ megecion
samjunmin

| Perindon unumles imciados en 0 despues P L —
12013

NIF 13, Mediclones die valer mzonoble

Periados antsles inicidos en o despais el 1 de eners o

2013,




NOTA 3 - RESLIMEN DE LAS PRINCIPALES POLITCAS CONTABLES
(Comtinuacitn]
Enmienidns a NIIF de aplicaciin obligataria

| NIC |, Presentacion de estadea finuniens - Preentacion
de componentes de obos reswltados integrales,

Fee
Periodon anuales iniciodns en o dospeds del 17 de Julio de
2012,

NIC 149, Benelckos o los empleadon (2011)

Pericdon snuasles nbeiados en o despueés del 1" de julio de
2013,

MIF 7, Isstrisientos  Nostcieroi: Revelocines -
Muadificaciones o revelaciones ucerca de et de netivis
|y passivon firanciero

Perlodos snwales iniciades én o degpoeis del 1" de jolio de
2013,

NITF 10, NIF 11§ NIF 12 Esudos (Enanclenis
conslidodon.  Acuesdos, conjuntos y  rewelaciones de
ponicipoclones en obras entkdodes - Gefas pam b
truii=iciin

Perindos anumles iniciodos en o despuds dell 1" de Julbo de
213,

Muevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, ne vigeates para el ejervicio
2013, para las cuiles oo se ha efectuado adopeiin anticipada de las mismas,

Moevas NITF

Fechn de aplicwritn uhH_Eulri-

NIF %, Instrumentos Anangisnos

Periesdes nnamles iniclodos en o despuds del 17 de enero dee
NS

E nNIFE

oria

Fechn de aplicaciin ablig

WIC 32, Instramemos Mnoncicoos: Prestecion « Aclaracian
de requerimienios porn el setea de pefives v pasivod
(tnuncieres

Perleditn pRualis iniciades en o despuin del 1° de jolio de
4.

Entidades de Inversicm « Moditficacion a SIF 146, Estados
finngderes eonsolidados; NIT 12, Revelaciones de
periiclaciones en oims entidades v NIC 27 Estados
finangieres s paradios

Perbodos omumnles injcindos en o después del 1% de julio de
2004,

CIMIIF 21 “Grovdmeises™ Esth en imerpretssldn de la
WIC 37 “Provisiones, Activos Contlngentes v Pasivos
Ceatingenses”

Periodos les inivindos o despuds del 1 de enero del 204,

NIC 36 “Detesione del valor di lod actives™ alcance de
lns revelagianes sobre ol valor recuperable de les octives
deterlarsdos. Hmitando los pequerinientos de informaicn
al mumle recuperable que se bass en el valor fasonnhle
izt lo eestos die clisposicii

Icicin

Periodns anambes infciados & partie del 1 de esero gl 2004 ¥
sy ndapeidn anticipadn es. permitida parn ks perfodios que In

cntidnd ha aplicado ln NITE 13,

NIIF 3. Combinacidn de negocios

Aplicable a pariir del | de julio def 2004,

MIC &0 “Propiedades de Inversidn”

Aplicible o partir del | de julio del 2004,

La Administracion de la Sociedad estimo que ln future adopeion de las: Nomas,
Enmiendas ¢ Interpretaciones tntes deserilas no tendriin un impacta significativo en

los estados financieros de AGICOM 5.4,

Administracitn del resgo fnanciera

La naturaleza del negocio de la compafila ¥ su edructur financiem no representin
riesgas significatives en su actividad, por fo que se han definido los siguientes

riesgos polencinles del negocio:




NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITCAS CONTABLLES
(Continuacitn)

Riesgo de mercado.- El negocio del caucho esté supeditado o la ngresiva competencia
que la compafiia enfrents en la 2ona en la cual se siembra y desarrolla principalmente ¢l
priducto, la cual busca captar un gran poreentaje de [ produceian de los eauchicultores
piri ¢l procesn de diferentes productos derivados del caucho, come es €l negocio en ln
fabricacidn de gunnies, ligns, entre otros, Esto oblips a I compafii a emprender eon
slencion personalizada del cauchicultor en su afin de captar lo mavor cantidad de
caucho himedo pars abestecer a su principal cliente relaciomudo Continental Tire
Andina 5.A. de la ciudad de Cuenca. En este contexto, lo campafia ha implementado |
estrategia de olorgar préstamos a los cachicultores para que de este modo se mantengan
suministrando la materis prima necesorip,

Hiesgo de liquidez.- E1 perfoda de erédito de la compaitia para su principal clients y
@ su vez compofin relacionsda es de 30 dins posteriores a la emision de 1o fictura, ln
cual se realiza al final de cada mes, Este pugo es recibido con relativa puntualidad
dentro de los primeros diss del mes sigulente 1l del vencimbento de la facturacicn,
Adicionaimente el capilal de trabajo requerido pars alender los popos es
aproximadamente ¢l equivalente al 50% de la facturaciin de sy principal cliente, poe
bo que el riesgo asociado a una eventual falte de liguides de la compafiia no ey
significativa.

NOTA 4 - CAJA - BANCODS
Los saldos por efectivo caja- bancos al 31 de diciembre, comprenden:

bl k] 2012

uss Uss
Crja 988 488
Binea Piehimehn FO 9 -

2 8978 455

NOTAS-  CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

A contimecion se presentn los vengimientos de |os saldos por cobrar o clientes al 31 de
dickembire del 2013 y 2002

2013 2002

uss LSS
Carrignte 1% | 6t L3I0
Mengldo de:
0= 30 diay | Gy AR
31— &0 dias 10 4,503
61 — 90 dins ENRE] 4,914
ol - 180 dias &h0d 0.4
| & 1= 360 digs +507 =
Miis de 360 dizs 1.797 -

23034 2R027

Taotal cartens: 43008 08337




MOTA S - CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
(Continuacion)

i1} e oacverdo o la ndministraciin no se esper incurric en pérdidas importintes,
ndicionales a las cubienss por la provision pars estimacion por deteriore de las
cuentas por cobrar de LSS 9030 al 31 de diciembre del 2003 {US3 2625 al 31 de

diciembere del 2012).

NOTA G- ACTIVOSY PASIYVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Lo saldos de activos v pasivos por impuesios cormientes al 31 de diciembwe, comprenden:

IR iz
LES LSS
IMPUESTOS ANTICIFADOS
Anticipo lmpuesto g la Rentn - 0,124
- 20,120
IMPUESTOS POR PAGAR
Imipaiesto al valor agregado - [VA por pagar 2.2649 4.66|
Retenciones de [VA 10086 20,968
Resenciones en fuente 4.121 164
Imprigsto o la renta por pagor H2459 -
OH 945 20270
MOTA T - IMVENTARIOS
Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden:
LR FLIF
Lss Liss
Materin Prima (1) 155.55% Th.939
Producte Terminmdo {2 177178 210903
Suministres v materiales 65.997 BlLA3S
(=) Provisidn Inventario por Valor neto de realizaciom 12429 -

He 310 11476

(1} Representa 161,394 kilos de cavcho himedao {76,754 Kilos durante el afo 2012),
(2} Representn 73780 Kiles de caucho seco (85,645 Kilos dunnte ¢l afio 2012},
NOTAR- PROPIEDAD, PLANTA Y EOUIPO

A continuacion se presenta el movimiento de las propiedades, planta ¥ equipo durmme fos
afios 2012 y 201 3:



MOTAS-

Tereeinss
Edifiicion

Magmnans v Egoipos
Missbics, ey & Exquijod
¥iehicuing

enes: Deprocais
Asiiuiadi

Intaregitde - Bofbwane
ORI W O [TreeN

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

(Continuscian)

Sabde n] |  Buhlgab Nide Zakda a) 3]
a0z Jubcinney Himiing FITF] .&w R del 201}
=5 1] [i3 LES Liss I3
2,160 S0 () 2580 S - - 2559 Wi}
WA A - - KL B ELRED | s
e PR T.hez A7 5 BEFN ] BEIT| ' Ll )

119 can 1E1xY TRy D14 e i - [1aRs
LT - . 1155 (KL . | 15984
Bo0u19 20208 W 410085 wiSE ehast adilam
19 L . (310 8TR (1) B3ET) . b7 3T}
3267540 A1 sl i ITIRAZY (91 784) LU LT A 713 594
28 11 1530z {30.G75) 17T ] ! 17507

E ' P - 46 554 (46 454)

3285 700 A5 380 - A726 18 (STHI) ‘ L7aaak
—S

(1) Terreno adquirido el 4 de mayo del 2002; por aproximadamente cien hectireas de
superficie, immuehle ubicado m In alturs del kildmetra 39 de la via Quevedo-Santo
Domingo (Véase noda 11)

NOTAG-  ACTIVOS BIOLOGICOS
A continuacion se presentiy ¢l movimiento de los activos bielogicos durante los afios 2012
v 2013
Sadieal 3 Salibn sl 31
fnldeal 1 3 Transfe- de
= = = mm‘ m- m‘
Bel20iz  Adimpnes  rencine Dl 3 Adiclenes  stoes [l 2003
Plweachoney dit cuschn
en procuccicn (1) e 367 AEAAS % LT3 = 12707 1230
Plomecionis de casche
en desumalle (2] WG 0223 @240 TESMUE 206794 (13101 0495
linrdines de
muhiplicacin clonal BLRI £33 2.di9 41056 . 13,178 55134
IA05400 A - 200011 26794 £A456  11AEEM

(1) Incluye 25194 hectireas por un valor de USS 1299391 de plantaciones de cachis
en produccidn, ubicadas en Sante Dominge 6892 hectireas, Modelo $4.58
hectireas, San Vicente del Nila 85,11 hectdreas y Federico Malo 13,33 hectireas,

Duronte los gjercicios 2013 v 2012, el volumen de kilos producidos de caucho himedo
fie de 555,940 y 521080 respectivimente,

herante los gjercicios 2003y 2012, el volumen de kiles vendidos de caucho seco fue
de 2500183 v 249.86| respectivamente,

(2} Incluve 165,26 hectireas par un valor de USS 904.295 de plantaciones de coucho en
desarratio, ubicadas en Santo Domingo 30,87 hectdress, San Vieente del Nila 4,00
hectireas, Federico Malo 30,89 v Mathias Schonberg 7950 hectireas; que se
esperan inicien su produccion a partir del quinto afie de siembra (afio 201 5),

1742
314, 11=3
¥ 21:37
3510

FEE

iy




MOTA 10-  INVERSIONES EN SOCIEDADES

Las inversiones ¢n sociedades-al 31 de diciermbre del 2003, comprenden:

Yalor
Porcentaje de Walor patramonial Wilor en
partislpagion Maminal proporcioml Libros
Cilobaliantas 5.4, % 15909 ELR 2540

Lin resumen de s estados fnancieres de In subsidiarda Globaflantzs 5.4, 0l 31 de diciembre
del 2013 y 2012, se mucstran a contimaeidn:

23 Pl

Lss uss
Totul petivos | 55840 1719.872
Total pasivos (L3274 {1 1L6RS 105
Pairimonin de seeipnisis 5928 34.062
Wenilay 4201410 1321 0645
Ciaslers [ER LR [ 3,329,908
Lititichael meta | ik (%43}
El patrimonio de bos accionistos comprende:;
Capiknl 1L6EHD 1)
Beservas L2 pEALS
Resuliaclos mye R
Total patrimonis 35038 34,002

NOTA Il - TRANSACCIONES ¥ CLUENTAS CON RELACIONADAS,

Segiin se indica on ln Mota 1, aproximedamente el 97% v Y8%0 durnnte ef afo 2003 y 20012,
del covscho natumnl que la compafiia comerealiza son adquinidos por f compaiiia Continental
Tire Andinn S.A ., ndemds la compafifa recibe servicios de asesoria financiera (TAC) del 1%
dee fas ventas LSS 47,893 durante el afio 2003 (LSS 57190 dusinte el afo 2012),

Las principales tansacciones reallzadas ¥ los saldos al 31 de diciembre del 2013 v 2012,
comprenden;

2013 2012
Vet de Producto termingdo (caucho) 4.510.884 5602108

CUENTAS POR COBRAR

Companias refacionadas
Dividendos por cobrar Globallanta 5.4, 19,130 I 7.693




NOTA 1=  TRANSACCIONES Y CUENTAS CON RELACIONADAS.

(Contineacion)
1013 2012
LI5S Uss
CLUEMTAS POR PAGAR
Compaiiias relacionsdisy
Continenial Tire Andina 5.4, 2781 256,458
Andujar 5.4 A00L000 (1) $14.055
S0L781 T70.513
Dividendos por Pagsr
Andujar S.A, 140.076 129,552
Total dividendos por pagar 140,078 125552

(1} Comprende a préstamo recibido de ANDUIAR S A por un valor de USS 500,000,
purdr | cormpra del tesreno denominado Haciends “San Jorge®, o una tasa de inferés
del 9% anual, no se ha defimido fechas de vencimiento. {Vesse noia 8)

NOTA 12-  OTRASPROVISIONES Y BENEFICIOS SOCIALES

El siguiente e5 el movimiento de las provisiones efectuadas por la compafila durante €] afs

2003
Raldoal 3] de Saldoal 31 de
Diglempaz el Inemmenty Pagesyilo  Diclenbie dof
2012 (disminucion) Litilszacines i e
Ol
Prestaciomsss v beneficion Sociules (1) a7982 B04.656 (THLTRD) 151,858
Estimacidn por deterione de cuentas
perr eobre 2425 14 - 40349
Larpn laen
Heseryn para Jubilscian putroanl 183947 41865 (2R 1% 198621
Reservi pura desabucio 31,706 KHS5S [RICE R SR615
Tatal largn plaza 235653 55720 (32137} 23523

(1) Incluye fondo de reserva, décimo tercera y décimo cunrio sueldos, fondas de reserva,
vacaciones, salarios ¥ paricipacion de los trabajadores en las utilidades,

MOTA 13- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACION PATRONAL

Las leves laborales en vipencia requicren el pago de beneficios de jubilacion por parte de los
empleados a aquellos trabajadones gue hayen completado por o menos. veinte afos de
trabajo con ellos, La provision es constituida con cargo a los reselindos del ejercicio en base
i um eskudio setuarial, practicadeo por un profesional independiente,



NOTA 13- BENEFICIOS DEFINIDROS POR JUBILACION PATROMNAL
{Continuaciin)

Sepln se indica en el estudio acunnal, el método utilizado es el denominado *“prospectivo”™ ¥
fas provisiones del plan consideran Iy remunerscitn del empleado v demds pardmetros
establecidos en el Codigo de Trabajo 1a tass conmutacion actunrial del afio 2003 v 2002 e
del 4% amunl, De scuerdo o los estudios actuariales contmiados por ln compafidn, los que
cubren o todos o empleados el valor presente de- ko reserva matematicn -actuntal de
jubilacion patronal 2 31 de diciembre del 2003 v 2012 es como slgue:

P E] 2z
Vialor presente de s reserva actuarkal:
Trobsjaderes actives con derecho sdyguirido de
Jubnlacidn vitalicim (25 afios o mas de servicio) 42,043 51584
Trobwjsdons activos entre 10 v 25 afios de sérvicio 122787 105628
Trobajadonss con menos de 10 afos de seryvicio 33791 35135
198.621 183947

WOTA 14- BENEFICOS DEFINIIS POR DESAHUCIO

La provisidn por Desahucio conemplada en la lepislacidn luhoral que establece que la
compafifa deberd bonificar al wabsjador en un 23% de b 0itma remuneracion mensul, por
cada afto de trabajo. en case de terminecidn de la relacion laboral por desshucso. La
provisidn pera ests contingencin es constituidn con cargo o los resultados del ejercicio, en
base @ un estudio actuarial, practicado por un profesional independients,

Seglin so indica en el estudio actuarial, el método utilizado es el denominado “prospectiva” v
Las bases wonicas es decir lns tablas de mortalidad, invalides v cesantia, sonde experiencia de
bn poblacion asulariada del pais, comepida a 1s realidad de AGICOM S.A, con s propia
catadistica

MNOTA 13- CAPITAL SUSCRITO

Al 3] de diciembre dal 2003, ef capitdl suserito de In compafiia estd represeniado por
414,794 peciones ordinarias de valor pominal de LSS 1,00 cada o,

La utilided por accion es caleulada dividiendo el resultado integral &8l cjercicio de n
compaiiie sobre el nimero de acciones ordinarias,

NOTA |6- RESERVA LEGAL

De pevendo con s legislacion en vigenciw la compaiia debe apropiar por o menos ¢l [0%
de la wtilidod neta del aio o una reservis Jepal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
50% del capital suserito. La reserva legal puede ser capitalizeds o utilizada pam nhsorber
pérdidas



NOTA 17-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA (NIIF)

Representa ¢l saldo de los ajustes efectundos parn ln prepareitn de los primeros estadas
financieros bajn Normas Internacionales de [nfosmacian Finwnclem NI,

Mediante resolucion Mo, SCACLCPAIFRS. 1107 del 28 de oetubre del 2011, se expide el
Reglamento del destino que se dard o log saldos de las coentas Reserva de Capiml,
Reservn por Donaciones, Reservan por Valuscién o Superdvit por Revaluacién de
Inversiones, Resultados Acumulados provenientes de ls Adopcion por Primern vez de los
Mormas [niemacionales de [nformacitn Financieros "NIE" ¥ la Norma Internacional
Financiern par Pequefas v Medionis Entidades (NIIF para Pymes), Superdvit por
Valuacidn, Utilidades de Compaitias Holding v Controladoras; y Designacion ¢ [nforme
de Peritos,

En su articulo primero establece que los saldos acreedores de las cuentas Reserva de
Capital. Reserva por Dopaciones y Reserva por Valuaeion o Superivit por Revaluacion
de Inversiones, generados hastn el afio anterdor al periodo de transicién de aplicacion de
Ins Mormas Internacionales de Informacién Financiera “NIF” ¥ la Norma Internacional
de Informacion Financiern pam Peguedias ¥ Medianas Entidodes (NITF para as PYMES),
deben ser transferidos al patrimonio o la cuenta Resultados Acumulndos, subcuentas
Reserva de Capital, Reservis por Donsclones ¥ Reserva por Valuacion o Superdvil por
Revaluacidn de Inversiones; saldos que solo podran ser capitalizados en o parte que
exceda al valor do los pérdidas scumoladns v las del dkimo efercicio ecomimico
coneluida, sl las hubteren; utilizado en sbsorber pérdidass o deveello en el caso de
liguidacion de la compafiia

Products del process NIF, In compaiia presenta-co o cuents de Hesulindos acumuladas
adopchin NIF primers vez un saldo sereedor al 31 de diciembre del 2003 de USH
36035214,

MOTA 18- IMPUESTOS (NIC 12)

& Impuestos Diferidos

Pasivos por lmpuestos Diferido 0 ) . 4 e

Pissl vos diferidos relativie a maguinaria % =
Pasivos difieridos relativo a vehiculos 1.548 1646
Pasivos diferides relativo a edificios 156,587 162.028
Pasivos diferidos relitiva o active bioiogico 150061 135,360
Total Pasives por lmpoesios Diferidos 283196 2950 540

h) Elsipuiente es el movimients die bos impuestos diferidos pasivos durante el afio 2013

Movimientos en pasivos por lmpuestos Diferidos AL 32013 Al IVILE012

Pasivas por mpuesios Diferidos, soldo inicial 290940 317.078
Decrements en Pasives por Impueestos Diferddos [16,744) (17.088)

Taotal Pasivos por Imgacestos Diferidos, suldo finel 283190 295 5440




MNOTA 18- IMPUESTOS (NIC 12}
{Continussion )

¢l El Impuesto & lo renta reconncido en resuliedos de log offos 2003 v 2012, s¢ muestra a

continuacido:

Casto por impueste corriente {MNola 19)

Total gaste por impuesie corrignie

Impuesto diferido por ganuncws
Mugpuinaria v Equips

Vehiculos

Edificios

Plantaciones en producciin

Total impuests diferide @ lns ganancias

Tortal Gasto Impucsto o ln rentn

3 201z
Lss LSS
(LBZTI) (47615
(162.734)  (47605)

L 259
(9023 {902)
12341 12388
5,305 5443
14,744 [ 7,088
{145,990% [30,527)

d)  Coneiliecion del resultade contable con el resultado fiscal

La coneilineitn de la tuse de impuestos legal vigente en Ecuador v la tasa de efectiva de
impuestos aplicable o ln Compafin, se presenta o continuacicn;

213 A
Linperts Imporie
Parcial Liss % Parcind uss i’}
Impuesti en ¢l sunde de resoltados
(twsn elfiectival 162,734 26.55% FATH Kb, JE%
Impuestn edrices (s noininal 134854 22000 TI9H 23,00%
Resulindo contable anies de L1297 - . 33,8032 - -
Impoesio - -
“Tusa nominal b - 3% - -
Dferencia ITRBD 455% 2L4%0 bl 36%
Explicacin de Lo dl leromsibs:
Chasters o deducibles 128, 166 HNGT 4.6l 95,480 2 4nl B TRY
Inpresas Exentos [petal {1437 (367 (0,065%) (2087 (IR0 (1 AZ%)
ITERR0 4,350 21080 B3 30%

La tass impositiva otilizada pera lzs conciliaciones del 2013 ¥ 2012 corresponde a la tasn
de impuesto a las sociedades del 22 v 23% respectivimente gue las entidodes deben pagar
sobre sus utllidodes imponibles Bajo In normative tributaris vigente. La tasa efectiva del
impuesto a b rent del afio 2003 es 26, 35% (86, 36% paro el afo 2012)



NOTA 19- IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS

TRABAIADORES EMN-LAS UTILIDADES
A contimuncitn se presenta la determinicion de las cifrus comespondientes a participacion de
trabaiadores e impuesto a lo renta por bos afos 2013 y 2012:

Lititidogd aries: de pansel pacién de

trubajmiores

Wds — Cigstos conslderndos po deducibles
holdes — | 5% trahinfadores abribuibles o

Inpresos en e

Hase pury pariicipacidn o imbajodones

| ¥%% en participocidn

Mas/Menon — [nghisos exentos

Binse para Impuesio o lo renty

Impapso a Lz Rengu

(22% parm 20013 ¥ T5% para 20023

Mnticipo calouladn — Pago definitiva

20613 13
.Fllfli]'l:ﬁ;-:ill:]'iﬁﬂ i ﬂﬂ : !
Iobuindores  £5240 Trobalsorgs BBt

T2L. 141 71|.|§1| DARS I0.8K5

- 137080 |y - w5, 167
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1007 (HOE 170 5943 {3903

(L1437 {LUNTY

Ta%, idd 127208
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TS

Iy Dhurpnte el afo 2003 In compafiia procedid a considerar como gastos no deducibles
Ins siguientes rubros: Intercses y multns LSS BTEL Provision para Jubilacion
Patronal v Desahucio USS 10,591, Otros Gastos no susteniados con documentos que
oumplan con o5 requerimicntos que exige el Reglomento de Comprobantes de Venda
v Retencion v Documentos Complementaros por un valor de USS LSS 11,107,
Efecto de Depreciacion de Remvalios de Actives Fijos USE 64.924, Provision
cuentas incobrables LSS 6434, Valor pete de realizacion USS 2424, Intcreses
pagados relacionadas LISE 11,030 v Otros menores LSS 12,654,

NOTA 20 - INGRESD POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Wentns de Caucho Seob (1)
Servicios de asistencia onica
Servicios de injertacidn

Ventn de hienes herramientas ¥ ofres

Plantns caucho

Vientas netis

013 2012
USs USS
4520884 5602198

- 24070
13193 13.002
G982 92430

176,755 162,101
4788314 5872708

(13 El volumen de kilos vendidos de cancho seco durtnte el afo 2013 v 2002 fueron
de 1.394.855 ¥ 1, 7525390 respectivamente,




NOTA 21 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los pastos de pdministracion y ventas por el ofie 2003 y 2002 =e encuentran distribuidos
principalmente en los siguientes rubros:

2013 23
LS8 uss

Sueldos T 51412
Beneficios socinles 211071 2463
Fletes 41418 53.058
Gastos legales ¢ lmpoesion 15300 31.047
Gastos de fomento de caltive de caucho I3A4ATH F0.150
Deprecisciones y amorfizsciones 32,183 25.76%
Reparacion ¥ mamenimiento 20540 18:721
Gasls impuestos no compensadaos 208407 18,008
Control decalidad 18,441 1 L.351
Rervicios profiesionales 13275 22303
Guardiania 10364 11,572
Servicios Basicos 157 A3
Provision cuentas inepbribles G434 -

Copacitacion profesioml 5.501 I,182
Publicidad v propaganda 5080 2,000
Jubilacion patronal v desahocio 4600 1,743
Trmsporte y moyilizsciin A2 4. 185
Suministros 4501 4,198
Sepuros 3487 2310
Giastos Indemnizaciin 3229 (R
Gasto valor neto de realizacion 2424 -

Otrod menores 30158 3959
Totul JBTT4 354230

NOTA22-  HREFORMAS TRIBUTARIAS

Ear el mes de maye del afio 2001, se emitio la Ley de Reforma al Régimen Tributario,
yogque establecit una rebaia del 10% en | tarifa del impuesto o la rent, sobre s
utilidades que sean reinvertidos en-el pais.

|2 Lev reformatoria para o equided tribotarie adicionalmente establece como
deduceiones para determinar a base imponible del impuesto 4 la renta:

a) El 100% adicional de fas remungraciones v beneficios sociales sobme los quo se
aporte al Instituie Eeuntoriane de Segurided Social origimedas, por merementa neto
de emplens, par el primer ejercicio ecomndmico en que se produzean y siempre que se
havan mentenido como wles seis meses conseeutivios o mas dentra del sespectivo
Ejercicio.

by Bl 1508 adicional de las remuneraciones v beneficios sociales sobre los que se
epowte sl Instituto Ecuatoninne de Seguridad Social, por pegos a discapaciados o a
trabajadones que fengan cdnvuge o hijos con discapacidad, dependientes suvos. En
¢l mes de septiembre dot 2012 sc emite la Ley Ornginkea de Discapacidades, y con
respecto i este beneficko establece gque se mantiene siempre ¥ cuando este persoml
diseapacitado no hay sido contrato para cumplic con o exigencia del personal
minimo con discapacidod fijado en el 4% de confommidad con ot Ley.



MOTAZZ-  REFORMAS TRIBUTARLAS

3

(Continusciin

En el mes de junio del 2010 s¢ publica ¢l Reglomento pura la Aplicacian de la Ley de
Régimen Tributorio Interio, erire s principates aspectos se menciona:

Los dividendos ¥ wtilidades caleulados despuds del pago de impuesto a la Renti
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes el Ecuador, i faver de
otras socicdades nacionules o extranjerns, oo domiciliadlas en parnlses fiscales o
Jurlsdicciones de menor imposician, o de personas natirabes o residentes en el
Ecuador, no habri retencion ni pago adiciomad del fmpuesto o ln Rentn.  Los
dividendos o utilidndes distribuidas o favor de personas naturales residentes en el
Feuador constituyen ingresos gravedos para quien los percibe, debiendo por tanto
efectunrse ln corespondiente retencitn en la foente por parte de guien los distribaye.

El 29 de diciembre del 2000 s expide e Cadign Organico de ln Produccion,
Comertio ¢ Inversiones. incorporando b 1a begislacion varios incentivos fiscales entre
It que se mencionan o reducclan progresiva de tres puntos porceniunles en el
Imipuesto o la Rents para Sociedades de 25% o 22%. Un punte porcentunl cudn ndio,
eiervicio Mseal 2001 (24%), 2012 (23%) o partir del 2013 en adelante 22%),

El 24 de noviembre del 2000, se publictd la Ley de Fomento Ambiental ¥
Optimizscion de. bos Tngresos del Estado, con B finalided de fomentar I
responsabilided ambiental, mejorar los procesos de produccion, peny |0 cual se
reslizon reformas tribularias pare incentiver conducts  ecoldgidas. sociales ¥
econdmicas, entre los principales aspectos tenemos ¢l incremento del Impuesio o la
Salida de Divisas, det 2% ol 5%.

El 24 de encro del 2013 medione resolucidn W MAC-DGERCGE 300011 del
Servicio de Rentns Internns establece

- L% sujetos pasivos del Impuesto a la Benta que litys efectusds operciones con
parties relacionadas [ocales ywio domicilindes en ¢l exterios, dentro. de un misma
periodo fiscal et un monle scumulade superior @ tres millones  de dolares
deberin presentar al Servicio de Rentas Intemas ¢l Ancxo de Operociones  con
Partes Relacionndas.

- Los sujetos pasivos del Impuesto o la Renia que haya efectuado opemciones con
paries relacionadas locales v/o domicilindas en el exterior, dentro de un mismo
perlodo Tiseal on o monto acumulado superior a seis millones de délares deberd
presentar  adicionalmente ol Anexo. el Informe Integral de Precios  de
Translerencia,

Lo ndministrucidn de la compaiia considem que a aplicocidn de I normistiva de
precios de transferencins no wfecta la base mpenible y consecuentemente el impeesto
I renta causadn por |8 compofin en el afio 2003,



MNOTA23-  EVENTOS SUBSIGLUIENTES

Hasta In fecha de emisidn de este informe fo se han presentado evenios que s conozea,
puedan afectar la marcha de la compaiia, ni ln informacidn presentada en sus estados
financieros,

Los estados financieros por el afo terminado f 31 de diciembee del 2013 han sido
aprabados por la Gerencly de la Compaiia en febrers 19 del 2014 v serdin presentados 2
los Accionistas para su oprobacidn.  En opinidn de la Gerencia de s Compafiia, los
estados financiercs serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.




AGRICULTURA COMERCIAL S.ALY

SUBSIDIARIA
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Junte com el Informe de los Auditores Independientes)

INIICE:

Informe de los Auditores Independientes

Estade Consolidado de Situncion Financiers
Estados Consolidados de Resultados: Integrales
Estados de Cambios en el Patrimonio

Estados Congolidados de Flujo de Efective Indirecto

Motns o los Estados Financieros Consolidados

ANEXO = Informacion para consohidacion

ABREVIATURAS USADAS:

USS - Ddlires estadounidenses
MIF - Mormas [Intermacionales de Informacion Financiers



! & ACEVEDO & ASOCIADOS

AUDITORES ¥ ABESORES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

149 de febrero del 2014
A loy Accionistas v Miembros del Directorio de Agriculiurs Comercinl 5.4, AGICOM:
Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados consolidados de situacion financiera de  Agricultura
Comercinl S.A. AGICOM v subsidiaria, sl 31 de diciembre del 2003 v 2012, ¥ los
correspondientes estados consolidados de: resultados, de cambios en ¢l patrimonio y de
flujos de efectiva por los aftos terminados en esas fechas v un resumen de lns politicas
contables significativas v otras notas explicativas:

Responsabilidad de ln Gereneiade la Com pidiia por los estados financiemns

La Gerencia es responsable de lw prepancion v presentacion razonable de los estados
finoncieros consolidados de acuerdo con Mormas Internacionales de Informacion
Financiera. Esta responsabilided incluyve: el disefiar, implementar ¥ mantener ¢l control
imemne relevante a la preparacion v presentacion mzonable de los estades financierod
que estén libres de répresentacionss errdneas de importancin relativa, va sea debido a
fraude o error; seleccionando ¥ aplicando politicas contables apropiadas, v haciendo
estimagiones contables que sean razonables en las clrcunstancins.

Responsabilidad del Aoditor

Muestra responssbilidad es expresar una opinion sohre estos estados . financieros
consolidados hasados en nuestros auditorias, Muestms auditorins fueron efectuadas de
acuerdo con Mormas Internecioneles de Auditorin. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos élicos wsi como gque plineemas v desempeniemos la auditoriz
para oblener seguridad razonsble sobre si los estados Mnancieros estan libres de
representacion errdnea de imporancia relativa

Une audioriz implica desempefiar procedimientos pam obtener evidencia de auditorfa
sobre los montos v revelaciones en los estados [(insnciercs, Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyvendo o evaluacidn de los rlesgos
de presentacion errdnes de importancia relutiva de los estados financieros, va sea debido
o fracde o error, Al hacer esas evaluaciones del rieseo, el auditor considera el contml
inferno relevante 4 la preparacion ¥ presentacion razonable de los estados finandieros
i 13 compaitia, parn disefiar los procedimientos de auditoria que seun apropiados en las
circunstancing: pere no con el fin de expresar una opinidn sobre o efectividad del
contral intermo de la compafifa. Una auditoria también incluye, evalusre fa propiedad de
lns politicas contables usadas v lo pazonable de las estimaciones contables hechas por b
Gerencig, asi como evaluar la presemiacion gencral de Jos. estados financieros.
Conzideramns gue In evidenciz de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para preporcionar ung base para nuestre opinicn de auditoria,

Av. Amozonas N21-147 y Roco « Of, 1003 « Casilla 17-21-953 =« Quito « PBX: 2527 100
mail; adminisiraclon@acevedoyatociodos.com.ec
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INFORME DE LOS AUDMTORES INDEPENDIENTES (Contingaciin)

Dhpinitn

En nuestrs opinion, los estados financieros consolidados arriba mencionidos presentin
ruponablemente, en todos los aspectos importantes, la situacidn consolidada financiers de
Agriculiura Comercial $.A. AGICOM v subsidiaria al 31 de diciembre del 2013 y 2012, v
los resultados: integeales consolidedos de: sus operaciones, de cambins de su patrimonio ¥
sug flujos de efectivo por los afias termingdos en esas fechas, de conformidad con normins

intermnacionabes de informacion financicrs.
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AGRICULTURA COMERCIAL 8.4, AGICOM Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2013 2012

ACTIVOS
Active corrigiile!
Efectivo y equivalente de efectivo 3 LT B6.AGG
Cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar comerciales 4 43088 98337
Compafias refacionndas 5 11584913 1.471.571
Activos por impuesios corrienies L 84,498 133,632
Empleados 41,932 27943
Anticipos provesdores 17.825 46,692
Criros activos no financieros 9.554 26.725

382114 1. 804900
Menos: Estimacion por deferioro en cuentas por
codrar 10 (2,059 {2.625)
Cuentas por cobrar, neias 1L373.055 | BO2.275
Inventarios 7 396,310 171476
Total activos corrfientes 2110482 2260417
Fropiedad, planta v equipo neto b 3720910 3. 726,140
Activo biologico o 2258820 2000, 161
Total L9022 986,718

L (TR

Las notas sdjuntas de la 1 a la 23 forman pane integrnl de los estados financieros.



AGRICULTURA COMERCIAL S.A. AGICOM Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

{Expresados en dolares estadounidenses)

{Continuaciin)

EASIYO Y PATRIMONIO
Pasiv corrients:
Sobregitos bancarios

Toinl obligaciones bancorias

Cuentas por pagar

Comgpafiins relacionados k3
Cugntas por pagar comercinles

Pasives por impuestos carrientes f
Provigiones corriemes por beneficios 3 empleados 10
Dividendios por pogar 5
(e pasivos oo linincieros

Total cuentas por pagar

Total pasive corrlcnte
Pastivgy mp corriente:
Beneficios definidos - jubilncidn patronal 10y12
Beneficios definidos — provision por desabinelo 10w13
Fomdo de cesantie de empleados [N B
Pasivos por impuestes diferidos 14

Totul pasivas

Parimamo;

Capital suserito 5
Reserva legal i
Resultades acunmulados

Totaf patrimanio atribuible & los propietarios
de la controladors

Patrimienio no eontroladora
Total Patrimoiio — estada odjmio

Total

22 L+
- 37.751
- 57751
302.TE 513
I28.686 454,560
144,390 103,743
388720 295061
140.076 129,564
14 B48 62372
1.519.501 1.E16.853
151951 | 854 604
483,890 428185
222329 177,766
574 837 THLI16
283196 299840
3185259 R R
414794 414.794
16337 103,199
A 386801 3.9 R
4,044 932 4.436.087
| n
4904 553 4436107
8090212 TOR6.THE

Las notas ndjuntas de ta 1ala 23 forman parte integral de los estados financieros.



AGRICULTURA COMERCIAL S5.A, AGICOM Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICTEMBRE DEL 2013 ¥ 2012

{Expresados en ddlares estadoumidenses)

Ingresos ordinarios

Costo de ventas
Costos v gastos asociados il ingreso

Utilidad bruia en ventas
Gastos de administracion

Utilidad operscional
Chros ingresos (egresos);
Intereses. pagndos
Intereses gansdos
Varios, netos

Utilided antes de participacian de los irabajadares
& impuesto 8k rents

Participacion de los trabajadores

Impuesto u la rents

Resultndo integral del gjercicio

Resultado integral del ejercicio atribuibie a:
Propieterios de In controladora
Parlicipaciones no controladors

Resulimdo integral total

Ganancia por aceion de ls controladors
Acciones comunes ordinarias

(anancia por accidn ordinaria

Miimern de acciones

Nots 2013 2012

18 F990.724 9195857
(3625983) (5447361)

19 (4.046.266)  (3.278.526)
1.318.475 460970

20 (387.774) (354.230)
30,701 115,740

{07802y (100423

21517 69,161

6,851 20,052

B5T.267 103570

{128.590) (15.536)

(250.831) (91 504)

468.846 {3.470)

468,843 (1.466)
1 )

168,846 {3.470)

Uss USs
1,13 {0,008)
S14. 7% 14, Tod

Las notas adiuntas de la | a la 23 forman parte imegeal de los estados firancieros.



AGRICULTURA COMERCIAL 5.A. AGICOM Y SUBSIDIARIA

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANDS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresados en dblares estadounidenses)

Hesulindos  Acuniuluados

Copital  Reserva ! o propi 1 i Patrimmnio

Susmiin  Lel las MIIE cuuniul contrududon conttroladorss  Total
Saldo ol | de coerg de1 30127 197,794 (03,0140 1.Tm.50 428410 4,439,353 2 4439577
Incremenin de capiinl 27000 * (217, 00 -
Rewaltado mntegral del
sitiicio . R L (}Ab6) AT
Saldo al 31 de diciembre de|
Mz 19,70 T3 ATI0 s T a4 ERRT T 20 4A3E 0T
Apropamain neserva legal REL ] (318)
Hesuliado imegral del
ejercieia = 468,843 465345 I deE s
Salida al 11 de diciembre del
2013 414,70 51T FTHE 150 hT6.451 4.904 93T PARE R R

Las nodas adjunias de [a | ala 23 forman parte intepral de los estados finmeieros,



AGRICULTURA COMERCIAL S.A. AGICOM Y SUBSIDIARIA

ESTADOS CONSOLIDADOS DE FLLDOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 ¥ 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

(Continumcion)

2013 i3
Flujo de Efectivo por actividades de operacidon:
Resulmda imtegral del ejercicio dad BaG (5.470)
Adustes que concilian el resultndo integral con el efective meto
provisto por octividades de operacion;
Depreciacidn activo fijo 1 16367 M 2T
Pravigiin pars fondo de cesantia 255.247 140,520
Provision de jubilacion patronal ¢ imdemnizacion 83902 TL.397
Pravisitn de desalucio BLTTI 21304
Diteriore en cwonias par colbrr 634 -
Camblos en activos y pasivos de operacisnes:
Diisminucién (Incremento) en cuentas per cobmr 421 394 (275502}
(Incremento) Disminucidn en inventarios [24.834) 319495
Ineremente en los beneficins emplendos 92 679 158
{DEmimnucion) Incremento en cueentas por pagar (3HE.344) 62 144
Disminucien pasive por impeestos diferidos (16744} {17068}
Tutal de ajustes al resuliado imegral BIB.5TT 1,137.405
Efectivo meto provisto por nctividodes de operacidn | 097 423 (Ml RrEL]
Flujo de efective por actividades de inversibn:
Adliciones en activo fijo (43n {835,657}
Adiciones de active biolirico {238.659) {496,702}
Eftctivo neto (utilizado) en actividodes de inversidn (364, 706) { 1036354}
Flujo de efectiva por petividades de Mnpeiamiento:
{DEminusion) ineremanto de sobregins bencarios (3T.751) 1561
Papa de fondo de cesantla {37T0,526) (FEA31}
Paga de jubilacion (2R 11 -
Pago de desabucio {36,080 {22540
Efective neto utllizado en actbvidades de financimients {473.176) (991 10y
Ineremento (disminucion) mero utilizado en el efectivo v
equivalenivs de efeciivo 254 451 (5.434)
Efectivo ul Inicio del afio A fi6h S1.200
Efectivo v equivalentes de cojn al finnl del afo HLN7 B6.666

Las notas adjuntas de la 1 a la 23 forman parle imepral de los estados finaneieros.



AGRICULTURA COMERCIAL S.A. AGICOM Y SUBSIDIARLA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(Cifras expresadas en dilares estadounidenses)

NOTAT- OPERACIONES
MATRIZ
Agricultura Comercial S.A. AGICOM 5.A.

Ls compadis fue establecida en el afio de 1984, Desde su creacidn la compafiis estd dedicada ol
fomento del eultive, produccion v procesamiento de productos agricolas, principalmente del
caucho, para su comercializacion en ¢l mercado nacional,

Aproximadamente €l 97% v Y8% de las ventas del afio 2013 v 2012, se realizan a Compefia
Continental Tire Andina S.A., una compafiia relacionads por accionistas y administracidn comidin,

La produccion de las plantaciones de caucho de propiedad de la compafia representa
sproximadaments el 18% v 14% con relacitn af total de compras de cavcho durante of fio 2013
y 2012 respectivamente.

SUBSITHARIA

Se define como subsidiarias 8 las empresss controladss: por Agriculturs Comercial S.A
AGICOM, compaiila {Matriz) que tiene capacidad para fijar y dirigir las politicas financierss v de
opersciones de sus subsidiarias, indicadas a continuacion:

Globallantas S.A.

La compafiin fue esmablecida bajo las leyes ecunforianas en el afio de 1992 con el nombre de
EREBLS S.A. En el afio 2007 cambid su denominacion a GLOBALLANTAS 5.A,

£l objeto social es la comercializacidn de neumdticos y arliculos de caucho, o través de ventas
directus, representaciones. distribuciones, comisiones, mandatos mercantiles ¥ cualquier oira
forma que no esté prohibida por las leves. La compafiin podni realizar todos los actos y
contratos relacionados con su objeto principal, incluyendo la realizacion de inversiones en
GIEES COMpaias,

La principal actividad de la compafiia es la prestacion de servicios de comercializacion de los
productos que fibrica ¥ los que pueda importar Continental Tire Andina S.A. y ERCOPARTS
TRADING S.A., o través de personal propio, quiencs realizan Lo loglstica de venta de dickos
productos. Sobre la gestion de ventas la compafia cobra una comision que oscila entre el 1%
¥ 3% de las ventas netes mensuales, segim lo establecido en ¢l Contrato de Mandato Mercantil
suserito entre las partes, {Viéase nota 23},




NOTAT- OPERACIONES

(Contimuacion)

Aproximadamente ¢] 97% (92% en el 2012) de los servicios de comercializacidn son
facturados a Continental Tire Andina S.A., v el 3% (8% en el 2012) a ERCOPARTS
TRADING S.A. (Viéase nota 51,

NOTA2-  RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a.  Preparacion de los estodos financieros

h.

Los registros contibles de la compafiia ¥ sus subsidiarias de los cusles se fundamentan los
estados financieros, son llevados en dolases estadounidenses,

Las politicas de comtabilidad que sigue la compafia estin de acuerde con las Normas
Internacionales de Informmcion Financiera (WIIF), las cusles requicren que la Gerencin
efectie ciertas estimaclones v utilice clertos supuestos para determinar la valuacidn de
algunus de lns partidas incluidas en los estados financieros ¥ para efectuar las revelaciones,
gque se requiere presentar en lis mismas. Lo Gerencis considera que las estimaciones y
supuestos utilizados fueron los adecuados en tales circunstancias,

Los estados financierss consolidados se hon preparado bajo el principio del costo
historico, modificade por la adopeidn del costo atribuido de ciertos actives y valor
razonable menos costos estimados de venlas en los activos biclogicos.

Los presentes estados financieros consolidades han sido preparados a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compafia v subsidiaria. Cada entidad prepara
sus estados financieros de acuerdo con las Nommas |miernacionales de Informacitn
Financiers.

Los estados financicros consolidados por el ejercicio de doce meses terminado al 31 de
diciembre de 2013 v de resultndos, de patrimonio neto ¥ de flujos de efiective por e
gjercicio de doce meses terminado al 31 de diciembre de 2013, que sc incluyen en el
presente informe a efectos comparativos, también han sido preparados de scuerdo & NIIF,
siendo los principics v criterios contables splicados consistentes con los utilizados en el
ejercicio 2012,

Consolidacion de estados financienss

Los presentes estados fnancieros consolidados de la Sociedad han sido preparados de
acuerdo @ las Nommas Internacionales de Informacion Financiera (NTIF), emitidas por el
International Accounling Stundurds Board (“LASBE™.

En lo preparacidn de los estados financieres consolidados se han wiilizado las politicas
emamadas desde la matriz parn la subsidiaria incluidas en |a consolidacion,
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Los estados adjuntos comprenden los estsdos financieros individusles de |ln Matriz,
consolidados con los de su subsidians en la cual manfiene |8 sigoienle participacion

ACCHMATEA:
Participaciin en ¢f
capltal pechimarin
]
Gilohallantas 5.4, Gy

Los cstados financicros de Agricultura Comercial 5.A. AGICOM v Subsidiaria incluyven
actives v pasivos al 31 de diciembre de 2013 v 31 de diciembre de 2012; resuliados y
Nujos de electivos al 31 de diciembre de 2013 v 2012, Los saldos con empresss
refacionadas, mgresos v pastos, utilidades v pérdidas no realizadas han sido eliminados ¥
la_participacion de inversionistas minoritarios ba sido reconocida baje el rubro
“Participacionss no controladeras™. Log estados fnancicros de la sociedad consolidada
cubren los perindos v/'o ejercicios terminados en la misma fecha de los estados financieros
individuales de la matriz Agricultura Comerclal S.A. AGICOM v han sido preparados
aplicande politicas contables homogéneas.

Entidades subsidiarias

Son subsidiarias todas |&s entidades sobre las gue la Sociedad tiene poder para dirigir sus
politicas financieras v sus operaciones, lo que peneralmente viene scompafiedo de una
participacion superior al cincuenta por ciente de los derechos de voto, A la hora de
evalugr 51 |a matrz Agriculiura Comercial 8.A. AGICOM, controls & otrn entidad, se
considera la existencin v el efecto de los derechos potenciales de vom gue sean
actualmente ejercibles o convertibles @ la fecha de cierre de los estados financieros,

Las subsidiarias se consolidan a partir de Ia fecha en gue se transfiere ¢l control & Ia
matrz y se excluyen de la consolidacidn en la fecha en que cesa el mismo.

Para efectos de consolidacion, se eliminan las transacciones [ntercompafias, los saldos,
las ganancias v pérdidas no realizadas por transacciones entre entidades relacionadas. Las
pérdidas se eliminan, & menos que la transeecion proporcione evidencin de una pérdida
por deterioro del active transferido.

Transacciones ¥ participaciones no controladoras

Apriealiura Comercial S A, AGICOM aplica la palitica de ratar las transscciones con las
participaciones no controladoras como s fueran fransacciones con accionistes de la
Sociedad. En el caso de adquisiciones de participacion no controfadoras, la diferencia
entre cualquier retribucion pagada v la correspondiente participscion en el valor libro de
Iz activas netos adguiridos de la subsidiaria se reconoce en el patrimonio, Las ganoneing
¥ pérdidas por bajas o favor de la participacion no controladora, mientras se mantenga ¢l
control, xmbién se reconocen en el patrimonio,
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(Continuacion)
Efectivo v equivalente de efectivo

La politica es considerar ¢l efectivo v equivalente del efectivo los saldos en caja, en
bancos, los depositos a plazos en entidades financieras ¥ otras inversiones de corto plazo
de gran liguidez, con un vencimiento origingl de tres meses 0 menos. (éuse Nota 3]

Cuentas por cobrar Comerciales

Las cucntas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado active. (Veéase
Mota 4).

La politica contahle del Grupo es reconocer lns cuentas por cobrar comerciales a su valor
justo y posteriormente mediras & su costo amortizado utilizando el método de interés
efectiva.  Se constituye una provision por el deterioro de las cuenias por cobrar
comerciales cuando exisle evidencia objetiva de que los Compafiias no podrin cobrar
todos los montos adeudados de acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se
congiders que la presencin de dificultades financieras del deudor v el incumplimiento o
demora on el pago (cuentns vencidas por mas de 360 dias) sen indicadores de que la
cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la provisidn es el valor en libros
del active. La provision es deducida del walor en fibros v el monto de la pérdida es
reconocidi en el estado de resultados integral. Cuando e activo se tomo incobrable, se da
de baji contra la cuent de deterioro de activos financieros. (Véase Nota 4 y 10)

Inventarios

Los inventarios, se presentan al costo o al valor neto realizable, el menor. El costo es
determinadeo mediante el método promedio ponderade, El valor neto realizable es el precio
de venta estimado en el curso ordinano de las operaciones. menos los gastos varishles de
wenta que sean aplicables. (Véase Nota 7).

Propiedad, planta ¥ squipo

Se muestra al costo atribuido menos las deprecipciones acumuladas y, en su caso, pérdidas
por deterioros. Los cargos por depreciacion se registran en los resultados integrales del
gjercicio en base a ln distribucion sisterndtica del importe depreciable del active a lo largo
die su vida wil. (Véase MNota §).

El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
eonstruccion de la prepiedad, planta v equipo. Los desembalsos posteriores a la compra o
adquisicion sdlo son capitalizados cuando es probable que log beneficios econdmicos
futuros asociados a la inversion vayan a fluir-a lag compafifas ¥ Ios costos pueden ser
medidos mzonnhlemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden o reparaciones
o mantenciones y son registrados en el estado de resultados integrales cuando son
incurridos.
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Los valores ¥ la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados se descargan
de las cuentas cormespendientes al momento de producirse su venta o retiro. (Véase Nota 8).

g Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de eada periodo, la Compafia evalia los valores en libros de sus activos tangibles
e intangibles a fin de determinar si exisle un indicative de qoe estos activos han sufride
alguna pérdida por deteriors.  En tal caso, se caleula el importe recuperable del setivo a
fin de determinar el alcance de lo péedida por deteriore (de haber alguna), Cuando no es
posible estimar el importe recuperable de un active individual, la Campafia caleula el
importe recuperable de la unidad generadora de efectivo 8 o que pertenece dicho aetivo.
Cuando se identifica unag base razonable v consistente de distribucion, los activos
comunes. son tumbidn asignados a las unidades penerndoras de efectivo individuales, o
distribuidas al grupo méds pequefio de unidades generadoras de efective para los cuales s
puede identificar wna base de distribucion raxonsble v consistente.  Los activos
intangibles con una vida util indefinida o todavia noe disponibles para su uso deben ser
sometidos & una comprobacion de deterioro anuslmente, o con mayor frecuencia si existe
eualguier indicacion de que podria haberse deteriorado su valor,

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el
valor en use. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja los valoraciones actuales del mercado respecio al valor temporal del dinero v los
riesgos especificos para el activo para los cuales no se hdan gjustado los estimados de Mujo
de efectivo futuros,

Si el impore recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) caleulado es
menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad genersdora de
efectivo) se reduce 4 su importe recuperable. Las pérdidas por deterford se reconocen
inmediatomente en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revalundo, en
cuyo easo se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la
revaluseion. Cuando una pérdida por deterioro es revertida; €l valor en libros del activo
(o unidad generadors de efectivo) auments al valor estimado revisado de su lmporte
recuperable, de tal manera gue el valor en libros incrementado no excede el valor en libros
que se habria caleulade si no se hubiera reconocldo la pérdida por deteriore para dicho
metive (o unidsd peneradora de efectiva) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido sutomdticamente en resuliados, salve sioel activo correspondiente
se registra al importe revaluade, en cuyo caso ¢l reverso de o pérdida por deterioro se
maneja camo un aumento en la revaluacion,

b Active bioldgico
La NIC 4] exige que log sctivos biologicos, tales como las plantaciones de caucho, se

mucstren en el Estado de Situacién Financiera a valores de mercado. Las plantacionss de
caucho son registradns o su valor razonable menos los costos estimados de venta,
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El crecimiento biolagico v los cambios en el valor razonable, se reconocen én el estado de
resultados integrales.

Las plantaciones de caucho se mantienen como Plantas en Formacién vy el tiempo estimado
a partir de su siembra es de 7 afios, duranle este thermnpo los costos principalmente de manc
de obra. materiales v los directamente imputables se capitalizan, ¢l momento que comienza
la primera produccion se traspasan a Plantas en Produccion, en donde se reconocen i su
valor razonable menos los costos estimados para la venta. | Véase Nota 9.

. Pasivos linancieros

Los pasives financierns son reconocidos inicialmente al valor justo de los recursos
obtenidos, menos los costes incurridos directamente atribuibles a la transaceion. Tras su
reconocimicnto inkcial, se valordzan a su “costo amortizadoe”, Lu diferencia entre el valor
neto recibido v el valor a pagar es reconocida durante el periodo de duracion del préstamo
wsando el método del “tipa de interés efective”, Los intereses pagados y devengados que
corresponden a pasivos financieros utilizado en el financiamiento de sus operaciones se
registran en €] estado consolidado de resultados integrales en la cusnta “Costos
financieros”.

El Grupo clasifica sus pasivos financieros dependiendo del propdsito para el cual fueron
adguiridos en lns siguientcs categotias:

o Préstamos que devengan intereses.
»  Agreedores comerciales ¥ OIS CUSTIAS POT PAgar

Pre ;s que devenean int

Esta categoria comprende principalmente los créditos con bancos e instituciones
financicras, Se clasifican en el estado de situacitn financiera como pasivos corrientes o
menoe que Agrcultura Comercial 5.4, AGICOM v Subsidiaria tenga el derecho
ineondicional de diferir el pago de la obligacion a por lo menos doce meses despudy de la
fecha de cierve de los estados financieros,

Agremdores comereiales ¥ olras cuenlas poT pagar

Esta categoria comprende principalmente los créditos o cuentas por pagar documentados
ndeudados a acreedores ¥ compaias relacionadas.

3. Impuesto n las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impueste a las ganancias del gjercicio comptende al impuesto a 14 renta
corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resnlados por
fancion, excepto cuando se trata de partidss que se rRCONOTET directamente en el
patrimonic, en otros resultadaos integral o provienen de¢ una combinacion de nEgocios.
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La provisién para impuesto & Ja renta se caleula wilizando la tasa del impuesto vigente para
el aiio 2013 que es del 22%; (23% para el afio 2012) sobre la utilidod gravable, El impuesto
a In rents diferido es registrado para reconocer el efecto de las diferencias temporales
entre In base tributaria de los activos ¥ pasivos ¥ sus respectivos saldos en los estados
financieros, aplicando la legislacion v la 1asa del impuesto vigente,

Los impuestos diferidos activos son reconocidos en lo medida gue exista razonable
expectativa de su realizacion.

Para determinar el impuesto diferido se utiliza 1a s de impuesto que, de soverdo con |a
legislacion tributaria vigente, se-debe aplicar en el wiio en que los activos y pasivas par
impuestos diferidos serin realizados o liguidados. En consecuencia, los efectos futuros de
cambios en ln legislaeibn tributaria vigente o en las tasas de impuestos deberin ser
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la ley que sprueba
dichos cambios sea publicada,

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiseales luturos con los que poder
campensar dichas diferencias. (Veéase Nota 14),

Inpresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios, incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o
a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Compafiia, Los ingresos ordinorios $e presentan netos de impuestos 4 las ventas;
devoluciones v descuentos,

El Grupo reconpee el ingreso cusndo su monio puede ser medido confiablemente, cuanda
es probable que los beneficios econdmicos futuros fluyan al Grupo y se hayan cumplido
los eriterins especificos que aplican & los actividades de cads Compafiia del Gropo,

Se considers que el monto del ingreso no ha sido determinado de mancra confiahle hasia
gue todas las contingencias relacionadas con la venta hayvan sido superadas. E1 Grupo basa
sus estimados en los resultados historicos, lomando én consideracion el tipo de cliente, ¢l
tipo de transaceion v las especificaciones de cada acuerdo comencial. (Véase Mot 18)

Egresos de la Subsidiana

Para el cumplimiento de su ohjeto social de la subsidiaria GLOBALLANTAS S.A,, cuenta
con personal propio contratado de acuerdo a las necesidmles operativas del cliente, personal
que es asignado de pouerdo a su especialidad, calificacion y experiencia para las labores
operativas v de direceion, relativas a lu comercializacién y sdministracion de recursos
humanos; asi como de almacenamiento ¥ distribucian de los productos que fabrica el eliente
v los que eventualmente importe. Bs asi que fos egresos operacionales de la compailia s
encuentran distribuidos principalmente en los signientes departamentos
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. Asislencia Téenica

Importaciones v exponiaciones
Marketing v ventas

#  Gerencia de logistica v comercializacitn
Bodepas de producto terminido
Capacitacion v asistencia

. Crédito v contraloria

. Beneficios o empleados
fica finidas: Jubilacidn pat

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado ufilizando el
Miétoda de la Unidad de Crédito Provectada. con valoraciones actuariales realizadas al
final de cadn periodo, La totalided de los gononcias v pérdidos setunrales se reconocen en
el estado de resultndos integral. Los costos de los servicios pasados se reconocen
inmediatamente en 1o medida en que los beneficios va han sido otorgados; de lo contrario,
son amortizados utilizando el méodo de linea recta en el perlodo promedio hasta que
dichos beneficios sean otorgados. (Véase Nota 12)

Participacion a trabajadares

De aeverde con s legistacion laboral vigenle, |a compafila debe reconocer a sus trabajadores
ure cifra equivalente al 13% de la utilidad anual. S¢ efectia b provisidn pam este pago con
cargo 8 los resultndos del cj_-l,-_n:ir:iu.

Nuevos pronunciamientos contables reciéntemente emitidos

Nuevas Normas, Inferpretuciones ¥ enmiendas que han sido adoptadas en estos
estados financierns:

La Administracion estima que la aplicacion de esias normas no ha tenido un impacio
sigmificativo en los montos reportados ¢n estos estados financieros,

o

Muevas NITF Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anunbes fnicindos en o después del 1° de enero de

NIF 1 Estados fimanciercs comsolsdacdos

|03,

NIIF 11, Acuerdos conjuntos

NIIF 12, Revelnciones de participsciones . en otres
enticlades,

Periados ameales iniciados en o despoés del 1° de enero de
2013

Periodos antales injciados en o despuds del 17 de-enero de
2013

NIC 27. {2011} Estodos financieros sepurndos.

Periodos anuaies iniciades en o despads del 1° de enere de |
2013,

MIC 28, (2011} Inversiones en psociadas ¥ nepocin
conjumtos

Periodos ansmies miciados en o d'ﬁpué del |* de coero de |
2013.

NIIF 13, Mediciomes de valor razonnble

Periodos amenfes micisgos en o despass del 1° de energ d'e-i
2013,
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—_ Enmicnidus u NIF

Fecha de aplicacitn obligatorin

MIC |, Presentacitn de estndos financieros - Presemtscian
dl= componentes de oiros resufadoy integrales.

Periados amunles imiciadas en o despuds del 10 de julio de |
201L

| NIC 19, Beneficios a los empleados (2001)

Perigdos anunles imciados en o despiks def 1° de julio de
2013,

NIIF 7, Ipsirumentos  finosciesos:  Revelucioness -
Modilicagiones a revelaciones acerca de neted de sctivas
¥ pasivos fisancieros

Periodos anoales iniciedos en o despues del 17 de julio de
013

WHF 10, NIUF 1 ¥ WIF 12 Estmdos financieras
consofidados, Acuerdos, conjuntos v revelaciones de
particlpaciones en odras enfldedes - Gulas parn I
tromsicion

Periodos. anaales Eniciados on o después del 17 de julio de
2013,

Nuevas normas, interpretaciones ¥ enmiendas emitidas, no vigentes para el gjercicio
2013, para las cunles no se ha efectuado adopeion anticipada de las mismas,

MNuevas NITF

Fecha de aplicacidn obligatoria

NAIF 9. Instrumendos finsncerod

Periodas anuales miciados en o después del 17 de eneso de
2015

Enmicadas u NIIF

Fecha de aplicactdn obligetoria

WIC 32, Instrumenios financieros: Prestacion - Aclamcidn
de requerimienios. para &l néleo de selives v pRaTves
finoncieros

Perindos anenles niciados en o despuds del 1° de julio de
2014,

Entidades de Inverssim - Modificacidn a NIIF 10, Extados
financkeros  consolidedos; MNIF 120 Revelociones de
participaciones en ofras entidades ¥ NIC 27 Estados
| limapcieros separados

Periodos anonles inkciodos en o despuds del 17 de julio de
2014,

CINIF 21 “Cravamenes™- Estd en interpretncion de s
NIC 37 “Provisiones, Actives Coatingentes v Pasivos
Contingentes”

Pericidos anuales iniciados o despuds del 1 de enero del 2014,

NIC 36 “Deterioro del valor de los actlvos”- aleance de
las revelaciones sobre ¢l vabor recuperable de lns activos
deteriorados, limitando los requerinieros de mfomiacion
al monto recupembic que so basa en el valor razenable
menos los costos de disposicién.

Pesiodas anuales insclados a partic del | de enero del 2004 ¥
su adopeiin anticipadn e permitide para los periodos. que |a
entidad ka aplicado la KITF 13,

| NIIF 3. Combinacian de negocion

Aplicable o partir dof 1 de julio del 2014,

| KIC 40 “Propiedades de inversin”

Aplicable g partir del 1 de julio del 20014,

La Administracion de la Compafila estima que la futur adopelon de las Nonmas,
Enmicndas ¢ Interpretaciones antes deseritas no tendrdn un impacto significativo en los
estados financieros de Agricultura Comercial 5.4, AGICOM,

NOTA3 -

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo v equivalentes de efectivo al 31 de diciembre, comprenden;
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2013 2012

LUss 15§
Caja 1188 688
Bancos 339929 55,978
Total efectivo v equivalentes H1.017 B6.660

NOTA4-  CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

A continuacidn se presenta los vencimientos de los saldos por cobrar a clientes al 31 de
diciermbre:

2013 2012

usg uss
Corrienie 19,164 T0.A10
Vencido de:
- 30 dias 1944 9.53]
31 —hih dias [.0%% 4.503
il =90 dias EREE 4919
91 — 180 dins 6.404 2.074
181 — 360 dias 9507 -
Mids de 360 dias 1,707 =

23024 28.027

Total cartera: 43088 94.337

NOTA 5- TRANSACCIONES Y CUENTAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Tal ecomo se indica en lo nota |, aproximadamente ¢f 97% (92% en el 2012) de los servicias de
comercializacion son facturados por la subsidiards Globallantss S.A, 8 Continental Tire
Andina 5.A, v el 3% (8% en el 2012) a ERCOPARTS TRADING S.A. compaiies con
accionistas y administradores comunes Estos servicios de comercializacion representan una
comision que osciln entre el 1% v 3% de las ventas netas mensuales de las compafiias
contratantes, segin lo establecido en el Contrato de Mandato Mercantil suserito entre las
paries,

Begin s indica en la Nota 1, aproximadamente ¢l 97% v 98% durante el sfio 2013 y 2082, del
caucho notural que la compafiiz Mattiz Agicom S.A. comercializa son adquiridos por |
compaiiis Continental Tire Andina 5.A., ademis la compaiiia recibe servicios de asesoria
financiera (TAC) del 1% de las ventas LSS 47893 durante el afio 2013 (LSS 57.190 durante el
afio 2012),
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El siguiente. &5 un resumen de las principales tronsacciones realivadas con  compafiiag
relacionadis durnnte [os afios 2013 v 2002,

13 2012

L& L
Servicios de comerciilizeckm prestados 4201410 3323066
Venta de Producte terminade {cascho) 4529 854 3602198
CUENTAS POR COBRAR:

“ontinental Tire Anding 5.4,

Cuenta por cobear financieny B55.000
Cuenta por cobrar comercial 181692 1) SE6.551
Total cuenta por cobier Continental Tire
Andina 5.AL 1181692 1.441.551
Ercoparis ng'rng SA
Cuenta por cobrar fisancien, A.211 30.020
TOTAL 1.184.913 1471571
CUENTAS POR PAGAR:
Compains relasionadas
Contineitul Tire Andinn 5.4, 2,781 256458
Andujar 5.A, 00000 (2) 514055

502,781 TT0L513
Dividendos por Pagar
Avidujar 5.4 140,076 129564
Total dividendos por pagar |40.076 | 29,564

(1} Corresponde al saldo por cobrar por los seevicios de comercializacidn del mes de octubre,
noviemhre v diciembre, ¥ que serin concelados durante los primeros meses del 2004,

(2} Comprende a préstamo recibide de ANDUIAR S.A_ por un valor de LSS 500,000, pera la
compra del termeno denominado Haciends “San Jorge™, & una tasa de interds del %% amusl,
con vencimiento, {Véase nota &)

NOTAG- ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El saldo de activos por impeestos corrientes v pasivos por impuesios corrientes, al 31 de
diciembre comprende;



NOTA G-

(1) La compeiin subsidiana Globallantas 8.A. presentd ¢l respectivo reclamo ol Servicio de
renias Internas en el aflo 2013, soliciiando la devolucion de 8 20.687, resultantes de
Retenciones en la Fuente de IVA no compensados en el periodo fiscal 2011, v que
previsiblemente no van a8 ser compensados demtro de los Scis meses inmediatos siguientes,
para el efecto se solicia al Servicio de rentas Internas se sirva disponer la emisidn de la
correspondiente Nota de Credito desmaterializaday trimite sobre ¢l coal estd pendiente de

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

{Continuacion)

PR I 4] 5
CORRIENTES
Recluno de pago indebido
Retenciones en fuente de impucsto 2 [n renta
2012
Retenciones ¢n fuente de impuesto a ke renta
2013

Tmpasesto o la rentn

CORRIENTES

Impaecsto-al valor agregado - IV A par pagar
Retenciones de [V A

Retenciones en fuente

Impuesto & |a renta por pagar

resofuciin.

NOTAT-

[INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre, comprenden;

Muterin Prima (1)
Products Terminado (2)
Suministros ¥ maeriales

() Prowvisida |nventacio: por Valor neto  de

realizacion

2013 2011
Uss Uss
20687 1) 20,687
92825
63.81 1 -

. 20.120
84,498 133,632
37257 40.270
12018 24.556
12656 38917
#3459 -

144390 103.743

e

2013 2012
LS5 Ls§
I55.559 TH.939
ITT:1T8 210902
63497 $0.635
(2.424) -
306,310 ITLATR




NOTA 7 - NVENTARIOS
{Continuacion)

(1) Representn 161394 kilos de caucho himmedo (76.754 kilos durante el afio 2012).

{2} Representa 73,780 kilos de eaucho seco (85,645 kilos durante el ano 2012).

NOTAS-  PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, comprende:

Saalilo ul 1 Sulsdn sl 31 dy Ealdusl 31
de enern del Heelmsl:  dicienhrg ife) Tramsfe- e diciembee  Vida gt
2 Ailbelomes festing 01z Aditignes  fontiay ded 2003 alli
[ Uss UsS L [ L3 Uss
Teriems FRCTTE LT TR - pE - - Lt
Edifizing G4 i - - GT4 405 - 46,558 12040 1na
ik, 10430
Maganara ¥ Equips 28T 402 7042 47,503 ML BLITI - 403407 ynaaT
ushles; enseres v Equipos 115080 131 (1T5E7) 1 B4, 6806 3n - LingE Dy 00
Viehiciks 11E%6 - FEA 4t 1 ot - 11000 4
AT £301.205 0078 4330083 &1 581 46554 FEETE
Mg Deprecucde
Aemulisd (402, 1 53) (HaTn - (51N L6 36T - (hETET
3207 560 ETTETES EETEE ] LHMESLE (5178 Ah 554 3,700,393
|niimgebdss - Fediwang 28200 i au2 LA Ty 17517 . - 1ms7
ComsnsEigs mm prsese - . . - 554 {46,554 -
1204 760 430380 - iTE (i — rmun

{1} Terreno adquiride el 4 de mayoe del 2012; por aproximadamente cien hectiress de superficie,
inmnueble ubicado a la altura del kilometro 39 de la via Quevedo-Santo Domingo

NOTA9-  ACTIVO BIOLOGICO

Los activos biologicos que muestran en los estados fnancieros consolidados, son de la Matriz
Agicom S.A. v cormesponden a plantaciones de caucho.  El total de plantaciones se entuentrt
distribuido en la zona del canton Quevedo v ¢n ¢l cantdn de Santo Domingo de los Tsachilas,
alernzundoe a diciembre del 2013, 416 hectireas a (Al 31-12-2012, 351 hectaress sembradas),

Para la determinacion del valor razonable menos los costos de ventas, se lo hizo en funcion de la
existencia de un mercade petive, Bl valor mzonable de los referidos activos bioldgicos fue
medido mediante avaliio realizado por externos independientes, para lo cual se considerd la edad
¥ 13 productividad de lns planiaciones.

A confinuacion la conformacion del activo bieldgice al 31 de diciembre del 2003:
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NOTA9-  ACTIVO BIOLOGICO

{Continuacion }
Balido sl N1
Snbde nl_| e Tramsfe- Saldgal 31 Vida
de eneri Tramsfe:  sligiembre remcinay e digigsbre  (til
L5§ LSS LS Lss Uk LSS LSS

Plavincigeres do caneho
&n peudoesion (1) At IGT bl AT L) . a7 M2 . 127,079 (29938 3y M
Plantaciones de cuiche
en desarrello (2] 517,089 00,223 21,419 pELE eH] EE05 (1ALR0L) i 204
Juridines de:
multiplicacion elopal 200 533 L% 41956 . 13178 A5.134

L 513 A6 E L]l = 2,000 el 50203 K434 LISHER

(17 Incluye 251,94 heetireas por un valor de LIS 1.299.391 de plantaclones de cauche en
produccién, ubicadas en Santo Domingo 68.92 hectdreas, Modelo 84,58 hectarcas, San
Vicente del Wila 85,11 hectirens v Federico Malo 1333 hectiireas,

Durante los gjercicios 2013 ¥ 2012, el volumen de kilos producides de caucho himedo fue
de 555,940 y 521,080 respectivamente.

Duratite los efercicios 2013 v 2012, el volumen de kilos vendidos de caucho seco fue de
250,183 v 249,861 respectivaments,

{2) Incluve 165,26 hectiress por un valor de US$ 904.295 de plantaciones de caucho en
desarrollo, ubicsdas en Somto Domingo 50,87 hectireas, San Vicente del Nila 4,00
hectireas, Federico Malo 30,89 v Mathias Schonberg 79.50 hectiress; que se esperan
inicien su produceion a partic del quinio afio de siembra (afo 2015,

NOTA 10-  OTRAS PROVISIONES

El siguiente s ¢ movimiento de las provisiones efectuadas pot la compafiis ¥ sus subsidiarias
durnnte el aflo 2013

3 d Saldo ol 1] de

Diciembre dol  [neremenio Pasgsy (g i

2012 {disminugicn]  Litilizeciones 2003

Carrienles
Prestaciones ¥ berefichos Socigles (1] a0 3037000 (3.044.462) 18870
Estimagidn por deteriore. de cuentns por
cobitat 1625 G434 - 0059
Largn Plazs -
Rizserva parn jubilsckon patronind 428,185 #3902 (2B.1%1) 4R3.805 <
Heserva parn desaliecio 177,766 2 36, TOEY 22589

Fomdo de Alormo par cesantia 2) TG 255,247 (3THETRY 674837
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NOTA 10 - OTRAS PROVISIONES
(Continuacion)

i1 Incluye fondo de reserva, décimo lercena ¥ décimo euarn sueldos, vacaciones, aportes al
IESS v participacion de los trabajadores en Ias utilidades,

(2) Corresponde al fondo de ahorro para cesantia al que tienen derecho 1odos los empleados
que hayan cumplido un afio de servicio, aportados en un 5% por el empleado y el 10
por la compaiia, (Wéase nota 1)

NOTA 11-  FONDO DE AHORRO PARA CESANTIA

El Fondo de Ahome para Cesantin, es un beneficio gue la compafiia brinds a sus colaboradores de
acuerdo o un reglamento interno aprobado, el cual entre sus principales uspectos establece:

« Tendrin derecho al Fondo de Ahorro para Cesantia todos los colasboradores (empleadas y
empleados) que hayan cumplido un afio de servicio en I compaiia.

e El Fondo de Abormo para Cesantia se formard con Jos apertes de la Empresa como de los
colaboradores:

I. La Empresa contribuird al Fondo con el 10% de las renfuneraciones mensunles de cada
empleada o emplesdo,

3. El colaborador en forma individual aportard con el 5% del valor de su remuneracion
menzual,

o Los Fondos seran administrados por una Comision integrada por el Presidente, Generite
General de (loballantas S.A., ¢l Representante de In Administracion de Recursos Humanos,
un representante de Finanzas, quienes velarin por la adecuada administraciin de los fondos,
maximizando su rentabilidad, liquidez v seguridad.

o Larentabilidad de las inversiones debend ser competitiva denteo del mercado ecuatoriano.

« Se entenderd como Fondo Individual Acumulado a la capitalizacion financiera, de los aportes
personales y patronales y la rentabilidad que éstos fondos puedan generar, cortados & la fecha
de retiro del empleado.

« Tendrin derecho al Fondo Individual Acumulads, los miembros aponantes del Fondo de
Ahorro para Cesantia de lo compaiia que se retiren de la empresa por cunlquier causd y en
cunlguier momento,

e Los miembros que estén activos, voluntariamente podrin solicitar ks devolucian del 25% del
fondo de ahorro para cosantia scumulado, cada tres afios.



NOTA 12- BENEFICIOS DEFINIDOS POR JUBILACTON PATRONAL

Las leyes labomles en tlig:ﬂr'_i.ﬂ mqui:t‘m el pago de beneficns de jubilacidn por pare de los
empleados a ageellos trabajadores que hayan completado por o menos veinte afos de trabajo con
ellos. La provision es constituida con cargo & los resultados del glercicio en base a un estudio
getuaral, practicado por un profesicnal independiente.

Segtin s indica en ¢l estudio actuarial, el método utilizado es ¢l denominado ““prospectivo” v s
provisienes del plan consideran 14 remuneracion del empleado y demis parimetros establecidos
en el Cadigo de Trabajo v en el contrato colestivo b tasa de commmutacion actuanal del afo 2013
¥ 2012 fue del 4% anval.

NOTA 13- BEMEFICIOS DEFINIDOS POR DESAHUCIO

La provision por Desahucio comemplada en la legislacion laboral que establece que la compafifa
deberd bonificar al trabajador en un 25% de la ultima remuneracion mensual, por cada afto de
trabajo, en caso de ferminocion de la relacion laboral por desshucio. Lo provision pam esta
contingencia es comstituida con carge a los resultados del giercicio, en base o un estudio actuarial,
practicado por un profesional independicnte.

Segim se indica en el estudio sctunrial, el méodo wilizado es el denominado “prospective™ y lis
bases técnicas os decir las tablas de monalidad, invalidez v cesantin, son de experiencia de s
poblacion asalariada del pais, corregida o la realidud del gropo con su propia estadistica:

NOTA 14-  PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

al  Impuestos Diferidos

Pasivas por hmpriestos Diferidos
Pasiv i ife 3122013 MA220m2
Pasivos diferidos relativo o muspinaris . .
Pasivos diferidos relativo a vehiculos 2548 | .64
Pasivos diferidos relativo o edificlos | 50L587 162.928
Pasives diferidos relativa a active bioldgico 130061 133,366
Total Fasivos por Impuestos Diferidos 283 1% 299,940

b El siguiente es el movimiento de los Impuestos diferidos pasivos durante el afio 2013;

Pasivas por Tmpeesios Diferidos, saldo inicial 45 940 317028
Brecremento en Pashoes por Tipuestos Diferidos {ha.T44) (17.088)

Toaal Pasives por Impuestos Diferidos. saldo final 283196 294540
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NOTA 14-  PASIVOS POR IMPLESTOS DIFERIDOS
{Continuacidn)

¢} El Impuesto a la renta reconocido en resultadas de los afios 2013 v 2012 de lo compafia
Matriz Agicom 5.A., s¢ muesta a continuescion:

2013 2012

LUss Us§
(insto por impuesto cormente (162.734) [47.615)
Totl gasto por impuesto corrente {162.734) {47.615)
Impuesto diferido por gunaiicbas
Maquinaria v Equipo - 239
Vehiculos {B02) (R02)
Edificios 12,341 12.288
Plamaciones ¢n producciin 5,305 5443
Total impuesto diferido o los gananciss 16,744 17088
Teotal Gasto lmpuesio a la nenta {1a5.900) (30527

d}  Conellineidn del resultado contable ¢on el resultado fiscal en o compafiia Matriz Agicom.

La concilizcion do la tasa de impuestos legal vigente en Ecuador v la tass de efectiva de
impuestos aplicable o la Compadia Matriz Agicom 8.4, se presenta a continuacion:

2013 2012
Imiporee Imparte

EBarcial Li5s b} Pareial Li5S o'}
I mpuaeste en el estacdo de resuliados

{tzsa efectiva) 162,734 26.53% 292178 B636%

Impugsto tefrice (asi nominalb [J4.854 22,00% 7708 23000

Resulado contable anies de 612970 - - 33.902 - -

[mpibiest - = 2

Tasa nominal 2% - - 2% .

Driferencin 27EED 455N 21480 63.36%

Explicaciin de ks diferencias:

Giastos no deducibles 128,166 18197 a6t G5 480 21060 64, TE%

Ingresos Exentes (eto) (1437) GIT (0.05%) {2.087) (4R0) (1,420
IT.RED  455% 21480 63,36%

La tasa impositivi utilizada para las conciliaciones del 2013 v 2012 comesponde a la tasa de
impuesto a las sociedades del 22 v 23% respectivaments que las entidades deben pagar sobre
sus utilidades imponibles bajo la normativa tributnra vigente. La tasa efectiva del impuesto
ln renta del afio 2013 es 26, 53% (86, 36% para el afle 2012)



NOTA 13-  AUMENTO DE CAPITAL

Al 3] de diciembre del 2013, el capital suserit de lo compaiiia Matriz estd representado por
414,794 acciones ordinarias de valor nominal de LSS 1,00 cada una,

La utilidad por aceidn es caleulada dividiende el resultado integral del ejercicio de la compaiia
sobre el nimere de acciones ordinarias,

NOTA 16- RESERVA LEGAL

e acuerdo con la legislagion en vigencia, ls compaiia debe apropiar por lo menos ¢l 1% de la
utilidiad wets del afio a una reserva lepal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50 del
capital suscrito, La reserva legal puede ser capitalizada o utilizada para absorber perdidas,

NOTA17-  RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION POR PRIMERA VEZ
DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACTION
FINANCIERA (NIIF)

Represents el saldo de los ajustes efectuados para la preparscion de: los primeros estados
financieros bajo Mormas [ntermacionales de Informacion Financiera NITF,

Mediante resolucién No. SC.GICLCPAIFRS. 11,03 del 28 de octubre del 2011, se expede ¢l
Reglamento del desting que se dard a los saldos de las cuentas Reserva de Capital, Reserva por
Denaciones, Reserva por YValuscion o Superivit por Revaluacion de [nversiones, Resultados
Acumulados provenientes de la Adopeidn por Primera vez de las Nommas Intemacionales de
Informacion Financieros “NIIF" v la Norma Internacionsl Financiern para Pequefing v
Medianas Entidades (NIIF para Pymes). Superdvit por Valuacidn, Utilidades de Compafiias
Holding ¥ Controladoras; v Designacion e Informe de Peritos,

NOTA 18- INGRESO POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos ordinaros durante los afios 2013 v 2012 se muestran a continuacién por
segmento de negocio;

P11 ) alli
LI5S LSS
MATRIZ AGICOM S.4,
Vemas de Caucho Seco 4570 8BB4 5602198
Servicios de asislencm idenicn - 2470
Servicios de injertacion 13,193 13,902
Wenta de hienes herramientas y ofros 65482 92430
Plantas cascho 176,735 162.1491
4,789,114 ERTLTH
SUBSIHARLA GLOBALLANTAS 5.4,
Servicios de comescinlizaciba 4200410 3323066

Total ingresas ordinasios B.990, 724 9,195 857




MOTA19- COSTOS ¥ GASTOS ASOUIADOS Al [INGRESO ORDINARIO
(SERVICIOS DE COMERCIALIZACION}

Los costos v pasios asociados al ingreso ordinardo (Servicio de Comercializacion, por los
afics 2003 v 2012 se muestran & continuacion:

b3 il

S5 Usg
Imporaciones ¥ exportackmes 2414033 677232
Marketing ¥ ventua 1.033.341 B 1463
Gerenika de loghssicn v comercializacion G657 &30
Badegas de producto terminado Qi 594 B04.634
Capacitackin ¥ asistencla 126085 223,070
Cridito v contraborin 233.853 178091
Cleros pasias varies 206003 133.21%
4046, 266 1278526

NOTA20-  GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS

Lo gistos de administracion v venlas por su naturaleza por el afic 2013 y 2012 se-encuentmn
distribuidos principalmente en los siguientes nibros;

w13 HIH
LiEg uss
Sueldos fil kRO 52412
Bensficion sociales rs M | 20.463
Fledes 41418 S3.058
Gizstes legales o impueston 35309 a7
Gastos de fomento de cultive de cascho 33479 1 E
Diepreciaciones i amortizmcionss 32143 25,765
Reparucidn ¥ mantenimienio 20,549 18721
Ciasto kmpuestos no compentados 20807 19,048
Control de calidad 18941 11.551
Servicion profesionales 13275 22303
Cuardisnia 10.36% 11573
Servicios Basicos 1.957 TAI4
Provision cuentas incobmbles 434 -
Capscitucitn profesionnl 5591 1132
Publicidai y propagands 5.0 2001
Juhilackin patromal v desabucio 4610 1743
Transporie y movilizncicn 3922 4183
Suminkstros A3 4194
Seguras 3487 L0
Canstis indempizscidn 38 11063
Ciasto valor neto de realizacicn 424 =
Citros menores EIN R § 23.599

Tatal 387774 354230

———rwmm



NOTA 21 - CONTRATOS IMPORTANTES

Lo principales conlralos suseritos por ta compafia subsidiaria Globallantas S A son:

Contruto de Mandato Mercantil.-  of 20 de julio del 2009 se suscriben los “Contratos de
Mandato Mercantil” entre GLOBALLANTAS S.A: v ln Compaflin Ecustoriana del Coucho
8.4, (actualmente Continental Tire Anding §.A.) v ERCOPARTS TRADING 5.4, en los
cuales se establecen principalmente las siguientes cliusulas:

a) Materig del pontraoto- La Compafiin Bouatoriana del Caucho S.A. (sctunlmente
Continernal Tire Andina S.A) y ERCOPARTS TRADING 5.A., contratan con
GLOBALLANTAS S.A. la comercializacidn de los productos que fabrica y los que
eventualmente importe v las actividades relacionadas o ln misma. a través del presente
contrato de comision o mandato mercantil.

b Condiciores del Mandato Mercamitl - GLOBALLANTAS S.A. cumplivd las pgestiones
coma comisionista y mandataria mereandil de La Compagita Feuatoriana del Caucho 5.4,
(2ctualmente Continentzl Tire Anding 8,43y ERCOPARTS TRADING S.A_ actuando
o su nombre, dentro de los Wrminos del presente contrato, cumpliendo obligatoriamente
con las politicas comerciales, crediticias ¥ con las instrucciones que penddicamente emita
dichn mandonte o comitente,

¢y Procedimisnto- El procedimiento gue sepuirdh GLOBALLANTAS S.A uma vez que
consiga ¢l cliente comprador, consistird en comunicar a La Compafiia Ecuntorians del
Cavcho 5.4, (sctuslmente Continental Tire Anding S.A4) o ha ERCOPARTS
THADING 5.A., of pedido comespondiente, 4 fin de que lo apruebe, lo modifigue o
rechace; en los casos en los que el pedido sea mprobado total o parcialmente, Ins
compafiiss contratantes realizanin el cobro v emitiin la facturs directamente ol
comprador, respetando o comizion pactadn entre Jas parles.

di Excluvividad - GLOBALLANTAS 5.A. no podrd comercializar neamaticos distintos @ los
de lx materin de este confrato, &8 menos que cuenle con la autorizacion cscritn de las
compafiias contratantes.

e} Plieo v comizion.- El plaza de duracidn de los contrittos os indefinido; y pagarin a
GLOBALLANTAS 5.4 por concepto de la gestion de ventas que realice, ln comisidn
que periddicamente se fije de comin acuerdo entre las partes.

NOTA 22-  REFORMAS TRIBUTARIAS

En el mes de mayo del afio 2001, se emitid la Ley de Reforma ol Régimen Tributario. ¥
que establecid una rebaja def 10% en la tarifa del impuesto a la renta, sobre lus wilidodes
que sean reinvertidas en el pais.

El reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicado en dictembre del 2001
establecio entonces que las sociedades caleylarin el impuesio a la renta aplicando la tadt
del 15% sobre e valor de las otilidades que se reinviertan en ¢l puis y el 23% sobre el
resto de las utilidades.



NOTA 22 - REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacion)

2 La Ley reformatoria pars 0o cquidad tributaria - adicionalmente establece como
deducciones para determinae la base imponible del impuesto o la renta;

a) El 100% adicionnl de las remunersciones ¥ beneficios socinles sobre los que s¢ nporte al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social originadas, por incremento nete de empleos,
par el primer ejercicio econdmico en gue se produzcin y sempre gue se havan mantenido
como tnles seis meses consccutivos o mas dentro del respectivo gjercicio,

by El 150% adicional de las remuneraciones ¥ beneficios sociales sobre los que se aparte al
Instituto Ecunstoriano de Seguridad Social, por pagos a discapacitados o 4 trabajadores que
tengan chayuge o hijos con discapacidad, dependienies suvos,

3. En el mes de junio del 2010 se publica el Reglamento para ln Aplicacion de [a Ley de
Régimen Tributario Interno, entre sus principales aspectos se menciona:

Los dividendos y utilidades caloulados despuds del pago de impeesto & In Renla
distribuidos por sociedades nacionales o extranjerns residentes el Ecundor, a faver de
otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en parndsos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicidn, o de personas natursles no residentes en el Ecuador,
no habra retencion ni pago adicional del impuesto a lu Renta. Los dividendos o wilidades
distribuidns a favor de personas naturales residentes en ¢l Ecundor constituyen ingresos
gravados para guien los percibe, debiendo por tanto efectusrse ln comespondiente
reténcion en lo fuente por parte de quien los distribaye.

4. E129 de diciembre del 2010 se expide el Codipo Organico de ls Produccitn, Comercio e
Inversiones, incorporande a lo legislacidon varios Incentivos fiscales entre los que se
mencionan una reduccion progresiva de tres puntos poreentuales en el Impuesto a la
Renta para Sociedades de 25% a 22%, Un punto porcentual cada afio, ejercicio fiscal 2011
{24%), 2012 {23%) a partie-del 2013 en adelante (22%).

5. El 24 de noviembre del 2011, se publicd la Ley de Foments Ambiental y Optimizacion de
los Imgresos del Estado, con la finalidad de fomeniar la responsabilidad -ambientaf,
megjorar los procesos de produccion, para lo cual se realizan reformas tributarias para
incentivar conductas ecologicns, sociales v econdimicas, entre los principales aspectos
tenemos ¢l incremento del Impuesto a losalids de divisas, del 2% al 5%,

6. El 24 de enero del 2003 mediante resolocion N* NAC-DGERCGCT3-0001 | del Servicio
e Rentas Intemas establece:

- Los sujetos pasivos del Impuesto a ln Renia que hava efectusdo operaciones con partes
refacionadas locales vo domicilindas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiseal
on un monte acumulade saperior & tres millones de ddlares deberin presemiar al
Servigio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
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NOTA22- REFORMAS TRIBUTARIAS
{Continuacion)

- Los sujetos pasivos del Impuesto a fa Renta que haya efectundo operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un moenlo acumulado seperior o seis mallones de délares deberd presentar
adicionalmente al Anexo. el Informe Integral de Precios de Transferencia,

NOTA23-  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emisidn de este informe no se han presentado eventos que se conozea, puedan
afectar ka marcha de lacompaiiia, ni la informacion presentads en Sus estados financieros,

l.os estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados
por la Gerencia de ba Compalia en febrero 19 del 2014 v serin preseniados a los Acclonistas
parn su aprobacidn. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
consolidados serin sprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.



AGRICULTURA COMERCIAL 8.4, AGICOM

ANEXO 1 - INFORMACION PARA CONSOLIDACION
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