FRUAGRO S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

{Expresados en U5, dolanes)

.  INFORMACION GENERAL

FRUAGRO S.A. es una compafiia constituida en Ecuador el 15 de agosto del afio 1,984 cuva
principal fuente de ingresos durante ¢l afto 2019 fue el alquier de su plantacién para ¢l cultivo de
flores de verano.

.  POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

LI  Declaracidn de cumplimiemio - Los estados financieros han sido preparades de
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conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias v
Medianas Empresas (NIIF'S para PYMES)

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del
costo histdrico excepto por cicrtas propicdades ¢ instrumentos financieros que son medidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo,
El costo histérico esti basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada
en el intercambio de kos activos.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros.

Efective y equivalentes de efective - Incluye aguellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones fnanciers liquidas, que sc pueden transformar répidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Propiedad v equipo

1.4.1 Medicidn en ef momento del recomacimiento - [.as partidas de Propiedad y equipo
s¢ miden inicialmente por su costo.  El costo de Propiedad v equipo comprende su
precio de adguisicidn més todoz los costos directamente relacionados con la
uhicacidn v la puesta en condiciones de funcionamiento.

242 Medicidn posterior al reconocimiento: Después del reconocimiento inicial, la
Propiedad v eguipo son registradas al costo menos la depreciaciin acumulada v el
imponte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los gastos de
MEparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el perindo en que se
prod e,

24.3 Método de deprecigcion y vidas dtites - El costo de Propiedad v equipo se
deprecia de acuerdo con ¢l meétodo de lines recta. La vida itil estimada, valor
residual v métode de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en ¢f estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continuacién, se presentan las principales partidas de Propiedad y equipo y las
vidas dtiles usadas en el cilculo de la depreciacion:
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[tem Vida iti
{en afios)

Vehicula 5

14.4 Retire o venta de Propiedad y eguipo - La unlidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de Propiedad v equipe es calculada como la diferencia entre
el precio de venta v €l valor en Tibros del active v reconocida en resultados. En
caso de vents o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el zaldo de la
reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

Deteriorp del valor de los actives tangibles - Al final de cada periodo, 1a Compafiia evalia
los vabores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de
gque estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se cabcula el
importe recuperable del activo o unidad gencradora de efectivo a fin de determinar ¢l
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

fmpuestos - El pasto por impuesto a la renta representa la suma del impuoesto a la renta por
pagar corriente v el impuoesto diferido,

261 Impuesto corriemte - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afo, La wiilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no seran gravables o
deducibles.  El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto comriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

262 Impuestos corrienies v diferidos - 5 reconocen como ingreso o gasio, ¥ son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en gue havan surgido de una
transiceion o suceso que se reconoce fuera del resultado va sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyoe caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Arrendamienios - Se clasifican como financieros cuando los @mminos del amrendemiento
transheren sustancinlmente a los arrendatanos todos los riesgos v beneficios inherentes a
la propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican como operativos.

371 La Compuitia como arreéndatarie - Los arrendamientos operalivos e cargan a
resultados empleando el método de linea recta, durante el plazo correspondiente al
arrendam sento,

Reconocimiente de ingresos - Sc calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cualquier descuento,

bonificaciin o rebaja comercial que ta Compania pueda olorgar.

Costox y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos v gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se hava realizado el
pago, ¥ se registran en ¢l periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldes y transacciones - Como norma general en los estados financieros
no se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salve aquellos casos
en los gque la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de |a transaccidn.



¥

.12

Los ingresos v gasios con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion ¥ la Compaiiia tiene la intencion de
liguidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma
simultinen. se presentan netos en resultados.

Actives financierns - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha
de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero ¥ son
medidos inicialmente al valor razonable, méds los costos de la transaccion, excepto por
aquellos actives financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se
reconocen en resultados.,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable ¥ se presentan en activos no comientes, exceplo
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacitn financiera, que se presentan coOmo aclivos corrientes,

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos y cuenias por cobrar). La
clasificacion depende del propdsite con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La administracidn determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial,

2.i1.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son activoes
financicros no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Después del reconocimienio inicial, a8 valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualgquier deterioro.

2.11.2 Baja de an active financiere - La Compaiiia da de baja un activo financiero
bnicamente cuando cxpiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective
del active finenciero, v transfiere de mancra sustancial los riesgos y beneficios
inherenies a la propiedad del activo financiero. Si la Compafiia no transfiere ni
reticne sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a fn propiedad v
continga reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria que
pagar.

Pasivos financieros e instrumentos de pairimonio emitidos por la Compaitia - Los
instrumentos de deuds y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contraciual, Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuds de fa
fecha del estado de situacion financicra.

2.12.1 Cuentas por pagur comercieles y otray cueniaxs por pagar - 500 pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado active. Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden
al costo amortizado utilizando el método de 1a tasa de mteréds efectiva.

2.12.2 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, ¥
solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.
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ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF'S para PYMES
requicre que la Administracion realice ciertas estimaciones vy establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion ¥
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.  En opinidn de la
Adminisiracikon, tales éstimaciones v supuesios estuvieron basados en la mejor wtilizacion de la
informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién sé presentan las estimaciones v juicios contables criticos que la administracién de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

34 Deferiore de activos - A la fecha de cierre de cada pericdo, o en aquella fecha que se
considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista
algin indicio se realiza uma estimacion del imporie recuperable de dicho activo, 50 se irata
de activos identificables que no generan fiwjos de efective de forma independiente, se estima
Ia recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en laz estimaciones sobfe su importe recuperable
incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite del valor en libros
que ¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido [a pérdida por deterioro.

3.2 Estimaciin de vidas dtifes de Propiedid v equipo - La estimacion de las vidas atiles v el
valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.4.3.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo v equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de

efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de
la siguiente manem:

Diiciembre 31,
e 2018
Bancos 206737 104.875
Inversiones TRO.000 250,000
Total 486. 737 IS4 878

CUENTAS PFPOR COBRAR CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar clientes v otras coentas por cobrar es como sigue:



Diciembre 31,

2009 2018
Ohras cuentas por cobrar 85,0000 6442
Cuentas por cobrar 12.0%1 (00
Total 97.081 66,442
. PROPIEDAD Y EQUIPD
Un resumen de propiedad v equipo es como sigue:
DMciembre 31,
Y 2018
Costo:
Vehicun B3.00:0 B5.000
Terreno 63.391 63.391
Total 148391 148.391
Deprociacion Acumulada {39.623) (18.123)
Total neto 108.766 120,266

Los movimientos de Propedad, planta ¥ eguipo fueron como sigue:

Meiembre 31,
n1e 2018
Saldos al comienmy del afio 120,266 131.766
Depreciacion del afio (11.500) {11.500)
Sakdos al fin del afo 10H8. 7 66 120266
7. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Uin resumen de otras cuentas por pagar ¢s como sigue:
D¥iciembre 31,
2019 2018
Proveedores 1.8} -
Caranil recibida il QN GO
Oiras cuentas por pagar 60.559 52246

Total 122,359 112,246




8. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

Driciembre 31,
0% IB1E
Participacion a trabajadores 9.338 12.953
Beneficios a empleados 315 665
Total 2.653 13.618

9. IMPUESTOS

9.1 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a Ia rents corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta cormiente, es como

sigue:
Diciembre 31,
2019 2018
Utibdad antes de mpuesio a B renta 27 T3.403
Mis
Gastos no deducibles .96 | -
Lnibdad gravable BLETR 73.403
Total Impuesto a kb renta causado (1) 13,833 16149
Anmcipo cakulado (2) - TX9
Impuesto a la renta cargado a los resultados 13,833 163684

(1} De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta para cl
afie 2019 se calcula en un 22% (para las microempresas) sobre las utilidades sujetas a
distribucion v del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) Mediante Ley Organica de Simplificacion v Progresividad Tributaria emitida con
registro oficial No 111 aprobada con fecha 30 de diciembre del 2019, en Ia cual se
elimina la figura de impuesio minime de impuesio a la renta definida en Circular No.
NAC-DGECCGO19-00000003 v se eliming el pago de anticipo de impuesto & Ia renta
obligatorio para el afo 2020,

9.2 Aspectos Tributarios
Lrecios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a
la renta que havan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de un mismo
perioda fiscal por un importe acumulado superior a USE15 millones, estan obligados a
presentar el estedio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido
efeciuadas a valores de plena competencia.  El imporie acumulado de las operaciones de la



Compaiiia con partes relacionadas durante el afie 2019, no sepera el importe acumulado
mencionado,

1. PATRIMONIO

12.

I Capital Secial - El capital social suscrito consiste de 45.600 acciones de USS1 valor
normingl unilario, las cugies odorgan un volo por accidn v un derecho a los dividendos.

[i.2 Revervax
Reserva Legal - La Ley de Compafiias requicre que por lo menos el 10% de la utilidad
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mimnimo alcance el 50% del
capital social. Esla reserva no es disponible para ¢l pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.
VENTAS

Lin resumien de las ventas de la Compaiia es como sigue;

Diciembre 31,
2019 2018
Ingresos Operacionales 100.255 100. 100
Total 100,255 1 (W, 1

GASTOS DE ADMINISTRACION

Un resumen de gastos administrativos repontados en los estados linancieros es como sigue:

Diciembre 31,
2010 2018

Gastos:

Sueldos ¥ beneficios adicionales 8.123 B.LIS
Depreciacion 11.500 115060
Servicios ¥ honorarios profesionales 2.000 5.500
Impuestos, tasas ¥ contribuciones 15505 SA4BE
Servicios bisicos 4 g9 4.461
Seguros contratados 1.328 3.735
Combustibles 1.75% | 545
Mantenimiento [ 3540 [.393
CHros 18042 15978

Total 66,638 £7.71%




13. OTROS INGRESOS

Un resumen de otros ingresos de la Compafifa es como sigue:

Diciembre 31,
2019 rLE ]
Ingresos por rendimientos fmancieros 2E.638 43,971
Total 28638 45971

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembre del 2019 v la fecha de emision de los estados financieros (mayo 25 del
2020) no se produjeron eventos gue en opimidn de la Administracidn pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financicros adjuntos.,

15. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
la Gerencia de la Compafiia v serfin presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En
opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la Junta

[hrectiva sin modificaciones.
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