CIA. CIUDAD RODRIGO S.A.
CONSTRUGCIONES

NOTAS EXPLICATIVAS

A LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSTRUCTORA CIUDADRODRIGO S.A.

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares americanos)

1 IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La COMPANIA DE TRANSPORTE DE CARGA CIUDAD
RODRIGO CA, se constituyd mediante esctitura  publica
celebrada en la Notaria Publica Cuarta del cantén Manta, el 25 de
Junio de 1984 y se encuentra inscrita en el Registro Mercantil de
Manta el 21 de Agosto del 1984, con el ndimero 195 bajo las
leyes ecuatorianas, civiles, cometciales e industriales, con el
objeto social de dedicatse a la actividad de Construcciones de
Obras Civiles, construccién de calles, carreteras y puentes,
proyectos  Inmobiliarios.  Posteriormente  cambio  su
denominacién social a CONSTRUCTORA CIUDADRODRIGO S.A. mediante esctitura pablica
celebrada en la Notaria Publica Cuarta del cantén Manta el 15 de agosto del 2013 e inscrita en el Registro
Metcantil de Manta el 23 de octubre del 2013. La Cia, Ciudad Rodrigo S.A. se encuentra registrada
en la Superintendencia de Compafiias con el Expediente # 45035.

CONSTRUCTORA CIUDADRODRIGO S.A., tendri una duracién de Cincuenta Ahos desde
su inscripcion en el Registro mercantil, pudiendo ser ampliado o reducido pot resolucién de la
Junta General.

Mediante escritura publica del 21 de diciembre de 2018, se realiza la particion de 10.636,631
acciones valoradas en USD § 1 a los herederos del sefior Isaac Vélez Calderero.

2 PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES CONSTRUCTORA
CIUDADRODRIGO S.A.

Los ptincipios y politicas contables aplicadas por la administracion de la Compailfa en la
preparacion de sus estados financieros sobre la base de acumulacién, conforme a las NICY NIIF
de Contabilidad y disposiciones legales emitidas por la Supetintendencia de compaiifas, el

Servicio de Rentas Internas y Organismos de Control en la Republica del Ecuador.

2.1. Bases de presentacion
La compaiia prepara sus estados financieros transparentes y comparables, que
suministte un  punto de partida adecuado de conformidad con Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC), preparados por las regulaciones emitidas por

la Superintendencia de compania (RESOLUCION No. 08.G.DSC.010 Registro
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Oficial # 498 del 31 de Diciembre del 2008) y disposiciones legales establecidas en
el Ley de Régimen Tributario Interno, organismos encargados de su control y
vigilancia. Las principales diferencias entre estas normas y los principios contables

generalmente aceptados se describen a continuacion:
2.2, Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos operacionales procedentes de ventas de servicios de contratos de
construccion se reconocen cuando se entrega el servicio y ha cambiado su propiedad.
Los ingresos de actividades ordinatias se miden al valor razomable de la
contraprestacion trecibida o pot recibit, neta de descuentos e impuestos asociados
con la venta cobrados por cuenta del gobierno.
La Compaiifa reconoce sus “Ingresos Ordinarios” generados por Contratos de
Construccion, prestacion de servicios y ventas de bienes, en funcién al valor
'51‘ tazonable de la contraprestacion recibida o por recibir considerando el estado de
realizacién de cada proyecto. Segin critetio de la administracion de la compaiia, la
manera més razonable de medir el estado de realizacion de los proyectos de
consttuccion son las “Planillas de Avance de Obra” elaboradas por el Departamento
de Ingenierfa al cierre de cada petfodo contable, en las cuales se evidencia el grado
de avance real de los mismos.
Cuango las obras son contratadas pot el Estado Ecuatotiano el ingreso tributario de
estas planillas es reconocido una vez que las planillas son aprobadas por el respectivo

ente regulador.
2.3. Costos y gastos.

Costo de produccién y ventas, en este grupo contable se tegistran todos aquellos
costos incuttidos pata la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluyen
las pérdidas genetadas por valor neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos, en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que sutgen en las actividades ordinarias de la empresa; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuetrdo a su funcidén como: de administracion, financieros y otros. Cuando las obras
son contratadas pot el Estado Ecuatoriano los costos y gastos relacionados con el
ingreso tributatio por planillas de obra es reconocido una vez que las mismas son

aprobadas por el respectivo ente regulador.
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La compania utiliza cl sistema de costeo por 6rdenes de produccion tradicional, el
cual para efecto de determinar los costos del producto, o los costos de un
depattamento, consideramos los costos directos (material directo y mano de obra
directa) y los costos indirectos (CIT9), los cuales son asignados a los productos o
departamentos segin driver o impulsores de costos adecuados para cada uno de
ellos. Es decir cada orden de produccion sus costos los componen el material divecto
mis la mano de obta directa mas los costos indirectos de fabricacion (CIF).

El grupo contable de costos de produccion se registran todos los costos incutridos
para la generacion de ingresos de actividades ordinarias. Incluyen las pérdidas
generadas por valot neto de realizacion (de ser el caso) y bajas de inventarios. Como
nuestras obtas son contratadas por el Estado Ecuatoriano, logicamente nuestros
costos deben guardar estricta observacion con las normas de ingreso y egresos
tibutarios por planillas de obra reconocido, una vez que las mismas son aprobadas
por el respectivo ente regulador. La contabilidad diferencia en centros de costos por
cada proyecto de construccion y por cada actividad, la empresa utiliza el juicio
profesional vy aplica efectivamente la politica, relacionando cada compra
directamente a un contrato especifico o un centro de costo especifico, los costos se
relacionan con la actividad de la construccién de obras civiles y son imputados al
centro de costo especifico.

Los costos que se relacionan directamente a cada contrato especifico de obras
incluyen las compras de materiales, mano de obra directa y ottos costos indirectos.
Los costos indirectos se distribuyen utilizando métodos sistematicos y racionales, en
funcién de impulsores de costos que guarda relacion de causa y efecto con el costos

que lo produce.

Los gastos administrativos, de venta y financieros no hacen pacte del costo de
produccion de las actividades productivas y son acumulados acorde con las normas
y plan de cuenta de la Superintendencia de Compahnias. En este grupo contable se
registran los gastos que sutgen en las actividades ordinarias de la compatfiia, se

reconocen de acuerdo a la base de causacidén o devengo.
2.4. Costos pot Préstamos.

Todos los costos por: préstamos se reconoceran en el resultado del periodo en el que

se incutren,
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! 2.5. Impuestos a las Ganancias.

El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar. El impuesto cortiente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afo,
calculado a pattir de la conciliacidn tributaria de acuerdo con la Ley de Régimen
Tributatio Interno (Art. 37), la utilidad después de participacion a trabajadores esta
gravada a la tasa del 25%, en donde se podra obtener una reduccién de 10 puntos
potcentuales para las empresas que teinviertan sus utilidades durante el siguiente
afio. Asi mismo los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales, estin’ sujetos a retencion adicional. Se cancelard en su
totalidad el impuesto a la tenta si lo hubiere.
Activos por impuestos cortientes: en este grupo contable se registran los créditos
tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos
de impuesto a la renta que no han sido compensados.
Pasivos por impuestos corrientes: en este grupo contable se registran las
- obligaciones con la Administracion Tributatia por impuesto al valor agregado, ast
como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado e
impuesto a la renta. ‘
Impuesto a las ganancias: en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mds el efecto de la actualizacion (liberacion o constitucion) de
los activos y pasivos pot impuestos difesidos.
- Impuesto a las ganancias cotriente: se determina sobre la base imponible calculada
de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable, Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en
el que se genera.
- Impuesto a las ganancias diferido se determina sobre las diferencias temporales
que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras;
las tasas impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos
importes son vigentes al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima
recuperat o pagar a las autoridades tributatias y se reconoce en el resultado del
petiodo o en otros resultados integrales, dependiendo de la transaccidn que origina

la diferencia temporaria.
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2.0. Propiedades, Planta y Equipos.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden al costo hjstérico menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor 'ﬂCUlTlUlﬂ(lﬂ, estan
registrados al costo histdrico. La depreciacién de los activos fijos se realizara de
acuetdo a la naturaleza de Jos bienes, a la duracion de su vida util y la téenica contable.
La depreciacion es calculada en base al Articulo 24 del Reglamento de Aplicacién de
la L.ORT I, considerando la vida 1til estimada del activo de la compafiia.

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacion, vida dtil o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese

activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.
2.7. Activos Intangibles.

Los activos intangibles son programas informaticos adquiridos que se expresan al
costo menos la depreciacién acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas. Se
amortizara de acuerdo a su vida 0til, pero si no se logra determinar esta vida util, nos
regularemos de acuerdo a la NIC 38 (p.107 a 110) que establece que un activo fijo
intangible con una vida Util indefinida no se amortiza, esto basado en la base
contractual del derecho de uso. Si existe algin indicio de que se ha producido un
cambio significativo en la tasa de amortizacidn, vida util o valor residual de un activo
intangible, se revisa la amortizacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar
las nuevas expectativas. Cuando un activo no cumple la definicion de activo
intangible, el importe detivado de su adquisicién o de su generacion interna, pot
parte de la entidad, se reconocera como un gasto del periodo en el que se haya

incurrido.
2.8. Arrendamientos.

Los arrendamientos se clasifican como operativos si no transfiere sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad. En concordancia a esta politica
la empresa mantiene un arrendamiento operativo y las cuotas detrivadas de los
arrendamientos operativos se reconoceran como gasto de forma lineal, durante el

transcurso del plazo del arrendamiento. Los pagos del arrendamiento se teconocen

al gasto'y reduccion de la obligacidn del arrendamiento.
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2.9. Inventarios.

Los inventatios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de venta
menos los costos de terminacion y venta. El costo se calcula aplicando el método
promedio.

El grupo contable de costos de produccion se registran todos los costos incurridos
para la generacion de ingresos de actividades ordinatias. Incluyen las pérdidas
generadas por valor neto de realizacion (de ser el caso) v bajas de inventarios.

Las obras en curso, resultantes de contratos de construccidn, incluyendo los
contratos de servicios directamente relacionados estan excepto de aplicacion de la
NIC 2 Inventarios (p.2). Como nuestras obras son contratadas por el Estado
Feuatoriano, nuestros costos deben guardar estricta observacion con las normas de
ingreso y egresos tributatios pot planillas de obra reconocido, una vez que las
mismas son aprobadas por el tespectivo ente regulador. La contabilidad diferencia
en centros de costos pot cada proyecto de construccion y por cada actividad, la
empresa utiliza el juicio profesional y aplica efectivamente la politica, relacionando
cada compra directamente a un contrato especifico o un centro de costo especifico,
los costos se relacionan con la actividad de la construccion de obras civiles y son
imputados al centro de costo especifico. El grado de realizacién de un contrato, la
entidad utilizard el método que mida con mayor fiabilidad el trabajo ejecutado,
dependiendo de la naturaleza del contrato, los métodos pueden incluir: la proporcion
de los costos del contrato incurridos en el trabajo ya realizado hasta la fecha, en
telacién con los costos totales estimados para el contrato; a inspeccion de los trabajos

ejecutados o la propotcion fisica del contrato total ejecutada ya.
2.10. Deudores Cometciales y otras Cuentas por Cobrar.

Las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de las
cuentas po‘r cobrar no tienen integeses. Cuando el crédito se amplia mas alld de las
condiciones de crédito notmales, las cuentas por cobrar se miden al costo utilizando
el método de interés efectivo. Al final de cada petiodo sobre el que se informa, los
importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrat se revisan
para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser
tecuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en tesultados una pérdida por

deterioro del valor.

Pagina 6




. Cl
CONSTRUCCIONES

2.11. Acreedores Comerciales y otras Cuentas por Pagar.

Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tenen intereses. Si hubicre importes de acreedores comerciales
denominados en moneda extranjera se convierten a la unidad monetaria (dolar)
usando la tasa de cambio vigente en la fecha sobre la que se informa. Las ganancias
o pérdidas por cambio de moneda extranjera se incluyen en otros gastos o en otros

ingresos.
2.12. Beneficios a los Empleados.

El pasivo por obligaciones pot beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido pot el Codigo del Trabajo en cuanto al Décimo Tercero y Décimo
Cuatrto Sueldo, pago de Vacaciones, pago de Fondos de Reserva y Pago del Apoi‘te
Patronal al IESS, y el pago de utilidades a el personal a tiempo completo. El costo y
los beneficios a los empleados se reconocen durante los periodos de servicio de los

empleados.
2.13. Flujo de Efectivo y Estado de Cambio en el Patrimonio.

La Compaiifa elabosa el estado de flujo de efectivo en base a NIIF, la compaiia
registra todos los valores pata el efecto, tanto Operacional, de Inversion como de
financiamiento; como también la Evolucién del Patrimonio en base a lo que
dispone las, NIC 1 Y NIIF en lo que refiere a los Componentes de los estados

financieros.
2.14. Bfectivo y Equivalentes de FEfectivo.

Registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la entidad para sus
operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o
equivalente de efectivo partidas como: caja, depdsitos bancarios a la vista y de otras
instituciones - financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez, que son
ficilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un

: riesgo poco significativo de cambios en su valor menotes a 3 meses.
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2.15. Patrtmonio.

Capital social, en este grupo contable se registra las acciones ordinarias de la empresa. Se
miden a su valor nominal y se clasifican como patrimonio neto.

Apotte para futura capitalizacion, en este grupo contable se registran los valores recibidos en
efectivo o especies de los Accionistas provenientes de un acuerdo formal de capitalizacion a
corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas, en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o constituciones
tealizadas por Ley, estatutos, acucrdos de Accionistas o para propodsitos especificos. Se
miden a su valor nominal.

Otros resultados integrales, en este grupo contable se registran los efectos netos pot
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la venta;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y ottos (ganancia o pérdida actuariales).
Resultados acumulados. en este grupo contable se registran las utilidades o pérdidas netas del
ejetcicio v acumuladas, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un destino

definitivo mediante resolucion de Junta General de Accionistas.

3 NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Las NIIF requieren la conciliacion entre el efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo
revelado en el estado de flujos de efectivo y los saldos en el balance de situacién. La Compafia
considera equivalentes de efectivo las inversiones con vencimiento a menos de 90 dias.

Los importes en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional usando el tipo de cambio
vigente a la fecha de la transaccidn; las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que
resulten de tales transacciones se reconocen en el Hstado de Resultados del Perfodo y Otros
Resultados Integrales.

Los saldos de efectivo y equivalentes no tienen restricciones.

Descripeion 2017 2018
Caja Chica USs. $ 11,661.47 70,952.51
Bancos 2,999,990.21 833,831.06
Inversiones 0.00 0.00
Total U.S. § 3,011,651.68 904,783.57
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3.2 Cuentas por Cobiar

Al 31 de diciembtre de 2018, corresponden a saldos por cobrat de facturacién de obras de
construccidn, alquiler de maquinaria y ventas de materiales pétreos las cuales no generan

intereses, segun el siguiente detalle:

Tas cuentas a cobrar nacionales presentan la siguiente concentracion:

Al 31 de diciembre de 2018:

No Cliente Saldo Porcentaje
1 |Cliente Relacionados 2.338,459.56 16.92%
2 |Cliente No Relacionados 11,480,123.03 83.08%

0.00%
0.00%

SUMAN

13,818,582.59 100.00%

, 31-dic-18
Cuentas por Cobrar Relacionadas Uss o,
Corto plazo:
Disveca S.A. 171.695.64 7.34%
Petrovelca S.A. 134.415.07 5.75%
Transvelez S.A. 2°032.348.85 86.91%

Subtotal

2°338,459.56

Cuentas por Cobrar No Relacionadas por vencimiento, las cuales no generan intereses:

De 0 a 30 dias U.S. §
De 30 a 90 dias
Mayor a 91 dias

3,546,128.77
6,528,123.11
1,405,871.15

30.89%
56.86%
12.25%

Total U.S. §

11,480,123.03

100.00%

3.3  Provisiéon Cueintas Incobrables

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, corresponde al saldo de la estimacién de los clientes cuyos
créditos no van a ser recuperados, segin el siguiente detalle:
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Deseripeion ‘ 2017 2018
Saldo Inicial Us. $ 4,043.57 4,043.57
(+) Estimaciones ' 0.00
(-) Baja de cuentas 0.00
(=) Saldo Final 4,043.57 4.,043.57
3.4 Ogas Cuentas por Cobiar
El detalle al 31 de diciembre del 2017 y 2018 es el siguiente:
Descripcion 2017 2018
Otras Ctas. Cobrar Relacionados U.S. $ 2,169,253.35 3,609,705.92
Prestamos a Trabajadores 642,917.14 465,658.08
Otras cuentas pot cobrar 292,186.69 326,326.87
Total U.S. $ 3,104,357.18 4.,401,690.87

3.5 Inventarios

Los inventarjos son presentados al costo de adquisicion o valot neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. El valor neto realizable es el importe recuperable de

dichos inventarios en la venta de las existencias.

Al 31 diciembre del 2017 y 2018, el saldo que presenta la cuenta inventario corresponde a:

Descripcién 2017 2018
Obra en construccion US. $ 2,517,964.74 1,274,676 .47
Inventario Suministros y Materiales 0.00 0.00
Inventario de Repuestos 421,702.28 330,356.33
Total U.S. $ 2,939,667.02 1,605,032.80

3.6 Servicios y Otros pagos anticipados

Se desglosan las cuentas en la cuales la empresa ha efectuado avances de efectivo:
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ANTICIPOS Y AVANCES

Anticipos A Proveedores Locales 567,683.20
Anticipos Transportista 44,258.39
Anticipos a Gastos de Viajes 37,030.38
Anticipos a Gastos de Trabajo 36,658.58
Aaticipo Varios 12,191.97

697,822.52
3.7  Pagos de Impuestos Auiicipados

El detalle al 31 de diciembre del 2017 y 2018 es el siguiente:

3.8

Descripcion 2017 2018
Credito Tributario Renta U.S. $ 755,145.40 491,011.42
Credito Tributario Renta afios anteriores 244.270.03 114,835.39
Impuestos Descontables por Auditorias 739,712.57 739,712.57
Credito Tributario IVA 361,269.33 28.16
Total U.S. $ 2,100,397.33 1,345,587.54

Propiedad, Planta y Bquipo

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccién o

suministro de bienes.

Medicion inicial.- Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual incluye el precio
de adquisicién después de deducir cualquier descuento o tebaja.

Medicién postetior. - Las propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.
Método de depreciacién y vidas utiles. - Bl costo de adecuaciones y equipos se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquiet cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Retiro o Venta de propiedad, planta y equipo. - La utilidad o pérdida que sutja del retiro o
venta de una partida de adecuaciones y equipos es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados. .
Los gastos de reparaciones, conservacién y mantenimiento menores, son registrados cotno
un cargo a los resultados del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, planta y equipo son valorados a su costo original, a continuacidn, el detalle al 31
de diciembre 2018:
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"GCIA. CIUDAD RODRIGO S.A."
CONSTRUCCIONES

3.9 QOtros Activos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el detalle corresponde a:

Descripcion 2017 2018
Intereses Bancatios y Comerciales diferidos por
) U.S. $ 1.160.239,97 1.061.435.85
amortizar
Seguros pagados por Anticipado L/P ‘ 1.456.785,16 0.00
Total U.S. $ 2.617.025,13 1.061.435.85
310  Inversionecs en Acciones
La empresa mantiene inversiones ef:
Patrimonio al . . Yo Costo por V. Total
E . Capital Socia
mpresas 31/dic/17 apital Social accio  Accionario acciones
Petrovelca S.A. USD $ 836,709.89 275,318.00 60% 165,190.80 502,025.93
Logopro S.A. 235,796.33 10,800.00  50% 5400.00  117,898.17
Buzios S.A. 688,570.33 800.00 50% 400.00 344,285.17
UsSD $ 286,918.00 170,990.80 964,209.26

3.11  Obligaciones Financieras
En este grupo contable se registran los sobregitos bancarios y los préstamos con bancos e

instituciones financieras. Se miden inicialmente al valor razonable de la transaccidon y
posteriormente a su costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

El costo financieto se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada perfodo

y la tasa de interés pactada con el banco e institucidn financiera (interés explicito), el cual se
contabiliza al gasto y se refleja en los resultados del periodo en que se incurren.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, el detalle corresponde a:
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Descripcion
Obligaciones Financieras Corto Plazo
Obligaciones Financieras Bancarias C/P U.8. %
Obligaciones Comerciales Exterior C/P
Intereses Financieras Bancarias C/P
Intereses Comerciales Exterior C/P
Obligaciones Financieras Largo Plazo
Obligaciones Financieras Bancarias L/P US. $

Obligaciones Comerciales Exterior L/P
Intereses Financieros Bancarios L/P
Intereses Comerciales Nacionales y Exterior L/P

Total U.S. $

3.2 Cuentas por Pagar a Proveedores

2017

963,401.82
369,296.77
17,202.48
17.,967.62

2,974,776.87
58,854.37
289,184.71
2,261.57

2018

1,529,462.45
0.00
20,283.15
0.00

2,261,334.62
58,854.37
207,889.82
2,261.57

4,692,946.21

4,089,085.98

Los acreedores comerciales y otras cuentas pot pagar corrientes se reconocen a su-valor nominal,
ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable,
ademas que, a un porcentaje importante de las compras realizadas, son pagadas de forma

anticipada a sus proveedores.

Los acreedores comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores por bienes

y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las otras cuentas por pagar corrésponden principalmente a cuentas por pagar propias del giro
del negocio, asi como a obligaciones patronales y tributarias, las mismas que son registradas a -

sus correspondientes valores nominales.

Al 31 de diciembre de 2018, corresponden al pago de materiales pata la construccion, setvicios
de transporte, alquiler de maquinarias, que no generan intereses, segiin el siguiente detalle:

(1) Las cuentas a pagar nacionales presentan la siguiente concentracion, entre sus principales

proveedores:

Al 31 de diciembre de 2018:
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El detalle de vencimientos de saldos para las cuentas por pagar nacionales es el siguiente:

No Proveedor Saldo Porcentaje

1 [HECADU S.A. 91,829.01 1.77%
2 |IDITECA SA 101,182.55 1.95%
3 JCONAUTO C.A, 115,516.81 2.23%
4 |JCONISER S.A. 170,547.47 3.29%
5 JACERIA DEL ECUADOR C A ADIELCA 59,865.25 1.16%
6 |TRANSVELEZS A, 1,333,819.17 25.74%
7 |OSP COMIERCIALIZADORA CIA. LTDA. 306,530.26 - 5.92%
8 |IMACASA 366,345.92 7.07%
9 IMPORTADORA INDUSTRIAL AGRICOLA S., 371,392.00 7.17%
10 |ITOLCIM ECUADOR 359,109.49 6.93%
11 |GENERALIECUADOR 597,925.60 11.54%
12 [PROVEEDORIZS VARIOS 1,308,053.70 25.24%

SUMAN 5,182,117.23 100.00%

Detalle Saldo Porcentaje
Sin Vencer U.S. § 2,505,035.47 48.34%
De 0 a 30 dias 464,317.70 8.96%
De 30 a 90 dias 508,883.91 9.82%
Mayor a 91 dias 1,703,880.15 32.88%
Total U.S. $ 5,182,117.23 100.00%

3.13  Obligaciones con la Administracion Tributarin

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 se refiere al siguiente detalle:

Descripcion 2017 2018
Retencion Fuente por Pagar US. § 39,318.36 51,975.72
Declaracion mensual de IVA 108,144.55 103,294.85
Impuesto a liquidar proximo mes-IVA 0.00 363,801.13
Impuesto a La Renta 884,580.04 429,108.78
Total U.S. $ 1,032,042.95 948,180.48
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344 Obligaciones con a Seguridad Social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 se refiere al siguiénte detalle:

Descripcion

Aportes IESS U.S. $
Aportes Fondos de Reserva

Prestamos Hipotecarios y Quirografarios

Total U.S. §

3,15 Obligaciones coin Fimnpleados
A [

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 se refiere al siguiente detalle:

Descripcion

Decimo Tercer Sueldo
Decimo Cuarto Sueldo
Vacaciones

15% Participacion De Trabajadores

Total U.S. $

3.16  Otras Cuentas por Pagar Relacionadas

2017 2018
64,932.71 53,574.52
6,658.01 8,752.43
27,680.04 42.188.52
99,270.76 104,515.47
2017 2018
227,341.86 229,774.64
137,267.84 128,026.38
298,470.83 354,061.57
593,574.36 349,098.51

1,256,654.89

1,060,961.10

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 se refiere al siguiente detalle:

Descripcion

Cuentas pot Pagar Accionistas
Prestamos Pagar Cias.Relacionadas

Total U.S. $

2017

U.S.$ 300,000.00
896,555.08
1,196,555.08

2018

286,201.75
1,959,052.99
2,245 254.74
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3.17 Ouwos Pasivos Corrientes

Al 31 de diciembre del 2018 se refiere al siguiente detalle:

Descripcion 2018
Cheques Girados Y No Cobrados U.s. $ 111,920.80
Valores Recibidos Para Tercetos 215,912.58
Otras cuentas por pagar 252,926.11
Total U.S. $ 580,759.49

3.8 Provision Jubilacidn Patconal v Desaliucio

Las provisiones por concepto de jubilacién patronal y desahucio se realizaron por efectos de
cumplimiento con las normas internacionales de informacion financiera NIIF que requieren que
la informacién financiera se encuentre razonablemente presentada.

Provisién Jubilacién Pattonal

Mediante resolucién publicada en Registro Oficial N° 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suptema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacidén patronal
mencionada en el Cédigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segiin la Ley del Seguro
Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabajo y en base a las
reformas publicadas en el suplemento del Registro Oficial N© 359 del 2 de julio de 2001 en las
que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares, los empleados que por
veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios, continuada o interrumpidamente,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la
fecha de su despido hubieren cumplido veinte afios (20), y menos de veinte y cinco (25) anos de
trabajo continuada o interrumpidamente, tendran derecho a la patte proporcional de dicha
jubilacion.

A131 de diciembre de 2017 y 2018, la Compafiia tiene la politica de registrar la jubilacion patronal

en los resultados del afio en que se paguen,

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Saldo al  Aumento Liquidacién Liquidacién Saldo Final

Concepto 31/12/17  Actuatial  Renuncia  Pago  al 31/12/18
Delal0aios US.§  178,600.75 0.00 0.00 000  178,600.75
Miés de 10 afios 200,355.65 0.00 0.00 000 200355.65

Total  US.$  378,956.40 0.00 0.00 0.00  378,956.40

Provisién pot Desahucio
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De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida separatse
y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al desahucio del
mismo que es calculado sobre el 25% de su Ultima remunetacién por el tiempo trabajado.

El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2017 y 2018 fue como sigue:

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2018 es la siguiente:

Saldo al  Aumento Liquidacion Liquidacién Saldo Final

Concepto 31/12/17  Actuarial Renuncia Pago al 31/12/18
Dela?25an0s US. § 46,010.10 0.00 -31,066.16 0.00 14,943.,94
Mas de 25 afios 38,833.61 0.00 0.00 0.00 38,833.61

Total US. $ 84,843,71 0.00 -31,066.16 0.00  53,777.55

349 Anticipos Recibidos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 se refiere al siguiente detalle:

Descripcién 2017 2018
Anticipo de Clientes U.S. $ 1,324,745.30 2,234,499.01
Anticipo sobte Contratos Obras 9,697,057.14 9,125,312.28
Anticipos Clientes Urbanizaciones 704,059.32, 884.087.81
Total U.S. $ 11,725,861.76 12,243 899,10

3.20  Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 el capital social esta constituido por 12°867.738 acciones otdinatias
respectivamente, totalmente pagadas de 1 délar cada una.

3.21 Reservas

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendo en efectivo, excepto en caso de liquidacién de la Compaiifa, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

3.22  Superavit por Revaluacion

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018 se refiere al siguiente detalle:
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Descripcion 2017 2018
Superavit Revaloriz. / Terrenos U.8. § 7,414,484.82 7.,414,484.82
Superavit Revalotiz. / Edificios 439,800.11 439 .800.11
Total U.S. $ 7,854,284.93 7,854,284.93
3.23  Resultado Acuoulado por Adopeidn BIIE

Los ajustes resultantes segtin el parrafo 10 NIIF 1 han surgido de transacciones pasadas al periodo
de transicion; pot lo tanto, se reconoci6 los ajustes en la fecha de transicién, directamente a las
ganancias acumuladas segiin el parrafo 11 NIIEF 1.

3.24 Ventas

Las ventas de la Compaiiia se originan en la construccion de obras civiles, servicios de alquiler
de maquinaria pesada para la construccion. En los periodos de un afio terminados el 31 de
diciembre las ventas se detallan asi:

Descripcién 2017 2018
Ventas de Bienes 12% US. $ 59,563,407.80 37,354,419.88
Ventas de Bienes 0% 813,234.84 1,369,620.50
Ventas de Servicios 12% ‘ 2,013,862.37 1,812413.88
Ventas de Servicios 0% 0.00 19,480.99
Dividendos 0.00 73,000.00
Total U.S. $ 62,390,505.01 40,628 935.25

(1) El detalle de ventas operacionales cortesponde como sigue:

Detalle por Grupo de Servicio 2017 2018
Construccion de Obras U.S. $ 53,275,119.36 28,818,413.92
Servicios de Transporte 0.00 19,480.99
Alquiler de Maquinarias 2,013,862.37 1,812,413.88
Utbanizacion y Vivienda 813,324.84 1,369,620.50
Venta de Matetiales Petreos 6,288,288.44 8,536,005.96
Dividendos Compafiias Relacionadas 0.00 73,000.00

Total U.S. $ 62,390,595.01 40,628,935.25
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325 Costo

En los afios terminados el 31 de diciembre el costo de ventas se compone de la signiente manera:

Detalle

Costos de Materias Primas

Mano de obra directa
Mano de obra indirecta
Costos Indirectos
Tnventario Inicial

Inventario Final

U.S. §

Importaciones de Bienes No producidos

Total U.S. $

2017

25,077,619.44
0.00
2,585,401.69
1,119,543.96
26,473,511.52
3.415,585.28
-2,517,964.74

56,153,697.15

2018

11,516,251.64
39,104.33
2,498,714.24
1,022,796.20
19,970,367.07
2,517,964.74
1,274,676.47

36,290,521.75

3.26  Gastos de Ventas y Administiacion

En los afios terminados el 31 de diciembre, los gastos administrativos fueron como sigue:

Detalle 2017 2018

Sueldos y Beneficios Sociales U.S. $ 711,046.83 817,655.91
Depreciaciones ) 0.00 -
Impuestos y Contribuciones 150,744.11 139,745.51
Bienes y Servicios Generales 520,000.95 452,556.43
Gastos de Mantenimiento 32,685.87 27,352.56
Gastos de Gestion y Viaje 95,338.23 26,971.19
Otros Gastos 212,155.56 597,664.84
‘ Total U.S. $ 1,721,971.55 2,061,946.,44
3.27 Ingresos No Operacionales
El detalle de ingtresos operacionales el detalle es como sigue: b
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Detalle 2017

Intereses Ganados U.S. $ 21,083.46
De Compaiias de Seguros 243.019.04
Arriendos 529,534.57
Utilidad en Inversiones 0.00
Utilidad en Venta de Activos Fijos 163,350.98
Otros Ingresos 1,041.98

Total U.S. $ 958,030.03

2018

141.74
154,559.53
587,600.00
610,419.22

34,012.29
46.12

3.28 Otros Gastos

1,386,778.90

En los periodos de un afio terminados el 31 de diciembre esta cuenta incluye:

2018

119,955.04
55,464.46
287,901.93
90,585.82
118,260.54
0.00
0.00
136,356.36
527,398.38

Detalle 2017

Gastos Financieros U.S. $ 198,458.21
Comisiones Bancarias Locales 0.00
Intereses bancarios locales 370,185.10
Intereses a Terceros 222,459.97
Iva cargado al Gasto 73,134.30
Perdida en inversiones en asociadas 0.00
Perdida En Venta De Activos 0.00
Gasto Baja Cuentas por Cobrar 0.00
Gastos Netos 651,466.35

Total U.S. $ 1,515,703.93

1,335,922.53

3.29 Impuesto a las Ganancias

De acuetdo con la Ley del Impuesto sobre la Renta la Compaiifa presenta su declaracién del
impuesto pot el perfodo de doce meses que termina el 31 de diciembre de cada afio.

El impuesto sobte la renta se determina de la siguiente manera:

Pagina 22




CIA, CIUDAD RODRIGO S.A"
CONSTRUCCIONES '

Concepto 2017 2018

Utilidad Contable US. $ 3,957,162.41 2,327,323.43
() 15% Participacion Trabajadores 593,574.36 (349,098.51)
(+) Gastos no Deducibles 1,381,514.98 872,640.31
(-) Otras Excenciones 0.00 (837,978.75)
(+) Gastos Incurridos para generar IE 0.00 147,282.41
(+) Mediciones por Contratos de Construccion 0.00 113,947.82
(=) Utilidad Gravable 4,745,103.03 ' 2,274,116.71
Tasa de Impuesto 22% 25%
Impuesto a la Renta Causado (1) 884,580.04 429,108.78

Impuestos Diferidos del aiio 0.00 -
’ 429,108.78

Impuesto a las Ganancias 884,580.04

(1) Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por

recuperar fue la siguiente:

Concepto 2017 2018
Impuesto a la Renta Causado US. $ 884,580.04 429,108.78
() Anticipo pagado del ejercicio fiscal corriente -199,308.43 -
() Crédito Tributario de Afios Anteriores -134,755.13 -5,320.49
() Retenciones enla Fuente -755,145.40 -491,011.42
Impuesto a la Renta por Pagar/Credito -204,628.92 -67,223.13

3.30  Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

Los efectos fiscales de las diferencias temporales que se originaron al 31 de diciembte sobre los

pasivos de impuesto sobre la renta diferido son los siguientes:

Activos por Impuesto a la Renta
Diferido
(+/-) Mediciones pot Contratos
Construccion (Grados de Realizacion)
(a) U.s. § 49,925.66

Saldo 31/12/17  Aumento

7478.18

Saldo

Dj s Vs
1simimucion 31/12/18

-35,965.13 21,438.71

Total U.S. § 49,925.66

7,478.18

~35,965.13 21,438.71

a) Corresponde al efecto neto entre el pasivo por Impuesto Diferido de la estimacién por
p p
' Mediciones por Contratos de Construccién (Grados de Realizacion), la estimacién esperada
segtn NIIF y la estimacién que permite la normativa fiscal, segin el siguiente detalle:
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Generacion: Ingresos Costos Utilidad PID
2017 § 690,163.11 S 634,321.00 S 55,842.11 S 13,960.53
2018 § 708,079.93 S 678,167.22 S 29,912.71 S 7,478.18
S 1,398,243.04 S 1,312,488.22 § 85,754.82 § 21,438.70
GASTO IMPUESTO A LA RENTA 3 21,438.70
PASTIYO POR IMPUESTO DIFERIDO (2020902001) 3 21,438.70
Reversion: Ingresos Costos Utilidad PID
$ 1,989,441.51 $  1,845580.98 $ 143,860.53 $ 35,965.13
GASTO IMPUESTO A LA RENTA $ 35,965.13

PASITVO POR IMPUESTO DIFER: § 35,965.13

Nota Contratos

Los principales contratos de la CONSTRUCTORA CIUDADRODRIGO S.A. se detallan a

cohtituacion:

(a) Contrato de artendamiento

Cia. Ciudad Rodrigo mantiene arrendamientos operativos con la empresa Petrovelca S.A. y Transvelez
S.A., estos attendamientos se clasifican como opetativos ya que no transfiere sustancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad. En concordancia a esta politica la empresa mantiene un
atrendamiento operativo v las cuotas detivadas de los arrendamientos operativos se recopocen a
resultados de forma lineal, durante el transcurso del plazo del attendamiento.  Los pagos del
arrendamiento se reconocen al ingreso y reduccién de la obligacién del arrendamiento.

Nota Contingencias
Revisidn de autoridades tributarias

Las declaraciones del impuesto sobte la renta y del impuesto sobre las ventas de los afios 2018 y 2017
estan abiertas a revisidn potr parte de las autoridades fiscales, por lo que existe una posible
contingencia pot la interpretacién que las autoridades fiscales pudieran hacer diferentes a como la
Compafifa ha aplicado las leyes impositivas. La administracion considera que ha interpretado y
aplicado correctamente las regulaciones sobre impuestos durante esos afios.
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Apottes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes a la Seguro Social y entidades relacionadas estan sujetos a revisién por parte de
esas entidades estatales.

Juicios en contra de la entidad segun criterio del asesor legal

A la fecha no se encuentra situaciones contingentes de juicios en contra de la entidad segin el criterio
legal del asesor juridico.
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