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He auditado el balance general adjunto de TECNICAS Y PROYECTOS S.A., al 31 de
Diciembre del 2004, y los correspondientes estado de resultado, evolucion del
patrimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por el periodo terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia. Mi responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros basados en mi auditoria. Los Estados Financieros de la Compafiia
TECNICAS Y PROYECTOS S.A. al 31 de diciembre del 2003, fueron auditados por
otros auditores cuyo informe de fecha 27 de mayo del 2004, contiene una opinién sin
salvedades sobre esos estados.

Mi auditoria se efectud de acuerdo a normas ecuatorianas de auditoria. Estas normas
requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que podamos
obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen errores
importantes de revelacion. Una auditoria incluye el examen sobre la base de pruebas
selectivas, de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones presentadas en los
estados financieros; incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad
utilizados y las estimaciones significativas efectuadas por la Administracion, asi como
la evaluacioén de la presentacion general de los estados financieros. Considero que mi
auditoria proporciona una base razonable para expresar mi opinion.

En mi opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos los
aspectos importantes la situacion financiera de TECNICAS Y PROYECTOS S.A., al
31 de Diciembre del 2004, el resultado de sus operaciones, evolucion de patrimonio y
flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de conformidad con normas
ecuatorianas de contabilidad.

Cumpliendo disposiciones legales emitidas por el S.R.I. (Circular No. 9170104
DGECO001 del 21 de enero del 2004), la opinion sobre el cumplimiento de obligaciones
tributarias, se emitira por separado conjuntamente con los anexos que seran elaborados
y conciliados por el contribuyente.

Quito — Ecuador
Abril 22 del 2.005
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TECNICA Y PROYECTOS S.A.
BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos (Nota 3) 6,283.36 Documentos y cuentas por pagar:
Documentos y cuentas por cobrar: Proveedores (Nota 9) 231,846.86
Obligaciones fiscales (Nota 10) 9,283.89
Clientes (Nota 4) 204.861.55
Otras cuentas por cobrar (Nota 3) 1.653.72 Gastos acumulados:
Pagos anticipados (Nota 6) 38.353.75
Beneficios sociales (Nota 11) 7.544.00
15% Participacion trabajadores (Nota 12) 27137
Impuesto a la renta (Nota 12) 390.67
Total corriente 251,152.38
Total corriente 249,336.79
PASIVO A LARGO PLAZO 140,169.55
ACTIVOS FIJOS (Nota 7) 11,383.32
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
OTROS ACTIVOS (Nota 8) 131,975.67 Capital social (Nota 13) 2,320.00
Capital adicional (Nota 14) 1,537.92
Utilidad del gjercicio (Nota 12) 1,147.11
Total patrimonio 5,005.03
Total 394,511.37 Total 394,511.37

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financicros (1 a 20)
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TECNICA Y PROYECTOS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS:
Consultoria

GASTOS DE OPERACION:
Gastos administrativos

Sub-total

UTILIDAD OPERACIONAL

Otros ingresos/egresos - neto

UTILIDAD ANTES DE DEDUCCIONES LEGALES

Menos:
Participacién a trabajadores (Nota 12)
Impuesto a la renta (Nota 12)

104,884.12

(102,619.36)

(102,619.36)

2,264.76

(455.61)

1,809.15

(271.37)
(390.67)

1,147.11

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20)



TECNICA Y PROYECTOS S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CAPITAL RESERVA DE PERDIDAS

UTILIDADES UTILIDAD DEL TOTAL
SOCIAL CAPITAL ACUMULADAS ACUMULADAS EJERCICIO ‘

Saldos iniciales 2,320.00 1,537.92 - - 27,716.94 31,574.86
Pago utilidades 2003 (27,716.94)  (27,716.94)
Utilidad del ejercicio 1,809.15 1,809.15
15% Participacion trabajadores (Notas 12 y 13) (271.37) (271.37)
Impuesto a la renta (Notas 12y 13) (390.67) (390.67)

Saldos finales 2,320.00 1,537.92 - - 1,147.11 5,005.03

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20)



TECNICA Y PROYECTOS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
Flujo de efectivo de actividades de operacion:

Resultado del ejercicio 1,147.11

Ajustes para conciliar la pérdida neta para los
flujos netos provistos por las actividades operativas:

Depreciaciones y amortizaciones 13,130.71
Beneficios sociales 668.76
13,799.47

Cambios netos en activos y pasivos:

Disminucién Cuentas por cobrar 164,837.06
Aumento Pagos anticipados (22,515.17)
Aumento Otros activos (129,552.29)
Disminucion Proveedores (143,495.39)
Disminuciéon Gastos acumulados (6,931.17)
Aumento Pasivos a Largo Plazo 140,169.55
Pago de utilidades del periodo 2003 (17,669.55)

(15,156.96)
Efectivo neto provisto en actividades de operacion (210.38)

Recursos utilizados en actividades de inversion:

Adquisicion de Activos Fijos (1,087.24)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (1,087.24)
Disminucion neta del efectivo (1,297.62)
Efectivo al principio del afio 7,580.98
Efectivo al final del afio 6,283.36

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 20)
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TECNICA Y PROYECTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

OPERACIONES

El domicilio de la Compatiia es la ciudad de Madrid, Plaza del Liceo, 3; constituida
en Escritura autorizada por el Notario de esa Capital, Don Javier Gaspar Alfaro, con
fecha 24 de octubre de 1996.

Mediante Escritura publica la compaiifa extranjera TECNICA Y PROYECTOS S.A.
(T.Y.P.S.A.), cambié su nombre por el de TECNICA Y PROYECTOS S.A., se
reactivo y amplio sus actividades y aumentd el capital asignado a la sucursal que
opera en el Ecuador, en los términos constantes en los documentos protocolizados
en la Notaria Vigésima Novena el cantéon Quito, el 27 de septiembre de 1994,
debidamente aprobado por la Superintendencia de Compaiiias y legalmente inscritas
en el Registro Mercantil del Cantén Quito el 22 de diciembre de 1994.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES
2.a.  Bases de presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, regulaciones emitidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento de aplicacion y disposiciones de la
Superintendencia de Compaiiias.

Los registros y presentacion de estos estados financieros estan basados en el
costo historico, modificado en lo que respecta a los saldos iniciales (hasta
marzo 31 del 2000) mediante el ajuste y conversion instrumentada en la
Norma Ecuatoriana de Contabilidad No. 17.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad incluye el uso ciertas estimaciones contables
para determinar la valuacion de activos, pasivos y resultados, asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. En opinién de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos se basaron en la mejor
utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de los montos estimados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en US$ délares)

2.b.

2.d.

2.1

Activos fijos

Estan registrados al costo histdrico, y su depreciaciéon es calculada sobre
valores historicos (modificado por los ajustes del sistema de correccion
monetaria registrada hasta el ejercicio econémico 2000) sobre la base del
método de linea recta, considerando la vida ttil estimada de los respectivos
activos, los mismos que es de 10 afios.

Las reparaciones y mantenimientos (menores) se registran en los resultados
del ejercicio corriente. Las mejoras y renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados son dados de baja.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

Otros activos

Se registra al costo de adquisicién, este rubro incluye principalmente
derechos fiduciarios, que se amortizan en linea recta a 20 afios.

Participacion a trabajadores

Segun disposiciones legales establecidas por el Cddigo de Trabajo, la
Compafiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos. (Nota 13).

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad estd
gravada a la tasa del 25%. (Nota 13).

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros, no estan sujetos a retencion adicional

alguna.
Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supuestos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en USS délares)

2.g2.  Reconocimiento del ingreso
El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicién del principio contable del devengado.
2.h. Flujos de efectivo
Para la elaboraciéon del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia registra
todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
hasta tres meses, como equivalente de efectivo.
3. CAJA Y BANCOS
Incluye:
VALOR
- Bancos 3.930,93
- Fondos rotativos 27,02
- Cajas 2.325,41
Total 6.283,36
4. CLIENTES
Incluye:
VALOR
Municipalidad de Guayaquil 109.280,87
Garantias Municipalidad de Guayaquil 95.580,68

Total 204.861,55
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en USS délares)

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

n

Incluye:
VALOR
- Empleados 1.541,72
- Otros 112,00
Total 1.653,72
6. PAGOS ANTICIPADOS
Incluye:
VALOR
- Impuesto al Valor Agregado 35.049,98
- Retencion Impuesto a la Renta 797,14
- Anticipo Impuesto a la Renta 2.506,63
Total 38.353,75

Ver siguiente pagina: Activos fijos




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

7. ACTIVOS FLJOS

SALDO INICIAL ADICIONES VENTAS Y/O BAJAS SALDO FINAL % DEPRECIACION

Equipos de oficina 2,609.70 51.00 2,660.70
Muebles y enseres 2,170.24 328.54 2,498.78
Equipos de computacién 8,134.00 707.70 8,841.70
Vehiculos 7,800.00 7,800.00
Mejoras local arrendado 75.79 75.79
Otros activos fijos 1,632.92 1,632.92

Sub-Total 22,422.65 1,087.24 - 23,509.89

DEPRECIACION :

Equipos de oficina 2,450.54 80.23 2,530.77 10
Muebles y enseres 2,099.45 85.78 2,185.23
Equipos de computacién 1,051.55 2,845.92 3,897.47 33,33
Vehiculos 390.00 1,560.00 1,950.00 20
Mejoras local arrendado 72.45 3.34 75.79 10
Otros activos fijos 1,594.43 38.50 (145.62) 1,487.31 10

Sub-Total 7,658.42 4,613.77 (145.62) 12,126.57

TOTAL 14,764.23 (3,526.53) 145.62 11,383.32
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en US$ délares)

8.

OTROS ACTIVOS
Incluye:
VALOR

- Gastos de desarrollo 129,552.29
- Muebles 5,951.91
- Equipos de oficina 56,352.00
- Vehiculos 24,642.86
- Amortizacién Muebles (5,222.04)
- Amortizacion Equipos de oficina (54,658.48)
- Amortizacion Vehiculos (24,642.87)

Total 131,975.67

En el periodo terminado al 31 de diciembre del 2004, la Compafiia amortizd por este
concepto USS 8.516,94 a resultados.

PROVEEDORES
Incluye:
VALOR
- Typsa 228.043,66
- Anticipos contratos 3.803,20

Total 231.846,86
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en US$ délares)

10. OBLIGACIONES FISCALES

Incluye:
VALOR

- Aportes less por pagar 98,47
- Préstamos less por pagar 46,21
- IVA retenido por pagar 5.474,49
- Retencion Impuesto Renta por pagar 3.678,27
- Otras (13,55)

Total 9.283,89

Ver pagina siguiente: Movimiento de provisiones



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004

i11. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2.004, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:

DECIMO TERCER DECIMO CUARTO FONDO DE . . o
SUELDO SUELDO RESERVA VACACIONES TOTALES
SALDOS INICIALES 38.86 91.44 7,090.56 830.37 8,051.23
Débitos:
Pagos 518.00 169.90 457.76 30.33 1,175.99
Créditos
Provision 506.04 162.72 - - 668.76
SALDOS FINALES 26.90 84.26 6,632.80 800.04 7,544.00
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en US$ délares)

12. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Cumpliendo disposiciones legales, el calculo de la base imponible, para la
participacion a trabajadores e impuesto a la renta, es el siguiente:

VALOR
a.- CONCILJACION 15% TRABAJADORES:
Utilidad del Ejercicio 1,809.15
15% Participacién trabajadores 271.37
b.- CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA
Utilidad del ejercicio 1,809.15
Menos:
15% Participacion a trabajadores 271.37
Mas:
Gastos no deducibles 2491
Base Impositiva 1,562.69
25% Impuesto a la Renta 390.67
Utilidad del Ejercicio 1,147.11
¢.- CONCILIACION DEL PAGO DE IMPUESTOS
Impuesto a la Renta causado 390.67
(-) Anticipo pagado (2,333.66)
(-) Retenciones en la fuente (81.02)
Saldo a favor (2,024.01)

d.- TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38, referente a la
tasa impositiva de las sociedades, se establece el 15% en que la Junta de Accionistas
resuelve la capitalizacion de las utilidades o el 25% sobre las utilidades sujetas a
distribucion de dividendos.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en US$ délares)

13.

14.

1S.

16.

17.

18.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.004, el capital asignado a la sucursal en el Ecuador es de
US$ 2.320,00.

CAPITAL ADICIONAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio econdémico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacion hasta el periodo de
transicion (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacion patrimonial y
reexpresion monetaria.

SITUACION TRIBUTARIA

La Compafifa no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas.

INFORME TRIBUTARIO

Por disposicion establecida en la Circular No. 9170104DGECO001 del 21 de enero
del 2004, el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas
a tener auditoria externa, deberan presentar los anexos y respaldos en sus
declaraciones fiscales; a la emision de este informe, la Compafiia se encuentra
preparando dicha informacion.

DERECHO DE AUTOR

Cumpliendo disposiciones legales, descritas en el Registro Oficial No. 289 del 10 de
marzo del 2004, la Compaiiia ha cumplido con todas las normas sobre derechos de
autor, en cuanto se refiere a los programas y licencias de computacioén que al 31 de
diciembre del 2004, utiliza en su procesamiento informatico.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2.004, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.004 (Expresado en USS$ délares)

20.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, Resolucion No. 02.Q.ICL.008, este informe incluye todas las notas
correspondientes, aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su
revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.004 y la fecha de preparacion de este informe (Abril 22 del
2.005), no se han producido eventos econémicos importantes que en opinién de la
Gerencia General deban ser revelados.



