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CARDENAS &
ASOCIADOS AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
“TECNICAS Y PROYECTOS S.A.”

[. Hemos auditado el balance general adjunto de TECNICAS Y PROYECTOS S. A. al
31 de Diciembre del 2.000, y los correspondientes estado de resultado, evolucion del
pattimonio y flujos de efectivo, que les son relativos por el periodo terminado en esa
fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.
Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre los mismos sobre la
base del proceso de nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria se efectuo de acuerdo a normas de auditoria generalmente aceptadas.
Estas normas requieren que planifiquemos y ejecutemos la auditoria de tal manera que
podamos obtener una seguridad razonable de que los estados financieros no contienen
errores importantes de revelacion. La auditoria incluye, sobre la base de pruebas
selectivas, el examen de la evidencia que soporta las cifras y revelaciones de los estados
financieros; incluye también, la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados,
disposiciones legales emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones
significativas efectuadas por la Gerencia, asi como la evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros tomados en conjunto. Consideramos que nuestra
auditoria proporciona una base razonable para expresar nuestra opinion.

3. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros, presentan razonablemente en
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de TECNICAS Y
PROYECTOS S.A., al 31 de Diciembre del 2.000, el resultado de sus operaciones,
evolucion del patrimonio y flujos de efectivo por el periodo terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados y disposiciones
legales emitidas en la Republica del Ecuador.

4. Como se explica en nota 2a., la Compailia prepara sus estados financieros de
conformidad con normas ecuatorianas de contabilidad emitidas por la Superintendencia
de Compaiiias y disposiciones establecidas en la Ley de Régimen Tributario Interno, las
cuales difieren en ciertos aspectos de los principios de contabilidad generalmente

aceptados.
Japon 230 y Amazonas, Edil. Mutualista Pichincha Lamar 1137 y Gral. Torres C.C. Pasaje Centro Calle 13y Av. 6
Ter. Piso Telf: 461-842 09 807-275 Telf: 843-099 Telf: 629-832  629-863
Quite — Ecuador Cuenca - Ecuador Manta - Ecuador -
E-Mail: carden-asc@andinanet.net E-Mail: eramos(@manta.ccua.net.ec




CARDENAS &
ASOCIADOS AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

A la Junta de Accionistas de:
TECNICAS Y PROYECTOS S.A.

5. Las condiciones econdmicas en el periodo econdmico 2.000, se caracterizaron por el
deterioro sustancial del sucre y el tipo de cambio con respecto al délar de los Estados
Unidos de América, pasando de $/.19.500 por US$ 1,00 al 31 de diciembre de 1999 a
S/. 25.000 por US$ 1,00 al 10 de enero del 2.000. El Gobierno Ecuatoriano, en su afan
de corregir los efectos de las distorsiones econdmicas y de la informacion financiera,
adopta el esquema de dolarizacion, fijando el Banco Central del Ecuador la tasa de
cambio de S/. 25.000 por US$ 1,00.

|

6. La opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de TECNICAS
Y PROYECTOS S.A., al 31 de Diciembre del 2.000, se emitira por separado.
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Quito — Ecuador.
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TECNICAS Y PROYECTOS S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEI-2.000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y bancos
Documentos y cuentas por cobrar:
Clientes
Otras cuentas por cobrar (Nota 3)

Gastos pagados por anticipado ( Nota 4)

Total corriente

ACTIVOS FIJOS (Nota 5)

OTROS ACTIVOS DIFERIDOS (Nota 6)

Total

250,695.75

160,653.57
469,720.56

15,680.10

896,749.98

2,012.69

100,373.99

99913666
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Documentos y cuentas por pagar:

Anticipo Municipio de Guayaquil
Otras cuentas por pagar (Nota 7)

Gastos acumulados:
Participacion trabajadores (Nota 8 y 9)
Impuesto a la Renta ( Nota 8 y 9)
Beneficios sociales (Nota 10}

Total corriente

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social (Nota 11)
Reserva del capital (Nota 15)
Utilidades Acumuladas (Nota 19)
Utilidad del ejercicio

Total patrimenio

Total

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 22)

965,514.43
19,080.80

2,159.24
1403.13
1,980.21

990,137.81

2,320.00
2,385.51

150.96
4,142.38

8,998.85

999,136.66
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TECNICAS Y PROYECTOS S.A.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

I

v }
g -
INGRESOS :
L-S
i
" - Consulioria 703,147.59
i
5 J UTILIDAD BRUTA 703,147.59
"‘““*” "
2| J . GASTOS DE OPERACION:
' i
? -;-ii Gastos administrativos (725,541.08)

.
$ Sub-total (725,541.08)
FL- PERDIDA OPERACIONAL (22,393.49)
]

h FINANCIEROS Y OTROS:

; Gastos financieros (507.10)
r‘-{ Resultados exposicion inflacion (Nota 18) (710.45)
re - Diferencial Cambiario 30,398.50
d Impuesto a la circulacion de capitales (4,863.77)

J Otros ingresos o 4,574.16

Sub-total 28,891.34

—

UTILIDAD ANTES DEL 15% TRABAJADORES

E IMPUESTO A LA RENTA 6,497.85
15% Participacion trabajadores (Nota 8y 9) (974.68)
25% Impuesto a la renta (Nota 8 y 9) (1,380.79)
Sub-total (2,355.47)

UTILIDAD NETA 4,142.38

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financicros (1 a22)




Saldos iniciales

Transferencia
Ajuste integral por inflacion
Ajuste primera brecha
Ajuste segunda brecha
Transferencia a depdsitos futura capitaliz.
Impuesto a la Renta afio 1999
Utilidad del ejercicio
15% Participacion a trabajadores
25% Impuesto a la Renta

Saldos finales

1
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TECNICAS Y PROYECTOS S.A.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

CAPITAL RESERVA REEXPRESION RESERVA DE UTILIDADES PERDIDAS RESULTADO DEL
REVALORIZACION TOTAL
SOCIAL PATRIMONIAL MONETARIA CAPITAL ACUMULADAS ACUMULADAS EJERCICIO

232000 1,290.27 (934.18) - 684.00 (847.59) 813.05 332555
(34.54) 847.59 (813.05) -
1,184.59 213.10 1,397.69
2,644 84 (1,532.44) 598.10 1,710.50
(267.57) (52.53) (320.10)
(4,852.13) 2,466.62 2,385.51 -
(1.257.17) (1,257.17)
6,497.85 6,497.85
(974.68) (974.68)
(1,380.79) (1,380.79)
2,320.00 - - 2,385.51 150.96 - 4,142.38 8,998.85

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 22)
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TECNICAS Y PROYECTOS S.A
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y otros

1,059,547.92
(716,011.53)

Pagos anticipados (14,791.00)

Activos Diferidos (106,790.63)

Cuentas por pagar 971,701.13

Anticipos contratos (1,063,369.43)

Retenciones 11,800.00

Provisiones (1,173.12)
* EFECTIVO NETO POR OPERACIONES 140,913.34

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:

Efectivo neto por inversiones -
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Efectivo neto por financiamiento -
TOTAL MOVIMIENTO FLUJO 140,913.34
Explicado en:

Caja -bancos y equivalentes de efectivo al final 250,695.75
Diferencial cambiario 30,398.50
Caja -bancos y equivalentes de efectivo al inicio 79,383.91
Diferencia 140,913.34

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 22)
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TECNICAS Y PROYECTOS S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
CONCILIACION EFECTIVO NETO POR OPERACIONES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 6,497.85
PARTIDAS DE CONCILIACION QUE NO ORIGINARON
MOVIMIENTOS DE FONDOS
Depreciacion 1,663.36
“  Gastos de amortizacion y otras provisiones 8,662.92
Diferencial cambiario (30,398.50)
Resultado por exposicion a la inflacion 710.45
Sub-total (19,361.77)
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS
Cuentas por cobrar (disminucion) 356.400.33
Gastos pagados por anticipado (aumento) (14,791.00)
Activos Diferido (aumento) (106,790.63)
Cuentas por pagar (disminucion) 971,701.11
Documentos y cuentas por pagar (aumento) (1,052,742.55)
Sub-total 153,777.26
EFECTIVO NETO POR OPERACIONES 140,913.34

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros (1 a 22)
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CARDENAS &
ASOCIADOS

__AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

TECNICAS Y PROYECTOS S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA
El domicilio principal de la Compaiiia es la ciudad de Madrid, Plaza del Liceo, 3;
constituida en escritura pablica autorizada por el Notario de esta Capital, Don Javier
Gaspar Alfaro, con fecha 24 de octubre de 1966.

Mediante Escritura Publica; la Compaiiia extranjera TECNICA Y PROYECTOS
S.A. (T.Y.P.S.A), cambié su nombre por el de TECNICAS Y PROYECTOS S.A.,
se’ reactivo y amplio sus actividades y aumentd el capital asignado a la sucursal
que opera en el Ecuador, en los términos constantes en los documentos
protocolizados en la Notaria Vigésima Novena del cantén Quito, el 27 de
septiembre del 1994; debidamente aprobado por la Superintendencia de Compaiiias
e inscritas en el Registro Mercantil del canton Quito.

2. PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Resumimos los principios y politicas contables aplicados por la administracion de la
Compaiiia en la preparacion de sus estados f{inancieros sobre la base de
acumulacion, conforme a Normas Ecuatorianas de Contabilidad y disposiciones
legales emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, el Servicio de Rentas
Internas y Organismos de Control en la Republica del Ecuador.

2.a.  Bases de presentacion

La Compaiiia prepara sus estados financieros de conformidad con Normas
Ecuatorianas de Contabilidad emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias y disposiciones legales establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno, organismos encargados de su control y vigilancia. Las
principales diferencias entre estas normas y los principios contables
generalmente aceptados se describen a continuacion:

o El Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y disposiciones
de la Superintendencia de Compaiiias establecen el ajuste por correccion
monetaria se aplique unicamente a las partidas no monetarias del balance
general y su efecto se registra en el patrimonio de los accionistas. Los
principios contables requieren que la reexpresion se ajuste a todos los
estados financieros y el efecto (utilidad o pérdida) por exposicion a la
inflacidn se registre en los resultados del periodo corriente.

Japén 230 y Amazonas, Edif. Mutualista Pichincha Lamar 1137 y Gral, Torres C.C. Pasaje Centro Calle 13y Av. 6
ler. Piso Tell: 461-842 09 807-275 Telf: 843-099 Telf: 629-832  629-863
Quito — Ecuador Cuenca - Ecuador Manta - Ecuador

E-Mait: carden-asc(@andinanet.net E-Mail: eramos/@manta.ecua.nel.ec
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CARDENAS &
ASOCIADOS AUDITORES Y CONSULTORES INDEPF,NDIENTES*_

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

¢ El estado de resultados estd presentado a costos histéricos, excepto los
cargos que provienen de activos no monetarios, como depreciaciones y
amortizaciones, que se calculan en base al valor reexpresado.

* El sistema de correccion monetaria no contempla en forma integral los
efectos de la variacion en el poder adquisitivo del sucre, tal como
lo recomienda el Pronunciamiento No. 4 del Instituto de Investigaciones
Contables del Ecuador.

2.b.  Activos fijos

Estan registrados al costo histdrico, modificado por los ajustes del sistema de
correccion monetaria (NEC No. 10) y la traslacion de sucres a dolares de los
Estados Unidos de América (NEC No. 17), considerando el indice general de
precios y la devaluacion monetaria.

La depreciacion es calculada sobre valores histdricos modificado por los
ajustes del sistema de correccion monetaria y los efectos de la traslacion de
sucres a dolares norteamericanos, sobre la base del método de linea recta,
considerando la vida 1til estimada de los respectivos activos, los mismos que
oscilan entre 5 y 20 afios.

Las adiciones del periodo y su correspondiente depreciacion, se ajustaron en
base a los porcentajes proporcionales.

De acuerdo a disposiciones legales vigentes, la depreciacion sobre el monto
de reexpresion anual se lleva a resultados a partir del afio subsiguiente.

2.c. Otros activos diferidos

La Compaiiia registra en esta cuenta todos los activos adquiridos a partir de
que empieza la obra; los mismos que serdn amortizados en el tiempo que

dure la construccion de acuerdo a lo que estipula el contrato con la
Municipalidad de Guayaquil en su clausula No. 5.1.7. (La Consultora tiene
la obligacion de entregar a la Municipalidad, al término del contrato, todos
aquellos bienes que se adquirieron para que ésta efectue las tares de

fiscalizacion).
Japén 230 y Amazonas, Edif. Mutualista Pichincha Lamar 1137 y Gral. Torres C.C. Pasaje Centro Calle 13 y Av. 6
ler. Piso  Telf: 461-842 09 807-275 Telf: 843-099 Tell: 629-832  629-863
Quito — Ecuador Cuencs - Ecuador Manta - Ecuador

E-Mait: carden-asc@andinanet.net E-Mail; eramos(@manta.ecua.net.ec
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CARDENAS &
ASOCIADOS AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

2.d.  Participacion a trabajadores

Segun disposiciones legales establecidas por el Coédigo de Trabajo, la
Compaiiia entrega a sus empleados y trabajadores una participacion del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, estableciendo su
provision correspondiente al 31 de Diciembre del 2.000.

2.e.  Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad esta
gravada a la tasa del 25% y es politica de la Compaiiia registrar su provision
correspondiente.

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de
accionistas nacionales o extranjeros, no estan sujetos a retencion adicional
alguna.

2.f. Estimaciones contables

Las normas ecuatorianas de contabilidad, requieren que la administracion
registre estimaciones y supueslos que afectan a los saldos reportados de
activos y pasivos. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas
estimaciones.

2.g.  Activos y pasivos en moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera al 10 de enero del 2.000 fueron
ajustados a la tasa de S/. 25.000 por USS 1,00. El diferencial cambiario
originado por el ajuste y cancelaciones contables de activos y pasivos en
moneda extranjera a esa fecha, se registran de la siguiente manera:

VALOR
Resultados corrientes 30.398.50
Japin 230 y Amazonas, Edif. Mutualista Pichincha Lamar 1137 y Gral. Torres C.C. Pasaje Centro Calle 13y Av. 6
ler. Piso  Telf: 461-842 09 807-275 Telf: 843-099 Telf: 629-832  629-863
Quito — Ecuador Cuenca - Ecuador Manta - Ecuador

E-Mail: carden-asc{@andinanet.net E-Mait: eramos(@manta.ecua.net.ec’
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CARDENAS &
ASOCIADOS AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

2.h. Reconocimiento del ingreso

El ingreso es reconocido, cuando los activos debidamente documentados
para su transferencia de dominio, es vendido; por lo tanto, constituye la base
de medicion del principio contable del devengado.

2.i.  Flujos de efectivo
Para la elaboracion del estado de flujo de efectivo, la Compaiiia registra

todos sus documentos de mayor liquidez adquiridos y con vencimientos de
‘ hasta tres meses, como equivalente de efectivo.

3. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluye:
VALOR
Cuentas por cobrar empleados 1,010.00
Garantias Municipio de Guayaquil 25,411.06
TYPSA - Matriz 431,872.23
Otros 11,427.27
Total 469,720.56
4, GASTOS PAGADOS POR ANTICIPADO
Incluye:
VALOR
Reten.en la Fuente e impuesto a la Renta 1.272,00
Seguros 1.866,18
Crédito Fiscal 12.541,92
Total 15.680,10
Ver pagina siguiente: Activos fijos
Jap6n 230 y Amazonas, Edif. Mutualista Pichincha Lamar 1137 y Gral. Torres C.C. Pasaje Centro Calle 13y Av. 6
fer. Piso Telf: 461-842 09 807-275 Telf: 843-099 Telf: 629-832  629-863
Quito - Ecuador Cuenca - Ecuador Manta - Ecuador
E-Mail: carden-asc@andinanet.net E-Mait: eramos@manta.ccua.net.ec '
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

5. ACTIVOS F1JOS

SALDO CONVERSION Yo
ADICIONES SALDO FINAL
INICIAL USD. DOLARES DEPRECIACION
Equipo de oficina 1,052.28 1,468.42 2,520.70 5%
Muebles y Enseres 908.94 1,261.30 2,170.24 10%
Equij Mejoras en locales arrendados 31.78 44.01 75.79 10%
Otros activos fijos 720.04 - 912.88 1,632.92 10%
Sub-Total 2.713.04 -~ 3,686.61 6,399.65
DEPRECIACION :
Equipo de oficina 450.69 666.05 665.42 1,782.16
Muebles y enseres 364.12 549.62 536.79 1,450.53
Mejoras en locales arrendados 11.81 19.19 18.71 49.71
Otros activos fijos 288.01 428.50 388.05 1,104.56
Sub-Total 1,114.63 1,663.36 1,608.97 4.386.96
TOTAL 1.598.41 -1,663.36 2,077.64 2.012.69

(*) Correccion monetaria y etectos por traslacion de sucres a délares norteamericanos
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CARDENAS &
ASOCIADOS _AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

6. OTROS ACTIVOS DIFERIDOS

Incluye:
VALOR AMORTIZACION SALDO
Muebles y enseres 5,474.25 (182.48) 5,291.77
Equipos de Oficina 55,112.80 (2,198.98) 52,913.82
« Vehiculos 46,203.58 (4,035.18)  42,168.40

Total 106,790.63 (6,416.64) 100,373.99

7. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Incluye:
VALOR

Sueldos por pagar 41.19

IVA por pagar 9,630.83

Retencidn en la fuente 4,416.78

Otros 4,992.00

Total 19,080.80

Ver pdgina siguiente: Participacion a trabajadores ¢ impuesto a la renta

Japén 230 y Amazenas, Edif. Mutualista Pichincha Lamar 1137 y Gral. Torres C.C. Pasaje Centro Calle 13y Av. 6
ter. Piso  Telf: 461-842 09 807-278 Telf: 843-099 Telf: 629-832  629-863
Quito - Ecuador Cuenca - Ecuador Manta - Ecuador
E-Mait: carden-asc@andinanet.net E-Mail: eramos(@manta.ecua.nel.ec
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CARDENAS &
ASOCIADOS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

AUDITORES Y CONSULTORES INDEPENDIENTES

8. PARTICIPACION A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

PARTICIPACION IMPUESTO
TRABAJADORES A LA RENTA
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 6,497.85 6,497.85
BASE PARA PARTICIPACION TRABAJADORES 6,497.85 6,497.85
15% Participacion trabajadores 974.68 974.68
BASE PARA IMPUESTO A LA RENTA 5,523.17
25% linpuesto a la renta 1,380.79
UTILIDAD A DISPOSICION DE LOS ACCIONISTAS 4,142,38

9. DIFERENCIAS ENTRE ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTOS Y

REGISTROS CONTABLES

Los estados financieros, para efectos de presentacion se han realizado algunos
ajustes, que producen las siguientes diferencias con los registros contables.

ESTADOS S
FINANCIEROS REGISTROS DIFERENCIA
ADJUNTOS CONTABLES
15% Participacion a trabajadores por pagar 974.68 - 974.68
Impuesto a la renta por pagar 1,380.79 1,380.79
Resultado antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta 6,497.85 6,497.85 -
MENOS:
15% Participacion a trabajadores (974.68) - -974.68
25% Impuesto a la renta (1,380.79) - -1,380.79
UTILIDAD NETA 4,142.38 6,497.85 (2,355.47)
Ver pigina siguiente: Movimiento de provisioncs
Japon 230 y Amazonas, Edif. Mutualista Pichincha Lamar 1137 y Gral. Torres C.C. Pasaje Centro Calle 13 y Av. 6
fer. Piso Telf: 461-842 09 847-275 Telf: 843-099 Tell: 629832 629-863
Quito - Ecuador Cuenca - Ecuador Mianta - Ecuador
E-Mail: carden-asc(@andinanet.net E-Mail: ramos(@manta,.ecua.net.ec




-
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10. MOVIMIENTO DE PROVISIONES
Al 31 de Diciembre del 2.000, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:
DECIMO DECIMO DECIMO FONDO
TERCER CUARTO QUINTO DE 15 % PART. 25 % IMP.
SUELDO SUELDO SUELDO RESERVA  VACACIONES ~ TRABAJAD.  ALARENTA
SALDOS INICIALES 0.85 8.41 3.00 13.87 31.05 22.34
Créditos:
Pagos (1,156.80)  (16.33) - (103.66)
Débitos:
Provision 1.466.86 46.00 733.42 1,153.42 103.66
SALDOS FINALES 310.91 38.08 3.00 13.87 733.42 1,184.47 22.34

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los etados financieros (1 a 22
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

11. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2.000, el capital asignado a la sucursal en el Ecuador es de
USD. 2.320,00

12. NORMA ECUATORIANA DE CONTABILIDAD No. 17

Como consecuencia del deterioro importante del sucre y el tipo de cambio con
respecto al dolar de los Estados Unidos de América, pasando de S/. 6.800 por US$
1.00 al Iro. de enero de 1999 a S/. 25.000 por US$ 1.00 al 10 de enero del 2.000,
el Gobierno Ecuatoriano en su afan de corregir los efectos de las distorsiones
econdmicas y de informacion financiera, adopta el esquema de dolarizacidn, fijando
el Banco Central del Ecuador la tasa de cambio de S/. 25.000 por US$ 1.00.

-

La disposicion transitoria séptima de la Ley Fundamental para la Transformacion
Econdmica del Ecuador, establece mediante la Norma Ecuatoriana de Contabilidad
No. 17, los procedimientos técnicos y conlables a ser aplicados en la conversion de
las cifras contables de sucres a ddlares de los Estados Unidos de América.

13. AJUSTE POR CORRECCION MONETARIA

Disposiciones legales de la Superintendencia de Compaiiias y establecidas en la
Ley de Régimen Tributario Interno, han instruido a las Compaiiias sujetas a su
revision la aplicacion obligatoria del sistema de reexpresién monetaria, cuyo
objetivo es corregir las cuentas de activos y pasivos no monetarios y del patrimonio
en concordancia con el proceso inflacionario y devaluatorio del pais.

El sistema de correccion antes descrito, no incluye la reexpresion del estado de
resultados y de flujos de efectivo; consecuentemente, se presentan a sucres
histdricos, excepto por la depreciacion y amortizacion de los activos sujetos a
reexpresion y el efecto que sobre el costo de las ventas tiene la reexpresion del
inventario.

De conformidad con la NEC No. 17, el resultado de la aplicacion de correccion
monetaria se debe registrar en los resultados del periodo en la cuenta Resultados por
Exposicion a la Inflacion, la cual reflejara la ganancia o pérdida por la posicion
monetaria neta.

Ver pdgina siguiente: Reserva revalorizacién patrimonial
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

14. RESERVA REVALORIZACION PATRIMONIAL

Acumula los ajustes efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades de
libre disposicion (o pérdidas acumuladas), el saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendo.

Esta cuenta por disposicion legal, al 31 de diciembre del 2.000 es transferida
contablemente a la cuenta denominada "Reserva de Capital ".

15. RESERVA DE CAPITAL

Es la cuenta patrimonial que incluye a partir del ejercicio economico 2.000, las
cuentas que se originaron por los ajustes parciales de inflacion hasta el periodo de
transicion (marzo 31 del 2000), siendo estas reserva de revalorizacion patrimonial y
reexpresion monetaria.

16. CORRECCION DE BRECHA

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2.000, incluyen los ajustes de las
partidas no monetarias que reconocen el cambio del poder adquisitivo del sucre con
relacion al dolar de los Estados Unidos de América, por el indice especial de
correccion de brecha, el cual surge de la variacion acumulada de la diferencia entre
las tasas de inflacion y devaluacion por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen en caso de ser posterior y a la fecha de
transicion (marzo 31 del 2.000).

17. CONVERSION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros al 31 de marzo del 2.000 (expresados en sucres), fueron
ajustados por la inflacion del periodo enero 1 del 2.000 y la fecha de transicion y por
el indice especial de correccion de brecha. Cumpliendo estos ajustes, el balance
general se dividio para S/. 25.000, con lo cual se obtuvo los estados financieros
convertidos a dolares de los Estados Unidos de América.

18. RESULTADO POR EXPOSICION A LA INFLACION - REI

La Compaiiia luego de aplicar la disposicion legal (NEC No. 17), registré como
pérdida en el estado de resultados el valor de US$ 710.45, monto que segun
disposicion 921 de diciembre del 2.000 emitida por el Servicio de Rentas Internas,
es considerado como gasto deducible.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

19. UTILIDADES RETENIDAS

El saldo de utilidades retenidas registrado al 31 de diciembre del 2.000, estd
a disposicion de los accionistas y puede ser capitalizado, distribuir
dividendos, pago de reliquidacion de impuestos y ajustes por errores
contables de afios anteriores.

20. INDICE DE PRECIOS

Los cambios en el nivel general de precios pueden tener un efecto importante
en la comparabilidad de los estados financieros de distintos periodos y en el
resultado del afio, la variacion del indice inflacionario anual al 31 de
diciembre de los ultimos cinco afios, se presenta en el siguiente cuadro:

ANO QUE PORCENTAJE
TERMINO DE VARIACION
1996 25.5
1997 30.7
1998 45.0
1999 60.0
2000 91.0

21. SITUACION TRIBUTARIA

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de
Rentas Internas.

22. EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de diciembre del 2.000 y la fecha de preparacion de este informe (25
de marzo del 2.001), no se han producido eventos econdémicos importantes
que en opinion de la Gerencia General deban ser revelados, excepto por las
reformas econdmicas y tributarias que el Gobierno Ecuatoriano ha enviado al
Congreso Nacional para su estudio y aprobacion de las mismas. Entre los
puntos que destacan estas posibles reformas incluyen el incremento del IVA
del 12% al 15%, impuesto a las sociedades en forma progresiva y referente
al impuesto de las personas naturales con un techo del 20%, entre otros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.000

Desde el 1ro. de enero del periodo econdmico 2.001 mediante resolucion del
Servicio de Rentas Internas se elimind el 0.08% del impuesto a la circulacion
de capitales.
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