LOMSA SA,

Notas a los Estados Financieros
Por ¢l ano terminado cf 31 de diciembre del 2013
(Expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

LOMSA SA. 5 na compania constitieda en la Repoblica def Ecuador inscrta en ef registro mercantil
el 25 de septiombre de 1984 El objeto social de la Compania comprende las activdades de
CONSITUCCION on general.

La dircccion regitrada de la compania o5 Av. Republica y Azuay, Quito - Ecuador.

Los estados financieros adunios sordn presentados para k@ aprabacion de la Junta General de
Accionistas. En oprion de ks Gerervia, ¢s10s estados financieros serdn aprobados sin modificacion

NOTA 2 — BASES DE PRESENTACION .

Las presentes estados finapceros de fa Compadiia 21 31 de diciembre de 2013, han sido preparados
de aciierdo con Lis Nersas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas por €
Consejo die Normas nternacionales de Contabitidad (intemational Accounting Standard Board,
IASB por sus sighas on 1nglés) y reprosentan by adopeion integral, expiicita y sin reservas de las
refendas normas intermacionales,

Para todos los periodos anteriores y hasta of ejercicio finalizade € 31 de dciembre de 2011
Inclusive, la Compania prepard sus estados financieros de acuerdo con princpios y practicas
contables generalmente aceptadas en Ecuador [PCGA Ecuador). Estos estados financleros por ¢l
ejercicio finalizado ef 31 de diciembre de 2012 son los primeros estados financleros que la
Compania ha preparado de acuerdo con las NifF.

La Companla ha adoptado las ormas internacionales de informackan financicra (NIF) a partir del 1
de enero de 2012, por lo cual ia fecha de transicon 4 estas normas es el 1 de encro de 2011, Los
ostados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo histdrico, con
excepcion de las cucntas  de obligaciones por beneficios post empleo que se valian en base a
métodos actuariales

Los estados fnancieros se presentan on défares de los Estados Unidos de America que es |a
moneda de uso legal on el Ecaasdar

NOTA 3 - RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES
a)  Efectivo y equivatentes del efectivo

El efectivo en caja y bancos reconodido en los estados financieros constilye activos
financleros iquidos, depositos o inversiones fimancleras liguidas, que se pueden transformar
rapidamente en elective en un plazo Inferlor a tres meses y sobregiros bancarios.  Los
sobregros bancanios sof preserdados como pasivos corrientes en ¢f estado de situacion
financicra

b} Instrusmentos financicros
Activas financeros
Reconacimiento y medicion insial

Lot actevos financesas Cubmros pot 12 Nit 39 se clagifican coma: activos financieros al valor

razonable con cambing 6N resuliados. eEstamos y cucntas por cobrar,  nversionds
manteridas hasta o vendimiento, inversianes financieras disponibles pafa la venta, o como
derivados designados romo nstrumentos de cobertura e ung cobertwa eficaz, segun
corresponda.

Todos los actios linancicros se reconocen iniciaimente por su valor razonabéc mas los costos
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de transaccion directamente atritbiables, excepto los activos tmancieros que se contabitizan al
valor i#Zonahie con camios o resultados.

A la fecha ge fos estaddos finincierns, b Compania clasifica sus instrumentos financieros
ACNVOS seguin fas categorias definidas en la NIC 39 como! (i) activos POY préstamos y cuentas
por cotrar. L Gerencia de ks Compania determina [ clasificacién de sus instrumentos
Nnarncieros eri el momento del reconecimients inicial. Los aspectos mas relevantes de esta
categaria se describen a continuacion.

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cabrar

Los prestamos y las cuentas por cobrar, son activos finsncicros con pagos . fjos y
Geterminaties que No tienen cotizacion en ¢l mercado active. La Compania mantiene en
esta categonia al efectiva en caja v bancos, deudores comerciates, otras cuentas por cobrar y
cuentas por cobrar o entidades no relaconadas. Después del reconocimiento Inicial, estos
activos financieros se miden al costo amortizado utilizando o método de la tasa de interés
efectiva, menos cuaiquicr deterioro del valor. ) costo amortizado se calcula tomando en
CUENta cualquier descusnio o prima en 4 adquisiion, y las comisiones o 1os costos que son
una parte mtegrante de la fasa de interés efectiva La amortizacion de 1a tasa de interés
efectva se reconoce en ¢ estado de resultados como ingreso financiero. Las pérdidas que
resulten de un deterioro ded valor se reconocen en o estado de resultados como costa
financiero

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder. parte de un actvo financiero © parte de un grupo
de activos financieros smilares) se da de bags #n cuentas cuando:

* Hayan expirado kis dercchos contractuales a recibir los fiujos de efectivo gencrados
por.e activo;

* 5S¢ hayan transfendo los derechos comractuales sobre fos fiujos de efectivo generados
por ¢l activo, © se haya asumido una obligacion de pagar a un tercero la totalidad de
€ses Muyjos de efectiva sin una demora significativa, a través de un acuerdo de
transferencia, y;

¢ Se hayan transfenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios Inherentes a
Propledad def actvo; 0 no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos
los resgos y beneficios inherentes a ks propiedad del activo, pero se haya transferido el
control sobre ¢ mismo,

Detenioro del valor de [0s activos financieros

Al dierre de cada perlode sobve ef que se informa, |a Compania cvaiua si existe alguna
evidencia objctiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran determrados en sy vadof. Un activo linanciero o un grupo de activos financieros
se consideran detericrados en su valor solamente si existe evidencia objetiva de deterioro de
ese valov Como resultada de 1ne o mas eventos ocurridos despuds del reconacimiento inicial
del activo (e "evento gue causa la pirdida’), v ese evento que causa la pérdida tiene impacto
sobre los Mujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupoe
de activos linancieros, y o0 IMPAcio puede cstimarse de manera fiable. La evidencia de n
deterioro del valor podia incluir entre otros, ndicios takes como que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran  con  dificultades  financieras significativas, el
Incumplimicnto o mara < ks pagos de la deuda por capital o intereses, ky probabilidad de
que se declaren en quictia u adopten otra forma de reorganizacion financiera, o cuando
datas observables indiquen que existe una disminucion medibie en los Nujos de efectivo
futuras estmados, asi como cambios adversos en el estado de los Pagos en mora, o en las
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condiclones economicas gue sc cormelacionan con ios Incumplimientos.
Deterioro de activos financieros contabilizados al coste amortizado

Para los activos Inancieros comabilizados al costo amortizado, la Compania primero cvaita si
existe evidencn obpetiva de deterioro del valor, de manera individual para fos activos
financieros que son indvidualmente significativos, o de manera colectiva para los activos
financieros que no san Individualmente significativos, S| la Compania determina que no
existe cvidencia obyetiva de deteriono ded valor para un activo linanciero evaluado de maneta
individual independienterente de su significancia, Incluye a ese activo en un grupo de
activos financiercs con caracioristicas de finsgo de crédito similares, y los evalua de manera
colectiva para determings st existe deterioro de su valor.  Los activos que se evaltan de
manera individual para determinar si existe deterioro de su valor, y para los cuales una
pércicla por detenoro se reconoce © se Sigue reconocendo, no son incluidos en a
evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. St existe evidencia objetiva de que ha
habido una pérdida por detenoro dei valor, el importe de la pérdida se mide como la
diferencia entre of importe en libros del activo y ¢l valor presente de kos flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras esperadas y que adn no se
hayan prodicida). El valor presente de los fligos de efectivo futuros estimados se descuenta a
la tasa de interés efectiva oniginal de los activos financieros. Si un préstamo devenga una tasa
de interés vanabile. 1a tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor
es fa tasa de interds cfectiva actual,

El importe en libros del actvo se reduce a vaves del uso de una cuenta de provision y el
importe de ls pérdida se reconoce en el estado de resuitados.  Los intereses ganados se
siguen devengando sobre el importe en libros reducide del activo, con la tasa de interés
utiizada para descontar fos flujos de efectivo futuros a los fines de medir la pérdida por
deterioro del valor. Los mtereses ganados se registran como ingreso financiero en ol estado
de resultados. Los préstamos y la prevision correspondiente se dan de baja cuando no
existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias que sobre cllos
pudicran existir se cfectivizaran o transfifieron. Si en un ejercicio posterior, el importe
estimada de la pérdida por deteriore def valor aumenta o disminuye debido a un evento que
ocurre después de haberse reconocdo el detertoro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anterionmente 5o aumenta o disminuye ajustando 13 cuenta de prewision, Si
POSICNMENte s recupers Lina partida que fue imputada a pérdida, el recupero se acredita
como costlo thancicro en of estado de resultados.

Pasivos financieros
Reconodimierito y medicidn inicial

Los pasivos linancieros cublertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como derivados
designados coma Instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, seguin corresponda. La
Companla  determing [a clasificacion de los pasivos financieros al momento  del
reconocimiento inicial,

Todos los pasivos inancieros se reconocen inicialmente por st valor razanable mas los costos
de transaccion dircctamente atribuibles, excepto los préstamos y cuentas por pagar
contabiizados al costo amortizado,

A la fecha de los estados financleros, la Compafia clasifica sus instrumentos financieros
pasvos sequn las categorlas definidas en ka NIC 39 como: {if pasivos por préstamos y cuentas
por pagar

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por pagar
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La Compania mantiene ¢ osta categoria las cuentas por pagal @ acreedores comerciales y
otras cuentds por pagar y cucrias por pagar & entidades relacionadas, Después del
reconacimiento inicial, fos préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado,
utllizando ¢l método de la tasa de inferds efectiva.

Las ganancis y perdidas se reconocen en estado de resultados cudndo los pasivos se dan
de baja, asi como tambicn a traves del procesa de amortizacion, a traves del método de la
tasa de Interés efectiva.  El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que sean una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de 1a tasa de mterés efectiva se
reconace como costo financicro en el estado de resultados

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero s¢ da de baja cuando la obligacion especificada en el correspondiente
conlrato se haya pagada o cancelada, o haya vencido,

Cuando un pasiva finandiero existente es reemplazado por otro pasivo provenentc def
mismo prestamista bajo condiclones sustancialmente diférentes, o si las condiciones de un
pasive existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacion se trata como
una baja det pasivo origimal y ¢f reconocimicnto de un nuevo pasivo, y la diferencia entre jos
importes en libros respectivos se¢ reconace en el estado de resuitados.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se Informa el
importe neto en el estado de situacin financiera, solamente st existe un derecho actual
legalmente exigible de campensar los mportes reconocidos, y existe fa Intencion de
liquidarlos por ¢l importe neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de los Instrumentos financieros no negociables en un mercado activo, se
determina utilizando las técnicas apropiadas de valoracion. Estas técnicas pueden incluir ¢l
uso de transacciones recientes en ¢l mercado, la referencia al valor razonable actual de otro
instrumento que sea sustancialmente el mismo, un analisis de flujos de efectivo descontados
v otres modelos de valoracion.

Inventanios

Los inventnios correspondicntes a disponibles para la venta, fas mercaderias estan valorados
al costo promedio, los cuales no excede al valor neto de realizacion

La estimacion de inventario de lento movimiento y obsoleto es realizada como resultado de
un estudio efectuado por la Gerendia que considera un analisis indwvidual y def valor de uso
de cada partida. La provisiin para obsolescencia se carga a los resultados integrales del ano.

Propiedad, maguinaria y equipo

Mediicidn €0 el momete del reconocimiento

Las partidas de propiedad, maquinara y equipo se mediran inicialmente por su costo de
adquisicion.

£l costo de propiedad, maquinaria y equipo comprende su precio de adquisicidon mas todos
los castos directamente relaclonados con el funcionamiento y Ia ubkcacion del activo.

Adictonalmente, se considerara como costo de la propiedad. maquinaria y equipo. los costos
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por financiamiento directamente atnibuibles a ia adquisicion o construccion de activos gue
regareren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso siempre y
cuando se tenga identificato los intereses sobee el bien adaguirido.

Mediclin posienor H ECROQGITCIO. xadeio el coste

Después del reconocimiento inicidl, la propliedad, maquinaria y equipo son registrados al
costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumdiado de las pérdidas por
detenoro de su valor,

Los gastos por reparacones y mantenimientos menores se registran en los resultados en el
periodo en gue se producen.

MEtodo de derreciacion y wdas uiles

El costo de propledad maquinaria y equipo se deprecia de acuerdo al tipo de activo.

A continuacion s¢ preseritan fas prncipales partidas de propedades, planta y equipo y ias
vidas Utiles usadas en ol calcufo de la depreciacion;

- Estos bienes se deprecian en linea recta y mantienen fos siguientes porcentajes.

ltem Vida util (en anos|
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Equipo de computacion 3
Maquinaria y equipo 10
vehiculos 5

Rellro @ vara, de poopiodad. maquunalia ¥ oquine

La utilidad o pérdida que se ongme del retiro o venta de una partida de propiedad,
magumaria y cquipo es calculada como la diferencla entre el precio.de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

f) Impuestos
IMPUESTo A (35 Ganancias corenie

El activo o pasivo por impuesto 3 las ganancias corriente es medido como el importe
esperado que sea recuperado de 0 pagado a kas autoridades tributarias. El impuesto a las
ganancias es calculado sobre s base de fa informacion financiera individual de la
Compania.

La gerencla evalua penddicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
las genancias respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion.

Imguesto & 25 ganancias anerigos
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El mpuesto a las ganancias para los periodos futuros es reconocido usando el método del
pasivo sobxe las diferencias tempaorales entre la base tnbutaria y contable de los activos y
pasivos en fa fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporalkes
imponibles,

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporaies
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias
amortizables, en ia medida en que sea prabable I3 disporibiiidad de la utitidad tibutaria
futura contra las cuales Imputar osos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado
de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista
suficiente ganancia impositiva para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos
activos. Los activos por impuesta diferido no reconocidos se revallan en cada fecha del
estado de situacion fimanciera y se reconocen en la medida en que se torne probable que
la utiidad tributaria futura permita recoperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impueste diferido se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en ef periodo en of que el activo se realice o e pasivo se cancele.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos Impositivos corrientes contra [os pasivos impositivos
corrientes, y si Jos impuestos difendos se refacionan con la misma entidad sujeta al
Impuesto y fa misma autonidad tributaria,

ITRUESIOs SODE L35 yonlay

Los ingresos de actividades ordinarias, fos gastos y fos activos se reconocen exciuyendo el
importe de cualquicr impuesto sabre las ventas (ej. Impuesta al valor agregado), salvo:

- Cuando el mpuesto sobre ias ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
Impuesto se reconace como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
Qasto, sequn corresponda;

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre fas ventas,

El importe neto del wnpuesto sobre s ventas que s espera recuperar de, o que
corresponda pagar a ls autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de sitisacion financiera, seqin corresponda,

Beneficos a empleados

La Compania, segun las leyes laborates wgentes, mantiene un plan de beneficios definidos
que corresponde @ un plan de jubilacion patrenal y desahucio, y se registran con cargo a
resultados integrales det ejercicio y su pasivo representa el valor presente de la obligackon a
la fecha del estadgo de situacion financicra, que se determina anualmente con base a
estuchios actuariales realizados por un perite independiente, usando ef método de unidad
de cedito proyectado. El vakor presente de las obligaciones de beneficlos definidos se
determing descontando 1os fiujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
delerminada por ¢f actuario,
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|as suposiclones para determinar ¢l estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y satarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, anos de
servicio, Incremento en ¢f monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al
largo plazo que caractenza a la reserva para obfigaciones por beneficios de retiro, a
estimacion esth sujetd @ variaciones gue podrian ser importantes. £l efecto, positivo o
negativo sobre las reseivas dervadas por cambios en las estimaciones, se registra
dircctamente o0 resultados.

Participackin 2 rabaiadones or 615 Liidades

La participacion a trabajadares se reqistia on ios resultados del aho como parte de los
costos de personal y se calcula aplicando el 15% sobre la utifidad contable.

Reconocimientos de ingresos

Los mgresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobvar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compania pueda otorga.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiclones:

. la Compania ha transterido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propledad de los bienes,

. la Compania no conserva para si ninguna implicacién en la gestion corriente de los
hienes vendidos cn ¢l grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobie [0S mismos;

. elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad,

. sea probable que la Compania reciba los beneficios econGmiCcos asociados con la
transaccion: y

. 1os costos incurridos, o por Incurrir, en refacion con la transaccion pueden ser medidos
con flabdidad.

Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los iIngresos por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se
reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en gue Se paga,
y se registra en los periodos con los cuales se relacionan. .

Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Companias, el 10% de la ganancia neta de cada ejercicio debe
ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalente como
minimo al 2080 cel capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la
liquidacién de 1o Compania, pero puede sel Utilizada para absorber pérdidas netas anuales.

Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del gjercicio que proveen Informacion adiclonal sobre [a
situacion finandiera de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste} son Incluides en los estados firancieros. Los eventos posteriores importantes gue
no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros,
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NOTA 4 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS

Vatios de s importes incluidos en los estados fmanceros implican el uso de Cnienos y/o
estmaciones. Estos crtenos y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor
conocimiento de los hechas rdfevantes y crcunstancias, teniendo en cuenta la experiencia
previa: sin embargo, bos resultados hnales podran diferir de las estimaciones incluidas en Jos
estados financieros. El detalie de esos criterios y estimaciones estan incluidas en las
politicas contables y/o las notas 4 los estados financieros.

La preparacion de los estados financieros incluye los siguiontes criterios y/o estimaciones
significativos utihzados por 1a gerence.

Estimacion para deudores comerciales

La estimacion pary cuentas dudosas ¢3 determinada por |y gerencia de la Compania, en
base & una evaluacdn de la antiguedad de los saidos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de fos mismos,

La Compania estma ef 100% los saldos netos que no hayan sido cobrados ni tengan
garantlas reales y efectivas de cobro, por un periodo mayor a un ano, con base en un
andlisis mcdividual. Los porcentajes de provision fueron estimados por |y Gerencia para
cubrir el riesgo de incotrabihdad de cada clase de cartera.

La pravision para cuontas dudosas se carga a kos resultados del ano y las recuperaciones de
CLENLAs provisionadas se o reditan a otros mgresos,

Estimacion pava inventanios de lento movimeento, en mal estado y obsoletos

La estimacion para inventados de lento movimiento, en mal estado y obsoletos es
determmada como resultado de un estudio efectuado por la Gerencia gue considera la
experiendia historica y aquelios productos identificados como danados

Vida (il de propéedad, planta, equipo, mobitiario y vehiculos

La propeedad, planta. equipo, mobiirario y vehlcwlos se registra al costo y se depreda en
base A método de linea rocta durante la vida Ol estimada de dichos activos. En aquefias
casos en los que se puedan determinar que ia wda Util de los activos deberia disminuise, s
deprecia vl exceso entro of valor en hibros neto y of valor de recuperacion estmado, ae
acuerdo a 12 wda onl restante revisada. Factores takes como los camblos en ef uso
planificado de fos distintos activos podrian hacer que la vida OUiF de los activos se viera
disminuida Las cstimaciones se  basan principalmente en las peayecciones de uso futuro
de tas activos. La Compania revisa anualmente ef deterioro que puedan sufrir los activos de
iarga wda cada vez que 1os eventos o cambios en 13s Circunstancias indican que el valor
ibros de cumquiors de dichos activos no pueda ser recuperado.

Detenoro de activos

La Compania evalaa s activos o grupos de activos por deterioro cuando eventos o
cambios en las arcunstancias ndican que ef vador en kbros de un active podria no ser
recuperable. Frente a b exstenca de actvos, cuyos valores exceden su valor de mercado o
capacidad de generackin de Ingresas netes, se practican ajustes por deterioro de valor con
cxqgo A hos resultadus del periodo.

Impoestos

Existen incertidumidres con respecta a b interpretacion de regulaciones  tributarias
compicias, @ los cambios en kas normas tributanas y al monto y la oportunidad en que s¢
genera el resultado gravable futuro. Dada l naturaleza del contrato de concesidn a largo
plazo y I complgjidad de los acuerdos contractuales existentes, 1as diferenclas que surjan
entre fos resutlados reales y ias suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futueas de
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tales suposiciones, podian requerir apustes futuros a los ingresos y gastos IMpositivos ya
registrados. La Compania calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonabies,
para las posibles consecuenclas derivadas de las inspecciones reatizadas por parte de ia
autoridad tnbutaria. Flumporte de esas provisiones se basa en varios factores, tales como la
experiencia en  mspecciones  tributarias  anteriores, de  existlr, y en las diferentes
interpretaciones acerca de las reguiaciones tributanas realizadas por la Compania y sus
asesores legales  Esas dferencias de interpretacion pueden surgir en una gran variedad de
cuestiones, dependiendo de fas circunstancias y condiciones existentes en el lugar de
domicilio de la Compania,

Obligaciones por beneficios post-empleo .

El valor presente de las obligaciones de planes de pension se determina mediante
valuaciones actuatiales. Las valuaclones actuariales mplican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futwro. Estas
suposiciones Incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos saiariales
futuros, fos indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complicjidad de ia valuacion, las suposiciones subyacentes ¥ su naturaleza de largo plazo,
las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a Jos cambios en
estas suposiciones. Tadas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo
sobre el gue se informa

Para ia determinacion de i taw de descuento, € perito considerd las tasas de interés de
bonos covporativos de alta calidad y/o calificacion de crédito, y que ticnen plazos de
vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de fas respectivas obfigaciones por
planes de pension,

El Indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el instituto Ecuatoriano de Seguridad Social {IESS) segun R.O. No. 650 def
28 de agosto de 2002, Los aumentos futuros de salasios y pensiones se basan en (os
indices de inflacion futuros esperados para ef pais.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los Importes
reconocidos originalmente sabire fa base de s estimaciones realizadas

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolios que seri necesario pagar por la correspondiente obfigacion, tomando en
consideracion tode la mformacion disporible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion
de expertos Independientes taes como asesornes legales y consultores,

NOTA 5 — NORMAS INTERNACIONALES EMTIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran fas Normas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en
vigencia a la fecha de emisidn de los estados financieros. En este sentido, se indican las Normas
emitidas que ks Compania posibiemente aplicara en el futuro, La Compania tiene 13 imtencion de
adoptar esas Normas cuando entren en vigencia, si es que fes son aplicables

a) NIC 1 Presentacion de estados financieros — Presentacion del estado de resultados
Integrales

La enmienda de fa NIC | cambia e agrupamiento de las partidas presontadas en los otros
resultados integrales. Las partidas pueden ser reclasificadas o recicladas como Ingreso o gastos
sequn como se determinen en el lutwro las que pueden ser presentadas separadamente entre
partidas que no seran reclasilicadas. Esta enmienda sera efectiva para los reportes anuales que
comiencen en o despues del 1 de jubo de 2012,
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b) NIC 19 Beneficios a empleados

E/IASB ha emitido numerosas actuadizaciones a la NIC 19 Estos van desde cambios fundamentales
como la climinacidn del mecanismo de corredor y el concepto de rentabilidad esperada de fos
activos del plan a cambios simples de redaccion Esta enmienda sera efectiva para los reportes
anuales que comiencen en o después del | de enero de 2013,

¢ NIF 7 istrumentos financieros: informacion a revelar — Transferencias de activos
financieros

La modificacion requeere revelaciones adicionales sobre los activos financieros transferidos pero no
dados de baja en cuentas. a fin de que ef usuanio de los estados financicros comprenda la relacion
entre es0s activos financieros que no han sido dados de baja en cuentas y los pasivos financieros
asociados a eflos.

La modificacion también requicre revelar mformacion acerca de la implicacion continuada de 18
entidad en los activos financicros no dados de baja en cuentas, para permitlr que el usuario cvalde
la naturaleza de csa implicacion continuada y los riesgos asociados a la misma. La modificacién
tiene vigencia para los periodos anuales gue se micien a partit del 1 de juilo de 2011. Esta
medificacion afecta Unicamente 1a nformacion a revelar y no tiepe efecto sobre la situacion
financiera ni sobre ¢l cendimienta financiero de 1a Compania.

d) NIIF 9 Instrumentos finanderos: Clasificacion y medicion

La NIIF 9, tal coma fue emitida, refiefa la primera etapa del trabajo del IASB para reemplazar la NIiC
39. y se aplica a la clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros segan se los define en ia
NIC 39 La Norma tiene vigencia para los periodos anuales que se inicien a partir del 1 de enero de
2015, En las etapas subsiguientes, el IASE abordara la contabeidad de coberturas y el deterioro del
valor de los activos financieros.

Se espera que este proyecto culmine durante 2012 se considera que la adopcion de la primera
ctapa de la NIIF 9 no tendra efecto sobre la clasificacion y medicion de los activos y pasivos
financieros de la Compania. La Compania cuantificard el efecto junto con las demas etapas,
cuando se las emita, a fin de presentar una vision integral

e} NIIF |3 Medicion del Valor Razonable

NIIF 13 estabiece nuevos requisitos para fa medicion del valor razonable, mejora fa coherencia de
los estandares intemacionales y reduce la complejidad al proporcionar una definicion del valor
razonable y una fuente para su medicidn, asl como [os requisitos de revelacion para su uso a raves
de las NIIF, La NIF 13 es efectiva para los reportes anuales que comienzan en o después del | de
enera de 2013,

f) Otras normas
Otras normas emitidas pero que aun no se encontraban en vigencia a la fecha de emisidn de los

estados financleros de la Compania y que la Gerencla prevé que no je seran aplicables en el future
SE TeSUMen Como Sigue;

Norma Fecha efectiva de
vigencia -

NIC 12 Impuestos 2 ks ganancias

| de enero de 2012
Recuperacion de actvos subyacentes
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NIC 27 Estados financeros consolidados y
separados |revisada enel 2011)
NIC 28 Inversioncs en asociadas y negocios

1 de enero de 2013

: 1 ge enero de 2013
conjuntos [revisada en el 2011)
NIIF 10 Estados financieros consoidados 1 de enerode 2013
NIIF 11 Acuerdo de negocios conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12 Revelaciones en Intereses en otras

1 de enero de 2013
entidades
NOTA 6 - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Para los perfodos anteriores y hasta el gjercicio finalizado ¢l 31 de diciembre de 2011, ia Compania
prepard sus estados financieros de acuerde con Jos principios y practicas contables genieralmente
aceptadas en Ecuador {PCGA Ecuador|.

Esta nota cxplica los principafes ajustes realizactos por ta Companiia para reexpresar el estado de
situacion financiera al | de encro de 2011 y [os estados financieros anteriormente publicados al 31
de diciembre de 201 1. y por el ejercicio finalizado en esa fecha, todos clios preparados de acuerdo
con los PCGA Ecuador.

a) Excepcones aplicadas

La NIIF | le permite a las entidades que adoptan las NIIF por primera vez optar por determinadas
exenciones al principlo de aplicackén retroactiva establecido en clertas NIlF.

La propiedad, planta, equipo, mobiiario y vehiculos, se registraron en el estado de situacion
financiera preparado de acuerdo con Jos PCGA locales sobre la base de costo historico. La
Caompania optd por tomar esos valores como costo atribuldo a la fecha de transicion.

La Compania ha optado por reconocer [a totalidad de ganancias y pérdidas actuariales en el
periodo de transicion, en base a la exencion prevista en la NIIF 1.

b} Estimaciones

Las estimaciones realizadas al 1 de enero y al 31 de diclembre de 2010 son coherentes con las
estimaciones realizadas para las mismas fechas segun los PCGA locales (luego de los ajustes
realizados para reflejar cualguier cambio en (as pollticas contables), salvo para las siguientes
partidas en las que la aplcacion de los PCGA locales no requitio una estimacion:

Planes de pensiones y otros beneficios post-empleo;

Las estimaciones realizadas por |1 Compania para determinar estos importes segun las NIIF refigjan
las condiclones existentes al ! de enero de 2011, la fecha de transicion a las NIIF, y & 31 de
diciembre de 2011

Cuentas por cobrar
Al 31 de diclembre de 2013, las cuentas por cobrar se conforman de 1a sigulente manera:

2013
Clientes por cobrar comerciales:
Clientes iocales 35.770.73
1
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Otras cuentas por cobrar

|-) Provision de cuentas incobrables

Total

Propiedad, Planta y Equipo

110.708,14

14647887
[19.651,35)

126827.52

Al 31 de diciembre de 2013, 10s activos tjos. estaban formados de la siguiente manera:

Muebles y enseres

Maquinaria y Equipo de oficina
Equipo de computacion
Vehiculos

|-) Depreciacion acumulada

Cuentas por pagar

2013
3.637,79
2278493
370718
17.401,79

T 4753169

26.020,65|
21.511.04

Al 31 de Diciembre de 201 3, las cuentas por pagar se conformaban de (3 siguiente manera;

Proveedores nacionales

Capital pagado

2013
12.132.45

1213245

Al 31 de diciemhre 2013, el Capital pagado se encuentra cancelado de la siguiente manera:

Lozada Cardenas Jose
Lozada Cardenas Mario
Lozada Cardenas Galo
Ortega Cabrera Jouc
Montero Andrade Fabiola
Montero Andrade Tito
Lozada Cardenass Fablan

;Y
[o2p/

2013
16.800,00
6.600,00
5.600,00
4 600,00
2.800,00
2.800,00
2.000,00

41.200,00

Ing. José Lozada Cardenas
Representante Legai

Dra. Alexandra Jessenia Arellano
Contador General
REG CPA No.17-2067
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