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SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR S.A 
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA. 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadonradenses) 

ACTIVOS 
ACTIVOS CORRIENTES 

Efecto y equivalentes 
Deudores comercrales 
Otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Activos por mpuestos comentes 

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 
ACTIVOS NO CORRIENTES 

Cuentas por cobrar a partas relacionadas 
Cuentas por cobrar no relacionadas 
Activos jos 
Activos intangrbles 
Inversiones en subsidiarias 
Activos por impuestos dhfendos 

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 
TOTALACTIVOS 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORRIENTE 

Obligaciones financieras 
Acreedores comerciales 
Otras cuentas por pagar 
Obligaciones laborales 
Pasuvos por impuestos comentes 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 
PASIVOS NO CORRIENTES 

Obligaciones financieras 
Obligaciones laborales 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 
TOTALPASIVOS 

PATRIMONIO (Vease Estado Adjunto) 
Capstal social 
Reservas 
Otro resultado integral 
Beoulades acurmlados 

TOTAL PATRIMONIO 
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 

   
ng Roberto Montenegro Olmedo 

Representante legal 

      

a ¡srnare del 
Nota: z016 

rectificados 

6 403 771,48 424 474,59 
2 462.594,62 250 984,87 
8 878 796 43 1 084.387 45 
s 840 175 34 570 787 64 

10 164 166 19 152 282,29 
2547 441,95 7 562.886.84 

” 289.392,88 
2 158.921 79 134 769 40 

13 5.004 781,82 3 140 558,14 
14 887 023,89 889 179,28 
15 400,00 400,00 
16 126.008 54 

8.548 127 00 6.325,20 12 
IED A ERE 

EL31 de dxrembre del 
Nota. 2017 2016 

1 185 974,98 988.445,52 
18 2 822.876,81 2 413.480,28 
19 1 517 868,81 1736 14328 
20 554 441,04 877 070 07 
21 186.098 99 219 $48 YL 

5.267 197,08 8 093 604,28 

17 482 030,99 90.863 49 
22 1 314.979,00 1159 099 48 

1796 459.09 1249 543 98 
706565707 72 E0Í IS 

23 40.800 00 40.800,00 
24 20.400,00 20.400 00 
25 (6.226 30) (190.206.07) 

26 1277 938,18 1731 $86,87 
1382 911,88 1602 826,30 
ERTEOA BIO 

COS MALE cw reste 
C.P.A Eduardo Bunce —— 7 

Contador general



SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR 5.8 
ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES 
PORLOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DF DICIEMBRE DEL 2017 Y 2015 
(Expresado en dolares estadoumdenses) 

RESULTADOS 
Ingresos ordimarios. 
Costos de venta 
Tmtidad (perdida) bruta 

Gastos de operación 
Gastos Adrurustravos 
Utilidad (pérdida) operativo 

Mowinueato financiaro 
Otregmgresos y egresos 
Utihdad (peraida) antes del impuestos a la renta 
Impuesto a la renta 
Utilidad (péreida) neta del año 

OTROS RESILTADOS INTEGRALES 
Partidas que NO serán reclasificadas en el futuro 

Gananeras (perdidas) actuanales 
Otros resultados Integrales netos 
Utilidad (Perdida) neta integral total 

Gananeras (perdidas) por accion 

  

CA oo Montenegío Úlmedo 
Representante logel 

31 de diciembre del. 
  

    

2017 2016 
sectficados 

21 19 206 737 37 18.528 763,47 
28 (I28BI5I243) — (12282868,10) 

715 24d Da 8 242:089,77 

z9 (4821 824,98) (4 415.081 03) 
30 (1 485 094,28) (1 748 302 94) 

EIA ES 

31 (gn 283,64) (202.031,94) 
32 15 188,21 203.208,88 

502.208,38 81 835,25 
21 (291 165,42) (105 085,48) 

104200 Re208zn 

(6.226,30) (190 208,37) 
22 (6.226,30) 190 206,37) 

(6.226 90) 190 206.37) 
20481850 214 412,53) 

502 (5.28) 

COS Y 

De ALE LDID RRE TA 
EPA Eduardo Bunce 

Contador gen
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SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR 5.8 
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
PORL:OS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2917 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Flayo de efectivo de las actividades de eperacion 
Recibido de clientes 
Raco per regalas, comisiones y otros 
Recibido por intereses 
Pagado a proveedoras 
Pagado por obligaciones laborales 
Pagado por intereses 
Pagado por puesto la renta 
Recibido (pagado) por otros mgresos y egresos 

Eseotuvo neto recibido (pagado) en las actividades de operacion 

Fluyo de efectivo de las actividades de inversión 
Reciludo de partes relacionadas 
Pagado = partes relacionadas 

4131 de diciembre del: 
2017 2016 

restificados 
19 490.994 69 18.273.800 74 

20.909,70 38.007 16 
11349 201 812.88 

018854220 (11 15099318) 
SST8S97.90) (819260839) 

¿$71 38713) (408.544 76) 
eL ss 91 (1071424) 
151 178,50 164.408,78 

TESAS0 TT Tara 

$18:315:85 
134.529 16) - 
(22 152,59) (2400.00) Pagado a partes no relacionadas 

Baya de propiedades, planta y equipo vendidos (153 728,98) 
Pagarla sn.la compra de propiedades, planta y equipo (70010 (2192 926,20) 
Rembado de la venta de activos 1tangibles 44.602,85 - 
Pagado enla cormpra de acuvos ntangrblas (pes9T085) (118.038 75) 
Becibado dela venta de umersiones en subadiares (400 00) 

Efectivo neto recibido (pagado) en las achvidades de inversion 2 TTBRIAA) 7 AA 

Faja de efectivo de las actividades de financiamento 
Pagado yara ed pogo de obligaciones fisanmeras (411 24209) (200.077 11) 
Ervidendos pagadas (874.484 02) 

Efectivo neto zecíbido (pagado) en las actísidados de financiamiento (285 726 117 200.77 11) 
Flujos de efectryo y equívalentes de efectivo netos del año (80 703,16) T62900,38 
Etecivo y equivalentes de efectivo al inxewo delaño 424-474,59 241 574,23 
Yiectivo y eeqmivalentes de efectrvo al fin del año TM AS 

MAZA 
Tag Babero Montenegro Dimedo 

Representante lagal 

ATOR 

as 
orador general



SOCIEDAD DE TURISMO SODEYUR 5.4 
ESTADO DE FLUJO DEEFECTIVO CONCILIACION POR LOS AÑOS TERMINADOS El 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 (Expresado en dólares estadonmudenses) 

AL31 de dicrerubre del 

  

2017 2016 Fiujo de efectowo delas astrndades de operacion rects . Resultados del año 204816 60 (B14 212.58) Mas (menos) cargos (creditos) a resultados que no representan. movimiento de efectivo 
Detenoro de deudores comerciales. Depreciación de propiedades planta y equipos $654 998 42 287 581.44 Asmortzacion de actrvos mtengibles. 144 150 44 144 150 44 Pronsion para Jublacion patronal 77.346 08 (2 989,87) Provisión para desahucio 17 9942.45 (18.218 02) Impuesto ala renta del año 168 161.28 180.897,01 Vanaciones en el impuesto aa reste «ifendo 125.008,54 (54.801,56) 

Cambios en activos y pasivos 
Dendores comerciales (2ta 607 75) (127 480 16) Otras cuentas par cobrar 354.958,46 202.520.01) Iemensanos 20.812,30 (70.308,88) Acnzos por impuestos corriemes (188999 50.348,98 Activos por ampuestos dufendos (0,00) Acreedores comerciales, 4089 41655 1.548.150 92 Otras cuentas por pagar (51 569 08) 58,541 68 Obligaciones laborales (122 629 08) (345 181 00) Pasivos por ampuestos comentes (18887) 08) (221 083,33) Beneñoias laborales no comentes (0.00) (000) 

Efectivo neto provisto (utilizada) por (en) las astruxdades de 1 694.002 17 107 

  

Tag Roberto Momendaro Olmedo 
Representante legal 

Secos, 
SP A, Eduardo Buncg. 
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  Contador general
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SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR 5.A.. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadounidenses) 
  

INFORMACION GENERAL 

Responsabilidad de Jas notas a Ing estados finangieros separados 

La informacion contesda en los estados financieros separados adjuntos es responsabilidad de la 
Administracion de la Compañía Las notas explicativas que se presentan a continuación son parte de 
los estados financieros separados 

Los estados financieros separados adjuntos fueron emitidos con la aprobacion de la Administracion de 
la Compas el 25 de mayo del 2018 Dichos estados hnancieros separados seran presentados a la Junta 
General de Accionstas para su aprobación defimtva 

El donuerho principal de la Compañía es la calle Finlandia N35-99 y calle Suecia ubicada en la cuudad 
de Quito - Ecuador 

131 de diciembre del 2011, Sociedad de Turismo Soderur S.A tene un total de 483 empleados (2016 
538 empleados) 

Establecinuento y últimas reformas importantes a su estatuto social 

La Compañia fue constituida en la crudad de Quito el 27 de jumo de 1984 (fecha de inserpeion en el 
Registro Mezcantil) con el nombre de Sociedad de Tunsmo Sodetur S.A. 

Con fecha 14 de mayo de 1999, la Adrurustración de la Compañia mscribro en el Registro Mercantil su 
último aumento del capital socaal de la empresa a la suma de S/ 1,020 000,000 00 de sucres 

Con fecha 13 de juro del 2001 la Admnistracion de la Compañaa nsorrbió en el Registro Mercantil la 
conversion de su capital social para que sea expresado en dolares estadounidenses luego de la 
conversión el capital socral de la Compaña ascendio a US$40 800 00 

Objeto socral. 

El objeto social de la Compañía consiste en establecer mantener, operar y administrar los locales de 
hospedaje, paraderos refugios, servicios de comida teles como restaurantes bares cafeteras y otros 
locales y servicios smlares a la mdusma del tunsmo la explotacion de negocios del ramo 
gastronómico tales como pizzenas, restaurantes bazes, despacho de bebidas, cafetenas, heladenas, 
includo la prestacion de toda clase de comudas por cuenta propia o de terceros Incluye además 
rnantener, opetar, adnunistrar, locales de hospedaje, p nacional y receptivo internacional 

A la fecha de emusion de los estados financieros separados adjuntos la Compañra se dedica 
prncipalmente a la venta de comuda rapida a traves de una cadena de restaurantes que unbzan el 
nombre comercial “Pizza Hut 

Inversiones en subsidrarias 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros separados de la Compañaa muestran. 
inversiones en subsidiarias que corresponden al 50% de las acciones de Alimentos del Sur Aldesur 
5.A. empresa dedicada a la venta de cormida rápida a traves de un restanrante que xtiliza el nombre 
comercial “BRO” 

Estados fmancieros restructurados 

131 de diciembre del 3016, la Admurustracion de la Compaña enut1ó estados fnanciexos separados 
con base en la miormacion disponible en esa fecha Sin embargo, la nueva Admamstracion de la 
Compañia inició un proceso de revision. analisis y depuracion de los registros contables que concluyo 
con la esmusion de estados financieros separados restructurados al 31 de diciembre del 2016 

Página 1
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SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR 5.4 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadouradenses) 

La nota 35 incluye un resumen de los efectos provementes del proceso de reestructuracion de dichos 
estados financieros Adicionalmente, la Admirstracion de la Compaña, méorma que las notas a los 
estados financieros separados adjuntos »ncluyen formacion financiera restructurada para propositos 
comparativos 

Los estados financieros separados ermtidos al 31 de chciembre del 2018 no fueron restructurados por 
la Adrunstracion de la Compañra 

Entorno economico 

La Compañia realiza sus operaciones en un entorno econormco que se ha detenorado desde el 
segundo semestre de] año 2015 Entre los principales factores que contabuyeron al detenoro de la 
econora ecuatonana fueron 3) la carda de los precios del petroleo y otras matenas prmas en el 
mercado internacional provocado por la crisis economica Mundial que afecto a muchos de los paises 
importadores de productos ecnatonanos, 1) el tortalecamuento del dolar estadounidense que encarecao 
los premos de los productos ecuatonanos de exportación, 11) las restricciones a las importaciones a 
tuavés de salvaguardas y derechos arancelanos orientados a proteger la balanza comercial 1v) las 
perdidas economucas sigmulicatrvas producidas por el terremoto ocurido en la prormora de Manabr 
en el mes de abr del 2016 v) la mestabilidad del marco legal ecuatoriano que desfavorece a la 
invexsion extranjera y local vi) los retrasos en los pagos de las entidades del sector público a sus 
proveedores de bienes y servicios provenientes del sector privado y, vu) la escases de fuentes de 
fmancianento y/o altas tasas de mreres para obtener recursos monetanos 

La Admumstracion de la Compañia mforina que no cuenta con todos los elementos que persmtan prever 
razonablemente la evolución futura de la situacion financiera mencionada en el parrafo anterior, a 
pesar de que durante el segundo semestre del año 2017 se han mamfestado factores posibvos tomo la 
recuperación parcial de los prec1os del petroleo y el debihtanuento del dolar estadoumudenses en los 
mercados internacionales Los estados financieros separados adjuntos deben serlexdos considerando 
esta cxrcunstancia 

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS. 

Acontiacion se describen las prmerpales politicas contables adoptadas por la Admunistracion de la 
Compaína en la elaboracion de estos estados financieros separados 

Declaracion de cumplimento con las NIF 

De acuerdo con las ¡NIF vigentes los estados financieros de una enudad que poses inversiones en 
subsidianas se elaboran sobre una base consolidada Sn embargo, una entidad controladora tambien 
puede presentar estados financieros separados (no consolidados) en los cuales zmda sus mversiones 
en subsidiarras y asociadas al costo Los estados financieros adjuntos corresponden a los estados 
Enancieros separados (no consolidados) de la Compañía 

La Admamstracion de la Compafíra informa que no elabora estados linancieros consahdados con su 
subsidiana considerando que las NIF vigentes establecen que una entidad controladora puede optar 
por ermtr unicamente estados financieros separados al cumplirse los requisitos establecidos en el 
Iteral a) del parrafo 4 de la "NIF 10 Estados financieros consolidados” La Admuusiración de la 
Compañia forma que se cumple todos los requiatos establecidos en las NUF para elaborar 
umucamaente los estados financieros separados adjuntos 

Los estados Anancieros separados de la Compaña comprenden los estados de situacion financiera al 
31 de diciembre del 2017 y 2016, y los correspondientes estados de resultados y otros resultados 
wmiegrales de cambios en el patrimonio y de ios de efectivo por los años termunados en duchas 
echas, as como las notas explicativas de los estados financieros separados que incluyen un resumen 
de las politicas contables sigmficanvas 

Pagina 2
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SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR $ £ 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
A1.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
tExpresado en dolares estadonmdenses) 

Los estados Anancieros separados adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la version completa de 
las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIF, erttidas y traducidas oficialmente al 
xchoma castellano por el /ASB, de acuerdo con las disposiesones emutidas poz la Supermtendencia de 
Compañas, Valores y Seguros del Ecuador Dichos estados hmancieros separados muestran la 
adopcion integral, explícsta y sin reservas de las referidas Normas Internacionales y su aplicacion de 
“manera wuforme a los penodos contables que se presentan 

La preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con la nltima version vigente de las 
NIF zequiere que la Administracion 1) ejerza su Juicxo en el proceso de seleccion y aplicacion de las 
politicas contables de la Compaña, y 1) realice estimaciones importantes en la medicion de los 
cilerentes rubros imcludos en dichos estados finanieros separados La Nota 3 revela las axeas que 
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son 
sigruficabvos para le elaboración de los estados financieros separados adjuntos Debido a la 
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden difenr de los montos 
estimados por la Adrurustración 

Yaluacion de las partidas icluids ys estados financieros. los 

Las paradas includas en los estados financieros separados adjuntos fueron medidas al costo o a su 
valor razonable, tal como se describe en las politicas contables mencionadas más adelante El valor 
razonable puede ser requendo o permutido por una NIF para la medicion de partidas y/o efectuar 
revelaciones en las notas de los estados financieros separados 

El costo historico de una partida esta basado en el valor Yazonable de la contraprestacion pagada en 
la adquisición de un activo o en el valor razonable de la contraprestación recibida al asurtur un pasivo 
Por el contrano el valor razonable es el precxo que sena recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre parneipantes del mezcado en la fecha de 
medicion 

El valor razonable de una partida puede ser obterado de datos observables o estimado utilizando otras 
tecnicas de valoracion Las tecmcas para estumar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que se 
clasfican en. 

+ Datos de entrada de ravel 1 $1 corresponden a precios cobzados (sin ajustaz) en mercados activos 
para activos o pasivos 1denticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicion 

+ Datos de entrada de msvel %, S1 son distintos a los precios cotizados acludos en el Navel 1 y 
corresponden a datos observables para el activo o pasivo durecta o indirectamente 

» Datos de entrada de zuvel _ Si corresponden a datos que no son observables para el actvo o 
pasivo 

La determinación del valor razonable de una partida mcluida en los estados financieros separados 
requiere que la Admuustración de la Compañia mazunuce el uso de datos de entrada observables 
relevantes y minimiza el uso de datos de entrada no observables 

Cambios en las politicas contables 

Aphcación micral de nuevas normas, toodificaciones e interpretaciones de las NI 

A continuacion, un resumen de las nuevas normas modificaciones e interpretaciones de las NIF que 
Tueron aplicadas por primera vez ex la esmsion de los estados financieros separados adjuntos 

(Ver cuadro en la pagana siguente) 

Página 3



SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR 5. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadourudenses) 

  

  

Nonma Juno cambio Aplicación obligatoria 
apartir der 

MOI Resaca dais pa mpoestos Afemdos porpérdidas mossalezdasen  Tdoanero der 2017 
insruremos de deuda medidos a valorrazonall, 

FIG-2 Revelaciones acrionales poros camibios elos pasivos que surgende actimdades — 1 deenero del2017 
de inanesscion. 

NIB2  Revelacmnesasicionales porlos cmbios enlos pasos que surgende actividades — 1 doenero del2D1? 
de tnanencien 

Mejoras anuales Excepciones aJa nformación a revelar sobre parncipaciones ón oras entidades. 1 de enero der2017 
delaxslo 2014= 

ore 
  

La Admustracion de la Compañía miorma que no exastreron efectos sigmficafivos provementes de la. 
aplicacion mucial de estes nuevas normas, modiñcaciones $ interpretaciones de las NIIF 

as normas e interpretaciones publicad: 

A continuacion, un resumen de las nuevas normas e mterpretaciones de las NIIF que no han sido 
aplicadas en la entision de los estados financieros separados adjuntos 

Estas normas e mierpretaciones seran de aplicacion obligatona en la elaboracion de los estados 
financieros separados emitidos a partw de las fechas mdicadas a comhruacion, a menos que, la 
Adnurustracion de la Compañia decida aplicarlas annerpadamente 

Farma Típode carmhio Aplicacion obligatoria. 
pde 

MF TS Ingresos de actodades ordinarias procsdenes do potreros con lentes Tas enero del 2018 
NUS Iestramertos Enancieros 1 de enero de12018 

CMIF 22 Transacciones enmonda estranera y contiaptestaciones anneipadas 18 enero del 2018 
MULIS — Arremdasuentos 100 enero del 2019 
CNIE-13 — Lainoertdumbrefrente alos testamentos del impuesto alas ganancias 1 de enero del 2019 
MUE-IT__ Contratos de seguros 1 dé amero del 2021. 
  

Luego de una evaluación general de los requerinuentos de aplicacion mucial de estas nuevas normas, 
la Admirustracion de la Compañra concluyo que no tendrá electos sigmlicativos sobre los importes 
reconocidos en los estados financieros separados adjuntos y sus revelaciones Sm embargo, no es 
posible proporcionar una esumacion razonable de esos efectos hasta que concluya el proceso de 
aplicación wucial de los requermientos de clasificación, medicion y revelacion mcludos en dichas 
normas 

  

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS PROCEDENTES DE CONTRATOS C 
CLIENTES 

En mayo del2014 se emino la “NIIF-15 Ingresos procedentes de contratos con chentes', que establece 
un modelo extenso y detallado que deberan utilizar las entidades en la medicion y reconocinmento de 
los mgresos de actividades orámeniss procedentes de contratos con chentes Esta norma reemplazara 
los requermuentos establecidos en la “NIC-18 Ingresos ordinanos" “NIC-11 Contratos de 
Construcción y las rerpretaciones respectivas En septiembre del 2015 se estableció que estas 
modificaciones se aplicarán a partir del 1 de enero del 2018, sin embargo se permte su aplicacion 
antoypada 

El pmacipio basico de esta norma es que una entidad reconoce los ingresos de actividades ordinarias 
de forma que representen la transferencia de bienes o servicios comprometidos con los chentes a 
cambio de un importe que refleje la contraprestación a la cual la entidad espera tener derecho a 
cambio de dichos bienes o servicios 

Pagina 4



SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR 5.8. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
A1.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadourudenses) 

Una entidad reconoce los mgresos de actividades ordinarias de acuerdo con ese principio basico 
mediante la aplicacion de los siguientes pasos 

  

á) Paso ls ldentiicar el contrato (o contratos) con el chente 
b) Paso 2: Identificar las obligaciones de desempeño en el contrato 
e) Paso3: Determunar el precio de la transaccion 
3) Paso 4: Asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desempeño del contrato 
e) Paso S; Reconocer el greso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad 

sanslace una obligacion de desempeño, es decir, cuando el * control” de los bienes o servicios 
relacionados con uña obligacion de desempeño particular es transfendo al cliente 

La “NUF 15 Ingresos procedentes de contratos con chentes * añade Imeamientos detallados para 
poder analizar suluaciones especificas, asi como tambien requexe amplras revelaciones 

NIIF-9: INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

La 'NIF-9 Instrumentos hnancieros” emínda en noviembre del 2008, mtrodujo nuevos requisitos para 
la clasificacion y medición de activos financieros Esta norma se modifico postenormente en octubre 
del 2010 para inclur los requsitos para la clasificación y medicion de pastos financieros, as: como 
parasu baja enlos estados hnancieros separados, y en noviembre del 2013, incluyo nuevos requisitos 
para la contabilidad de cobertura general En juho del 2014, se emo otra versión revisada de esta 
Norma para inclurr principalmente lo siguiente 1) Requenmuentos de detenoro para activos 
Inancieros, y, 1) Modificaciones lmtadas a los requisitos de clasificación y medicion al mroducar una 
categoria de medicion a “valor razonable con cambaos en otro resultado inlegral' , para crerios pasivos 
financieros 

Actvos financieros 

D) Activos financieros - definición Un activo financiero es cualquuer activo que sea 

a) Electo, 
b) Un mstrumento de patrimomo de otra entidad 
<) Un derecho contractual 

1) — axecibir efectivo u otro activo financiezo de otra entidad, o, 
$) a muercartiias activos o pasivos limancieros con ctra entidad, en condiciones que sean 

potencialmente lavorables para la Compañsa, y, 
a) Un contrato que sera o podrá ser huidado utilisando mstrumentos de patramonio propio de 

la entidad, y sea 
Y unnstramiento denvado según el cual la entidad esta o puede estar obligada a recibrr 

una cantidad vartable de sus instrumentos de patrimomo propios 0, 
1) un mstrumento derivado que sera o podra ser liquidado mediante una forma cistanta al 

intercambso de un amporte 510 de efectivo, o de otro activo Enanciero por una cantidad 
fja de los mstrumentos de patrimonio propro de la entidad A estos efectos los 
instrumentos de patrimomo propio de la entidad no incluyen los mstrumentos financieros 
con opexon de venta clasificados como instrumentos de patrmono, mstrumentos que 
mponen una obligación a la entidad de entregar a terceros uma parterpacion 
proporcxonal de los activos netos de la entidad solo en el momento de la iqundacion y se 
elasifican como mstrumentos de patrimoruo 0 los instrumentos que son contratos para la 
recepción 6 entrega futura de mstrumentos de patrimonio propios de la entidad 

2) Reconocirmento wucial- La Compañaa reconoce un activo Einanciero en su estado de situacion 
inanciera cuando y solo cuando, se convierte en parte beneñciana según las clausulas 
contractuales del mstrumento financiero 
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Las compras o ventas convencionales de actrvos financieros se reconocen y dan de baja, segun 
corresponda aplicando la contabilidad de la fecha de contratacion o la contabilidad de la fecha 
de liquidacion ba fecha de contratacion es la fecha en que una entidad se compromete a comprar 
o vender un gcuvo financiero La fecha de hquadacion es la fecha en que un acuvo financiero se 
entrega o recibe por una entidad 

3) Baja de activos financieros" La Compaña de de baja un activo financiero cuando y solo cuando 

3) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectevo del activo financiexo, o, 
b) Setranshere un activo Emanciero Una entdad transfiere un activo financiero sa, y solo 1 4) son 

transiendos los derechos contractuales a recrbir los flujos de efectivo dle un activo financiero 
o, 11) se renene los derechos contractuales a recibxr los flujos de efecuvo del activo financiero, 
pero astme la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores, dentro de un 
acuerdo que establezca estas condiciones La transferencia de un activo hnanciero requiere 
que la entidad transiiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad 
del activo financiero 

4) Clasificación de los activos financieros. La Compañía clasifica los activos financieros segun se 
miden postenosmente a costo amortizado a valor razonable con cambios en otro resultado 
integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de 1os siguientes enteros 

+ Son medidos al costo amortizado sí cumplen las dos condiciones siguientes a) los activos 
Tnancieros se conservan dentro de un modelo de negocio enyo objetivo es mantener dichos 
activos para obtener los flujos de efectivo contractuales, y b) las condiciones contracales 
del activo Sinanciero dan ingar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son 
unicamente pagos del principal e mtereses sobre el importe del prariexpal pendiente, 

+ Son medidos a valor razonable con cambios en el otro resultado mtegral sz cumplen las dos 
condiciones siguientes 3) los activos financieros se conserven dentro de un modelo de 
negocio cuyo objehvo se logra obtemendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo 
activos financieros y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan Inga, en 
echas especificadas, allnjos de efectivo que son unicamente pagos dlel prncrpal e tereses 
sobre el mporte del princrpal pendiente, 

+ — Son medidos a valor razonable con cambros en resultados a menos que se nuda a costo 
amorhzado o a valor razonable con cambros en el otro resultado integral Sin embargo, una 
entidad puede realizar una elección irrevocable en el momento del reconocimiento mucaal de 
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado imtegral para 
inversiones concretas en mstramentos de patrimoruo que, en otro caso, se mediran a valor 
razonable con cambios en resultados 

En el momento del seconocmiento xucial, la Adrurustracion de la Compajua puede designar un 
activo Ananciero de forma nrrevocable como medido al valor razonable con cambros en resultados 
sI haciendolo elmuna o zeduce significativamente una incongruencia de medicion o 
reconocinuento (asimetna contable) que surgina al utilizar chferentes cuiterios para la medicion 
de los activos o pastvos o del reconocitmento de las ganancias y perdidas de dichas partidas 
medidas sobre bases diferentes 

5) Medición micial de los activos financieros. Excepto las cuentes por cobrar a deudores 
comerciales en el reconocimiento inicxal la Compañía srude sus activos financieros por su valor 
razonable más en el caso de un achivo financiero que no se comtabalice a valor razonable con 
cambios en resultados los costos de la transaccion que sean directamente atribuibles a la 
adquisicion del activo financiero Si los activos Anancieros representan una transaccion 
financiada dichos acuvos se ruden el valor presente de los Ihyjos futuros esperados descontados 
a una tasa de mierés de mercado 
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Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se muden micialmente por su precio de 
transaccion de acuerdo con los requernuentos de la “NIIF 15 ingresos de actividades ordmanas 
procedentes de contratos con clientes” 

6) Medición posterior de activos financieros: Después del reconoeauento mucral, la Compaña 
aude sus activos financieros de acuerdo con la clasificación a la que pertenecen, es decar, al costo 
amortzado al veloz razonable con carbxos en otro resultado ategral o al valor razonable con 
cambios en resultados 

Los activos financieros se clasuñican en activos comentes, excepto los vencimientos sapenores a 
12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como 
activos no cornentes 

Activos financueros clasificados como medidos al costo amortizado: 

El costo amortizado de los activas fnsncieros pertenecientes a esta categona se made utilizando 
el metodo de la tasa de interes efectiva, menos cualquier posible detenoro Los ingresos por 
intereses (mcluyendo los miereses implartos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de 
interes electiva, excepto cuando el reconocimiento del interes resultare inmatenal 

Activos financieros clasificados como medidos a valor razonable con cambios en otro 
resultado integral. 

Las ganancias o perdidas en un activo financiero medido a valor razonable con cambros en otro 
resultado mtegral son reconocidos en otío resultado integral y acumulados en la cuenta 
patranomal reserva por valuacion de inversiones, excepto las ganancias o perdidas por derenoro 
de valor y las ganancias y percudas por diferencias de cambro hasta que el activo finanarero se 
dé de baja en cuentas o se reclasifique 

Cuando un activo financiero clasificado como medido a valor razonable con cambios en otro 
resultado miegral se de de baja en cuentas, la ganancia o perdida acumulada en la cuenta 
patemomal resesva por valuación de wversones se reclauicara desde patnmomo al resultado 
del penodo como un ajuste de reclasicacion $1 el activo financiero clasificado como medido a 
valor razonable con cambios en otro resultado integral se reclasuñca, la entidad contebalizara las 
ganancias o perdidas acumuladas que estaba previamente reconocida en la cuenta parramoral. 
reserva por valnacion de versiones de la sigmente manera 

> Sima entidad teclasifica un achvo financiero desde la categoría de medicion del valor 
razonable con cambios en otro resultado mtegral a la de costo amortzado el activo financiero 
se reclammcara a su valor razonable enla fecha de reclasificación Sm embargo, las ganancias 
o perdidas acumuladas en la cuenta patnmomal reserva por valuacion de inversiones se 
elumunaran del patrmonto y ajustaran contra el valor razonable del activo financiero en la 
fecha de reclasificación Como resultado el actvo financiero se media en la fecha de 
reclasificación como s1 siempre se hubiera medido al costo amortizado Este ajuste afecta al 
otro resultado mtegral, pero no al resultado del perodo y, por ello, na es un ajuste por 
reclasificación 

« St una entidad reclasifica un achvo financiero desde la categoría de medicion de valor 
razonable con cambios en resaltados a la de valor razonable con caminos en otro resultado 
ntegral, el achvo financiero se continua mudiendo a valor razonable 

» Si una entidad reclasifica un actvo financiero desde la categoria de medicion de valor 
razonable con cambios en otro resultado miegral a la de valor razonable con caminos en 
resultados, el activo financiero se continúa diendo a valor razonable ha ganancia o perdida 
acumulada antenormente reconocida en otro resultado integral se reclanificará desde 
pauunomo al resultado del periodo como un ajuste de reclasrficacion 
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Los dividendos procedentes de las versiones en mstrumentos de patrimomo son reconocidos 
enlos resultados del penodo que se míorma cuando surge el derecho legal a recibirlos 

Activos financieros clasificados como medidos a valor razonable con cambios en 
resultados; 

Las ganancias o perdidas en un activo financiero medido a valor razonable con cambios en 
resultados son reconocidos en los resultados del penodo que se forma 

7) Deterioro de activos financiezos' En cada lecha de presentacion de los estados financieros 
sepazados, la Compañua reconocerá una provision por perdidas crediticias esperadas sobre un 
activo financiero que se mida al costo amorizado o al valor zazonable con cambros en otro 
resultado miegral Las perdidas crediticias son el valor presente de la diferencia entre los ajos 
de efecuvo contracmales que deben a una entidad segun el contrato y el valor presente de los 
Rujos de efectrvo que la entidad espera recibar 

La Admumsiracion de la Compañia determino la provision por perdidas crediticias de todos sus 
activos linancieros aplicando el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a 
deudores comerciales en cuyo caso se aphco el enfoque simplificado 

Enfoque general: En cada fecha de presentacion, uma entidad medira la provision por pérdidas 
de un mstrumento financiero por un importe 1gual a las perdidas crediticias esperadas durante el 
sempo de vida del activo, si el nesgo crediticro de ese nstrumento financiero se ha ncrementado 
de forma sigmlicativa desde su zeconocinuento aucral 

51 en la lecha de presentacion el riesgo credincio de un imstrumento financiero no se ha 
incrementado de forma sigruficatya, desde el reconocmmento wucxal, una entidad media el valor 
de las perdidas para ese mstrumento financiero a un amporte igual a las perdidas crediticias 
esperada en los próximos 12 meses 

Entre la evidencia objetiva de que el mesgo crediticio de an instrumento financiero se ha 
incrementado tenemos ¡) retrasos en los pagos por mas de S0 dias, 11) cumplumentos en la fecha 
de presentación 11) 1ncumpliruentos en el momento del reconocimento wucial iv) dificultades 
hnancieras de los clientes, v) un entorno económuco desfavorable, va), cambios observables en 
las condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los 
pagos 

Enfoque sumpluficado: Una entidad medita siempre la correccion de valor por perdidas a un 
importe igual a las perdidas crediticias esperadas durante el hempo de vida del acto para las 
cuentas por cobrar comerciales o activos de los contratos que procedan de transacciones que 
estan dentro del alcance de la “NIIF 15 Ingresos de actividades ordimarias procedentes de 
contratos con chentes' 

Una entidad reconocera en el resultado del penodo como ma ganancia o perdida por detenoro 
de valor elmporte de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que 

sea ajustada la coreccion de valor por perdidas en la fecha de presentacion para reflejar el 
importe que se exige reconocer de acuerdo con esta Norma 

El mnporte en Libros de los activos financieros se reduce directamente por cualquier perdida por 
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales donde el porte en libros se reduce 
a mavés de una cuenta de activo denominada provisión por dstenoro de deudores comerciales 
«ue se constituye con base en las perdidas crediacias esperadas de un activo financiero aplicando 
el enfoque simpliicado Cuando la Compañía considera que una cuenta por cobrar comercial no 
es recuperable se da de baja afectando la cuenta provisión para cuentas incobrables 
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Pasivos financieros 

1) Pasivos tmancieros - definición: Un pasivo Financiero es cualquier pasrvo que sea 

a] Una obhgacion contractual 
1) a.entregar efectivo u otro activo financiero a otra entidad, o 
1) a imtercambnar activos o pasivos financieros con otra entidad, en condiciones que sean 

potencialmente desfavorables para la Compañaa y, 
hb) Un contrato que será o podra ser ligwdado utilizando mstrumentos de patrimomo propro de 

la entidad y sea 
1) Uninstrumento derivado, segun el cual la enudad estuviese o pudiese estar obligada a 

entregar una cantidad vanable de los mstrsmentos de patramomo propios, O, 
1) Un mstrumento denvado que sera o podra ser liquidado de una forma distnia al 

¡ntercambro de un importe fyo de efectivo, o de otro ackivo Iinanerero, por una cantidad 
fija de los nstrumentos de patrimomo propxo de la entidad A este efecto, los derechos, 
opciones o certificados de opciones para compra de acciones (waxrants) para adquuar 
una cantidad ya de los nistramentos de patrimomo propio de la entidad por un importe 
hjo de cualquier moneda son astrumentos de patrimomo si la entidad okece los 
derechos opciones o certificados de opciones para compra de acciones (wrarrants) de 
lorma proporcional a. todos los propuetanos exmstentes de la múuma clase de sus 
mstrumentos de patrmomo no denvados propios Ademas, a estos efectos los 
anstrumentos de patamonio propio de la entidad no meluyen los mstrimentos Financieros 
con opción de venta clasificados como mstramentos de patrimonio mstrumentos que 
imponen una obligación a la entidad de entregar a terceros una parterpacion 
proporcional de los activos netos de la entidad solo en el momento de la liquidación y se 
clasifican como mstrumentos de patrimonio o Jos instrumentos que son contratos para la 
recepcion o entrega futura de instrumentos de paamonio propios de la entidad 

2) Reconocimiento mucial: La Compañsa reconoce un pasivo financiero en su estado de situacion 
financiera cuando, y solo cuando, se convierte en parte obligada segun les clavsulas contractuales 
del nstrumento financiero 

3) Baja de pasivos financieros: La Compaíua da de baja pasivos financieros unicamente cuando, y 
solo cuando se haya extinguado, es der, cuando la obligacion especaficada en el correspondiente 
contrato haya sido pagada o cancelada. o haya expirado 

4) Clasificación de los pasivas financieros: La Compaña clasifica los pasivos financieros segun se 
ruden posteriormente a costo amortzado o a valor razonable con cambros en resultados 

Tina entidad puede, en el momento del reconocimiento inucual, designar un pasivo hnanciexo de 
forma urevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados s1 haciendolo, de 
lugar a mforiacion mas relevante porque 

+ Se china o reduce sigruficafivamente una incongruencia de medicion 9 reconocinuento 
(asimerna contable) que surgus al utilizar daferentes critenos para la medicion de los activos 
o pasivos o del reconccumento de las ganancias y perdidas de dichas partidas sobre bases 
diferentes, o, 

+ Un grupo de pasavos Ánancieros o de acivos y Pasivos financieros, se gestiona y su 
renchmuento se evalña segun la base del valor razonable de acuerdo con na estrategia de 
inversion o de gestion de nesgos documentada y se proporciona internamente informacion 
sobre ese grupo, sobre la base del personal clave de la Admuustracion de la Compañtra 
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5) Medicioninicxal de los pasivos hnancieros" En el reconocimento mucial, la Compañaa mde sus 
pasivos fmancieros por su valor razonable 

51 los pasivos financieros representan una transaccion financiada, dhchos pasivos se miden al valor 
presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interes de mercado 

$) Medición posterior de pasivos financieros: Después del reconocimiento mucial, la Compañsa. 
mude sus pastos tinencieros de acuerdo con la clamficacion a la que pertenecen Por lo tanto, 
estos pasivos son medidos a) al costo amortizado 0, b) al valor razonable con cambios en 
resultados 

El costo amortizado de los pasivos financieros pertenecientes a esta categoria se mude ntilzando 
el metodo de la tasa de interes efectiva menos cualquier posible deterioro Los gastos por 
intereses (mcluyendo los intereses pleitos) se reconocen y se caloulan wilzzando la tasa de 
interes efecnva, excepto cuando el reconocimuento del mteres resultare anaterral 

La medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambros en resultados 
requiere que el importe generado por cambxo en el valor razonable del pasivo Financiero que sea 
atribuible a cambios en el nesgo de credito del refendo pasivo se presente en otro resultado 
integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el nesgo de credito del 
pasivo en otro resultado integral genere una asmetna contable en el resultado del penodo Los 
cambios en el valor razonable atribuible al nesgo de crecio de un pasivo financiero no son 
postenormente reclasticados al resultado del penodo Las variaciones del valor razonable de 
estos pasivos se reconocen en los resultados del perodo 

Los pasivos financieros se clasifican en actevos cornentes, excepto los vencimientos supenores a 
12 meses desde la fecha del estado de sutuacion financiera que se clasifican como pasivos no 
corrientes 

CNI 

  

TRANSACCIONES EN MONEDA GON PAGOS ANTICIPADOS 

En diciembre del 2016 se emuho la CNIIF-22 Transacciones en moneda extranjera con pagos 
anticipados ” que proporcionaron una aclaracion sobre la fecha de la transaccion y el hpo de cambio a. 
usilizar en el reconocamento 1ucial de un achvo gasto o mgreso 

NEIF-16; ARRENDAMIENTOS 

En enero del 2016 se emuno la “NIF 16 Arrendamientos” que establece los princuptos para el 
zeconocimento medicion, presentación y revelacion de los electos economicos denvados de los 
contratos de arrendamientos as, corno mcluye Inearmentos detallados para poder analizar situaciones 
específicas Esta norma reemplazara los requenmuentos establecidos en la “NIC 17 Arrendamuentos” 
y las interpretaciones respectivas Adicionalmente informamos que se permite la aplicacion 
anticipada de esta norma siempre y cuando la Compañía haya amplermentado o se encuentre en. 
proceso de mplementacion de la “NIIF-IS Ingresos procedentes de contratos con los chentes * 

El objetivo de la norma es aseguras que los arrendatanos y arendadores proporcionen nformación 
relevante de una manera que represente fielmente los efectos economicos denvados de los contratos 
de arrendamiento con la ntencion de que los usuarios de los estados financieros separados puedan 
evaluar eichos efectos sobre la situación fmanciera el rendimiento de sus operaciones y los lujos de 
efectivo de la entidad 

Raquemmuentos para arrendatarios La “NIF 16 Arrendamientos ' requiere el reconocammento y 
1usdicion de los contratos de arrendamiento aplicando el modelo de "derecho de uso De acuerdo 
son este modelo, los arrendatarios reconocerán, en el estado de situacion financiera un activo por el 
derecho de uso y un Pasivo por arrendamuento derivados de los contratos de arrendamiento El activo 
por derecho de uso se mide mucralmente al costo conformado por 1) el valor del zeconocimuento 1mucial 
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del pasivo por arendamiento, 1) los pagos anticipados de arrendamiento menos los 1ncentvos 
recibidos 11) los costos directos 1merales ncumdos como consecuencia de negociar y acordar un 
contrato de arrendamuento, y, 1) una estimación de los costos de desmantelamiento el activo 
subyacente El reconocinuento wuclal del pasreo por arrendamiento sera el valor presente de los pagos 
de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato 

Con postenondad al reconocimento 1cual, el activo por derecho de uso puede medirse aplicando el 
modelo de costo o el modelo de valor razonable Al aplicar el modelo de costo, el activo por derecho 
de uso sera depreciado durante su vida util y sujeto a una revision anual para determinar posibles 
perdidas por detenoro Al aplicar el modelo de valor rasonable, el activo por derecho de uso sera 
medido de acuerdo con la naturaleza del actevo arrendado y los requermuentos establecidos en la 
“NÍC-40 Propiedades de version”, o la “NIC-16 Propiedades, planta y equipo" 

Los resultados del penodo que se forma meluran los gastos financieros dertvados de los pasivos por 
arrendarmento con base en el metodo de la tasa de mierés efectva durante el plazo del contrato de 
arrendamiento 

Un arrendatario puede optar por no apkcar las pol1cas mencionadas en los parrafos anteriores en los 
siguentes casos 1) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, 1) para contratos de 
arrendamento cuyo achvo subyacente es de bajo valor En estos casos, el arrendatano reconocera 
unicamente un gasto por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes en el contrato de 
arrendanuento 

Recquenmuentos para arrendadores Los arrendadores clasuñcaran los comsratos de arrendanuento 
como operativos o financieros Un contrato de arrendamuento se clasifica corto financiero si transiero 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios mherentes a la propiedad del activo subyacente Un 
contrato de arrendamiento se clasifica como operativo 51 no transhiere sustancialmente todos los 
nesgos y beneficios mherentes a la propiedad del acto subyacente 

Los contratos de arrendanuento clasaicados como financistos se reconocen en el estado de situacion 
financiera como una cuenta por cobrar poz un importe igual a la version neta en el arrendarmento 
que comprenden los siguentes pagos por el derecho de uso del actvo subyacente í) el valor presente 
de los pagos de arrendamuento establecidos por las partes menos los centavos de arrendaxmento por 
pagar, 1) los pagos de arrendarmento vanables, 13) los pagos por garantías proporcionadas por el 
arrendador al arrendatario 1v) el preno pata ejercer la opcion de compra en caso de esastir certeza 
razonable de que se efectue, y, v) los pagos de penalidades por termunacion de contrato 

Los resultados del penodo que se mforma meluirán 1) un mgreso equivalente al valor del activo 
subyacente, o, ai es 2ienor, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las 
partes en el contrato, 1) el costo o valos en libros del acuvo subyacente menos el valor presente del 
valor residual no garantizado, 18) la utilidad o perdida dervada del contrato de arrendamiento 
clasificado como financiero Los ingresos financieros denvados de las cuentas poz cobrar seran 
registrados con base en el metodo de la tasa de interes efectiva durante el plazo del contrato de 
axendamuento 

Los arrendadores que mantengan contratos de arrendamento operativo reconoceran en los resultados 
del penodo que se informa 3) un ingreso por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes 
en el contrato de arrendanuento, y n) la depreciación de los activos arrendados 

CNI LA INCERTIDUMBRE E A LOS TRATAMIENTOS DEL IMPUESTO E LAS 
GANANCIAS 

  

En jumo del 2017 se emuió la CNUP-1S La moertidunbre frente a los trataruentos del impuesto a las 
ganancias” que proporcionaron una aclaración sobre como aplicar los requermuemtos de 
reconocimiento y medicion de la 'NIC 12 Empuesto a las ganancias” cuando emste incertidumbre 
frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias 

Pagina 11



a 

2.4 

2.5 

SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR $ A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadouradenses) 
  

NJIF-17: CONTRATOS DE SEGURO 

En mayo del 2017 se emitió la "NIF-17 Contratos de seguro” , que establece los prinexpios para el 
reconocimuento, medicion, presentacion e formacion a revelar de los contratos de seguro emitidos 
Tambien requiere principios smulares a aplicar a contratos de reaseguro mantemdo y a contratos de 
inversion emtidos con componentes de participacion discrecional El objetivo es asegurar que las 
entdades proporcionen miormacion relevante de forma que represente fielmente esos contratos Esta 
norma reemplazará los requerimientos establecidos en “NIF 4 Contratos de seguro” y se aplicara a 
penodos anuales que comiencen el 1 de enero del 2021 Se permute su aplicacion anueipada. 

Modificaczones a las NITF publicadas. 

A continuacion, un resumen de las modificaciones de las NIF que no han sido aplicadas en la emisión 
de los estados financieros separados adjuntos 

Estas tsocibicaciones seran de aplicarión oblgatona en la elaboracion de los estados financieros 
separados a partir de las fechas mdicadas a contmuación a menos que la Admmustracion de la 
Compañia decada aplicarlas anterpadamente 

Aplicación obhigataria 
  

Norma, Tipo de carla apaxtirdo. 
MuiP=2 7 Maaifcaciones ala clsficaciony naiion de transacciones conpagos basados Ide emgrodela018 

NIC-40 — Requerimuentos para transferencias de propiedades de mveraón 1 de enero del2018 
Mejoras arnales  Modificanones algzoceso de exiopeion de las MIIF per pramara vez y 1 de enero del 2018 
delcirlo 2014 mociscaciones a la aplicación del metodo de parncipaciónen la valuación de 

2016 mvermones en asociadas y negocios canpuntos 
NIC-28 — Pantispaciones delargo plazo en asociadas y neguerss conpurtos 1 de enero del 2019 
VIF 10 Procecyienta para el regsitro de la perdia de contrel de abararias No definida 
J0C 28 Procedsmento para elzeguto de las ganancias o perdidas proremente de las Ho definda 

"entas o aportaciones efectuadas por utero a ess asccmdas o negocios 
<omuntos 
  

La Admunustracion de la Compaña míorra que la aplicación mucial de estas modificaciones no tendra 
electos sigmaficanvos sobre los mportes reconocidos en los estaros financieros separados adjuntos y 
sus revelaciones Sin embargo, no es posible proporcionar una estunacion razonable de esos electos 
haste que un examen detallado haya sido completado 

Moneda funcional y moneda de presentación 

has partdas en los estados financieros separados de la Compañia se expresan en la moneda del 
arabiente econorruco prmano donde opera la entidad (moneda funcional) La Admirustración de la 
Compañia estáblecio que el dolar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacion 
de sus estados financieros separados 

A menos que se mdique lo contrano las cifras molidas en los estados financieros separados adjuntos 
estan expresadas en dolares estadoumdsnses 

Efecto ¡valentes 

El efectivo y equivalentes de efecnvo moluye aquellos acuvos financieros liquidos, depositos o 
anversiones Tinancieras, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo mlerior a tres 
meses y sobreguros bancarios no recurrentes 

Los sobreguros bancarios recurrentes son presentados como pasivos comentes en el estado de 
situacion financiera 

Página 12



2.6 

2 

B) 

o 

a) 

SOCIEDAD DE TURISMO SODETURS A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Espresado en dolares estadonmdenses) 
  

Ectivos financieros 

Los activos financieros son mstrumentos financieros no dervados con pagos fijos o determinables, que 
no cotizar en un mercado actvo 

Beconocimiento y des-reconscrmento 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de negociacion, es deca cuando 
se observe la presencia de una compra o venta de un activo financiero bajo un contrato cuyas 
coneiciones requieren la entrega del activo durante un perzodo que generalmente está regulado por 
el mercado correspondiente 

La Compañía da de baja un actrvo financiero unicamente cuando 1) exparen los derechos contractuales 
sobre los flujos de efeckwo del activo financiero, y, 1) transfieran de manera sustancial los nesgos y 
ventajas wherentes a la propiedad del scavo financiero 

Clasificagion de activos financieros 

La Compañía clasilica sus activos financieros en las sigtuentes categorías 1) a valor razonable con 
cambros enzesultados, 1) activos financieros mantemdos hasta su vencirmento, 11) prestamos y cuentas 
por cobrar y, 11) actrvos financieros dispombles para la venta La clasificacion depende del proposito 
con el que se adquirieron los anstrumentos financieros La adrtumstracion determuna la clasificación de 
sus mstrusentos financieros en el momento del zeconocmento mucral 

A la fecha de los estados financieros separados adjuntos, la Compañsa mantiene unicamente activos 
Anancieros de la categoría prestamos y cuentas por cobrar 

Medición mucxal y postenor 

Los actrvos financieros son medidos ameialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con. 
su adquisicion, excepto s el acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la Compañaa 
rude el activo Imanciezo al valor presente de los fiwos futuros esperados descontados 3 una tasa de 
nteres de mercado 

Después del reconocimiento micial, los prestamos y cuentas por cobrar se muden al costo amortizado 
utilizando el metodo de la tasa de mteres efectiva, menos cualquier posible deterioro Los mgresos 
por intereses (incluyendo los mtereses Ímplicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de 
interes efectiva excepto cuando el reconocimiento del mteres resultare mrnatenial 

Los activos financieros se clasifican en acuvos cornientes, excepto los vencimientos supenores a 12 
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como acnvos no cormentes 

Prestamos y cuentas por cobrar. 

Son activos financieros no denvados con pagos jos o determunables, que no conzan en un mercado 
activo Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen 

4) — Etecuvo y equivalentes de efecuvo. Muestran el dinero dispomuble en efectivo y los depositos a 
a vista electuados en entidades del sistema hnanciero ecuatoriano 

(1) Dendores comercisles Estas cuentas corresponden a los montos adendados por ohentes por la 
venta de bienes en el curso normal de los negocios El periodo promedio de cobro de los bienes 
vendidos es infenor a 00 días 

ía) Otras cuentas por cobrar. Representadas por prestamos efectuados a partes relacionadas que 
devengan costos financzeros a tasas sinulares a las vigentes en el mercado financiero nacional y 
otzas cuentas por cobrar menores 
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£:m) Cueftas por cobrar a partes relacionadas y no relacionadas a largo plazo. Representadas por 
prestamos efectuados a partes relacionadas que devengan costos financieros a tasas srmulates a 
las vigentes en el mercado financiero nacional 

Deterioro financieros al e izado 

ALñtinal del penodo sobre el que se míorma, los actvos financieros que se miden al costo amortizado 
son evaluados para determinar s1 este evidencia objetiva de detenoro Si exasten evidencias, la 
Compañia determma el importe de cualquier perdida por deterioro considerando s1 emste evidenera 
objetiva mdividual de detemozo del valor para activos financieros que sean individualmente 
signiheativos, e, individual y colectivamente para activos financieros que no sean signuficativos 

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado esten 
detenorados incluye 1) expenencia pasada de la Compañia 11) dificultades financieras de los chentes, 
13) un entorno económico desfavorable iv) mcrementos en el numero de pagos atrasados, v), asi como 
cambros observables en las condiciones economicas locales y nacionales que se relacionen con el 
ncumplimuento en los pagos 

Para los activos financieros registrados al costo amortizado el importe de la pérdida por detenoro de 
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del 
activo, descontados a la tasa de mteres efecva ongunal del actrvo financiero 

Baja en cuenta de los activos financieros 

a Compañía da de baja activos financieros unicamente cuando 1) expiren los derechos contractuales 
sobre los iyjos de efectivo del actrvo financiero, o, 1) se transitera de manera sustancaal los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a ora entidad 

Se transfiere un activo financiero si y solo 5, ha transferido los derechos contractuales axectb1r los flujos 
de efectivo de un activo financiero o reiene los derechos contractuales a zecibzr los flujos de efectivo 
del activo hinanciezo, pero asume la obligacion contractual de pagarlos a uno o más perceptores, 
dentro de un acuerdo que cumpla con las condiciones 

El importe en libros de los acuvos financieros se reduce directamente por cualquier perdida por 
detenoro excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a 
traves de una cuenta de actrvo denominada provision por deterioro de deudores comerciales que se 
constituye en funcion de un analisis de la probabilidad de recuperación de las cuentas par cobrar que 
se encuentran vencidas Cuando la Compañia considere que una cuenta por cobrar comercial no es 
xecmperable, se da de baja afectando la cuenta provision para cuentas meobrables 

Pasivos financieros 

Los mstramentos de denda son clasificados como pasivos financieros no derivados con pagos fijos o 
determanables que no cotizan en un mercado activo, o como patrmomo de conformidad con la esencia 
del acuerdo contractual 

Reconocimento wueyal y des-reconoermento 

La Compañia reconoce sus pasivos Emancieros en el estado de situacion financiera cuando, y solo 
cuando se convierta en parte obligada. segun las clausulas contractuales del instrumento financiero 

La Compaña da de baja un pasivo financiero umcamente cuando 1) expuren los derechos contractuales. 
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero 1) son cancelados o cumplen las obhgaciones 
contractuales asumidas por la Compalua, y, fi) se transheren de manera sustancial los nesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad del pasivo financiero 
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Clasificacion de pasivos Ínansjeros 

La Compañia clasifica sus pastos financieros en las siguentes categonas 1) a valor razonable com 
cambios en resultados, y 1) medidos al costo amortzado La clasificacion depende del proposito con 
el que se adquineron los instrumentos financieros La Admmistración determina la clasificación de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocaruento mucral 

Ala fecha de los estados financieros separados adjuntos la Compañía mantiene basicamente pasivos 
medidos al costo amortzado que se clasifican como pastvos cormentes Le Compañia no ha reportado 
Pasivos financieros medidos al valor razonable con cambios en resultados 

Medicion mucial y postenor 

Los pastos financieros son medidos aucralmente al costo histónco neto de los costos relacionados 
con su adqusicion excepto su el acuerdo conshtuye una transaccion financiada en cuyo caso la 
Compañia mude el pasivo financiero al valor presente de los fiujos futuros que se espera cancelar 
descontados a una tasa de mterés de mercado 

Despues del reconocimiento mucial estos activos se rmuden al costo amortizado utilizando el metodo 
de la tasa de interes efectiva Los gastos por miereses (mcluyendo los mtereses amplicatos) se 
reconocen y se calculan utilizando la tasa de mteres efectiva, excepto cuando el reconocimiento del 
interes resultare mmetenal 

Los pasivos hmancieros se clasifican en pasivos cornentes, excepto los vencimientos supenores a 12 
meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no comentes 

Pasivos financieros identificados 

Son pasivos financieros no denvados con pagos fijos o determnables que no cotizan en un mercado 
actwo Los pasivos financieros acluyen 

MM Obligaciones financieras a corto. y largo plazo Corresponden a prestamos recibidos de 
entidades del sistema financieros que devengan costos financiezos a tasas smulares a las 
vigentes en el mercado financiero nacional 

ía)  Ecrsedores comercrales. Corresponden a montos adeudados por la Compañía por la compra de 
bienes y servicios que son adquindos en el curso normal de sus operaciones El periodo 
promedio de pago a sus acreedores comerciales es mfenor a 90 días 

£u0 Curas cuentas por pagar, Representadas prncypalmente por prestamos recibidos de partes 
relacionadas que devengan costos financieros a tasas silares a las vigentes en el mercado 
financiero ecvatonano y otras cuentas por pagar menores 

La Compañía tens implementadas políticas de manejo de nesgo financiero para asegurar que todes 
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los termunos crediticios acordados 

Instrumentos de patrimomo 

Un instrumento de pammonio consiste en cualquier contrato que eviderme un interes residual en los 
activos de la Compañía luego de deducu todos sus pasivos Los anstrumentos de patrimonio emitidos 
por la Compañaa se reconocen por los ingresos recabados, neto de los costos de emston directos 

Inventarios 

Los nventarios son presentados al costo de adquisicion o al valor neto zealizable, el menor. San 
valuados con el metodo del costo promedio ponsierado El valor neto realizable representa el preso 
ds venta esumado menos todos los costos de termmacion y los costos necesarios para la venta Las 
importaciones en transito se encuentran regstradas a su costo de adquisicion 
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En caso de ser necesano, los aventarios incluyen una provisión para reconocer perehdas por 
obsolescencia o detenoro, las cuales son determnadas en funcion de un anahs:s de la posibalidad real 
de utilizacion en la produccion o venta 

Activos fijos 

Medicion mycial 

Los activos fijos se auden micialmente por su costo El costo de los activos fijos comprende su precio 
de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicación de los actrvos su 
puesta en condiciones de funcionament según lo previsto por la gerencia y la estrnacion inicial de 
vualquer costo de desmantelamento y/o renro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion de 
los activos 

Los costos por prestamos directamente atribuibles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que 
requieren de un penodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como. 
paxte del costo de cachos activos 

Medicion posterior al reconocimiento Iucial. 

Despues del reconocimiento mucul, los actrros fijos, se muestran al costo menos su depreciación 
acumulada y el importe acumulado de las perdidas de deienoro de valor, en caso de emstiz Los gastos 
de reparaciones y mantenmuentos se imputan a resultados en el penodo en que se producen 

Deprecracios 

Las construcciones en curso y los repuestos y herramientas no se deprecian El costo de los activos. 
jos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas mediante el metodo de línea recta Lada 
val esumada valor residual y metodo de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efecto de cualquier cambro en el esnmado registrado sobre una base prospectiva 

A contanuación, se presentan las principales partdas de muebles y equipos y las vidas utiles usadas 
en el caloulo de la depreciación 

Activo Tasas 
Instalaciones y adecuaciones 10% y 5% 
Muebles y enseres 10% 
Equipo de oñcma 10% 
Maquinarra y equipo 10% y 5% 
Equipo de computación 33% 
Vehuculos y equipo de transporte 20% 
Otros activos 10% 

La Admnstracion estimo que el valor residual de los actvos $1os no es sigruficativo y por lo tanto no 
fue meltudo en el calculo de la depreciación de dichos activos 

Cuando el valor en libros de los muebles y equipos excede a su monto recuperable este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recnperable 

Disposición de artes fos. 

La utilidad o perdida que surja del retro o venta de una partida de actos fijos es reconocida en los 
resultados del periodo que se forma y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el 
valor en libros del activo a la fecha de la transacción 
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Activos intangibles 

Medicion inicsal 

Los actos intangibles adqundos de forma separada corresponden a contratos de concesion de 
locales comerciales que son utilizadas por la Compara para instalar restaurantes de comuda rapida 

Los actos intangibles adquinidos se miden mucialmente por su costo El costo de los activos 
intangibles comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con 
la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionarmento incluye ademas una estimación mctal de 
cualquier costo de desmantelamiento y/o retro del elemento o de rehabilitación de Ja ubicación de 
los activos 

Las costos por prestamos directamente atnibubles a la adquisicion de activos aptos (aquellos que 
requieren de un penodo sustancial antes de estar stos para su uso o venta) son considerados como 
parte del costo de dichos activos 

Medicion postenor al regonocmniento muera] 

Despues del reconociruento mucial, los activos tangibles adquiridos de forma separada se muestran 
al costo menos Su amortización acumulada y el porte acumulado de las perdidas de deterioro de 
valor en caso de exist Los gastos de reparaciones y manterumentos se mputan a resultados en el 
penado en que se producen 

Amortización 

El costo de los activos intangibles adquandos de forma separada se amortiza de acuerdo con sus vidas 
utiles estimadas mediante el metodo de linea recta La vida el estimada, valor resxdual y metodo de 
amortzacion son revisados al final de cada año siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado 
registrado sobre una base prospectiva 

Ala fecha del penodo que se miorma la Compañía mantiene vacamente derechos de concesión que 
son amortizados considerando que no tienen valor residual y los plazos establecidos en los contratos 
de concesiones decur, entre 5 y 10 años 

Cuando el valor en ¡bros de los activos intangibles excede a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable 

Disposicion de activos antangrbles 

La utilidad o perdida que surga del reto o venta de una pernda del acto intengible es reconocida en 
los resaltados del penodo que se míorma y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y 

el valor en libros del activo a la fecha de la transaccion 

Inversiones en subsidiarias 

Son subsidianas aquellas versiones an acciones o participaciones que la Compañia posee con el fin 
de ejercer control de la entidad receptora de la inversion El control se obtiene cuando la Compañía 
posee el poder (as coruo la capacidad de ejercer ese poder) para dimgu las políticas Ainancieras y 
operativas mgnificabvas de una enfidad con el fín de oistener beneficios vanables de su inversion. 

Enulos estados financieros separados, las versiones en subsidiartas se miden inicialmente a su costo 
de adqusición Postenormente, las versiones en subsidianas son registradas al costo menos 
cualquier mporte acumulado de perdidas por deterioro de valor Los dividendos provementes de las 
inversiones en subsidiarias son reconocidos en los resultados del penodo en la fecha en que la 
Compañia obren el derecho legal de emgnr el pago de los dividendos 
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Deterioro del valor de los activos no fmancieros 

Al final de cada periodo sobre el que se informa la Compaíñva evalua anformacion misma y externa 
del negocio con el fin de establecer la ezstencia de indicios de detenoro de los valores en kbros de 
sus activos Para los actvos con indicios de detenoro se calcula el importe recuperable del acto 
evaluado con a En de determunar las posibles perdidas por deterioro Cuando no es posible estimar el 
importe recuperable de un activo individual, la Compañía caleula el aporte zecuperable de la usadad 
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo 

El importe secuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente 
relacionados a Su potencial venta y el valor en nso Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo 
futuros estados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las 
valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para 
el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo fururos Se reconoce una 
perdida por detenoro en los resultados del año cuando el nporte recupezable de un activo o unidad 
generadora de efecuvo es menor que su 1mporte en hbros al final de cada perodo que se informa 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el 
importe recuperable en el futuro En estos casos, las reversiones de las perdidas por detenoro 
aumentan el valor en libros del actvo de tal manera que no exceda al amporte en libros que habria 
terado s. no se hubieran regustrado tales perdidas en años anfenores El reverso de una perdida par 
detenoro es reconocido en los resultados del año 

Obligaciones laborales 

Los beneficios laborales comprenden todas las retnbuciones que la Compaña proporciona a sus 
empleados a cambio de sus servicios Los prinipales beneficios laborales proporezonados por la 
Compara comprenden 

Benefcsos a cono plato 

Son benelicxos a corto plazo aquellos que se esperan Iquidar totalmente en el termno de 12 meses 
siguientes al crerre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios Estos beneficios son 
reconocidos en los resultados del penodo que se informa en la medida en que se devengan La 
legislacion laboral ecuatoriana vigente establece los siguentes beneficios laborales a corto plazo 

Paruepacion laboral Corresponde al 18% de partcrpacion que los empleados tienen sobre las 
unlidades hquidas (diferencra entre mgresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por 
los empleadores La participacion laboral determunada se registra con cargo a los resultados del 
penodo que se wiorma y se muestra en el estado de resultados integrales de acuerdo con la 
Sancion que desempeña el personal que recibira el beneicio La participacion laboral debera 
pagarse hasta el 15 de abril de cada año 

Vacaciones. Los empleados que presten sus servicios por mas de 12 meses tienen derecho a 
gozar anualmente de 15 días de descanso que serán remunerados por el empleador Este 
beneficio puede extenderse por 18 dias adicionales cuando los empleados superen los 5 años de 
antigiedad en la nusma empresa (1 dia vacaciones adicional por cada año de servicio) Las 
vacaciones de los empleados son reconocidas mensualmente en los resultados del penodo que 
se mforma y cancelados en función de los dras de vacaciones utilizados por los empleados 

Ouos beneficios a sono plazo. La décimo tercera rermmereción, el decimo cuarto sueldo, los 
Tondos de reserva y otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en los 
resultados del periodo que se miorma Estos beneficios son cancelados en las fechas exagubles de 
pago establecidas en legislacion laboral vigente 
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Beneficios post-empleo 

Son beneficio post-empleo aquellos que se Lquidan despues de que el empleado ha coneludo su 
zelacion laboral con la Compañaa, cdxfesentes de los beneficios por terminacion Los beneficios post 
empleo que poseen los empleados de la Compaña son 

1 Planes.de aportaciones defirudas (aportes al Insutnto Fogaforiano de Segundad Social 1ESS) 

El costo de estos planes fue determunado con base en la legislacion laboral vigente que establece 
que los empleadores deben aportar mensualmente al IESS el 12 15% de las remuneraciones 
percibidas por los empleados 

2 Planes de beneficios defrudos (no fondeados) 

La Compañía tiene los siguentes planes de beneficios defdos normados y requeridos por la 
leguslación laboral ecuatoriana 

Desahucio, En los casos de termuación de la relacion laboral, el empleador bomficara al 
trabajados con el vemboanco por crento del equivalente a la ullma rermunezacion mensnal por 
cada uno de los años de servicros prestados a la misma empresa o empleador 

jubilacion patroral Los empleados que por vemticinco años o más hubieren prestado 
semcos, Comimada o merrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus 
empleadores En el caso de los empleados que hubieren cumplido vemte años, y menos de 
veinticinco años de trabajo tendran derecho a la jubilaczon patronal proporcional de acuerdo 
con las disposiciones contenidas en el Codigo de Trabajo 

Ala fecha de emision de los estados financieros separados adjuntos los saldos de las provisiones 
para jubilacion patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los flajos de 
efectivo que la entidad eshma cancelar por estos beneficios La tasa de descuento utilizada para 
dsterrrunar el valor presente de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio fue del 4 02% 
anual (2016 tasa del 4 14% anual) equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos de alta 
calidad, negociados en los Estados Usados de Norteamerica La moneda el plazo y los terminos de 
los bonos corporativos de alía calidad son congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago 
de las obligaciones por beneficios post-empleo 

La Compañua determina anualmente el ncremento de las provisiones de jubilacion patronal y 
desahucio con base en estudios actuanales practicados por un profesional independiente 
utilizando el metodo de la nidad de credo proyectada (reserva matemetios calculada) Bajo el 
metodo de la utudad de credito proyectada los beneficios laborales defimdos son reconocidos 
durante el penodo que los empleados presten sus servicios en la entidad, considerando las 
condiciones del plan de beneficios y el uso de lupotesis actuanales para calcular el valor presente 
de dichos beneñcros 

Las lupotesas actuanales utilizadas por el profesional mdspenciente meluyen variables como tasa 
de descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo años de servicios, remuneraciones, mcrementos 
futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre orras Los merementos de la provision para 
jubilación patronal y desahucio son reconocidos en los resultados del afio excepto por las 
ganancias (perdidas) actuanales que son clasificados en otro resultado integral 

Beneficios. por terminacion 

Son beneficios por termuacion aquellos que se Lquidan cuando una de las partes da por termunado el 
contrato de trabajo Los beneficios por termnacion son reconocidos en los resultados del penodo que 
se pagan 
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Impuestos cornentes 

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaña espera recuperar o pagar al 
Iquidar el impuesto a la renta cornente del penodo que se mformna estas partidas se muestran en el 
estado de suuacion Sinanciera Como activos Y pasivos por impuestos cornentes 

Acirvos por mpuestos comentes 

Los activos por impuestos comentes mcluyen las retenciones enla fuente que le han sido efectuadas a 
la Compaña y los pagos efectuados en calidad de anticipos mazos del impuesto a la renta 

1) Retenciones en la fuente. 

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañia durante el penodo que se 
“;mfoxmaa y en penodos anteriores podran ser utilizadas para 3) el pago del impuesto a la zenta 
zeconocido en los resultados del penodo que se forma o en el pago del impuesto a la renta 
reconocido en los resultados de los próximos 3 años o 1) recuperado mediante reclamos de 
pago en exceso o pago debido antes de que se cumplan los plazos de prescripción de ese 
derecho legal, es decir, 3 años contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del 
impuesto a la renta del año correspondiente 

2) Anticipo remuno del impuesto a la senta 

La legislacion tributaria vigente en el año 2017 establece que los contnbuyentes deben pagar un 
anticipo marurto del impuesto a la renta que sera determunado mediante la suma antmetica de los 
siguientes rubros 

ELO 4% del actwo total, menos ciertas deducciones 
ELO 4% del total de mgresos gravables para el caloulo del impuesto a la renta 
ELO 2% del patmomo, sin molun perdidas del año y de años antenores 
El 02% del total de costos y gastos deducibles para el cálculo del ampuesto a la renta, 
incluyendo las deducciones por meremento neto de empleados y pagos al personal 
eiscapacitado 

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta será cancelado por los 
contribuyentes de la siguiente mansza 

Pnmera cuota, En juho del año siguente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia 
establecida entre el valor determmnado como anticrpo smnmo del impuesto a la zenta y la 
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compañía en el año 
anterior 

Segunda cuora En septiembre del año siguente, se pagara un valor xgual al determmnado en 
la primera cuota 

  

Tercera quota En abn] del año subsiguente, se pagara la diferencia establecida entre el valor 
detemunado como anticipo míumo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la 
primera y segunda cuotas Este remanente porra ser cancelado con retenciones enla fuente 
quele hayan sido efectuadas a la Compañua durante el periodo que se mforma 

Rebaja del valor a pagar del sal 

  

del anticipo mutuo delampuesto a la renta.   

Con fecha 7 de diciembre del 2017, se promulgo el Decreto Ejecutivo No 210 que incluye las 
siguentes rebajas aplicables al valor a pagar del saldo del anticipo del impuesto a la renta 
coresponduente al periodo fiscal 2017 
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+ — Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del antrrxpo del Impuesto a la Renta para los 
contribuyentes cuyas ventas o ngresos brutos anuales del ejercic1o fiscal 2017, sean aguales 
o menores a US$500 000,00 

+ Rebaja del 60% en el valor a pagar del saldo del antierpo de Impuesto a la Renta para los 
contsibuyentes cuyas ventas o mgresos brutos anuales del ejercicno hiscal 2017, esten entre 
US$500 000 01 y US$1000 000 00 

+ — Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impuesto a la Renta para los 
contribuyentes cuyas ventas o 1gresos brutos anuales del ejeraxcio fiscal 2017 sean de 
US$1000 000,01 o mas 

Exclusivamente para el año 2017, el valor determnado como anticipo muumo del impuesto a la 
renta fue establecido considerando la zebaja mencionada en el Decreto Ejecutiva No 210 

p) Pasrwos por impuestos comentes 

El pastvo por impuesto cornente se calcula estableciendo el mayor valor entre el ampuesto a la renta 
cansado y el antic1po mmmo del impuesto a la renta 

LD) Enpuestoa la renta causado 

El calculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales (base mpomble del 
impuesto) registradas durante el año es decir sobre los mgresos gravados del periodo fiscal 
menos los gastos deducibles en ese mismo periodo La utilidad contable difiere de la base 
mpomble por la emstencia de 1) Ingresos exentos, mgresos no gravados o 1gresos que seran 
gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos Jiscales O gastos que seran 
deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tnbutanas que se hayan obterudo en los 
vlumos 5 ejercicios tributanos antenores y, 4) otras paradas deducibles establecidas en la 
legislacion tnibusania vigente 

Para los años 2017 y 2016, el impuesto a la renta cansado fue calculado con base en la tanfa del 
22%, esta tanía se redues en J0 puntos porcentuales para la base mpomble que se capitalice hasta 
el 3! de diciembre del siguiente año Las perdidas mbutanas o bases mponibles negativas 
otorgan al contnbuyente el derecho de amoruzar esas perdidas durante los 5 penodos tscales 
siguientes, sin que sobrepase en cada año el 25% de las respectivas bases imporbles 

2) Calculo del pasivo por mpuesto comente, 

Cuando el impuesto causado sea supenor al anticipo murmo del ampuesto a la renta, el 
contmbuyente debera cancelar la diferencia utilizando las retenciones en la fuente que le hayan 
sido efectuadas durante el periodo hscal que no hayan sido previamente wGbzadas para cancelar 
la tercera onota del pago del valor determinado como anticipo marmo del puesto a la renta 

Cuando el valor determnado como anticipo mummo del impuesto a la renta sea supenor al 
impuesto a la renta causado el contribuyente podra solicitar a la Adrwmustración fiscal le 
devolucion del anticxpo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado 
gtavemente la actividad economica del sujeto pasivo, esta opcion esta disponible para los 
contnbuyentes cada taemo En caso de que la Adrmmstracion de la Compafia decida no solertar 
la devolución del anticipo, este valor se consttuiza an nn pago defimtvo del mpuesto a la renta 

Para elaño 2017, elampuesto reconocido Como pasivo por puesto cornente fue establecido con base 
enel valor determinado como mupuesto a la renta cansado (2016 el impuesto reconocido como pasivo 
por impuesto comente fue establecido con base en el valor determinado como anticipo muumo de 
impuesto a la renta) 
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Impuestos diferidos 

El impuesto dafendo fue reconocido con base en las drferencras temporanas entre el importe en hbros 
de los acivos y pasivos de la Compañia y las bases fiscales correspondientes utibzadas para 
determunar la ganancia fiscal, de la siguente manera 

« Los pasivos por impuestos erfendos fueron reconocidos para todas les diferencias temporanas 
imponibles 

+ Los activos por umpuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporanas 
deducíbles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales 
futuras que permitan su úblzacion 

La medición de los pasivos por ampuestos diferidos y los activos por impuestos dxferdos reflejara las 
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera al final del periodo sobre 
el que se mforma, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos Los activos y 
pasivos por impuestos chfendos se ¡uden empleando las tasas del mpuesto a la renta que se espera 
sean utilizadas en el penodo en que el activo se reahoe y el pasto se cancele 

El estado de situacion financiera de ls Compañia presenta sus activos y pasivos por mpuestos difendos 
por separado excepto cuando 1) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la muse 
autondad discal, y, 1) se derivan de partidas con la nusma autoridad fiscal y m) la Compatia tiene la 
intencion de liquidar sus acuvos y pasivos por impuestos diferidos como netos 

Ajustes por camibos en la tasa del npuesto a la renta y otros ajusies 

El ampuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reostimación de 
la recuperabalidad de los activos por 1mpuestos difemdos o en la forma esperada de recuperar el valor 
en bros de un activo, se reconoce en los resultados del penodo que se forma, excepto en la medida 
en que se relacionen con partidas previamente reconocidas juera de los resultados del periodo que se 
informa 

Registro de los impuestos cornentes y cuferidos 

Los impuestos cornentes y difendos fueron reconocidos como 1mgresos o gastos e meludos en sl 
estado de resultados del perodo que se mforma, excepto en la medida en que hayan suzgido de una 
transaccion O sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en oro resultado mtegral o 
directamente en el patrimono, en cuyo caso el mpuesto también ss reconoce fuera del sesultado 

Reconocuniento de ingresos de actividades ordinarias 

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recabar, terzendo 
en cuenta el importe estmado de cualquier descuento, bomuficación o rebaja comercral que la 
Compañia pueda otorgar Los ingresos por servicios prestados son reconocidos en los resultados del 
año a medida en que se devengan 

Ingresos pora prestacion de servicios. 

Los mgresos por servicios prestados (comisiones y otros) son zeconocidos cuando se cumplen todas y 
cada una de las siguentes condiciones 1) El importe de los mgresos ordinanos pude medxse con 
Sabulidad, 10) Es probable que la Compañia reciba los beneficios economicos asociados con la 
transaccxon, 1) El grado de realizacion de la transacción, al £nal del penoso sobre el que se anforma 
pueda ser mecido con habilidad, y, 11) Los costos ya meunidos en la prestacion ast como los costos 
«me quedan por ancurir hasta completarla ¡puedan ser medidos con Habilidad. 
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Costos y gastes 

Los costos y gastos, mcluyendo la depreciacion de los activos £jos y la amortización de activos 
intangibles se reconocen en los resultados del año en la medida en que son incurados, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago 

Como norma general en los estados tmancieros separados no se compensan los mgresos y gastos 
salvo aquellos casos en los que la compensación sea requenda o permutida por alguna norma y esta 
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que coniractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañia tene la intención de liquidar por su. 
Importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan 
netos en resultados 

Qiros resultados antegrales 

El estado de resultados y otros resultados integrales moluye partidas de mgreso o gasto que no son 
reconocidos en los resultados del penodo que se informa Estas partidas de ingreso o gasto som 
reconocidas en otro resultado integral agrupadas como "partidas que serán reclasificadas 
postenormente a resultados” y “parudas que no seran reclasificadas posteriormente a resultados Las 
partdas de wgreso o gasto reconocidos en otro resultado integral se acumulen en cuentas 
patr:momales del otro resultado megral 

Ganancias y/o perdidas actuanales 

Los estados financieros separados adjuntos reportan ganancxas y/o perdidas actuanales provementes 
de beneficios laborales post empleo agrupadas como "partidas que no seran reclasiicadas 
postenormente a resultados” (ver comentaros adicionales en la Nota 218) Las ganancias y/O 
pérdidas actuarzales se acumulan anualmente en la cuenta patimonal otro resultado mtegral 

2l mao de cada penodo contable el saldo de la cuenta patnmomal otro resultado mtegral se 
transfiere mtegramente a la cuenta patamomal resultados acumulados 

Reserva legal 

La Ley de Compañias reqmere que por lo ruenos el 10% de la utilidad anval sea apropiado como 
reserva legal hasta que esta como mínimo alcance el 50% del capital social Esta reserva no puede ser 
vtilzada para distribu dividendos, pero puede ser caprtalizada en su totalidad 

Resultados acurnulados 

Resultados acumulados a hbre disposición 

Los resultados acumulados a libre disposición corresponden a los obtemdos por la Compañia hasta el 
31 de diciembre del 2011 de acnerdo con POGA previos mas los resultados obtenidos a part del 1 de 
enero del 2012 de acuerdo con las disposiciones contemdas en las NIF 

La Junta General de Socios puede dxstnbuz o disponer el destano de estos resultados 

Resultados acumulados establecidos en.el proceso adoperon de las NIF por primera vez 

Los resultados acurmlados establecidos en el proceso de adopción de las NIIF por primera vez 
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversion de los estados fntancieros separados de la 
Compañua al 31 de diciembre del 2011 y 2010 de conformidad con lo mencionado en la “NIF-1 
Adopción de las NUF por primera vez” 
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El saldo acreedor de esta cuenta podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas 
acumuladas y las perdidas del periodo que se mforma, as: como ublizado en absorber perdidas o 
devuelto en el caso de hquidacion de la Compañia El saldo deudor de esta cuenta podra ser 
absorbado por las unlidades acumuladas y las utilidades del penodo que se informe 

Dividendos 

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compañsa dismunuye el patrimonio y se reconocen 
como pasivos comentes en los estados financieros separados en el periodo en el que los acciomstas 
resuelven en junta General declarar y distribuir dividendos 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de los presentes estados financieros separados en conformurad con NIF zequere que 
la Adrumistración realice cxertas estimaciones y establezca algunos supuestos mherentes a la actividad 
econonuca de la entidad, con el proposito de determmar la valuación y presentacion de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros separados y sus notas relacionadas En opimon 
de la Adrunustración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilzacion de la 
«nformación disporable al momento los cuales podian llegar a dufenz de sus efectos finales bajo 
ciertas condiciones 

En la aplicacion de las pobucas contables de la Compañaa, la Adrrarastracion debe hacer juicios 
estimados y presunciones que incaden en la valuación de determinados activos Y pasivos y en la 
determinacion de los resultados, as: como en la revelación de actrvos y pasos contingentes Los 
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia lustorica y otros factores que se 
consideran como relevantes sm embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los 
resultados reales pueden difenr de Jos montos estimados por la Adwmmustracion Los estimados y 
presunciones subyacentes sé revisan sobre una base regular Los efectos de los cambios en las 
estimaciones se reconocen de manera prospectiva es deci, én el perodo de la xevision y en periodos 
futuros 

Un xesumen de las estimaciones y juicios contables críticos que la Adrurustracion de la Compañua ha 
unlizado en el proceso de aplicacion de los enterios contables se muestra a continuacion 

Provsion por detenoro de otras cuentas por cobrar 

El detenoro de otras cuentas por cobrar fue determinado por la Adrurustración de la Compañaa 
considerando la antiguedad y probabilidad de recuperación de los valores reclamados a las 
compañías de seguro por simestros osurados en años antenores 

La provision para deterioro de otras cuentas por cobrar se carga a los resultados del año y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreduían a otros ingresos 

Vida util de activos bos y activos intangubles. 

Como se desertbe en las Notas 2 10 y 2 11, la Compañia revisa al final de cada penodo contable sus 
estimaciones de la vida util y el valor residual de sus actos hjos y activos antangubles 

Con la musma penodicidad la Compañaa tambén revisa el metodo utilizado para el calculo de la 
deprecracion y amortización de estos activos 

Valoración de versiones en subsidianas y asociadas, 

Las mversiones en subsidiarias fueron medidas al costo determinado con base en los requenmientos 
de la “NIC-27 Estados financieros separados” 
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En la valuacion de estas versiones se considera las proyecciones finaneasras de los resultados que 
se espera obtener al liquidar estas versiones La Admumstracion de la Compañia anforma que las 
proyecciones financieras efectuadas al cierre del penodo que se míorma determnaron que el importe 
recuperable de estas versiones no supera su valor en libros a dicha fecha 

Petenioro de activos no financieros y otros activos 

El deterioro de los activos financieros Y Otros activos de la Compaíua se evaltan al cuerre de cada 
penodo contable con base en las politicas y Imeamientos mencionados en la Nota 2 13 

Beneficios sociales post-empleo 

Las pmncipales Ispotesis utilizadas en la elaboracion de los calculos actuanales para medir las 
provisiones de jabilacion patronal y desahucio se detallan en la Nota 2 14 

Impuestos difendos 

La Admumstración de la Compañía ha realizado la estimacion de sus activos y pasivos por ampuestos 
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los 
activos y pasivos se revertiran en el futuro Las proyecciones financieras de los próximos años 
determinan que las diferencias temporanas acuvas podrán ser compensadas en las declaraciones 
futuras del mpuesto a la renta 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Un resumen de los instrumentos financieros se muestra a continuacion 

£emposición de saldos HL 31 de dicrembre del 
207 2016 

Actrvos financieros comentes 
Electrvo y equalentes 403 771 43 424 474,59 
Deudores comertales 463 592 62 250 984,87 
Otras cuentas por cobrar 713 978 47 537 910,73 

"Total activos fmancreros corrientes 1652342 52 1263370 18 
suyos financieros no cormentes 

Cuentas por cobrar a partes relacionadas - 233 292 38 
Cuentas por cobrar a partes no relacionadas 156 931,79 134 769 40 

Total activos financieros mo corrientes 158 ALTE 368 161,28 
Total activos financieros 1190 26431 1631531 98 

Pasryos financieros cornentes, 

  

Obligaciones financieras a corto plazo 185 974,93 988 445,53 
Acreedores 2.822 876 81 2 413 460,26 
Otras cuentas por pagar 1208 780,70 1 347 714,26 

Total pasavos fmarcieros corrientes 2217 602,44 4748 620 04 
Pasivos financieros no cornentes 

Obligaciones inancieras a largo plazo 482 080,99 80 852 49 
Total pasivos francieros no cornentes 482 080,99 90 852 d9 

Total pasivos fnaricieros 4659 583 49 4540 472,53 

Posicionneta pomtera de insrumontos finagcieros 2.900.419 12 3.208 940,57 
Fosiciónneta de msummentos financieros corto plazo 2 575 259,98 -3 488 249,88 

Todos los activos y pasivos Anancieros mcluidos en el cuadro antenor fueron medidos al costo 
amornzado 
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NOTAS EXPLICETIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
41,31 DE DICIEMBRE DEL 2027 Y 2016 
Expresado en dolares estadounidenses) 

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

Como parte del giro normal de negocios, la Compañia se encuentra expuesta a distintos nesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera sigmhcativa la situacion hnanciera de la 
Compañía el zesultado de sus operaciones y su capacidad para generar fiuyos en el futuro 

Como parte de sus funciones, la Admuustracion de la Compañia ha establecido procedinuentos de 
informacion para, 

a) Identificar nesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta 
b) Cuantficar la magmtud de los nesgos 1denaficados 
«) Proponer alternativas para mutigar los nesgos financxeros 
a) Venficar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Adrturustración y 
e) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas 

A continuacion, presentamos un zesamen de los prncxpales riesgos financieros identiñicados por la 
Compaña su cuantficacion y un resumen de las medidas de mitigación que actualmente están en uso 
por parte de la Compañía 

Riesgo de mercado 

Los nesgos de mercado moluyen riesgos de cambio, nesgos de precio y nesgos por la tasa de interes 
continuación los nesgos detectados 

Riesgo de cambio Debido al giro normal de negocios, la Compañia está expuesta a cambros en la 
cotizacion del dólar estadounidense Estos cambios pueden provocar modificaciones amportantes en 
los precios de los bienes y servicios importados 

Riesgo de presio Denvado de políticas econorucas gubernamentales que restangen las 
importaciones, la Compaña esta expuesta a cambros en los precios de reposición de sus achvos 
importados La Adrmmstracion de la Compara estima que no existiran modificaciones importantes en. 
los precxos de compra de los bienes y servicios producidos localmente que seran consumudos durante 
el desarrollo normal de sus operaciones Los precios de los servicios prestados por la Compafua se 
ruccifican frecuentemente en funcion de los precios establecidos por el suercado para productos o 
servicios con caracteristicas suulares 

Riesgo por tasa de interés La Compaña esta expuesta a cambros no sigruficativos en las tasas de 
mterés pactados en sus obligaciones financieras La tasa de mterés establecida en sus obligaciones 
financieras es simular a la vigente en el mercado financiero ecuatoriano para este hipo de operaciones 
financieras 

Riesgo de czedito 

El nesgo de credito corresponde al nesgo de que una de las partes de un mstrumento financiero 
moumpla con sus obhgaciones contractuales resultando en una perdida Financiera para la Compañía 

Debido al giro del negocio, la Compafua vende sus productos al publico en general y a clentes 
corporawos Las ventas se realizan principalmente al contado o mediante ls ublbzacion de tarjetas de 
debito o credito, excepto a clientes corporativos quienes cancelan sus compras en plazos mfeniores a 
90 días 

Previo a la concesión del credito, los clientes deben llenar solicitudes que son revisadas por el 
departamento de crédito quienes establecen cupos, plazos y demas condiciones de credito La 
suuacion hnanciera de sus chentes es evaluada hecuentemente por el depastamento de credito de la 
Compaña 
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SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR S.A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadonradenses)   

Por otro lado, la Admwustracion de la Compañia mantiene como poca efectuar mversiones a corto 
plazo unicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de nesgo mdependientes determnen 
tuveles de solvencia que garanticen estabilidad, dinauca y respaldo de las inversiones efectuadas 

Riesgo de liquidez 

El niesgo de Liquidez corresponde al manejo adecuado de la hquidez de manera que la Adrurastracion 
pueda atender los requerimientos de fnanciarmento de la Compañsa a corto mediano y largo plazo 

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros separados de la Compaña muestran pasivos 
Anancieros supenores a los achwos financieros por el valor de US$2,800,419 12 (2016 
US$3,208,940 57) Losresultados obtemdos durante los años 207 y 2016, as: como el apoyo financiero 
recibido de partes relacionadas contribuyeron sigmficativamente para mantener esta posicion 
hnanciera y cumplir oportanamente con el pago de sus pasivos fmancieros 

La Adrmnstracion de la Compañía declara que no espera tener problemas de Lquidez durante el añío 
2018 mientras continue el apoyo financiero por parte de los accxomstas de la empresa 

Los excedentes de liquidez fueron mwertdos a corto plazo en entidades del sistema financiero 
ecuatonano en condiciones surlazes a las del zesto del mercado financiero ecuatonano, que ente otras 
condiciones establecen el pago de míszeses a fasas fijas 

Riesgo de capital 

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafira estara en capacidad de continuar 
como empresa en marcha muentras que maxmuza el rendimiento a sus accrorustas a traves de la 
optimizacion de los gastos, deuda y patrimonio 

La Admunustracion de la Compañía financia sus activos principalmente con recursos propios, los 
usmos que al 31 de diciembre del 2017 representan el 16 0% del activo total El restante 84 0% de los 
actvos de la Compañia son tinanciados principalmente con 

+ Obligaciones financieras a corto y largo plazo recibidos de msttuciones financieras ecuatonanas, 
as1 como prestamos recibidos de partes relacionadas que devengan costos financieros a tasas 
sutlares a las vigentes en el mercado financiero ecuatoriano 

+ Obligaciones laborales no corrientes que devengan costos financieros implícitos (Ver 
comentanos adicionales en la Nota 2 14) y, 

«Acreedores comerciales obligaciones laborales cornentes pastvos por impuestos cornentes y 
otras cuentas por pagar (prestamos de partes relacionadas, anticipos recibidos de clentes, 
obligaciones tnbutarias no vencidas y otras cuentas por pagar) que no devengan costos 
financieros 

Valor razonable de los instrumentos financieros 

La administracion considera que, debido a su naturaleza de corto plazo, los importes en libros de los 
activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados Iinancieros separados se 
aproximan a su valor razonable 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de electivo se muestra a continuacion. 

(Ver cuado en la página siguiente) 

Pagina 27



7 

SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR S.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Composicion de saldos 1 31 de dsciembre del 
2017 2016 

Bancos locales 34] 835,78 369 329,81 
Bancos delexterior 39 327,85 23 152,94 
Fondos zotatrvos $ 369,80 13 944,00 
Cajas chicas 16.238,58 18.048 34 
Totaleiectrvo y equivalentes de electivo 403 771 48 404 11458 

  

DEUDORES COMERCIALES 

Un resumen de los deudores comererales se muestra a continuacion 

Cemposeion de satdos Al 31 de diciembre del 
2017, 2016 

Deudores comerciales comentes 
Chentos mo relacionados locales 88 731,86 126 353 95 
"Tanetas de credito 89 579,04 80 955,44 
Cheques protestados 1382 98 217648 
Ingresos porlacturar a chentes no relacionados o 84 341,12 
Ingresos porfacturar a clientes relacionados 1) 219 568.32 81 500 00 

Total deudores comertaales comentes 463 59282. 250 984,87 

(1) Corresponde a mgresos reconocidos durante el periodo que se informa y que serán facturados 
durante el proximo año Estos igresos provienen de planes de cooperacion publicara 
acordados con proveedores de la Compañia 

(2) Corresponde a mgresos por servicros prestados a partes relacionadas diusante el penodo que se 
informa que seran facturados durante el proyimo año Un resumen de transacciones y saldos con 
partes relacionadas se muestra en la Nota 33 

Detalle de las cuengas por cobrar comerciales por vencimentos 

Los valores pendientes de cobro a dendores comercrales corresponden prinexpalmente a cartera 
vigente e ingresos reconocidos durante el penodo que se morma que seran facturados durante el 
próximo año 

Pohtica de provision por detenoxo de deudores comerciales 

La Adrunistracion de la Compañsa realza un análisis mdvidualizado de su cartera y cahfica como 
1ncobrables los valores pendientes de cobro tomando en cuenta las sigmientes consideraciones 

8) Cuando el chente o deudor este en proceso de declaracion de quiebra, en suspension de pagos 
en concurso de screedores o sauamones análogas 

hb) Creditos reclamados judicialmente o sobre los que el chente o deudor haya suscitado litigxo de 
cuya resolucion dependa, total o parcialmente, su cobro 

e) Creditos morosos, considerándose como tales aquellos para los que haya transcurndo como 
Tummo, tres meses desde su vencumiento sin que se haya obtenido el cobro 

Las perdidas por detenoro de deudores comerciales correspondientes al periodo que se miosma 
fueron determinadas de la siguente manera. 
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+ — Los saldos detallados en los apartados a) y b) se provisionan en su totalidad 

+ Los saldos detallados en el apartado son provisionados integramente cuando tienen un 
vencimiento de 24 meses 

« Los saldos sobre los que exsten dudas razonables de su recuperabilidad bien por la situacion 
del deudor o por las relaciones actuales con la Compañia, indepencientemente del hempo 
transcwzido desde el vencaruento 

En ningun caso tendrán la consideracion de saldos de dudoso cobro 

+ Los adeudados por entes públicos, excepto cuando exmste evidenexa de que dichos valozes no 
puedan ser recuperados, 

+ Los que corresponden a operaciones avaladas por entes públicos 

» Los garantizados por hipoteca, prenda pacto de reserva de domunio o garantias reales 
equivalentes en cuanto a la parte garantizadas, salvo en los casos de pérdida o envilecamento de 
la garantia ast como los que haya sido objeto de renovacion O prorroga, y 

+ — Los adeudados por empresas del Grupo 

'Movinuento de la provision por deterioro dores come 

Durante los años 2017 y 2016, la Compañia no reconocio movimientos en la provisión por detentoro de 
deudores comerciales 

OTRÁS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de las otras cuentas por cobrar se muestra a contirmación 

¡Composicion de saldos -A131 de diciembre del 

Z017 2016 
Partes relacionadas 1 644,249,63 448 518,20 
Anticipos a proveedores 28.427 81 176 185.30 
Anticipos a Empleados 38 890 70 44 878,81 
Servicios pagados por anhoipado 33 439,95 119 393,88 
Crédito tributano por IVA en compras 118 187,29 
Crédito tributano por retenmones de IVA 20 825 10 
Deudores vanos a 147 513 08 189 392 52 

Subtotal 882 520 87 1064 887,45 

Detenoro de otras cuenfas por cobrar 3 +16.784,24 

Total otras cuentas por cobrar 875 738,43 1064357 45 

(1) Un resumen de las transacciones y saldos con partes relacionadas se muestra en la Nota 33 
(2) Incluye reclamos a compañías de seguros por samestros ocurndos en años antemores Los montos 

teclamados ascendieron a US$137,785 55 (2018 US$129,634 99) 
(2) Durante el año 2017 la Adrurustracion de la Compañía reconocio una provision por deterioro de 

otras cuentas por cobrar por el valor de US$16,784 24 Esta provision fue reconocida con cargo a 
los resultados del periodo que se mforma para cubrir el nesgo de no recuperación de los valores 
mencionados en el numeral 2) 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadonmidenses] 

INVENTARIOS 

Un resumen de los inventarios se muestra a continuacion 

Composición de saldos 4131 de diciembre del 
207 2018 

Marena prima. 442 914,18 411 321,02 
Sumuustros y metenales. servicios 184 404,81 315.586,68 
Nercadena entransto 32 984 49 
Repuestos, herrarventas y accsesonos 12 11658 1 125 48 
Totalmventanos 540178, 570 TELA 

      

Costo de ventas 

Durante el año 2017, los consumos de inventanios fueron reconocidos como costos de venta por el valor 
de US$9,493 211 88 (2016 US$8 171,927 01) 

AGTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de los activos por Impuestos cornentes se muestra a continuación 

  

Composición de caldos 5131 ae daciembre del 

2017 2916 
Retenciones enla fuense: 181 797,21 138 976 91 
Anticipos delimpuesto a la rama. 32 428,98 18 305,88 

Totalactros ¡por ampuestos comentes 164 166 13 152 282,29 

Mavumentos de los activos por impuestos comentes 

Un resumen de los movimientos de los activos por impuesto a la renta cormentes se muestra a. 
contunmación 

Moyimientos El 31 de diciembre del 
2017 2016 

Saldo mucial 182 282,29 202. 631,21 
Incrementos de 
Retenciones enla fuente 131 787,21 116 07 02 
Antpos delmpuesto a la renta 22 428,92 13.305 38 

Subtotal 316 44878 331 093 87 
Disminuciones por 
'Compensacion.con pasivos por mpuestos contentes (129 262 40) (139 711 38) 
Bajas de mpuestos (22 919,89) - 

"Totelactivos por mpuastos cordentes 184 168,13 152 482,25 

CUENTAS POR COBRAR A PARTES RELACIONADAS 

A131 de diciembre del 2016 los estados financieros separados de la Compañia muestran cuentas por 
cobrar a partes zelacionadas 2 largo plazo por el valor de US$233,292 38 que corresponden 
principalmente a anticipos que fueron Iiquidados durante el año 2017 Un resumen delas transacciones 
y saldos con partes relacionadas se muestra en la Nota 38 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadoundenses) 
  

CUENTAS POR COBRAR A PARTES NO RELACIONADAS 

A131 de diciembre del 2017 los estados hinencieros separados de la Compaña muestran cuentas por 
cobrar a partes no relacionadas a lergo plazo por el valor de U'S$1S6,92] 79 que corresponden a 
valores entregados en calidad de garantia de buen uso de inmuebles arrendados y/o recibidos en 
concesion (2016 US$134,769 40) 

ACNVOS FIJOS 

Un resumen de los activos fijos se muestra a continuación 

Composición de saldos. 2131 de diciembre del 
2017 2016 

Construcciones en Curso 311 349 49 195 888 12 
Instalaciones y adecuaciones 4,287 037 27 4113 378,44 
Muebles y enseres 761 788,62 716 099,48 

Equipo de oficina. 82 083 21 82 089,21 
Maquinaria y equipo 3 129 487,58 3592 719,87 
Equipo de computacion 825 248,12 783 992,49 

Velucnlos y equipos de transporte 68 111,16 8611116 
Otros activos fyos 334 817 48 334 317 48 

Repusstos y herranuentas 4 752,80 4752.60 
Subtoral 19252 135 51 UE ES 
12) Depreciacion acumulada (6.247 393,69) (4718 719,91) 
Total propiedades planta y equpo 5004 781,82 5140 555 1É 

Movmientos de los activos fijos,, 

Un resumen de los movamuentos de los actvos fijos se muestra a continuacion 

Movamentos AL 3] de dxciembre del 
2017 2016 

Saldo tiara] 5140 538,14 4.375 162,88 
Adiciones 377 494,11 421 730,05 
Ventas y bajas, netas 153 728,99 - 
Depreciación anual 888 998,42 -267 881 44 
Ajustes a saldos xuciales 0) - 611 254,15 
aldo final 7 COOL MOB 

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 38 

ACTIVOS INTANGIBLES 

Un zesumen de los activos intangibles se rmuestra a contmwación 

  

  

  

¡Composteion de saldos 131 de diciombre del 
2017 2026 

Derechos de concesion 1606 343 18 1 488 002,08 
Subtotal 771608 34318 "148500208 

£) Depreciación acunmlada, 219 31979) (145 823,82) 
Totalactvos ntanebles 587 02333, 685 179.38 
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Expresado en dólares estadounidenses) 

Movamentos de los activos mtangibles. 

Un resumen de los movirentos de los actvos tangibles se muestra a continuacion 

Moyymentos 2191 de diciembre del 
2017 2016 

Saldo mera 689 119.26 71827897 
Adiciones 286 976 83 115 035 73 
Ventas y bajas, netas -144 402,26 - 
Dapreciacion del año 144 130,44 144 130,44 
Saldo final TT RI 

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

AL31 de diciembre del 2017 y 2016 los estados financieros separados adjuntos muestran mversiones 
en subsidiants por el valor de US$400 00 que corresponden al 80% de las accrones de Alimentos del 
Sur Aldesur S.A Ver comentanos adicionales en la Nota 1 4 

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS 

Al 31 de diciembre del 2016, los estados fmancieros separados adjuntos muestran actvos por 
impuestos difendos de US$125,003 54 que promenen de las diferencias temporamas activas 
xientiicadas por la Admmstracion de la Compañua 

Movymento de los actyos por puestos difendos. 

Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos chfendos provenzentes de las diferencias 
temporanas activas se Muestra a contimiación 

Ditergncias temporaria activas . A 
o a 

Berwtracs laborales 10 cometes E 00 de) 

      

  

Toral arenosas temporamas actas OT DOTA 
Actes not rstentes ifendos determinados 1 7 
Teta! sstrrosporirupgestes ceecidos Ti 
Teen promedio euro laser ITA HA 

  

Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos diferidos provementes de las diferencias 
tempranas activas se muestra a continuación 

Pifersaczas tempora activas 2018 

  

Sslgoinicial — Elisiones Demian Benesiis laborales comentes 002 A A e 
Toalallrencs temoragas activas. EA 0 RAE 

Botros peceras estos determinacios TA 
Isa oroneñi de puesto ut ena _EEZ II 

OBLIGACIONES FINANCIERAS 

Un resumen de las obligaciones financieras se muestra a continuación 

(Ver cuadro en la pagana siguiente) 
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Expresado en dolares estadouradenses) 

  

Comente Mo. corriente Total 
_A131 de diciembre del 2017, 

Banco Pichmcha SA mm 185 974 93 482 080,99 668,035,92 

Subtotal 185 974 98 18% 080,99 65 055 92 

4121 de atejensbre del 2016, 
Banco Pictencha S.A (0 510 941,48 90 852 49 601 793 97 

Sobregiros bancanos 477 504 04 477 504,04 

Subtotal 900 445 82 DEZA 1073 296,01 
  

(1) Corresponde a dos prestamos recibidos del Banco Pichmcha SA cuyos valores onganales 
ascendieron a USS320 000 00 y US$205,000 00 Los creditos obterudos son pagados en cuotas 
mensuales, vencen en abnl del 2081 y agosto del 2020 y devengan miereses a la tasa de mteres 
efectiva del 9 38% 

(8) Corresponde a dos prestamos recibidos del Banco Pichincha S.A cuyos valores onginales 
ascendieron a US$500,000 00 y US$205,000 00 Los creditos obtenidos son pagados en cuotas 
mensuales, venciezon en noviembre del 2017 y agosto del 2020 y devengan intereses a la tasa de 
interes electiva del 10,43%, 

Los créditos recibidos fueron otorgados con el aval de uno de los acciomstas de la Compañía 

ACREEDORES COMERCIALES 

Un resumen de los acreedores comerciales se muestra a continuacion 

Composicaon. 2131 de diciembre del 
2017 2016 

Acreedores comercigles comentes 
Proveedores no relacionados locales 2.325 569,28 1943 045,93 
Proveedores no relacionados del exterior 292 189 87 388 149,47 
Otros proveedores no relacionados locales $7 117 98 58 270.88 
Porilacmrar proveedotes relacionados locales o 168 000,00 24 000.00 

Total acreedores comerciales 2822 87681 2413 260,28 

(1) Un resumen de las transacciones y saldos con partes relacionadas se muestra en la Nota 93 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de les otras cuentas por pagar se muestra a continuacion 

Composición saldos 4131 de diciembre del 
2017 2016 

Pastes relacionadas o 1179 504,82 1335 310,89 
Anticipos rectiados 18 949,88 14 979,85 
Retencionas ena fuente detimpuesto ala renta 120 122,58 72 210.02 
Retenciones enla fuente delmpuesto el valor agregado 42 608 64 
Impuesto alvalor agregado ventas 172 998 17 257 680 98 
Otras cuentas por pagara no relacionados 38 845 88 13 403 57 
Total otras quentas por pagar 18178581 1723 143.28 

(1) Un resumen de transacciones y saldos con partes relacionadas se muestra en la Nota 33 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadoundenses) 
  

OBLIGACIONES LABORALES 

Un resumen de las obhgaciones laborales se muestra a continuacion 

Componcion 4131 de drcierabre del 
2017 2016 

Remuneraciones por pagar 287 263,28 427 225,81 
Beneficios legales 118 682,67 80 803,13 
Segundad social 28 470 29 170 710,47 

Particspacion laboral 87 526,24 1243 08 
Otros beneficios 512,56 (2 612 42) 
Total obligaciones laborales TERROR ST 

Movinuento de las obligaciones laborales. 

Un resumen de los movimzentos de las obligaciones laborales durante se muestra a continuacion 

Movinuento 4131 de drctembre del 
2017 2016 

Saldo micial 677 020 07 372 943,03 
Incrementos por, 
Remuneraciones al personal 5 188 973 14 $ 431 097,28 

Participacion laboral m 87 52024 
Subtotal E E E 
Dismetuciones por 
Pagos de noma delaño (5 297 885,59) —— (5086696,15) 
Pago de participacion laboral (1 243 02) (40 284,06) 

Total obligaciones laborales 559 A 04     
(1) Corresponde a la parncxpación de los empleados sobze las utilidades del periodo que se informa 

calculada de acuerdo con las políicás mencionadas en la Nota 2 15 

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Situacion fiscal 

Con base en la opmuon de sus asesores legales, la adrrarustracion de la Compañia considera que ha 
satisfecho adecnadamente sus obligaciones establecidas por la legislacion tabutaria vigente Este 
enteno podria eventuslmente ser ratiicado o no por la administracion tbutana en una eventual 
revision fiscal 
La normativa tributana vigente establece que la Adrumstración Tributama puede Ascalzas las 
operaciones de las compañias para los ultmos 3 años (contados desde la fecha de presentacion de las 
declaraciones de ampuesto a la renta) o 6 años (contados desde la fecha en que debió presentarse la 
declaracion de wmpuesto a la renta) Por lo tanto, en caso de que la Admamustracion Bributana lo 
requiera, los años 2014 a 2017 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinación 

Amortzación de pérdidas tributarias 

De acuerdo con disposiciones legales vigentes las perdidas tnibutanas pueden ser compensadas con 
las ulidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (8) periodos impositivos siguientes sm 
que exceda, en cada penodo, del 25% de las utilidades gravables AL31 de diciembre del 2017 y 2016, 
la Compañia no mantiene perdidas tributanas pendientes de amortizar 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

€) Pasxvos por impuestos corrientes 

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros separados adjuntos nmuestran pasivos por 
impuestos corrientes por el valor de U'S$186 035 99 (2016 US$219 545 17) que corresponden al 
impuesto a la renta por pagar que se espera lquidar en abral del periodo siguente al que se informa 

4) Un resumen de los movimientos del pasivo por impuesto comente 

Mormientos 131 de diciembre del 
ES 2016 

Saldo mera! 218 545 17 179711 38 
Incrementos por: 

(+F ) Valores molusdos esla utlidad neta dej ejercicro 166 161,88 219 848 17 
Subtotal CR TOROS 09 256 ES 
Disrmmucionos por 
Compensación con activos por mpuestos comentes (129 362,40) (179 711,98) 
Pagos efecmados em el año (20.308 68) 

Total pasivos por impuestos cornentes BA 0358 RABAT 

e) Unidad neta antes del reconocimiento de la participación laboral y el impuesto a la renta 

Conciiaciones tributanas resumidas 5131 de diciembre del 
201 2018 

Utidad neta delejercioto 204 816 60 (214 412,58) 
(+/ ) Valores inclwdos en la utiidad neta de; ejeraucio 
Parnorpación laborel 51 520,24 

Impuesto la rent 291 165,42 108 098,46 
  

Utildad neta antes del reconocimento dela partieipacion 
Iaboral y eluapuesto a la renta delaño 583 508,28 (408 337 12) 

1) Calculo del pasivo por impuesto comente - conciliación tributaria 
Conciliaciones tributanas resurmdas 4131 de diciembre del 

2017 2016 
Utildad antes del mpuasto ala zenta. 583 508,28 «108.317,12) 

( ) Participación laboral (87 528 24) : 
Diferencias NO temperarias 

(+) Gastos no deducibles o sin efectos fiscales 189 875 20 585 897,46 
(- ) Ingresos exentos o no gravados (20-909 70) (293.321,23) 

Base mponible end 6782 184259 11 
"Impuesto aa renta cornente 186 151,88 40 537 00 

Impuesto a la renta marmo 102 083,12 160 897,01 
Pasivo por impuesto comente 166 181,88 158 397.01 

Tasa promedio delmpuesto ala renta cornente 28.8% 148,55 

3) Conciliación entro el pasivo por impuestos cornentes y el mpuesto a la renta del año 
Coneiñacion. 5131 de diciembre del 

2017 2016 
Impuesto ala senta comente 166 161,83 160 887,01 
Activos por mnpuestos cifendos - variación (Ver Nota 16) 125 003,84 (54 801,58) 
Impeesto ada roma del año 
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SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR 5.4. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
A1L.31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadonmdenses) 

Estudio de precios de transferencia 

El regimen de precios de transferencia ¿nchudo en la Ley Organica de Regimen Trbutano Interno fue 
establecido con el objetivo de confirmar 51 las transscciones efectuadas con partes relarxonadas fueron. 
realizadas en condiciones sumlares a las transacciones efectuadas entre partes independientes Los 
contribuyentes sujetos al regimen de precios de transferencia deberán cumple con las siguientes 
obligaciones tributarias 

+ - Presentar hasta el mes de Jumo un ariezo de precios de transferencia s: las transacciones superan. 
los US$3,000,000 00 

+ Presentar hasta elmes de jumo un informe de precios de transferencia 51 las transacciones superan 
los US$15,000 000 00 

+ Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que la Adrurustracion Tnbutena lo 
requiera 

Con estos antecedentes, la Adrumistracion de la Compañia decidio no contratar un profesional 
independiente para elaborar un estudio de “precios de transferencia” que confirme que las 
transacciones efectuadas con partes relacionadas durante el año 2017 fueron realizadas en condiciones 
sumlares a las transacciones efectuadas entre partes ndependientes, en consecuencia, Informamos 
que no fue posible determunar los efectos que podrian existir en los estados financieros separados 
adjuntos denvados de la aplicacion del régimen de precios de transferencia Los estados financieros 
separados adjuntos deben ser lexdos considerando esta cercunstencia 

Ley Orgánica para la Reactivación de la Econorna, Fortalecirmento de la Dolarizacion y 
Modernización de la Gestión Financiera: 

Conjecha 29 de diciembre del 2017 se promulgo la Ley Organica para la Reactivación de la Economua, 
Fortalecamiento de la Dolerzacion y Modemzzacion de la Gestion Financiera Estas reformas son 
aplicables a parar del ejercicio fiscal 3018 y entre otros aspectos meluye las siguientes reformas 
tributanas relevantes 

Deducibilidad de gastos, 

+ Sera deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares 
patronales, coniorme a le dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones 
declaradas en ejercicios fiscales antenores, como deducibles o no, pasa efectos de mupuesto a la 
rente sm perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fondos necessnos pesa el 
cumpleuento de su obligación de pago de la bomficacion por desahucio y de jubilacion patronal 

> Seestablece que los gastos superiores a 1/S$1,000 00 deberan ser bancanzados, por lo tanto, toda 
transaccion que supere este valor debera realizarse a traves del sistema financiero 

Tanía del ampuesto a la yenta, 

+ — Latarifageneral del impuesto a la renta. sera del 25% apartar del 1 de enero del 2018 simembargo, 
esta tanfa se morententa al 28% sobre la proporcion de la base amponble que corresponda a la 
participación dixecta O indmecta de somos, accionistas, beneficiarios o simlares, que sean 
residentes en paraísos fiscales o regimenes de menor imposicion Si dicha participacion excede 
del 50%, la tarifa del ampuesto a la renta aplicable a toda la base »mpomble seza del 28% 

» Los beneñicianos de utilidades o dividendos que sé paguen o acrediten al exterior pagaran la 
tanfa general del impuesto a la renta prevista para sociedades previa la deducción de los creditos 
tributanos a los que tenga derecho 
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+ Reduccion de la tanfa de impuesto a la renta para micro y pequeñas empresas o exportadores 
habituales del 3% en la tanta de mpuesto a la renta. Para exportadores habatuales, esta tanta se 
aphcara siempre que en el correspondiente ejercicio Éscal se mantenga o meremente el empleo 

+ Los pagos efectuados a parausos fiscales o regimenes de menor Imposición estaran sujetos a la 
Tetención del impuesto a la zenta del 35% Los drvidendos pagados a contribuyentes domcihados 
en parausos fiscales o regimenes de menor impos1cion estaran sujetos a retención en la fuente del 
38% menos el porcentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagado en el 
Ecuador 

« — Lassociedades exportadoras halntuales, ast como las que se dediquen a la produccion de bienes, 
1uclurdas las del sector manufacturero que posean 30% o mas de componente nacional y aquellas 
sociedades de tunsmo receptivo que reinvertan sus utilidades en el país, podran obtener wna 
reduccion de 10 puntos porcentuales en la tanta general del ampuesto a la renta sobre el monto 
reinvertido en activos productos, siempre y cuando lo destmen a la adquisicion de 

maaquinanas nuevas o equipos nuevos 
+ — todo tipo de msumo vegetal para producción agricola, acusCola, forestal, ganadera y de 

foricultura, y, 
+ — bienes relacionados con investigacion y tecnología que mejoren la productividad, generen 

diversilicación productiva e mcremento de empleo 

Anticwpo del impuesto a la renta 
+ — Se excluran del calenlo del anticipo del ampuesto a Ja renta en el rubro costos y gastos, los sueldos 

y salanios, la decmotercsra y decimocuarta remuneracion, asi como los aportes patronales al 
seguro social obligatono 

« — Se exolturan del calculo del anneypo del impuesto a la zenta de los rubros correspondientes a 
acnvos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio, cuando comesponda los 
montos refendos a gastos mcrementales por generacion de muevo empleo, asi como la 
adquisimon de nuevos activos productavos que persutan amplar la capacidad productiva futura 
generar un mayor mvel de produccion de bienes o provision de servicios 

a El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo 

pagado y el ampuesto a la renta causado siempre que se venfíque que se la mantemido o 
xnorertentado el empleo neto 

Otras reformas. 

+ - Seestablece la devolucion 18D para exportadores habituales enla parte que no sea utilizada coma. 
credito tabutano 

«+ — Seran validos los pactos entre acciomistas que establezcan condiciones para la negociacion de 
acciones Sim embargo, tales pactos no seran cponibles a terceros, sin perjuicio de las 
responsabilidades orviles a que hubiere iugar y en rungún caso podran perjuéicas los derechos 
de los accionistas munonitanos 

+ Los medios de pago electrónicos seran implementados y operados por las entidades del sistema 
Amanciero nacional de conformidad con la autonzacion que le otorgue el respectivo organismo de 
control 

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES 

Un resumen de los beneñios laborales no corrientes se muestra a continuación 
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(Expresado en dólares estadounidenses) 

Composición de saldos ———_HA3L ge diciombre del 
2017 2016 

Jubilación Patronal 1 035 268,00 987 921,94 
Desahucio. 279 111,00 201 168,55 

Total beneficios laborales no cometes 1314379 00 

  

Moruento de los boneticios shoralss.no comentes. 
Los movimientos de los beneficios laborales no cornentes durante los años 2017 y 2016 se detallan a 
contumación 

    

  

Movimientos _A131 de diciembre del 
20Lz 2915 

Jublacion Perroral 
Saldo inicial 957 921,94 960 885 21 
Costos delos servicios del año 92 502,70 302 891 12 
Costos financieros 39 629,13 19 217,80 
Perdidas (ganancias) Actuariales 0) (234,22) 177 393,70 
Costos por servirios pasados 184 601,27 
Reducciones y Iqusdaciones anticmpadas a (47 197 54) (656 947,25) 
Saldo final 1025 288 00 95792184 

Desatmoto 
Saldo trcaal 201 168,55 276 386 57 
Costos delos sermcios delafio 32 493,85 70 206,98 
Costos finaneseros 3.970,11 3 985,20 
Pérdidas (ganancias) Actuanales o 7210/52 12 882,67 
Reducciones y lxquidaciones antorpadas a 29 267,87 (162 282,87) 

Saldo final 25, 

  

Total beneficios laborales no cormnetes 1314 379.00 1159 090 49 

(1) Valores reconocidos en otro resultado mtegral 
(2) Ver comentarios adicionales en la Nota 38 

Anabas de sensaibhidas. 

A contruacion, los cambros que podnan existir en las provisiones para Jubilación patronal y desahucao 
reconocidas al 31 de diciembre del 2017 por cambros en las sigmentes vanables actuamales 

¡Cambios en las vanables gotuanales Jubilación 
patronal Desabucio 

Tasa de dasenento aplicada, 4,0% 4,02% 
Tasa de mcremento salanal 2.50% 2,50% 

Tasa de rotacion 968% 9 680% 
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 'TMIESS 2002 

Auanento enla tasa de descuento em0 8% (11 761,20) (8 987 75) 
Disrrunución enla tasa de descuento enQ 5% 12 873 46 5 508 91 
AAamaento enla tasa de Incremento salanal en 0 5% 12 702 20 877481 
Disminucion ena tasa de mcremento salarialenú 8% 411 98870) ($ 200 09) 
Aumento de la rotación en 5% (74.254,42) 4 922.88 
Disminución dea rotacion en 5% (64 891 14) (4 715,91) 
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CAPITAL SOCIAL 

AL31 de diciembre del 2017 y 2016, los estados financieros separados de la Compaña muestran un 
camtal socia! por el valor de US$£0,800 00 que se encuentra dividido en 40,800 acciones ordmanas 
cuyo valor nominal es US$O 04 cada una 

RESERVAS 

A131 de diciembre del 2017 y 2010, los estados financieros separados muestran reservas por un valor 
e US$20,400 00 que corresponde a la reserva legal que fue construida de conformdad conla politica. 
mencionada en la Nota 2 20 

OTROS RESULTADOS INTEGRALES 

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros separados adjuntos muestran otros resultados 
integrales con saldo deudor por el valor de US$S 226 30 (2016 US$L90,206.37) que corresponden a. 
ganancias (percadas) actuanales provenientes de los beneficios laborales no comentes 

Alamucxo de cada periodo contable el saldo de la cuenta patrmomal otro resultado integral se transino 
integramente a la cuenta patrimonial resultados acumulados Vex comentaros adicionales en la Nota 
219 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Un resumen de los resultados acumulados se muestra a continuacion. 

Composteron de saldos A131 de dicrembre del 
2017 2018 

Utilidades acmrlados 4 663 663 81 8188 147,83 
(-) Poréidas acumuladas (2 522 98850) (230851392) 

Adopownde las NIF por primera vez o (107278203) (1072782,03) 
Utilidades delaño 204 218,60 
() Percuia delaño - (214 412 58) 

Total resultados acumulados EE ESTAN 

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 2 21 

Durante los años 2017 la Junta General de Accrorustas decicho distribuw drvidendos por el valor de 
US$474,484 02 Durante el año 2016, la Junta General de Accionistas decidio no distribux dradendos 

De acuerdo con la legislacion tnbutaria agente en el Ecuador, los dividendos dastabuados a favor de 
accrometas que son personas netrales Yesidentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en 
parassos fiscales, o en jurisdicciones de menor 1mposicion, ss encuentran gravados con el puesto a 
a renta en el Ecuador” Este impuesto deberá ser retemdo en la fuente por parte de la Compañía en el 
momento del pago o credito en cuenta de los drvidendos declarados 

INGRESOS ORDINARIOS 

Un resumen de los angresos ordinarios se muestra a continuación 

(Ver cuadro en la pagina siguente) 
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SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR $,A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL-31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
Expresado en dolares estadouradenses) 

Composición de saldos 

Venta de bienes 
Sernaos 
Dimdendos ganados 
Ingresos por arrendamientos 
Otros mgresos ordmarjos 
Total ingresos orginanos 

COSTO DE VENTAS 

45 31 de dxciembre del 
2017 

289 810 00 
18 815 890 87 

20.809 70 
187 202,97 
633 143,88 

19 708 15737 

2016 
212 943 52 

17 941 652,83 
38 007,16 

108 203.00 
323 987 16 

18525 76: 

  

Un resumen dela composicion de los costos de ventas, establecido con base en la naturaleza del gasto, 
se muestra a continuacion 

  

Consumo de myeartanos 
Remuneraciones al personal 
Transporte y movilización 
Combustibles y lubricantes 
Gastos de meje 
Surnmustros y matenalos 
Manterumuento y reparación 
Servicios públicos 
Otros menores 

Total costos de operacion 

mM 
a 

2131 de diciembre del 
2012 2016 

6 493211 88 6171 927,01 
4 382 635,99 4365 605 69 

167 588,54 178 280,89 
158 335,84 169 744,80 
29 805,34 38 781,24 
99 166 83 88 410,68 

815 086 67 824 075 43 
587 874,70 809 829 71 

13 498,64 29 308 28 

1255 513.43 

(1) Corresponde al consumo de mventerios mencionado en la Nota 9 
(2) Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidades del año 2017 y 2016 calculada de 

acuerdo con las polticas mencionadas en la Nota 2 15 

GASTOS DE VENTA 

12 253 683 70 

Un resumen de la composición de los gastos de venta, establecido con hase en la naturaleza del gasto 
se muestra a continuacion 

¡Composieion de saldos 

Honoranos profesionales 
Promoción y publicidad 
Arrendasmentos operativos 
Surmustros y matenales 
Cormsiones 
Servicios admmstativos 
Depreciacion de activos 

Total gastos de vente 

4131 de Siciembre del 
201z 2018 
68 081,65 88 887 07 

876 397,91 651 322 22 
1 880 843,18 1 888 349,18 

89 729,82 85 889,09 
1:390 927 81 1 308.870,87 

28 849,02 29 161,68 
808 996,42 287 581 44 

A BÍL Bas 98 4415 081 02 
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SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR 5.A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadonmdenses) 

GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Un resumen de la composicion de los gastos de admurustrativos, establecido con base enla naturaleza 
del gasto, se muestra a continmación 

Composyon de saldos 2031 de diciembre del 
2017 2016 

Remuneraciones al personal mM 1022 735 09 1213 493,89 
Gastos de gestion 47 300,91 195 232 56 

Seguros y reaseguros 8187314 88 273,18 
Impuestos, contribuciones y oros 88 419 33 121 986,59 
Bxmostzación de actos iriangibles 144 130,42 144 130,44 
Detenoro de activos 16 784,24 1 859 84 
Oros menores 87 851,08 31 397,48 

Total gastos adrmurustrativos 1465 094 23 178 302,54 

(D_ Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidades del año 2017 y 2016 calculada de 
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2 15 

MOVIMIENTO FINANCIERO 

Un resamen del movinuento financiero se muestra a continuacion 

Movuaiento finsnorero 2131 de diciembre del 
2017 2016 

Ingresos financieros 113,49 201 512,82 
Gastos financieros ($11 397 18) (203 544,76) 
Totalmgresos financieros ER ESOO) 

OTROS INGRESOS Y EGRESOS 

Un resumen de los otros ¡ngresos y egresos se muestra a continuacion 

  

Otros ingresos os 4131 de diciembre del 
2017 2016 

Otros mgresos 15 166,21 211 716,08 
Otros egresos - (68.810,70) 

Total otros mgresos y egresos 1515 203 208.38 
  

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resuraen de las principales transacciones realizadas durante el 2017 y 2016 con 
partes vinculadas Se considera partes vmculadas 51 una Compañía tiene capacidad para controlar a 
otra o puede ejercer ma influencia importante en la toma de sus decistones hnancieras u Operativas 
Se moinye tambien a los socros y admirustradores representativos en la Compañta 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
fEzpresado en dólares estadoumdenses) 

Res e transacrones efectuadas con partes relación, 513] de diciembre del 
2017 2016 

Activas 296 154,08 172 338,82 
Pasreas 798 316 30 983 749,92 
De mgyesos 288 210,59 70 825,98 
De gastos 44 929,78 15 000,00 

Total transacciones con relacionadas 1405 620,52 1241 912 39 
  

Un resunien de las transacciones efectuadas con partes relacionadas se muestra a confinuaci 

a) Resumen de transacciones con partes relacionadas — activas 

sumen de transaciones activas 4131 de diciembre del 
2012 2016 

Compras de acuvos 
JulequilS A 4 077,81 3 322,85 
JulecomS.A - 39 443,24 

Alimony" 129 570,93 129 870 93 
Almentos del Sur Aldesur S.A 17 000 00 

Prestamos efectuados a 
CostahutS.A, 145 505,81 - 

Total operaciones activas 7 2RETEROS TERR S 

hb) Resumen de transacciones con partes relacionadas - pasivas 

Resumende transaciones pasivas: 2131 de diciembre del 
2017 2016 

Prestamos recibidos de 
Jukequils.A. 415 120,58 316 420,58 
JulecomS.A. 201 810,18 89 475.00 

Alimony 114 831 18 276 000 00 
Sta Pabrola Cordovez 04 254 38 74 010 52 

Jubecumbaya S A - 188 177,15 
Junectillos S.A. 94 666,69 

Total operaciones pasryas TAO BARA 
  

<=) Resumen de transacciones con partes relacionadas - de ingresos 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Resumen de transaciones de ingresos: 4131 de diciembre del 
201 2016 

Ventas de buenes 
Almnentos del Norte Algenorte S.A 24 834 65 10 768 02 
Costaha $4, 22 854,60 - 
Alimentos del Sur Aldesur$ A. 10 192.27 
Iunoplliana Cil Semirasa C A. 1673 16 - 
Jullecom.S A 1 587,01 -198,87 

Julechilos 10,38 -91,10 
Juhecumbaya 74,42 
Jaleguis.A. -1 077 68 

Ingresos por facturar 
TalecomS A, 98 588,82 $0 000,00 
julequiS A 78 600,00 - 
Jnlecunibaya S.A 13 200,00 1 500,00 
Almentos del Sur AlgesurS.A 12 500,00 - 
Juliechilos S.A 7200,00 - 

Total operaciones de mgresos TAO 38 1082588 

Resumen de transacciones con partes relacionadas — de gastos 

Resumen de transaciones de egresos: 41 3] de diciesnbre del 
2017 2018 

Intereses mplicitos 
JokequiS.A. 33 251 40 - 
Julecoms.A. 12 688,88 15 000,00 

Total operaciones de egresos ARE 7 18 000,00 

Un resumen de los saldos por cobrar 

Inchudas en el rubro deudores comeraales 

Composición de saldos 

Jukecom$ A 

Julequas A 
Juhecumbaya 5 A. 
truenos del Sur Aldesur S.A. 
Tabechillos S.A 

Total otras cuentas por cobrar a relacionadas 

Incluidas en el rubro otzas cuentas por cobrar 

  

jagar a partes relacionadas se muestra a confínuas 

EL3L de dsciembre del 
2017 2016 

88 858,92 $1 800 00 
75 600,00 
13.200 00 - 
12 500,00 - 
7.200 00 

207.058 82 
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:arposicion de saldos 21 31 de diciembre del 
20 2956 

Alimentos del Norte Aldenorte S.A. 454 426,90 449 360,27 
Alimentos de la Costa Costalun S.A. 16.459,91 - 
Alimentos del Sur Aldesur$.A 10 192,27 - 
Inmobilaria Civil Serarasa O A 1673,16 - 
Julecom5.A, 1587,01 198,87 
Jutiectilos S.A. 10:38 -91,10 
Julecumbayas A - «1442 
JutequiS A - 107,68 
Total otras cuentas por ccobrar relacionadas 08878518 20 

Includas en el rubro cuentas por cobrar a partes relacionadas a largo plazo 

Cemposicion de saldos 4131 de diciembre del 
2013 2016 

Sr Herve Wessendorf - 233 392,38 
Total cuentas por cobrar a relacionadas largo plazo 233 392,38 

Includas en el rubro acreedores comerciales 

Cempostcior de saldos, 3331 de diciembre del 
2012 2018 

Inyucbidana Civil Semirasa C.A 168 000 00 24.000 00 
Tolalacreedores comersiales 168 400,00 24 000 00. 

Iacludas en el rubro otras cuentas por pagar 

  

Composer de saldos X1 31 de diciembre del 
2019 2016 

Jubequis A 453 049,77 319 742,91 

Alimony 244 102,11 405 570,93 

JusecomS A 213 498,56 143 918,24 
Fabiola Cordovez 64 254 38 74 010,52 

Aidesue 17 000,00 - 
Jullecumbaya 183 127,15 

Jukechilos. - 94 666 ES 

Costos por factarar 188 000,00 166 224 25 
Total otras cuentas por pagara relacionadas TA 

Nose han otorgado m recibido garantias para el cumplimento de estas obligaciones Durante los años 
2017 y 2018 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sotze los saldos 
adeudados por paxtes relacionadas 

CONTRATO DE FRANQUICIA 

La Compaña firmo un contrato de franquicia con Praza Hut International LLC que establece que la 
empresa extramera cede el derecho a la franquiciada a uniizar el sistema para la preparación, 
mercadeo y venta de los productos alrmenticios necesarios para la operamon del negomo de venta de 
przzas La Compaña asume la obligacion de reconocer regalas y realizar anversiones en publicidad 
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35. 

SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR $.A. 
¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
fExpresado en dolares estadowudenses) 
  

Con base en este contrato se manhenen contratos de franquicia por cada local que tener una duracion 
de 10 años que pueden ser renovados 

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS RECTIFICADOS 

A131 de diaembre del 2016 la Admimstración de la Compañia emutió estados financieros separados 
con base en la informacion disporble en esa fecha San embargo, la nueva Admurastración de la 
Compattia inució un proceso de revisión analisis y depuración de los zegistros contables que conclnyo 
con la ersión de los estados financieros separados restracurados al 31 de diciembre del 2016 

Esta nota moluys un zesumen de los electos provenientes del proceso de reestructuracion de los 
estados financieros enundos al 31 de diciembre del 2016 Adicionalmente, la Admurustracion de la 
Compañía mtorma que las notas a los estados hnancieros separados adjuntos moluyen informacion 
inanciera restruciurada para propositos comparativos 

Los estados financieros separados emitidos al 31 de dicxembre del 2015 no fueron restructurados por 
la Admimetracion de la Compañua 

Estado de situacion hnanciera al 31 de diciembre del 2016. 

(Ver cuadro en la pagina siguiente) 
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SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR $.A, 
NOTAS EXPLICATIVAS A 1.05 ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AD31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresado en dolares estadomidenses) 

  

  

  

  

Según estados Segunestados 
Financieros financieros del Diferencia 

frecsiicado año anterior 
AcTIvOS 
ACTIVOS CORRIENTES 

Deudores comerciales 250.204,87 189 484 87 61 500,00 
Otras cuemas por colar 1 064.397,48 1492 47713 (428 119 68) 

Partes relacionadas 446 51820 878 657,88 (423 113,58) 
Antcipos a proreedores 176 165.30 39 226,59 76.329,71 
“Anuemos a Empleados 44 815,51 121 81422, (78 928 71) 

ctos porimpuestos comentes 182 262,29 $31 993 87. (179 711,58) 
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2302 886 58 5109 17,90 
ACTIVOS NO CORENTES 

Cuentas por cobrara partes relacionadas 208.392,38 259 392,88 
Cuentas por cobrarro relacionadas 194 769,40 514 381 68 (599 592 25) 
Propiedades, planta y equpo 5 140.565 14 4.529 300,99 611 250,15 
Inversíenes en subsidiarias 400.00 - 100,00 

TOFALACTIVOS NO CORMENTES ES BONTEAS AS 305 456,28 
TOTALACTIVOS GA 

Según estados: Segúmestados 
financieros financieros del Ditexencia 

frectificados) año amtenier 
PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS CORMENTES 

Obiigaciones financieras 988 448.52 483 440,88 505.904,10 
Acresdores comensales 2.413 48028 2182722 25 280 787,51 
Otras cuentas por pagar 1285 143,28 1788 548,50 (51 206,34) 

Otras cuentas por pagar 12 403,57 63 809 92 (51 206,98) 
Obligaciones laborales 677 010,07 688 080,82 (8 010 60) 
Pasivos porimpuestos comentes. 218 548.17 399 358,58 ¿aza 711 98) 

TOTALPASIVOS CORRIENTES 5033 664,28 AB8 850 39 54 019 8S 
PASIVOS NO CORRIENTES 

Beneficios laborales 1158 090,49 1946 781 16 (187 880 87) 
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1349 842,98 2.037 985,85 (187850 87) 
TOTAL PASIVOS TR 
TOTALPASIVOS Y PATRIMONIO ED SETE) 

  

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL. QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de ernsión de estos estados financieros separados (2 de 
'marzo del 2018) no se produjeron eventos que, en la option de la Administracion de la Compaña 
Puchexan tener un efecto signuficativo sobre dichos estados financieros separados que no se hayan. 
zevelado en los ¡usmos 

       

  

Gee Z. l 
EOL LES OTRA MAS AAA 

% Ing Roberto Montenegro Olmedo “ELA Eduardo Bunce- 
Representante legal Contador general 
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