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SOCIEDAD BE TURIZMO SODETUR 5.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERS
AL 31 DE DICITEMBRE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresade en délares estadounidenses)

ACTIV(OS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo ¥ equivalantes

Deudores comeraales

Otras cuentas par cobzar

Inventarios

Activos por Inpuestos corrientes
TOTAL ACTEVDS CORRIENTES
ACTIVCS NO CORRIENTES

Cuentas poT cobrar 4 partes relacionadas

Cuentyz por cobrar no relacisonadas

Activos fijos

Astivos intanrmbles

Imvrarmones en subsidiaias

Bctivas par impuestes diferidas
TOTAL ACTIVOS NO COERIENTES

TOTAL BCTIVOE

FASIVOE Y PATRIMOQNIC
PREIVDS CORRIENTE
Obligaciones financiezas
Acoreedores comerciales
Otras cuantas por pagar
Chligaciones labotales
Pasivos por impuestos cotrienies
TOTAL PASIVOE CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones financieras
Ohligaciones laborales
TOTAL PARIVOS NO CORRIENTES

TOTELPASITOS

PATRIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capital gocial
Eeservas
Otre resuliado integeal
Deantiades souamniades
TOTAL FATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATREIMONIO

Al 21 de divieznbre del:

Nota: 2017 2016
rectificados

6 403. 771,43 424.474,59
7 463.593,62 280,984 8T
2 BT3.736,43 1.084 357 45
3 B40.175,34 6F0.737.64
10 164, 166,13 152 388,39
2.547.441,85 2,565,886 ,84

11 - 233.388,38
12 156921 78 134,759,440
13 5.004.781,88 5.140.565,14
id 627,023,329 §35.179. 56
15 400,00 400,00
1E - 155.003 54
5.8048.127,00 6.323,299.72

B.595.568 b 8,806, 186,56

Bl 31 de diri dal:
Nota: 2017 2016
o=

17 185,974 03 988 445,52
18 2.822.876,81 2,413 460,28
1% 1.517.868,31 1.735.145,28
20 554.441 04 BTT.070,07
21 186.035,88 219.545.17
£.267.197,08 6.083 564,28

17 483.080,89 80,852,459
22 1.314.379,00 1.154.0a80.49
1.796.458,88 1.248.545,54
T.063.657,07F 7.283.507.26

23 40,.300,00 A0 _EQD,00
29 20 400,00 20,400,060
a5 (8.226 3] {190.206,37)
26 1.277.638,18 1.731 586,67
1.33231188 1.602,579,30

2.356. 668,65 8.386. 186,56

= Ing. Roberto Mentenegrs Olmedo
Reprasentante legal
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SOCIEDAD DE TURISMO SODETDR 5.5

ESTADO D’.EEEESI]I:TEDGS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
PORLOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2015

{Expresado en dolares estadounidenzas)

RESULTADOS
Ingrests ordinarias
Costas de venta

Unlidad (perdida) bruta
Gastos de operacian

Castes Administrativos
hilidad (pérdida) operative

Movimiento financiers

Otreg INgISE0S ¥ egrescs

hilidad (pérdida) antes del impuestos a 1a renta
Impuesto a 1a renta

iilidad (pérdida) neta del afic

OTROS BEESTLTADOS INTEGRALES

Parfidas gque NO serdn reclasificadas ex el Toluro:

Ganangras (perdidas) actuadales
Otros resuliados integrales netos

Utilidad (Pérdida) neta integral total

Ganateias (perdidas) por acclon

Mo Ing. Robeito Montenagro Olmedn
Refresentante legal

2T
Z8

29
30

21
K4

zl

22

31 de dicie d=i:
2017 2016
rectificados

19.706.737.37
(12.561.512,43)

18.525.763,47
(12.283.663,70)

7.145.244,54

(4.821.824 98}
(1.465.094,23)

B.242.088,77

t4.415.081,02)
(1.746.302,54)

/ et

858328 75 80.715,81
(371.283,64) (202.081 94)
15.1§6,3] £03.208,38
502.208,32 61.880,25
(291.185,42) (108.085,46)
#11.042,50 {24,206 21)
(6.228,30) (190.208,37)
16.226,30) (190,206 37)
(6.236,30) (190.206.3T)
704.816,60 (214,412 58)
5,02 {5.26)
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SOQOCIEDAD DE TURESMO SODETUR 5K
ESTADO DE FLUTO DE EFECTIVO

FOR 0% ANGS TERMINADOS EL 31 HE DICITEMERE DEL 2017 T 2016

{Expresado er délares estadounidetnses)

A1 31 de diciembre del:

2017 2016

Flojo de efective de las actividades de speracion: rectificadns
Reribido de alisntes 19.450.954 68 18.3T3 800,74
Bacibids pof thgalis, TOTGSINTI®E ¥ oIS ana0s, 7o A8 007,16
Fecibido por interasss 113,48 ank.513,528
Pagado a provesdores (11.985.42421) (11.130.5923 15)
Pagado per ohligacienes laborales (BATE.93Y.90 (B, 192 EB2 34
Pagade por interezes {371.397,14) (405544, T8
Fagads por impuestg a la renta (£13.554,81) [FO.T14,24,
Recibido (pagado) pat (II0s ingresos ¥ egIeses 151.178,80 164,406,728

Efective neta recibide (pagade] en las artividades de operacidn 1.B94.802,17 1.017.471,55

Flujo de efective de las actividades de inversién:
Recibide de partes relationadas - £168.315,86
Fagado = partes relasionadas 134 528,16) -
Pagade a panes ne ralacionadas (22.152,39) (2,400,001
Baja de propiedade:, plants ¥ equips vendidos (153.728,53) .
Pagadas e, la compra de propledades pleniim ¥ squdips [ATT 494,110 (1052 F74,500
Recibido de la vanta de activos intangibles 14440336 -
Pagada enla compra de activos intangibles [(BEE.ATE.H3} (115.025,73)

Recibido de la venta de imversiones en subsidiarias - (200,20)
Efective neto recibido (pagada) en lzs actividades de inversion (839 874, 22) (634 454 08
Flnjo de efectivo de las actividades de financiamienio:

Pagatio para et pano g ohligscienes fnaholeras (411.243 05 (E00.077.11)
Dividendoz pagados (4T4.484 02y -
EfectiTs neto recibide (pagadea) en las actividades de financiamiento {886.T2E.11} (200,077,110
Tlujos de efectivo 7 eguivalentes de efestivo netos del afio (20303, 18) 182.400,36
Efective ¥ equivalentss de efective al infeio del afio 424 474 58 241.574,23
Biectivo ¥ eynitalentes de efactive a1 fn del afla 403.711,43 124.474,55
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SOCIEDAD DE TURISHMO SODETUR 5.5
ESTADO DE FLOJO DE EFECTIVG: CONCILIAGION

POR 108 Af0S TERMINADOS EL 21 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresade en ddlares estadonnidenseg)

Flujo de efective de las actividades de operaciin:
Fesultados del afin

M3ds {mencs) carges (créditos) a resultados quE B0 represenian

mmevimiento de efoctvo:
Detetioro de devdores comersiales
Depreciacién de propiedades, planta ¥ equipas
Amortizaciin de actives intangibles
Prepvision para jubilaridn patronal
Provizsién para desahueis
Impuesto & la reqty del ato
WVanaciones en el fimpuesto a Ja renta hiferidg

Cambics en actives y pasivos:
Dendprer comarsialoe
Otras cuentas por cobrar
Itrentariosz
Activos por impusstos cortientas
Activos por impuestosz diferidos
Hereedores comerciales
£1ras cuentas per pagar
Okligariones labaorales
FPasivos par impuestns cormentes
Beneficios laborales e corrjentes

Efectivo nete provisto (utilizada) por (en) las actividades da

eneracion

i

N

Al 3] de diciernbre del:

/3

2017 2015
rectificgdos
204 516,80 (214,412 BE)
BE5.595, 42 267 BAi a4
144,150,44 144 150,44
T7.346.08 CEBR3ET)
T7.945,45 (75.218 08
I8E.161,28 180.987,01
122.003,54 {54.301,56)
[E1Z 807, T8} [[2T 483,16
384 353 28 (203 580,010
an.E12,30 (TO.508,58%
(1182584 5034588
(0,000 -
40,415,558 1 548, 150,98
51.868,08) 58,641 88
[122.623,0%) (345,1581.0m
(188871 08 f121.065 55
(0,00 (0,000
1.654.902, 1T 1017 471 85

J

7
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1.3

1.4

1.5

SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR 3.A.

NOTEAS EXPLICATIVAS A LOS ESTEDOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en ddlares sstadounidenses)

INFORMACION GENEREL

Responsabilidad de las notas a log astados finangieras separados

La informacion contsnida en los estades financieros separados adjuntss es responsabilidad de la
Edministracién de la Compaiia. Las notas explicativas que se presentan a continuacitn s0n parte de
loz estados financiercs separados.

Los estados financierss separados adjuntos fueren emitidos con la aprobacion de la Administracién de
la Compaiiia el 25 de maye del 2018, Dichos estados finangieros separados seTan presentados a la Junta
Gereral de Accionistas para su aprobacidn definitiva,

El domieilio principal de la Compatifa es 1a calle Finlandia N35-89 v calle Suecia nubicada ¢n la cindad
de Chiite — Ecuador.

Al 31 de diciembre de] 2017, Sociedad de Turisme Sodetur &.A. tiens un total de 483 empleados (20146:
538 empleados)

Establecimiento viltimas refermas importantes a sy estatute zocial,

La Compafiia fue constituida en la ciudad de Quito €l 27 de junio de 193¢ {fecha de inscripeicn en el
Eegistro Mercantil} con €l nombre de Sociedad de Turi=mo Sodsetur 5.4,

Con fecha 14 de mayo de 1598, la Bdministracion de la Compaiia in=crilyvio en el Registro Mercantil su
iltime avments del capital social de la exapresa a la suma de 5/.1,020,000,000.00 de sucres.

Con fecha 13 de junio del 2001 la Adminisiracién de la Compadiia inseribid en ¢ Registro Mercantit la
conversion de su capital social para que sea expresado en ddlares estadounidenses. lmego de la
conversidn el capital social de la Compafiia ascendid & TSE40,800.00.

El objeto social de la Compafila consiste en establecer, mantener, oparar ¥ administrar ios locales de
hospedaje, paraderos, refugios, servicios de comida tales como restanrantes, bares, cafeterias ¥ ofros
locales ¥ servicios simdlares a la indastria del tunszme la explofacion de negocios del ramo
gastronomice tales como: pizzerias, restaurantes, bares, despacho de hebidas, cafeterias, heladerias,
mcinide la prestacidn de toda clase de comidas por cuenta propia o de terceros. Incluye ademas
manteney, oparar, administrar, locales de hespedaje, p nacional y recepfive inlernacicnal

A la fecha de emigién de los estados financierog separadesz adjuntes la Compafifa se dedica
principalments a la venfa de comida rdpida a través de una cadena de restaurantes que utilizan el
nomhbre comercial “Pizza Hiet”.

In siones en subzidiarias

Al 3] de diciembre del 8017 v 2016, los estados financieross separados de la Compafila muesstran
inversiones en subsidiarias cque comaspenden al 50% de las acciones de Alimentos del Sur Aldesur
5.A empresa dedicada a la venta de comida rdpida a traves de un restanrants gque utiliza &l nombre
comercial FBRQY.

Estados financieros restrucm as

A131 de diciembre del 3016, 1a Admimsitacion da la Compaiiia emitié astados financieros separados
con hase en la informacién disponible en esa fecha. Sin embargo, la nueva Administracion de la
Compafila inicld un proceso de revision, analisis ¥ depuracidon de los regigires contabias que concluyé
con la emision de estades financieros separados restmcturados al 31 de diciembre del 2016,

Pagina |



1.6

2.1

SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
AL 31 DEDICIEMERE DEL 2017 Y 2016

(Ezpresado en ddlares estadounidenses)

La nota 38 incluye un resurnen de los efectos provenientas ded proceso de resstrocturacion de dichos
estados financieres. Adicionabmente, la Administracidn de la Compafis informa que las notas 2 los
estados financieros separados adjuntes incluyen informacion financiers restructurada para propésitos
COMmpParativos,

Log estadeos financieros separvados emitides al 3] de diciembre del 2018 no fueron restructurados por
la Adtmintstracion de [a Compafiia,

Entarzo econdmico

La Compafifa realiza sus operaciones eIl 4n entorno econdmico gue se ha deteriorado desde el
sequndo semestre del] afio 2015, Entre los principales factores que contribuyeron al deterioro de la
econorma ecuatoriana fneron: i) la caida de los precios del petrolec ¥ otras materizs primas en el
mercadeo internacional provocade por la orisis scondmica mundial que afectd a mucheos de los paises
irmportadores de prodictos ecuatorianes, ify el fortalecimients del délar estadounidenss que encarecid
los precios de log productos ecuatorianos de exportacidn, ii) las restriceiones a las importaciones a
wavés de salvaguardas ¥y derechos arancelarioz orientados a proteger l1a balanza comercial, iv) laz
pérdidas econdmicas significativas producidas por el tertemoto oourride en [a provincia de Manabi
en gl mes de abril del 2018, ¥) la inestabilidad del marce legal emuatoriane gque desfavorece a la
inversion extranjera y local, vi) los retrasos en los pagos de las entidades del sector pablico a sus
provesedores de bienes ¥ servivios provenientes del sector privade, v, vii) la egrases de fugntes de
financlamianto y/o altas tasas de interés para obtenss recursos monetarios,

La Admwanistracion de la Compafiia informa que no cuenta con todos los elementos gue parmitan prever
razonablemente la evolucidn fuomura de la sitnacidn financiera mencionada en &l parrafo anterior, a
pesat de gque durante 2l segundo semestre del afic 8017 a2 han manifestads factores positvos como la
recuperacién parcial de los precics del petmélag y el dabilitarmiento del délar estadounidenses an los
mercados infernacionales. Los estades financieros geparacdos adjuntos deben ser leidos considerando
esta circunstaneia

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTAELES SIGNIEFICATIVAS.

J contimmacion, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Compatiia en la elaboracion de estos estados financieros separados.

Declaracién de cumplimjento con las WITE

Dre gouerdo con lag NIF vigentes, los estados financieros de una enddad ¢ue posee inversiones &n
suhsidiarias =e elaboran sobre una base consclidada. Sin embargo, una entidad eontroladora también
pusde presentar estades financiercs separados (ne consolidades) en los cuales mida sus inversivnes
en subsidiarias ¥ asocladas al costo. Los estados linanciercs adjuntos cotresponden a los estados
financieros separados (1o consolidados) de la Compafifa.

La Adrumistracion de la Compafiia informa que no elabeora estados fipancieros consolidados <on sa
substdiaria considerando gue las HIlF vigentes establecern que una entidad controladora puede optar
por smifit injcaments estados financisros separadeos al cumplivse los requisitos establecidos en 2l
literal a} del parrafo 4 de la "NIF-10: Estades {inancieros consalidades”, La Adminjstracion de la
Compafiia informa que sze cumple todos los requisites establecidos en las NIF para elaborar
inicaraents los estados financieros separades adjuntos,

Los estados financierns separados de la Compafiia comprenden los estados de sitmacion financiera al
31 de diciembre del 2017 ¥ 2016, v los correspondientes estados de resultados v otros resultades
integrales, de cambios en ] patrimonio v de fluios de sfective por los afies terminados en dichas
fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros separados gue incluysn un resumen
de las politicas contables significativas,

Pagina 2



2.2

2.3

a)

SOCIEDAD DE TURIEMO SODETUR. 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 21 DE DICIEMERE DEL 2817 Y 2016

{Ezpresado en délares estadounidenses)

Los estados financieros separados adjuntas fueron elaborades de acuerds con la versidon complefa de
laz Mormas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, emitidas ¥ traducidas oficialmente al
idioma eastellano por el IASE, de acnerde con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de
Compafilas, Valores ¥ Sequres del Ecuader. Dichos estados fipancieros separados muestran la
adopoidn integral, explicits 7 sin teservas de las tederidas Wonmas Internationales v su aplicacion de
manera unidforme a los peniodos contables que se pressntan.

Lia preparacién de los estados financieres separados de acnerds con la dltiima version vigente de las
NIF requiera rme [a Administracidn: i) ajerza su juicio an &l proceso de salaccidn y aplicacion de las
politicas contables de la Compafila, v, i) realice estimaciones importantes en la medicion de los
diferentas Tubres incluidos en dichos egtades finabcieros separadas. La Mota 3 rewala las dxeas gque
implican un mayer grade de juicio o complefidad o lag dreas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para la elaboracidn de los estados financieros separados adjuntos. Debido a la
subjetividad inherente en este proces=o contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estitmados poT la Administracion.

Yaluarion de tas partidas ineluid: s estades financieris os

Lasz partdas incluidas en log estados Brancieros separades adjuntos fuezon medidas al costo o a sa
valor razgnable, tal comao se describe en las politicas contables mencionadas més adelante. El valar
raronable puede seT requetido o permitide por una NIF para la medicion de partidas y/o efectuar
revelaciones en las notas de los estados financieros separados.

El costo histérico de una partida estd basado en el valor razenable de la contraprestacién pagada en
la adquisicidn de un active ¢ en &l valor razonakle de la contraprestacidn recibida al asumir un pasivo.
Pox el contranio, el valor razonable ez el precio que seria recibide por vender un active o pagado por
transferir un pasive en wna transaccion ordenada enfre partcipantes Jd=] mercade en la fecha de
medicion.

Elvalor razonable de una partida puede ser obtenido de datos sbservables o estimado utilizando otras
técnicas de valoracidn. Las téonicas para estimar el valor razonakble utilizan “datos de enrrada™ gue se
clagifican en-

v Datos de entrada de nivel 1: 81 corresponden a precigs cotizados (zin ajustar) en mereados activos
para #Ctivos o pasivos idénticos en los que la entidad pueds acceder a la fecha de medicidn,

* Datos de entrada de nivel 2: 5i son distintos 4 los precios cotizades inclildos en el Nivel 1 v
gorresponden a datos observables para el active o pasivo, ditecta o indirectamente.,

» Datos de entrada de Divel 3: 51 coryesponden a datos gue no zon observables para el activo o
Fasiva,

La determninacidén del walor razonable de una parfida incluida en los estados financieros separados

requiere que la Adminisiracion de la Compafiia mazimice el use de datos de entrada observahles
relewantes y minimiza el o de datos de antrada no cheervables

Cambigs en las politigas ¢ontables

Aplicacidn inicial de nnevas normas, maodificaciones= e inferpretacione= de las NILF:

A gontinuacon, un resumen de las nuswrgs normas, modificaciones e interpretaciones de lag MNIIF que
fuerom aplicadas por primera vez en la emision de los estados financieros separados adjuntos.

{WVer enadio an la pagina siquiente)

Pagina 3



b)

SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINENCIERQS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

(Ezpresado en dolarss estadournidenses})

Morma i e cambia Aplicacion cbligatorls
A partir de:
-1 Baarmes et e acives pr ingossies ofertdos poy pérdidas no mealr=das en 1 de enero del 2017
msrrurgands da denda medidos a valar razenable,
HIC-2: Revalaciones adicionales por Jos sambios en log pashros que surgen de actividades 1 de energ de] 017
de financizcion
WEF-5: Rewslaciones adicionales por loa cambins on log pasiros gque surgen de actividades 1 de anemn de] 017
de finrneiacion
Iigjoras annales  Exceociones 4 la mformecion a yeselar sobre pattispaciohss #n otme entidades 1 de enero ded 20117
del qiclo 2014 -
e

La Adminisiracién d= ls Compaiia informa cue ne exdstiercn efectes significativos provenientes de la
aplicacion inicial de estas nuevas normas, modificaciones e interpretaciones de las NIIF.

wAS NOTm interpretaciones liczadas;

A continuacion, un resumen de las nmevas normas & ipterpretacioness de las NIIF que no han sido
aplicadas en la emision de los estades financieros sepatados adjuntos.

Estas normas e imterpretaciones seran de aplicacion obligatoria en la elaboracion de los estados
financieros separades emitidos 2 partir de las fechas indicadas a continuacién, a menos: que, la
Admimstracion de la Compafiia decida aplicarlas anticipadamente.

Nerms Tixede camhio Aplicaciin obligatoria
ir des:
HIIF-13: Ingresos de actividades ordinariss procedentes de aontrtos con chentes 1 de enere del 2018
NP2 Instrumertos Enamckerns 1 de eneao Sl 2018
CHIIF-£2: Tramsaceionss en menda exiranjera ¥ contraprestasiones anticipadas 1 de eqnero del 2018
WIF-16; Arrendatmientos 1 de enero del 2013
CHIE-13: La incertidumbre frente 4 les tratamisntos del irnpussto a la= ganancias 1 de emero del 2019
WIF-17: Contratos de segunos 1 de emero de] 2051

Luzgo de una evaluacidn general de [os requerimientos de aplicacicn inicial de estas nusvas normas,
la Administracién de le Compafifa concluys que no tendrd efectos significatives sobre los importes
recontcidos en los estados financierns separados adjunies ¥ sus revelaciones. Sin embargo, 1o es
nazible proporcionesT Wha 2cimatiton taZohable de esos eiecios hasta que concluya el proceso de
aplicacion inicial de los requerimientos de clasificacion, medicidn y revelacion incluidos en dichas
NoTmAas.

NIOF-15: INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINERIAS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON
CLI ES

En mayo del 2014 se empifid la “HIIF-15: Ingrasos procedentes de contratos con centes”, que establece
un medelo sxtenso ¥ detallade que deberdn utilizar las entidades en la medicion ¥ reconocimients de
los ingrresas de actividades ordinarias precedantes de coptratos con clientes. Esta norma reamplazard
log recuerimientos establecidos en la “NIG-18: Ingresos ordinaros’. "NIC-11: Contratos de
Ceonstruceidén” ¥ las inferpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se establacid que estas
modificacionss se aplicardn a partr del 1 de enero del 2018, sin embargo. se permite su aplicacidn
anticipada.

El principio basico de e&ta norma s gue Uha entidad zeconocs oz iIngresos de actividades ordinayias
de forma que represzenten la ransferencia de bienes o servicios comprometidos con los clientes a
camixic de un imnporte que refleje la contraprestacion a 12 cual la entidad espera tener derecho a
cambio de dichos bisenes o servicios.
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SOQCIEDAD DE TORISMO SODETUR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVES A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en délares sstadounidenses)

Una entidad reconoce los ingreses de actividades crdinarias de acuerds con ese principio bdsico
mediante 1a aplicacion de los siguientes pasos:

) FPasol: ldentificar el contrato {o contratos) con el clisnte.

by Pase 2: Identificar las obligaciones de desempefic en ¢l contrata,

g} Paso 3: Determinar &l precio de [a trangaccion.

d; Pasod: Asignar el precic de la transaccién entre las obligaciones de desempelio dai contrato,

2] Paso §: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cunando (o a medida que) 1a entidad
safsface una obligacién de desempefio, ez decir, cuando el “contrel” de los bienes ¢ servicios
relacionados con una obligacidn de desempefio particular es transferide al clientsa,

La "NIF-15: Ingresos procedentes de contratos con clisntes” afiade lineamientos detallades para
poder analizar situacionss sspeciiicas, asi como también requiere amplias revelaciones

-8 INSTRUMENTOS F CIERQS

La "NOF-2: Instrumentos financieras” emdtida en noviembre del 2008, introdujo nueves requisitos para
1a clagificacidn ¥ medicién de activos financierog. Esta norma se modificd postericrmente en ocmbre
del 3010 para incluir los requisites para la clasificacidn v medicion de pasives financieros, asi come
para su baja en los estados financisros separados, ¥, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos
para la coniakilidad de cobertura geneyal. En julio del 014, 2o emitio ofta versidn revizada de esta
Norma, para incluir principalmente lo siquiente: i) Hequerimierntos de deteroro para activos
financieros, v, ii] Modificaciones limitadas 2 los remquizitas de clagificacidn ¥ medicidn al introdncit ana
categoria de medicidn g “valor razonable con camlios en otro resultade integral”, para cierios pasivos
financiexros.

Activos financiarps
1) Actives financieros - definicidn: Un active financiero es cualquier aciivo gue sea:

a) Efectivo,
by Uninstrumenty de patrimonio de otra entidad,
c) Un derecho contractual:

I} arecibir efective uotro active financiere de otra entidad, o,
) = intercambiay activos o pazives financierss com oza ennidad, &n condiciones que sean
potetcialmente favorables para la Compafiia, ¥,

d) Un coniTate gue sera o podra ser hquidado utilizando instrumentos de pagimonio propic de
la entidad, v sea:

iy un instrumento derivade, segnin &l cual 1a entidad ssta o pnede estar obligad2 a recibirc
una cantidad variable de sns instrumentos de patrimonio propios, o,

oy uemstromento derivade que serd o podra ser liquidado mediants una forma distinta al
mmtercambio de un importe fijo de efective, & de otro active fnanciero, por una cantidad
fifa de los Instumentos de patrimonio propic de la entidad. A estos efectos los
instrumentos de patrimonio propio de la entidad no incluyen los instrumentos financiercs
con opoion de venta clasificados como nsirumentos de pabdimonio, instrnmentos que
imponen una obligacion a la entddad de entregar a tercercs una participacidn
preporcional de log activos nietos de la entidad solo en el mognento de la liqeidacion y se
clazifican como instrumentos de patrimonic, 0 los instrementos gue aon contrates para la
recepcidn o entrega fotera de instmmentos de patimonio propios de la entidad.

Z} Reconocimients imicial: La Compafida reconoce un active financiere en su estado de situacidn
financiera cuando, ¥ #olo cuando, se convierte en parte beneficiatia segin las clansnlas
conttactuales del instrumernto financiero.
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SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR 5.K.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS TRTADOS FINANCIFEROS SEPARADOS
AL 21 DEDICIEMERE DEL 201% ¥ 2016

[(Ezpresado en dolares estadounidenses)

3)

4

5)

Las compras o ventas convencionalss de actives financieros s reconccen ¥ dan de baja, segln
correspeonda, aplicando la contabilidad de la fecha de contratacién o la centabilidad de la fecha
de liquidacidn. ba fecha de contratacion es la fecha en que una entidad =& compromete a comprar
2 vender un active financierg. La fecha de liquidacidn e2 1a fecha en que un active financiefo se
entrega o recihe por una entidad.

Baja de activos financieros: La Compaiiia da de baja un activo financiero cuando y solo cuando:

2) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financisro, 0,

B} Betransfiere un active finaneciero. Una entidad mansfiere un active financieros =i, ¥ solo si: i) son
transferidos los derechos confractuales a recibir los flujos de efective de un activo financiers,
o, if} se retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del active financiera,
pero asume la obligacion coniractual de pagarlos a une o méas perceptores, deptro de un
acuerdo que establerca estas condiciones. La fransferencia de un active Bnanciero requiers
que la entidad transiiera de forma sustancial los riesgos ¥ vantajas inherentes a la propiadad
del activo financigrg,

Clasificacidn de los actives financieres: La Compafifa clasifica los activos financieros segnin se
miden posterigrments a coste amortizadeo, a valor razonable con cambios en otro resultado
integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la base de 1os siguientes criterios:

* Son medidos al costo amortizado 51 cumplen laz dos condiciones siquientes: a) los actives
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio euyo objetivo &8 mantener dichos
achvos para obtener los flujos de efectivo contractuales, ¥ b) las condiciones contractitales
del activo fmanciero dan ingar, en fechas ¢specificadas, a flujos de efective que son
tnicamente pagos del principal e intereses sohre el imports del principal pendients,

*  Son medides a valor razonakle con cambios en el otto resuliado integral si curmnplen lag dos
condiciones siguientes: a) log actives financieres 2e conservan dentro de un maodelo de
negocio cuyo objstivo se logra gbteniendo flujos de efective contractiuales v wendisndo
activos financieras, ¥ k) las condiciones contractuales del activo financierc dan Jugar, en
fechas especificadas, a flujos de efective que son dnicamente pages del principal e intereses
sobre el importe del principal pendients,

+ Son medides a valor razonable con cambios en resultados a mends que se mida a costo
amortizado © a valor razonable con cambios en el ofro resultado integral. Sin embargo, una
entidad puede realizar una eleccidn irrevocabls en el momento del reconocimisnto inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razonable en otro resultado inteqral paza
inversiones concretas en instrumentos de patrimenios que, &n otro gaso, se mediran a valor
razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimientn imicial, la Administragidn de la Compaifiia puede designar un
activo finanpiers de forma irrevocable como medids al valor razonable con cambios en resultados
gl haciendele elimina ¢ redues signidficativamente upa incongrusicia de medicidn o
reconocimiento (asimettia contalles) cue surgivia al utilizar diferentes criterias para la medicidn
de loa activos o pasives o del reconocimiento de lag ganancias y pérdidas de dichas partidas
medidaz sobre bases diferentes,

Medicién inigial de los actives financierps; Excepto las cuentas por cobrar a deudores
comesrciales, en =l reconocimiento inisial, la Compaiida mide sus activos financiercs por su valor
razgnable mas. en el caso de ag aofive Mnahcisrs gue bo se contabilice a valor razonakle con
cambios en resultados, o costos de la transaccion gue sean directamente atribuibles 2 la
adgmisicion del active financiers. 51 los activos financieros representan una transaccidn
financiada, dichos activos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descentados
4 una taza de interes de mercads,
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BOCIEDAD DE TURISMO SODETUR 5.5.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
AL 31 DEDICIEMERE DEL 2417 Y 2016

(Ezpresads en délares estadounidenses)

&)

Las cuentaz por cobrar a deudores comerciales se miden injeialmente por su precio de
transaccién de acuerdo con los requerimientos de la “NIIF-15: Ingresocs de actividades ordinarias
procedenfes de contratos con clisntes”

Medicidén posterier de actives financieros: Después del reconocimjente ndcial, la Compafiia
mide sus activos financieros de acuerdo con la clasificacién a la que pertenscen, sg decir, al costo
ameortizado, al valor razonable con cambios en otro resudtado integral © al valor razonabie con
cambics en resuiltados,

Log actives finangieros se clasifican en activos comjentes, excepto los vencimientos superiores a
12 messs contados desde fa fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como
actves ne cordentes

Agtivos financieros clasificades comoe medidos al ¢osto amortizado:

El costo amartizads de log activos finencierns partenecienies a esta categoria 2 mide Milizando
el método de la tasa de interés efiectiva, menos cualquier posible deteriore. Los ingresos por
intereses (incluyendeo los intereses implicitos) se reconocen v se calculan utilizando la tasa de
interés efectiva, excepto cuande &1 reconocimients del interés resultare inmaterial,

Actives financieros clasificadas come medidos a valor razenahle can cambios en ofro
resuitado integral:

Las ganancias o perdidas en vn activo financiero medids a valor razonable con cambios en otro
resultado integral son reconocidos en otro resnltado integral v acummlades en la cuenta
paizimonial reserva por valuacion de inversiones, excepto las ganancias o pérdidas por detezioro
de valor ¥ las ganancias y perdidas por diferencias de cambio, hasta que €l active financiero se
dé& de baja en cuentas o se reclasifique.

Cuande un activo financiers clasificado como medido a valor razonable con cambios en oiro
resultado integral se dé de baja en cuentas, la ganancia o pérdida acumulada en la cuenta
patrimonial reserva por valuacién de inversiones se reclasificard desde patrireonio al regultado
del periodo como un ajuste de reclasificacidn. $i el active financdero clasificado come medido a
valor razonable con cambios en otro resuliadeo integral se reclasifica, la entidad contabilizara las
ganancias ¢ pérdidas acumuladas que estaba praviaments reconocida en 1a cuenta patrimonial
reserva por valuacion de inversiones de la signients maneza:

* 5 ana entidad reclasifics un acove financiers desde la categoria de medicién ded valor
razanable con cambios en otro resultado integral a la de costo amortizado, el activo finamsiero
se reclasificara a su valor razonable en la fecha de reclasificacidn. 5in embargo, las ganancias
o perdidas acumuladas en la ceenta patrimonial reserva por valuacion de inversiones =se
eliminardn del patrimonic y ajustarén contra = valer razonable del activo financiero en la
fecha de reclasificacién. Como resultade, el activo financierc se medivd en la fecha de
reclasificacion como si siempre se hubiera medido al costo amortizado. Este ajuste afecta al
otre xesultade integral, pero ne 2l resultado del pericdo v, pot 2llo, no s= yn ajnats por
reclasificacién

= 51 una entidad reclasifica wn actve financiere desde la categoria de medicidén de valor
razenabie con cambiog en resultados a la de valor razepahle con cambios en ofro resultado
inteqral, €l actve financiere se continia midiends a valor razonable.

- 5i una entidad reclasifica un active financierc desde la categoeria de medicidn de valor
razonable con cambios en otro resultade inteqgral a la de valor razonable con cambios en
resultades, el activo financiero =& continfia midiende a valor razonable. La ganancia o pardida
acumulada anteriormente reconocida en otro resultado integral se reclasificard desde
pawimonio al resultads del periodo como un ajuste de reclasificacién
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SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR §.X.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

7)

Los dividendos procedentes de las inversiones en instumentos de patrimonio son reconocidos
&n los resuliadeos del periodo gque e informa cusnda surge 2l derecha lagal a recihirlos,

Activos financieros clasificados comoe medidos a valer razonable con cammbios en
resultados;

La= gananciaz o pérdidas en vn activo financiers medido a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos en los resultados del periodo que se informa.

Deteriors de actives financieres! En cada fecha de presentacién de los estados financiercs
separados, la Compariia reconocera una provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un
active financiers gue se mida al costo amortizade ¢ al valor rasenable con cambios en otre
resultado integral. Las péxdidas crediticias son el valor presente de la diferencia enfre 1os flujos
de efective contracales que deben a una entidad segin el contrato v 2l valor presents de los
Hyjos de efectivo que la entidad espera racibir,

ba Administracion de la Compadiia determind la provisién por pérdidas ¢rediticias de todos sus
activos financieros aplicando el enfogque general, sxoepto en el case de las cuentas por cobrar a
dendores comexciales en cuyo caso se aplics el enfoque simplificads,

Enfoque general: En cada fecha de presentacion, una entidad medird la provision por pérdidas
de un instrumento financiero por un importe igoal a las perdidas crediticias esperadas durante el
tempo de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiero se ha incrementado
de forma siymifigativa desde su reconoeimisnto inicial.

5i en la fecha de presentacidn el riesgo crediticiv de un instrumento financiero no se ha
ingrementade de forma significativa, desde &l reconocimients inicial, una entidad medird el valor
de las pérdidas para ese instuments fnanciers a un importe igual 2 las perdidas craditicias
esperada en los préximos 12 meses.

Entre la evidencia cbjetiva de que el riesgo crediticic de un instrumento financiero se ha
incrementads tenamos: i) retrazos en los pagos por mas de 30 dias, il) incomplimientos en [a fecha
de presentacion, Ui} incumplimientos en el momenta del reconacimiento indcial iv) dificultades
financieras de los clientes, ¥) un eTtorno econdmico desfavorable, vi), cambios obaervables en
laz condiciones econdmicas locales ¥ nacionales que s2 relacionsn con =) incumplimiento en los
Pagos.

Enfocue simplificado: Una entidad medira siempre la correccion de valor por pérdidas a un
fmports igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el Hempo de vida del activo para las
cuentag por cobral comerciales ¢ activos de los contratos que procedan de transacciones gque
estan deniro del alcance de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
centratos con clientes™

Una entidad reconocerd en el resultade del periodo, come una ganancia o pérdida por deterioro
dewalor, el importe de las pérdida= crediticias esperadas (o reversiones) en que se requisre que
saa ajustada la correceidn de walor por pérdidas en la fecha de presentacion para reflejar =1
importe que ge exige reconecer de acuerdo gon esta Norma.

El importe en libros de los activos financieros se reduce diractamente por cualouier perdida por
deterioro, excepto para las cuentag por cobrar comerciales, donde el importe en libros s reduce
a través de una cuenta de activo dencminada provisitn por deisrioro de dendeores comerciales
que se constituys con hase an las pérdidas craditicias esperadas de vn activo finangiero aplicando
&l enfogue simplificado. Cuandas la Compafiia considera que una cuzenta por cobrar comercial no
es recuperable, 52 da de baja afectando la cuenta provisidn para cuentas incobrables.
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SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR 5.A5.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
EL 31 DEDICIEMEBRE DEL 2617 ¥ 2026

(Ezpresade en délares estadounidensses)

Pasivas financietos
I} Pasives financieros — definicion: Un pasive Ainancierc es onaleuies pasivo que sea:

2)

3)

4)

al Unaoblhgacién contractnal:
iy & entregar efective u otro active financierc g otra entidad, o,

1] a intercambiar activos o pasives financieros con otra entidad, en condiciones que sean
potencialments desfavorables para la Compafiiz, ¥,

b} Un contrato que serd o podrd ser ligeidade stilizando instrumentos de pattimonio propio de
1a entidad, ¥ sea:

1} Uninstrumento derivado, segin el cnal la entddad estuviess o pudiese estar obligada a
entregey wia cantidad veriakle de los mstromeTios de panbmomo proplos, o,

if} Un instrumento derivade gue sera o podrd ser liquidade de una forma distinta al
Intercambic de un importe fijo de efectivo, o de otro active financiers, por una cantidad
fija de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad, & este efecto, los derachos,
opciones o certificadns de opeicnes para compra de acclones (warrants) para adoguirir
una cantidad fifa de los instrumentos de patrimonio propio de la entidad per un importe
fije de cualguisr meoneda son instrumentos de patrimonio si 1a entidad ofrece ios
derechos, apeionss o certificados de opoicnes para compra de acclones (Warrants) de
forma proparcional g todos boe propietarios ewistentes de la mizma claze de sus
mstrumentes de patrimonioc no derivades propios. Ademas, a estos efectos los
mmstrumentos de patrimonio propio de la entidad no incluyen los instrumentos financieros
coh opridn de venta clasiicados como instrurmnentos de patrimonio, instrumentos cque
impernen una obligacidn 2 la entidad de entregar a tercercs una participacion
proporcional de los actives netos de 1a entidad solo en el momento de la liquidacidn y se
clasifican como instrumentos de patrimeonie, o os instrumentos que son coniratos para la
recepcion o entrega futera de instumentos de pattimonic propios de la entidad.

Reconocimiento inicial: La Compaliia reconoce un pasivo financiers en su estado de situacion
financiera cuando, ¥ selo cuando, e convierte en parte obligada seqgin las clausulas contractuales
del nstyumento financigre,

Baja de pasivos financieros: La Compaiila da de baja pasivos financiercs inicamente cuando, y
=0lo cuande & haya extinguido, es decir, cuandoe la obligaciin especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirade

Clasificacion de kos pasivos financieros: La Compafiia clasifica los pasivos financiercs sequin se
riden posteriorments a coste amottizado o a valor razonable con cambios en resultados.

Una entidad puede, en el momento del reconocimients inicial, designar un pasive financiero de
forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultades =i haciéndolo, de
higar a informacidon mas relevante porgne:

* Be elimina o reduce significativaments una incongruencia de medicidn © reconocimiento
{asimetTia contable) que surgitia al utilizar diferentes criterios para la medicién de los actives
o pasivos o del reconocimiento de las gananeias ¥ perdidas de dichas partidas sobre bases
difarentes, o,

* Un grvpe de pasivos financieros o de actvos ¥ pasivos financieros, =2 gestona ¥ s
rendimiento se evalia segin la base del valor razomable, de acuesdo con na estrategia de
imrersion o de gestidon de riesgos documentada, ¥ 52 proporciona intermaments informacion
sobre ese grupo, sobre la base del personal plave de la Administracion de la Compatfifa.
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SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS 3 LOS ESTADOS FINANCIERCS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016

(_Eigresado en délares estadonnidenses)

5} Mediciéninicial de los pasives financieros: En el reconccimiento inteial, la Compafiia mide sus
pasivos financieros por su valor razgonable.

81 loa pasives financieros representan una transaccidn financiada, dichns pasivos se miden alvalor
presents de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de interés de mereado,

6y DMedicién posterior de pasivos financieros: Despues del reconocimiento mucial, la Compafiia
mide sus pasivos financisres de gonerdo con la clagificacidn 4 la gque peilenecen. Por lo {amio,
estos pasivos son medidos: a) al costo amortizads, 0, b) al valor razonable con cambios en
resultadas.

El costo amertizado de los pasivos financieres pertenscientes a esta categoria se mide utilizando
el método de Ia tasa de interds efective, menos cuslyuier posible deteriora. Los gastos por
intereses (incluyende log intereses implcitos) se reconocen ¥ se calenlan wtilizando la taza de
interés efectiva, excepto cuando el reconocimients del interés resultars inmaterial,

La medicidn de los pasivos financiercs designados a valor razonable con cambkios en resultados
requiere que el importe generado por cambio en el valor razonahle del pasive financiero que sea
atribuible a cambios en el riesge de crédifo del referido pasivo se presente en ofro resultado
integral, a menos que, el reconocimienta de los efectos de los cambins en el riesgo de crédito del
Pasivo en otro resultade integral geners una asimetria contable en el resultado del periodo. Los
cambics er el valor razonable atribnible al riesgo de crédio de un pasgive financiero no son
posteriorments reclasificados al resultado del periode. bas rariaciones del valor razonable de
es{0s pasivos =g 1econocen en log resultados del periedo.

Los pasives financieros se clasifican en activos corrientes, exceptio los vencimientos superiores a

12 meses desde la fecha del estado de sitnacidn financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes

CNIIF-22: TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANIERA CON PAGOS ANTICIPADOS

En diciembre del SD16 se emitié la CNIIF-22: Transacciones en moneda eXtranjera con pagos
anticipados” que proporcionaren una aclaracién sobre la fecha de la transaceidn ¥ &l tipe de cambio a
utilizar en el reconocimiento inicial de un active, gasto o ingreso.

NIIT-16G: REND IENTGCS

En enerc del 3016 s& emitid la "NIIF-18: Amendamientos”. aue establece los principios pata al
reconocimienis, medicion, presentacidn y revelacién de los efectos econdmicos derivados de los
contratos de ammendamientos, asi come incluye hneamientos detallados para poder analizar sifuaciones
especificas. Esta norma resemplazara los reguerimientos establecidos en la “NIC-17: Arrendamisntos™
v las interpretacionss respectivas. Adicicnalments, informamos que se permite la aplicasisn
antivipada de esta norma siempre y cuando la Compania haya implementado ¢ se encuentre en
proceso de implementacion de la “"WNIF-158: Ingreses procedentes de contratos con los clientes™.

El ainetine de la norsia es asegurar que 0% srendatarios ¥ srendadorss proporcionen informacion
relevante de una manera que represante fielmente loz efectos econdmicos derivados de los contratos
de arrendammdents con la intencién de que los usuarios de los estados financisros separados pusdan
evaluar dichos efectos sobre la sittacidn financiera, el rendirmento de sus gperaciones y los flujos de
efectiva de la entidad.

Reguenimientos para arrendatarios: La “WIF-16; fSrrendamientos" requiere el reconcocimiento y
medicidn de los conmates de arrendamisento aplicando o madels de “derecho de use™. De acuerdo
ton eFe modsls, los arrendatarios reconogeran, &n el estada de situacidn financiera, un actvo por &l
derecho de use y un pasivo por arrendamiento derivados de los contrates de arrendamiento. El activo
pot derecho de uso se mide indcalments al costo conformade por: §) el valoy del reconocimiento inicial

Pégina 10



SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR 8.A.
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(Expresado en délares estadounidenses)

del pasive por arrendamiento, i) los pagos anficipados de arrendamiento menos los incentivos
recibidos, i) los costos directos iniejales incurridos como consecuencia da negeociar v acordar un
corfrato de arrendamients, y, i) una estimacion de les costoz de desmantelamiento el activo
subyacente. Fl reconocimients inicial del pasivo por arrendamisnts sera el valor presente de los pagos
de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, & activo por derecho de nso puede medirse aplicando el
medelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar &l modelo de costo, el achivo por derecho
de u=o serd depreciado durante sm vida util ¥ sujete a una revision atual para determinar posibles
pérdidas por deteriore. Al aplicar €l medelo de valor ragonable, el active por derecho de usc sera
medide de acuerdo gon la naturalega del active arvendado ¥ los requerimientos establecidos en la
“NICAD: Propiedades de inversion”, o 1a "MIC-18: Propiedades, planta ¥ equipo”.

Log resultados del periode gue se informa incluirdn los gastos financiercs derivados de los pasivos por
azretdamiento con base &n 2] matodo de Ia tasa de interss efectiva durante el plazo del contrato de
arrandamienta,

Un arrendatario pusde optar por no aplicar las politicas mencionadas ¢n los parrafos anteriores en los
sigidentes casos: i) para contratos de arrendamiente a corto plaze v, i) para contratos de
arrendamiente cuyo activo subyacents s de bajo valor. En estog casos, el arrendatazio reconocera
tinicarmente un gasto por arrendamients durante &) plazo establecido por las partes en el contrato de
arrendamiento.

Requerintientos para strendadores: Los arrendadores clasificardn los confratoz de arrendamiente
womo operatives o financieres. n conirato de arrendamiento se clazifica come financiero =i transiere
sustanciadimente todos los rissgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente. Un
coilttate de ammendamiento se clasifica como operative 51 no transfliere sustancialmente todos los
riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del activo subyacente.

Loz contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen 2n el estade de sitnacion
finanzisra como una Faenita por cobrar pOT un imports igual a la inversion neta en el arrendamiento
que comprenden los signientes pagos por €l derecho de uso del active suhyacente: i) ¢l valor presente
de los pagos de arrendamisnto establecides pox las partes menos los incentivos de arrendamienta por
pagar, 1) los pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantias proporcionadas por el
arrendador al arrendatario, v) el precic pata jercer la opcion de compra &1 ¢aso de existir certeza
razonable de que se efsctle, ¥, ¥) los pagos de penalidadeas por terminacién de contrato.

Los resultados del periodo que se informa incluivan: i) wn ingreso edquivalente al valor del actvo
subyaceTda, o, 8l es inderioy, &) valor presenie de los pagos de arrendamiento establecidos por las
partes en 2] contrato, ii) el costo o velor en libros dej actvo subyacente menos el valor presents del
valor resideal no garantizado, Hi} la vhlidad o pérdida demivada del contrato de anendamiento
plasificade como financiern. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar seran
registrados con hase en el metodo ds la tasa de interés efectiva durante el plazo del conrate de
arrendariento.

Los arrendadaores que mantengan contratos de arrendamisnto operative reconoceran en los resultadas
del pericdo gue se informa: 1) un ingresa por arrendamisnta durante el plaze establecido por las partes
en &l contrato de arrendamiento, v i) la depreciacidn de los actives arrendados.

CHNIIF-13: 1.8 INCERTID BERE E & I.O5 TRETENOENT DEL IMPUESTO

GENANCIAS

En jumic el 2017 s gemitic la CNOF-13; ba incertidumbre frente a ios tratamientos del impussta 3 las
gananciaz” que proporcionaren una aclaracion gobre como aplicar los requerimientes de
reconocimients y medicion de la “NIC-12: Impuesto a las ganancias” cuando exists incertidnmbre
frente a los tratamisntos del impusste a las gananecias
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MIIF-17: CONTRATOS DE SEGURD

En mayo del 2017 se emitis la "WIIF-17: Contratos de segure”, que estaklecs los principios para el
reconocimients, medicion, presantacion e informacidn a revelar de los contratos de sequro emifidos.
También requiere principins similares a aplicar a contratos de reasegquro mantenido y a contratos de
inversion emitidos con componentes de participacion diserecional, El objstive es asequrar que las
entidades proporcicnen informacion relevante de forma gque represente fislmente esos contzatos. Esta
norma reemplarard los requetrimiantos establecidos en “NIIF-4: Contratoa de sequrg” ¥ se aplicarad a
periedos annales que comiencen el 1 de enaro del 2021, S& permite su aplicacion anticipada.

Modificaciones a las NIIF puhlicadas:

A continnacian, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han side aplicadas en la emisidén
de log estades financieres separados adjuntas,

Estas modificacionsa saran de aplicaciiom opligatoria en la elaboracion de los estados Bnandisros
separados a partir de lag fechas indicadas a continuacion, a menos que, la Administracion de la
Compafila decida aplicatlas anticipadaments,

Bplicacién obligatovia
_ Nomma Tipodecambio a paxt;
MITE-2: Modificaciones a la clasficacion ¥ mnedicion de transacciones con pagoa hagados 1 de enero del 2013
2N Bocignes
MIC-40Q: Pequenmientos para tratsfarencias de propiedades de nvetsidn 1 de enaye dal 2018
Mejoras ammales  Modiizacdonss 8l proceso de adopeion de las HIF por pEmera w62 7 1 de enayp def 2018
dalciclo 2014 - medificaciones 3 la aplicacidn del método de participacikn en la valnacion de
2016 mversinnes &h asaciadas ¥ negoclos sonimics
NIC-2e: Participaciones de large plaze 20 asogiadas ¥ negooioa conuntos 1 de emero del 2013
WIF-19%: Progedimients para &l regsito da le perdida de contrel da sbaidiarias, N defiicia
MIC-23: Procedamiento para el registo de lag gananaias o pérdidas peovenients da s Ho definida
Tentas o apnttacinnes, efacivader por un THeTnoK B and Aosiadan o neguoines
conjuntos

La Administracidén de la Compariia informa que la aplicacién inicial de estas modificaciones ne tendrd
efactos significativos sobre los importes reconocidos en los estades financiercs separados adjuntos ¥
sus ravelaciones. Sin ermmbarge, no es pesible proporcionar una estimacién razonable de esog efectos
hasta gque un examen detallado hava zide completado

Moneda funcional  moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros separados de la Compafila se expresan en la moneda del
ambijents econdmice primaric donde opera la entidad (moneda funcional), La Administracion de 1a
Compaiia establecis que el dalar estadounidense es la moneda funcional ¥ moneda de presentacion
de sus estados financieros geparados,

£ meTos que s& indique lo eontrario, las cifras incluidas en los estados Anancieros separades adjuntos
estin expresadss en délares estadounidanses.

Efective ivalentes

El sfectivo v eguivalettes de efective incluye aquellos activos finameisros liquidos, depdsites o
inversiones Hnancieras, que se puseden transformar rapidaments en efectiva en un plazo inferior a tres
meses ¥ subregivos hancalios no recurrenies,

Log sobragiros bancarlos recurrentes 501 presentacdos como pasives correntes en o] estade de
situgeiin financiera.
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Actives financieres

Los actives financieros son insttumentas bnancieros no derivados con pagos fijos o determinables, gue
no cotizan en un mearcado active,

Eeconocimiento v des-reconccimisnito

Todos log activos financieros se reconocen ¥ dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cunando
se observe la presencia de una compra ¢ venta de un activo financierc bajo un conirato cuyas
ocondiciones requieren la entrega del activo durante un pericdo que generalmernte extd regulade por
el mercado correspondiente.

La Compaiiia da de baja un activo financiero tinicamente cuando: i) expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efective del active Ananciero, v, i) transfleran de manera sustancial lo= riesgos ¥
ventajas inherentes a la propiedad del acive financiere,

Clasificacion de activog financiaras

La Compafifa clasifica sug artivos finaneieros en las siguisntes categorfas: i) a valor razonabls con
cambios en resultades, ii) activos financieres mantenidos hasta su vencimiento, i) préstamos ¥y cuentas
por cokbral, ¥, iv) activos financieros dispenibles para la venta. La eclasificacién depende del proposite
con &l que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina Ja clasificacidn de
susz mstrumentos financieros en el momente del reconocimisnts inicial.

A la fecha de los estados inancieros separadeos adjuntes, la Compaiija mantiens dnicamente actives
fimanciercs de la categoria prestamos ¥ cuentas por cobrar.

Medicicn inigial ¥ posterjor

Loz activos fnancieres son madidos inicialinents a su valor razonable més los costos reladonados can
su adguisicion, excepta s &l acusrdo constiteye una wangaccidn financiada ¢n cuyo case la Compatiia
rnide =l active financiero al valor presents de los flujos futures esperados degscontados 2 una tasa de
interds de mercadeg,

Despuéa dal reconocimiento inigial, los prestamos y cuentas por cobrar s miden al costo amortzado
utilizandeo el método da la tasa de interes efectiva, menes cualgquier pozible deteriors. Los iIngresos
por inlereses (ncnyendo los intereses implicitos) se reconocen v == caloulan utilizando la tasa de
interes efactiva, excepto cuando el reconocimiento del interéds resultare inmaterial.

Loz activos financiercs =e clasifican en actves corrientes, excepto los vencimientos superiores a 13
meges desde la fecha del estado de sihuacidn financiera, que se ¢lagifican como actvos no cormsntes

Prestamos ¥ cuentas por gobrar:

Son actives financiercs no derrvados con pagos fijos o determinables, qua no cotizan en un mercado
activo. Los préstamos v cusntas por cobyar incluyen:

{1}  Elgctive v equivalentss de efectivo: Musstiran el dinero disponible en efective v log depdsitos a
la vista efeciunados en entidades del sistema financiero ecuatoriana.

(i3 Deudores comerciales: Estas cuentas comespondan a los montos adeudados pox clientes por 1a
venta de bienes en &l curse normal de los negocios. El pericdo promedio de cobro de losbienes
wendidos es inferior a 90 dfas.

(i) Mras cuentas por gobran: Eepresentadas por préstamos efectuades a partes relacionadas que
devengan costos finalcieros 2 tagas similares a lag vigenies en el mercadoe financiero nacional y
otras cusntas par cobrar menaras,
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(Bv) Cnentas por eobrar g partes relacionadas ¥ fo relacionadas a lavgoe plazg: RBepresentadas por
préstames efectuados a partes relacionadas que devengan cosios financieros a tasas similates a
las vigentes en &l mercado financiero nacianal

Deteriora i financieras al o izado

Al final del periods sobre el que se informa, los activos financieres que se miden al cosio amoztizado
son evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterisro. Si exdsten evidencias, la
Compafila determina el imparte de cualquier pérdida por deteriors considerando si existe evidencia
objetiva individual de deteroro del valor para activos financieros que sean individuaimente
signifigativos, &, individual ¥ colactivarmente para activos financierss que no sean significativos.

Entre la evidencia objetiva de qué los activos financierns medidos al costo amertizads estén
deterioradaos incluye: i) experiencia pasada de la Compaiiia, ii) dificultades financieras de los clientes,
iii) un entorno ecoendmico desfavorabls, iv) incrementos en el nimearo d= pagos atrasades, ¥}, asi como
cambics opzervables en las condiciones econdmicas localss ¥ nacionales que se relacionen con &l
Inoumplimienio en los pagos.

Para los activos financieros registrados al coste amortizado, el impoerte de la pérdida por detexricro de
valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los fiujos futuros estimades dsl
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Eaja en cuenta de log activos financieros

La Compaiiia da d& baja activos financierss dnicamente cuande: i) expiren los derechos contractuales
gobre log flujos de efective del active financiero, o, i) 32 transfiera de manera seetancial los 1lesgos 7
ventajas inherentes a la propiedad del active financiers a otra entidad.

Se transfieye un active linanciero si v solo si ha ransferide los derechos contractuales a recibir 1os flujos
de efective de un active financiere, o, retiens los derechos contractuales a recibir los flujos de efechvo
del active financiero, pero asume la chligacidn contractual de pagarlos a une o mas perceptores,
denira de an acuerda que cumpla oo las condiniones,

El importe en libros de los actives financieros sze reduce directamente por cualquisr pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, dende el importe en libhras e Teduce a
iraves de una cueenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se
constitnye en fancidn de un andlisis de 1a probabilidad de recuparacidn de las cuentas por cobrar que
se encuentran vencidas. Cuando la Compafiia considera que una cuenta por cobrar comercial no es
remiperabls, se da de haja afectande la cuenta provigidn para cuentas incobrables.

Pasivos financieros

Los instrumnentss de deuda =on clasificados como pasivos financieros ne derivados con pagos fijos o
determinahles, guea no cotizan en un mercadso active; & como patrimonic de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

Eeconacimiento jnigial v des-reconocimiento

La Compafila reconoce sus pasivos financisros en el estade de situacidn financiera quando, v sdlo
tuando se convierta en parte obligada, segin las clausulas contractuales del instrumente financierco.

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero inicaments cuando: 1) expiren los derechos contractales
sobre los flujos de efectivo del pasive financiero, i) son cancelados o cumplen las obligaciones
contractnales asumidas por la Compania, v, fii) se transfieran de manera sustaneial los nesgos ¥
ventajas inherentes a la propiedacd dsl pasive financiers,

Fagina 14



b)

o)

d)

2.2

2.9

SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR S.X.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTADDS FINANCIERDOS SEPEREDNDS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en diblares estadounidenses)

Clasificagion de pasivos financisros

La Compafila clazifica sus pagves financiercs en las siqumentes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, v, i) medidos al costo amortizado. La clasificacion depende del proposito con
el que s& adquirieron los instrumantos fimancieros. ha Administracion detetmina la clasificacién de sus
instrumentos financierss en al momente del reconoseimiento inicial.

f1a fecha de los estadoes financietos separados asdinmntos, la Compaida martiens basicamenie pasives
medidos al costo amortizado que =e clasifican como pasivos corrientes. Lz Compafiia no ha reportado
pastvos inancieros medidos al valor razonable con cambios en resulfados,

Medigidn inicial ¥ posterior

Los pasivos financieros son medides inicdalmenie al costo histérico, neto de los costos relacionados
con s adquisicidn, excepts @ 2l acuerdo constituye una transaccion financiada en cuyo caso la
Compalfiia mide &l pagivo financiere al valor presente de los flujos hrtortos que se espera cancelar
descontados a una tasa de interés de mercado,

Después del reconocimisnts indicial, estos actives se miden al gosto amortizade wtilizatnds el matode
de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses (ncluyendo los intereses implicitos) se
reconceoen ¥ s calculan utilizando 1a tass de interés efectiva, excepts cnando el reconocimiento del
interds resultare inmatezrial.

Los pasivos financieros se clasifican en pasivos corrientss, excepte los vencimientos superiores a 18
meses desde la fecha del estado de sitnacién financiera, que se clasifican como pasivos no comientes

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que 1o cotizan en un mercado
active. Los pasivos financieros incluyen:

[}  Obligagignes finaneieras a gortg ¥ large plase: Cerregpeonden a prestamos recibides de

entidades del sistema fingneoleres que devengan costos financieros a tasas similares a las
vigentes en el mercade financiero nacionat.

1)  Acgreedores comerciales: Comresponden a montes adevdados por la Companda por la compra de
bienes ¢ servicios que son adguiridos en el curso mormal de sus operaciones. El periedo
promedio de pago a sus acresderes comerciales es inferior a B0 dias,

{iii} Qtras cuentas por pagar; Representadas principalments por préstarmos recibidos de partes
relacionadas que devengah costos financieros a tasag similares a laz vigentes en £l mezcado
financierc ecuatorians ¥ otyas cuentas por pagar Menores

La Compafiia iene implementadas politivas de manejo de riesgo financiere para asegurar que todds
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los témminos crediticios acordados.

Instrumentns de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrata gne avidancie un interés residual en los
activos de la Compaiia luege de deduciy todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio emitidos
pot la Compafiia s= reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisidn directos.

Inventarios
Los inventarios son presentados al costo de adgqmizsicidn o al walor neto realizable, el menor. Son
valradog con el matodo del coste promedio ponderado. El valor neto realizable representa el precio

de venta estimado menos todos log costos de terminacion v los costog necesarios para la venta. Las
mmpotiacioneas en tringito ge encuentran registradag a su costo de adaquisicidn.
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En caso de ser necesario, los inventarins incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por
obsolescencia o deterioro, las cuales sonr determinadas en funcién de un andHsis de la posthilidad reat
de utilizgeion en la prodeccion o venta.

Actives fijog
Medicidn inicial:

Lios activos fijos s miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos comprandes su precio
de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn de los acthros, su
puesta en condiciones de funcionamijento segnin lo previsto pot la gerencia ¥ 1a estitnacidn inigial de
cuzleisr costo de desmantelamients ¥/0 rativo del elemenic © de rehabilitacion de 1a ubicacion de
los acdvos.

Leos costns por préstamos directametite atribuibles a la adoguisicidn Jde activos aptos (aduellos ¢ues
requieren de un perodeo sustancial antes de estar listos para su usco o venta) son considerados como
Pazie del costo de dichos activas.

Medicion posterior al reconogimignto infeial:

Después del reconocimdents inicial, o actiros fiios, =e maesizan al costo menta s depreclacion
acumulada ¥ el importe acumulado de lazg pérdidas de deteriore de valor, en casc de existir. Los gastos
de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el pericds en que se producen.

Depregigoicn:

Las construociones en curse y los repuestas y herramientas no se deprecian. El costo de los actives
fijos se depracia de acuerdo con sus vidas itiles estimadas mediante ]l método de linea recta. Lavida
1til esimada, valor residual ¥ método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en e] estimado registradg sphre una basze prospectiva.

A continuacidn, & presentan las principales partidas de mueblss ¥ equipos 7 las vidas itiles usadas
en el calmulo de la depreciacidn:

Activo Tasas
Instalaciones v adecnacionsas 10%; v 5%
Mueblas v enzeres 10%4
Equipo de oficina 10%4
Macruinaria y equipe 10% 7 5%
Equipo de computacidm 33%
Vehioulos v equipo de fransporte 0%
Ciros activos 0%

La Bdministracion estimo que el valor residual de loz activos fijes no es significative v por 1o tanto neo
fue ingluide en ¢l ciloulo de fa depreciacion de dichos activos.

Cuando el valor en libros de log muebles ¥ equipos excede g s monto racuperable, sste es reducido
inmediatamente hasta su valor recnperable.

Dy Lridm o ivos Sjoe
La utilidad o pérdida que surja ded retire o venta de una partida de activos fijos es reconogida en los

resultadns del periodo que se informa vy es calculada coma la diferencia entre el precio de venta y el
valer en libros del active a la fecha de la transaccion.
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Activos intangibles
Medicidn inicial

Los activos intanipbles adoaitides de forma separada corresponden a confraios de concesion de
locales comerciales que son ntlizadas por la Compaiiia para instalar restanrantes de comida rapida.

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos
intangibles comprende su precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacidn y 1a puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademds una estimacion inicial de
cualquier costo de desmantalamiento v/o retire del elemento o de rehabilitacidn de la ubicacidn de
los activos.

Los gostos por prastamos divectamente afribaibles o 1= adgaisicion de activos aptos (aguelios gue
requisren de un pericde sustancial antes de sstar listos para su Uso o vanta) son considerades como
parte del costo de dichos activos,

Medijcién posterior al raconacirmiento inicigl

Despues del reconocimianto indcial, los actives intangibles adquiridos de forma separada se mmuestran
al costo menes su amorbzacidn acurmilada ¥ el importe acomulado de las pérdidas de detericro de
valor, en cazo de existiy. Los gastos de reparaciones ¥y mantenumientes se imputan 4 resoliados en el
periodn en que 22 producen.

Amertizacion

El costo de los actives intangibles adguiridos de forma separada se amortiza de acuardo con sus vidas
utiles estimadas mediante ] métode de linea recta. La vwida il estimada, valor resideal ¥ método de
amortizacion son revizados al final de cada afie, sisndo el efecto de cualquier cambic en el astirnado
ragistrado sohre una base prospectiva.

fla froha dal peroda que se informa, la Compafiia martiens trcamenie devechos de concesiin que
son amertizados censiderando que no tienen valor resideal ¥ 105 plazes establecidos en los contrates
de concesidn, o8 decir, entre 5 y 10 afios,

Cuando el valor en libros de los actives intangibles excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediataments hasta su valor recuparable.

Dispeosicidn de actimsg intangibles

La utilidad o pérdida que surja del retizo o Tenta de una partida del actrg intangihle e8 reconocida an
los rezuitados del periods que se informa v &5 calrulada come la diferencia entre el precio de venta y
&] valor en libros del activo a la fecha de 1a transaccion.

Inversiones en snubsidiarias

Son subsidiatias aquellas inversiones &n acciones o participaciones que la Compafiia posee con el fin
de gjercer contrel de la entidad recepiora de la inversion. El control e obtiene cuando la Compaiiia
posee el poder (asi como la capacidad de ejercer ese poder) para divigir las politicas financieras y
operativas significabivas de una emidsd con &l fin de ptenay benchcios varianles de su invearsion

En los estados financieros separados, 1as inversiones en subsidiatias se miden inicialmente a su costo
de adguisicién. Posteriormente, las Inversiones en suvbsidiarias son registradas al costo mencs
cualguier importe acumulades de pérdidas por deteriore de valor. Les dividendos proranientes de las
inversicnes en subsidiarias son reconocidos en los resultados del pericdo en la fzcha en que la
Compafiia obtiene el derecho legal de exigit ¢l pago de los dividendos.
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

Deteriorg del valor de los actives no financieros

Al fnal de cada perioda sohre el que se informa, la Compafila evalia informacidén intetma v externa
del negocio con el fin de establacer 12 existencia de indicios de deterioro de los valores en ibros de
sus activos. Para los aciivos con indivios de deteriore se caloula &l importe recuperable del activo
evaluado con a fin de determinar las posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un active individual, la Compafiia ealeula &l importe recuperable de la umidad
generadera de efectivo a la que perteniece diche activo.

El imporie recuperabls es el mayor entre <1 valor razonable menos los costos directamenie
relacionados a su potencial venta v el valor en nse, Al estimar el valor en uso, los flujos de elfectivo
futuros estimados =on descontados atilizando una tasa de descuento anfes de impussts qus reflaia las
waloracienes actnales del mercado raspecto al valor temporal del dinero ¥ log riesgos especificos para
&l activg para los cuales no se han ajustados los estimades de flujo de efectivo futures. Se reconoce una
perdida por deterioro en los resultades del afo cuando &l impeorte recuperable de un actve o unidad
generadora de efective es menor gque su mporte en librog al final de cada periode gue se informa.

Las pérdidas por deteriors reconocidas en ¢l pasado pueden ser raversadas en caso de gue mejore el
imperte recuperable en gl futurs. En estos casos, lag reversiones de las pérdidas por deterioro
aumentan el valor en libros de! active de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenide i no se hubleran reqgistrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deteriora as reconacidn en los resalradoe del afio,

Obligacione= lahoxales

Los beneficios lakorales comprenden todas las retribuciones gue la Compaiiia proporciona a sus
empleados & cambic de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionades por la
Compafiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son heneficios 2 corto plazo aguellos que se esperan Hquidar totalmente en el tenmina de 12 meses
signientes al cierre del periode en el que los empleados prestaron sus servicios. Estos beneficios son
reconocidas an los resuitades del perode que se informa en la medida en que se devengan. La
legislacidn Jakoral ecuatoriana vigente establece los siguientes beneficios laborales a ¢orte plazo:

Farticipacitn lahoral: Corresponde al 158% de participacion que log empleados tienen schre las
utilidades liquidas (diferencia entre ingrescs ¥ gastos de cada periodo contable) reportadas por
los empleadores. La participacian laboral determinada s remistra con cargo a los resiltados del
periodo que se informa ¥ 22 muestra en el estado de resultados integrales de acuerdo con la
forcidn oo desemeda ol personsl que recibird el beneficio. ba participacion laboral deberd
pagarse hasta €1 15 de abril de cada afio.

Vapaciohes: Los empleados gque presten sus servicios por mas de 12 meses, tienen derecho a
gozar anualmente de 15 diaz de descansoe gue serdn remunerados por el smpleador. Este
keneficio puede extenderse por 13 dias adicionales caando los empleados supearen las 5 afios de
antigiedad en la misma empresa (1 dia vacaciones adicional por cada afic de servicia). Las
vacacionas de los empleados son reconecidas mensualments en los resultados del periodo que
se informa ¥ cancelados en funtcién de los dias de vacacionss utilizados por los empleados.

Crros heneficics s comp plage: e décime tercera Tenmneracion, € décimeo cearto susldo, los
fondos de rezerva v otros beneficios laborales a corto plazo g€ reconocen mensualments en los
resmltados del periodo gue se indorma. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles de
Fago establecidas en legizlacion laboral vigente.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARALOS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2017 Y 2016

(BExrpresada en ddlares egtadounidenses)

Beneficios postempleo

Son heneficio post-emplas aquellos que e ligquidan después de que <] empleade ha conelnide su
relacién laboral con la Compania, diferentes de los benshcios por terminacidn. Los beneficios post-
emples que posasn los empleados de la Compafiia son:

1

Blanes de aportaciones definidas (sportes al Instituto Eepatorians de Sequridad Sogizl - IESS):

El costo de estos planes fue determinado con base en 12 leqislacion labeoral vigents que establece
que loz empleadores deben aportar mensualmente al [ESS ol 158.15% de las remuneraciones
percibidas por los empleados.

Planes de bapeficios definidos (no fondeados):

La Compania tiane los siguienies planes de beneficics definidos, normades ¥ requeridos por la
legislacién laborxal ecuatoriana:

Desahucio: En loz casos de terminacidn de la relacidn laboral, el empleader bonificara al
trabajador con el veinticineo por ciento del equivaletite a la ltima remuneracién mensual por
cada une de los afios de servicios prestados a la misma empresa o enypleador.

ubilacicm patromal: Loz empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestade
ITCes, tomitmada o imtermrmpidaments, fendran derecho a ser jubilades por =sus
empleadores. En €l caso de los empleados que hubieren cumplide veinte afios, ¥ menos de
veinticinge afios de trabajo, tendran dereche a la jubflacion patronal proporcional de acuerdo
con las disposiciones contenidas en el Codigo de Trabajo.

A 1a fecha de emisidn de los estades financiercs separados adjuntes, los saldes de las provisiones
para jubilacién patronal ¥ desatiucio representan el 100% del valor presente de los flnjos de
efectivo que 12 entidad estima cancelar por estos beneficios. La taza de descuento utilizada para
determinar el valor presante de las provisiones para jubilaciém patronal y desahucio fue del 4.02%
arual (Z016: tasa del 4.14% anual) equivalente ala tasa promedio de los honos corperativos de alta
calidad, negociados en los Estados Unidos de Norteamérica, La rnoneda. el plazo v los términes de
los bonos corporativos de alta calidad son congruentes cor la moneda v <] plago estimado de pago
de las abligaciones por beneficios post-emplac,

La Compafifa determina anralmente 2] inerements de las provisiones de jubilacion patronal vy
desahucio con base en estudins actuariales practicados por un profesional independiente
utilizando el método de la unidad de credifn proyectada (reserva matematied caloulada). Bajo el
métods de la unidad de crédite proyectada, los beneficios labarales definidos son reconocidos
durante el periode ¢ue los empleados praster sus servicios en la entidad, considerando las
condiciones del plan de beneficios ¥ €l uso de hipdtesis actuariales para calgular el valor presente
de diches beneficios.

Las hipétesis actnariales utilizadas por el profesional independients incluyen variables como: tasa
de descuento, taza de mortalidad, edad, sexo, ahos de servicios, remuneraciones, incrementos
futnros de remuneracionss, tasa de rotacidn, entre otras. Los incrementos de la provision para
jubilacidn patromal y desghucic son reconocidos en los resultados del afio, excepto por las
ganancias (pérdidas) acteariales que son clasificados e ofte resultado integral.

Beneficios por terminacidn

Son beneficios por terminacién aguelios que se liquidan cuando una de las partes da por terminade el
contrato de trabajo. Los beneficios por terminacidn sen reconocides en 1oz resultados del periodo que
ge pagan.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE IMCIENMBRE DEL 2017 Y 201&

(Expresado en ddlates estedownidenses)

2.15 Impuestos corrientes

Lo impuestos corrientes cormespondsnt a arquellos que la Compafiia espera recuperar o pagar al
lguidar el irnpussta a la renta cordente del periodo que se informa; estas partidas se rmestran en el
estado de sivacion financiera como actives v pasivos por impuestos corrientes,

4) Activos por impuestos corrignies

Los actives por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han side efectiadas a
la Compania ¥ los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

1} ERetenciones onla fuente:

2)

Las retencionss en la fuente que le han sido efectuadas a la Camnmpafila durante el periodo que se
informa ¥ en periodos anteriores podrdn ser utilizadas para: i) el page del impoests a la renta
reconovido en los resultades del pericde que ze informa o en el pago del mpuesto & la renta
reconocido en los resultados de los préoximes 3 afios. o i) recuperado mediante reclamos de
pago en exceso o pago indebids antes de que se cumaplan log plazeos de prescripeidn de ese
derecha legal, es decir, 3 afiox contados desde 1a fecha de presentacidn de la declaracidn del
Impuesto a la renta del afio correspondiente.

Anticipo minimo del impuesto a la renta:

ia legislacion tributiaria vigente en el aiic 2017 establece que los contnibuyentes deben pagar un
anticipo minime del impuesto a la renta gue sera deferminadoe mediante la suma antmética de los
signuentes rubros:

El 0.4% del active total, menos ciertas deduceiones

El 0.4% del total de ingresos gravalbles para el cdleulo del impuests a la renta

El 0 2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afic ¥ de afios anteriores.

El 0.2% del total de costos 7 gastes deducibles para el cdlenls del impuesto a la renta,
incluyendo laz deducciones por incremenio nete de empleados y pagos al personal
discapacifade.

El valor daterminado como anticipe minime del impuests a la renta serd cancelade por los
contribuyenies de la siguiente manera:

Primera cuota; En julin del afie siguients, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre <l valor determinade come anticipe minime del impueste a la renta ¥ 1a
totalidad de las retenciones en la feente que le hayatt #ido sfectuadas a la Compafhifa en el afio

anterior,
Sequnda ¢uota: En septiembre del ano siquiente, se pagard un valor iqual al determinade an

la primpera cuota.

Tercera guota: En abri] del afio subsiguiente, se pagard la diferencia sstablecida entre el valor
determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta v los pagos efectuades en 1z
primera ¥ segunds custas, Este remanenie podhd sa3 caneelads oon Tetenelones enla fuenie
qua la hayan sido efectuadas a la Compafiia durante &l pariodo gue se informa.

Esbaja_de]l valor a pagar del saldo del anticipas minimeo del impuests a la renta;
Con fecha 7 de diciembre del 2017, g2 promulgs el Decreto Ejecutive Ne.210 gue incluye las

siguientes rebajas aplicables gl valor a pagar del saldo del anticipe del impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscat 2017
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NOTAS EXPLICATIVAS E 105 ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2017 Y 2016

i Expresadn en ddlares estadowmidenses)

«  Rebaja del 100% en el valor a pagar del saldo del anticipo del Impuesto a 1a Renta para los
contribuyentes cuyas ventas o ingresos brutos annales del ejercicio fizcal 2017, sean iguales
o mencres a TS$500.000,00

» Rebaja del 80% en el valor a pagar del saldo del anticipa de Impussic a 1la Renta para los
cordribiryenies TIyas verdas o MQreses brotos anoales del ejerciclo fiscal 2017, esién entre
USES00.000,01 v US$1000.000,00

* Rebaja del 40% en el valor a pagar del saldo del anticipo de Impueste 2 la Renta para los
contribuyentes cuyas ventas o ingreses brutos aruales del ejercicio fiscal 2017, sean de
U5$1000.000.01 o mas.

Ezclusivamente para el afic 8017, 2l valor determinado como anticipo minime del impuests a la
renta fue establecido considerande 12 rebaja mencicrnada en el Decreto Ejecutiva Na.210.

1) Pasivos por impuestos corrdentes

£l pasive por impuesto cortentes se caleula estableciendo ¢l mayeor valor enize el impussto a la renia
cangado v el anticipo minime del impuesto a la renta.

)

2)

Impugsip a la rénta cansado:

B calmilo del impuesto a la renta causado se baso en lag ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) regisiradas durante &l afic, es decir, asbre log Ingresos gravades del petiodo fiscal
menos los gastos dedneibles en ese mismo periode. La utilidad contahble difiere de la base
impenible por la existencia de: 1) Iuyrases exentos, ingresos no gravados o ingresos que serdn
gravables en &l future, 3) Gastos no deducibles, gastas sin efectos fiscalez © gastos que serdn
deducibles en 1 future, 3) amortizacicnes de pérdidas mibutarias que se hayan cbhienido en los
iltimos B ejercicios tributarics antericres, ¥, 4) otras pattidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigemnts.

Para loz afiog 2017 y 2016, &l impuaste a la renta cangade fue calculade con base en la tarifa del
Z2%; esta tarifa se reduece &n 10 pustos porcentuales pard la base imponible que se capitalice hasta
&l 3! de diciembre del siguiente afic. Las perdidas tributarias ¢ bhases imponibles negativas
otorgan at contribuyente el derecho de amortizar esas perdidas durante los 5 periodos fiscales
siguientas, =in que sobrepasze en gada aiio el 25% de las respectivas bases imponibles.

Caloulo del pasivo por impuests corrents:

Cuande el impuesto causado sea supemor al anticipo minimo del impueeste a la renta, el
contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizande las retenciones en la fuente que l= hayan
sido efecmeadas durante o] periods bscal que no hayan #ido previamente nfilizadas para cancelar
la tercera cuota del pago de] valor determinado come anticips minmmo del impueesto a ia renta.

Cuando el valor determinade como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impueste a la rehta cansado, el contribuyente podrd solicitar a la Administracién fscal la
devalucion del anticipo pagado, cuande por caso forfuite o fuer=a mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdémica del sujeto pasive: esta opcidn estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de 1a Compafiia decida no sclicitar
la devolucidn del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivae del impussto a la renta.

Para el afio 2017, gl impuests reconocido comae pasivo por impueste corriente fue establecide conbaze
en el valor determinado como impussts ala renta cansado. (2016: el impuesta reconocido come pasiva
por impuasto corriente fue establepido con base en el valor determinado coms anticipe minimo de
impuesto a la renta)
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(Expresagﬂ en dolares estadoumdenses)

Immpuesfes diferidos

El impuesto diferido fue reconocide con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los agives ¥ pasivos de la Compafila v las bages fiscales correspondienies nplizadas para
determinar la qanancia fiscal, de 1a siguientie mansra:

« Loz pasivos por impuestas diferidos fueron reconncidns para todas las difsrencias temporarias
imponibles

s  Log activos por impusestoz diferidos fueron reconccides para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en gque resulte probable gue la entidad disponga de ganancias fiscales
fumras que permitan su utilizacion.

La madigidn de los pasivos por impuestes diferidos v los actvos por impiestos diferidos reflejard las
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que se informa, recuperar o liquidar el imnporte en libros de sus activos ¥ pasivos. Los activos v
pasives por impuestos diferidos se miden empleando lags tasas del impuesto a la renta que se espera
sean utilizadas en 2] periodo en que el active se realice ¥ el pasive s& cancele.

El estado de situacion financiera de 1a Compaiifa presenta su=s aciivos ¥ pasivos por impuestos diferides
por separado, excapto cuando: i} existe el derecho legal de oommpensar estas partidas ante 1a misma
autoridad fiscal, ¥, i) se derivan de partidas con la miswma auteridad fiseal v, #i) la Compafiia fiens la
intencidn de lispidar sus activos v pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajuates por camleios en la tasa del impuesto a la renta ¥ otros ajusies

El impuesto diferido, correspondients a cambios en la tasa del impuests a la renta, la reestimacién de
la recuperahilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar elvalar
en libros de un activa, & reconoce en los resuitados del periodo que se informa, excepts en la medida
en que se relacionsn con partidas previaments reconocidas fueta de los resultades del periodo que =<
informa.

Registro de los impuestos correntas ¥ diferides

Los impuestes corrientes v diferidos fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en &
estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la medidz en que hayan surgido de vna
trafsaccion o SuCesos que s reconoce fuera de dichs estade, ya sea en oo resultado integral o
divectamants en el patrimonis, en cuyo caso el impuests también se recomoce fuera del resultade.

Reconocimiento de inqgresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, tentendo
en uenta €l importe estimado de cualquier descuesnto, bonificacidn o rebaja comercial gue la
Compafiia pueda ctorgar. Los ingresos por serviciog prestados son reconacidos en log resultados del
afin a medida en que se devengan.

Ingresos pot la prestacion de servigios:

Los ingresos por servicios prestados (comisiones v otros) son reconocidos cuande se cumplen {odas y
cada una de las siguientes condiciones: 1) El impaorte de los ingresos ordinarios pude medirse gon
fahilidad, I} Es probable que |a Compaiiz reciba Ios begeficios econdmicos asoglados con Ia
tramsaceion, W) El grado de realizacion de la ansaccidn, &5l foal del periodo sohre el gque se mforma,
pueda ser medido con fiabilidad, y, 1v) Los costos ya incurridos en la prestacicon, asi como [os costos
fque cuedan por ingurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fabilidad.
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Costos v gastos

Los costos ¥ gastos, incluyendo la depreciacidn de los actives fijos ¥ la amortizacidn de actives
intangibles se reconocen en log resultades del afio en la medida en gque zon incurridos,
independientements de la fecha en que 28 haya realizado el pago.

Como norma genezal en log estados financiercs separados no $¢ compensan los ingresos ¥ gastos,
galve agquellzs casos en los que la compensacidn sea requerids o permitida por alguna nerma y esta
presentacidn sea el reflajo de la esencla de la transaceion.

Los ingrescs ¥ gastos con origen en Tansacciomes que, contractualmente o por una norma legal,
conternplan la posibilidad de compensacidn y la Compafiia tlene la intencidn de liquidar por su
imperts nete o de realizar &1 activo y proceder al pago del pasivo de ferma simultanea, se presantan
netos en resultados,

CHros resultados intagrales

El estado de resultados y ottos resultados integrales incluye partidas de ingreso o gasto que no son
reconocidos en los resultados del penodo gque se informa. Estas partidas de ingreso o gasio son
recotocidaz en oo resultade integral agrupadas come “partidas que serin reclasificadas
posteriormente a resnltados™ v “partidas que 1o serin reclasificadas posteriormente a resuliados”. Las
partidaz de ingreso o gasto pecopocidos en otro resaliado integral se acumualsn &0 Cuewias
patrimoniales del otre resultade integral.

Canancias y/o0 pérdidas actuariales:

Los estados financieras separados adjuntos reportan ganancias y/o pérdidas actuariales provenientes
de beneficios laborales post- emplec agrupadas como “partides que no seran reclasificadas
postericrmente a resultadoes" (wer comenfarios adicionales en la Wota 2.18). Laz ganancias y/o
pérdidas acinariales s& acumunlan anualments en la cuenta patrimonial otro resmitado integral.

Bl imacio de vada periodo comtalle. o saldo de la cuenia patrimonial otro resuitade integral =e
transfiere integramente a la ceenta pattimonia] resultados acurmulados.

Reserva jegal

La Ley de Corapafiias recuiere que por lo menos el 10% de ia utilidad annal ses apropiade come
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance e] 80% del capital social. Esta reserva no pueds ser
utilizada para distribuir dividendos, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acamnuladas

Besultados aeurmulados a libre digpesicidn

Los resultados acvmulados a libre disposicidn eorresponden a los obtenidos peor la Compatfiia hasta el
31 de diciembte del 2011 de acnerde con FOGA pravios mas los resultados obtenidos 2 partir del 1 de
enero del 2012 de acuerdo con lag disposiciones contenidas en las NIIF,

Lia Junta General de Socios puede distribuir ¢ disponer &l destine de estos resultados.

Resultados agumilados establecidos en el progess adopeicn de las NIIF por primera vez

Log resuitados acumulades establecidos en el proceso de adopeién de laz NIIF peor primera veZ
ingluyen los efectos que surgen del procese de conversién de los estados financieros separadog de la
Compafida al! 31 de diciembre del 2011 % 2010 de confermidad con o mencionado en la “NIIF-I:
Adopeidn de las HIF por primera vez".
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{Expresado en ddlares estadounidensess)

El saldo acreedor de esta cuenta podra set capitalizado en la parte que exceda alvalor de las perdidas
acurmuladas v a8 pérdidas del periodo que se informa, asi coms utilizado en absorber pérdidas o
devuelte en el case de liguidacién de la Compafifa. El zalde deudor de esta cuenta podia ser
gbsorbido por las utilidades acumuladas ¥ las utilidades del periodo que se informa.

Divi o5

La distribucion de dividendos a los aceionistas de la Compafija disminuye el patrimonio ¥ se reconocen
eormo pasivos gorrientes en los estados financiercs separados en el periodo en el gque los acoionistas
resuelven en Jutita General declarar y distribuir dividendoes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNITICETIVOS

La preparacion de los presentes estados nancieros separados en conformirfad con NIIF requiere gque
la Administracién realice ciertas astimaciones y establazea algunos supuestos inherantes a 1a actividad
scondmica de la entidad, con el propdsito de determinarx la valuacion y presentacidn de algunas
pattidas que forman parte de los estados financieros separados ¥ sus notas relaciopadas. En opinidn
de la Administracidn, tales estimacionss v supuestos estuvieron basades en la mejor wtilizacion de la
mformacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo
Flertas condiciones.

En la aplivacidn de las polidoss contables de la Compafifa, 1o Adeanisracidn delbe hacer juitios,
estimados ¥y préesuncionss gue inciden en la valuacidn de determinados activos ¥ pasives 7 en la
detexminacidn de los resultados, asi como en la revelacidn de activos y pasives contingentes. Los
estimados ¥y presunciones asociadasz se basan en la experiencia histdrica ¥ otros factores que se
consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contabls, los
tesultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Ios estmados v
presunciones subyacentss se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones ge reconocen de mansera prospectiva, eg decir, ¢n &l pericdo de la revigldon ¥ en periodos
futuros.

Un regsumen de las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracidn de la Compafida ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables se mnesiza a continuacion:

Provigién por deteriorp de otras cusntas por cobrar:

Fl deteriore de otras cuentas por cobrar fue determinade por la Administracién de la Compaiiia
congiderande la antigiiedad v probabilidad de recuperacion de log valores reclamadoes a las
compalifas de seguro por siniestros ecurridos en afios anteriores

La provisién para detericre de otras cuentas por cobrar s& carga a los resultados del afio y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Vida 1util de gotivos fijos v activog intandpbles:

Como se describe en las Notas 2.10 ¢ 2.11, 1a Compafiia revisa al final de cada periodo contable sus
estimaciones de la vida o8l v &1 valor residual de sus actvos fijos ¥ actives intangiblas.

Con la misma petiodicidad la Compafiia también revisa e metedo utilizade para ] cileulo de la
depreciacion y amaortizacion de estos activos.

Valoracign de inversiones en subsidiarias ¥ asociadas

Las inversiones &n subsidiarias fueron medidas al costo determinado con base en los requerimientos
de la “NIC-27: Estados financieros separados™.
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NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINENCIEROS SEPARADOS
Z1L.721 DE DICIEWBRE DEL 2017 ¥ 2016
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En Ia valnacion de estas inversiones se considera las proyecciones financisras de los resuitadoes que
s& espera obtenear al liquidar estas inversiones. La fdministracién de la Compafifa informa que las
proyeceiones financieras efectuadas al cierre del pericdo que se informa determinaren gue el importe
recuperable de estas imrersiones no supera su valor en libros a dicha fecha.

Lreterioro de actives no inanceros v offos acthvos:

El detericro de los activos financieras ¥ ooz actives de la Compafia se evalian al clerre de cads
pericdo contable con base en las politicas v lineamientos mencionados en la Nota 2.13.

Eeneficios sociales pogt-emplen:

Las principales hipdtesiz antlizadas en la elaboracion de los cdleulos actuariales para medir las
provisiones de jubilacion patronal ¥ desahucio se detallan en la Nota 2.14.

Impuestos diferidos:

La Adminmistrasidn de la Compafifa ha realizado la estimacidn de sus actives y pasivos por impuestos
diferides considerando gue todas lag diferenciaz entre el valor en libros v la base tzibutaria de los
actives y pasives se revertirdn en el futuro. Las proyecciones financieras de los préximes afios
determinan que las difersncias fempoeratias activas podran ser compensadas en las declaractones
futuras del impuesto a la renta.

INSTRUNMENTOS FINANCIEROS

In resiwmen de los instumentas Anangielos s& MUesatra a continuacicn:

Compesicidn de =aldos:

Al 3] de dicismbae del
217 2016
Activos finangieras cormentes:

Efectivo ¥ equivalentes 403.771 43 434 474 58

Detdores comergiales 453.502 62 250.984,87

Oiras cuentas por cobray 774.978,47 587.910,123
Total aotires financiercs corrientes. 1.642.342,52 1.263.310,18
Lctvos financierss no correntes:

Cuentas por cobrar a partes relacionadas - 233,392,358

Cuentas por cobrar a partes ho relacicmadas 156 031,79 134,788 40
Tetal activos financieros o aorrientes L36.8921,79 368.161,78
Total activas financieros 1.798.264,31 1.531.531.26
Pasivos financieros cormEentes:

Chligaciones fitaticieras a corto plazo 1E5.974.83 088,445,523

Arcreedores 2.822 876 Bl 2.413.460 25

OMTas cusntas poOT pagar 1.208,730,70 1.541.714,28
Total pastros fnancieres corientes: £ 217.803,44 4,744 620,04
Fasivos financierca ne correntes: .

Obligaciones financieras a large plazo 4833 080,95 20.85% 49
Total pasives finansieros no corrientes 4582.080,59 90,852,406
Total pasives financieros 4 699.653,43 4840472 53
Pogicion heta positiva de imsmumeontos fnancieros -2.900.419,12 -53.208.040,.57
Fosicidm nesta de msbmestos financieros corto plazs -5 BT5 255 02 ~-3.486 240, 86

Todes los activos ¥ pasivos financieres incluideos en el cuadro anterior fusron medidos al costo

amartrzado.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL, 31 DE DICTEMERE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encaentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afeciar de manera significativa la zituaciom financiera de la
Crompafiia, el resultado de sus operaciones ¥ su capacidad para generar flujos en el futurs,

Comeo parte de sus funcicnes, la Adminisiracion de la Cempafifa ha establecide procedimisntos de
informacion para:

a) ldentificar riesgos financierss a los cuales se encuentra expuesta,

Iy Cuantificar la magmitud de los riesgos identificados.

) Proponer alternativas para mitigar 1os riesgos financisros,

d} Verificar el cumplitnients de las medidas aprobadas por la Administracion, ¥
) Controlar la efectividad ds las medidas adoptadas,

A continuacion, presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Cornpaiiia, su cuantficacion ¥ un resumen de las medidag de mitigacién que actualmenis estin en uso
por patte de la Compafita:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado meluyen riesgos de cambio, rissges de precio ¥ riesgoes por la tasa de interes,
F eorlinoacion, Yos riesgos detectados:

Riesgo de cambio: Debido al gire normal de negoeios, la Compafila estd expuesta a cambios &n la
cotizacion del délar estadounidense. Estos cambiocs pusden provocar modificaciones importantes en
les precios d= los bienes ¥ servicios importados,

Rigsgo de precio: Dedvado de poliicas scondmicas gubemamentales <ue resttingen las
importaciones, la Compaiia 2std expessta a cambios en los precios de yeposicidon de sas aciivos
importados. La Administracién de la Compadda estima que no exstizan modificaciones unportantes en
los precios de compra de los bienes v servicios producides localments que seran consumidos durante
e] desarrollo normal de sus operaciones. Los precios de los servicios prestados por la Compafiia se
modifican frecuentements en funcidn de los precios establecidos por &l mercade para productos o
servicios con caracteristicas similares.

Riesgo por tasa de interés: La Compafiia estd ezpuesta a cambios no significatives en las tasas de
interds pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interés astablecida en sus obligaciones
fimancieras es similar a 1a vigente en el mercade financiero ecuatoriane para este fipo de operaciones
financieras.

Rie=go de crédito

El riesge de credito corresponde al riesgo de gue una de las partes de un instrumento finaheiers
inourmnpla con Tos ohligaciones cortracipales Tesultando en una pérdida hnanciera para la Compalfiia.

Dekido al gire del negocis, la Compalida vende sus productos al pablico en general ¥ a clienies
corporativos. Las venias se realizan principalments al contado © mediante la utilizacién de tarjetas de
débito ¢ crédite, excepto a cliantes corporativos quienes cancelan sus compras en plazos inferiores a
90 dias.

Previo a la concesion de] crédito, los clientes deben Detar solicitides oue son revisadas por =l
departamento de crédito, quienes establecen cupos, plazos ¥ demds condiciones de qreédite. La
situacion financiera de sus clientes oz evalnada frecuentemente por el depastameants de crédite de la
Compariia
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(Expresade en dblares estadounnidenses)

Far otro lada, la Administracion de la Compafiia mantiene como politica efectuar inversiones a corto
plazo dnicamente en entidades financieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen
niveles de sclvencia que garanticen estabilidad, dinamica y respaldso de laz inversiones efeciuadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquider correspeonde al manejo adecuado de la hquidez de manera que la Administracion
Ppueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compafiia a corte, mediana ¥ large plazo,

fil 3] de diciembre del 2017, los estados financieros separades de la Compafila muestran pasivos
financieroz superiores a loz activos financieros por el wvalor de US$2,800,418.12 (2016:
[F583,208,940.57). Los resmltados obtenidos durante los afios 2017 ¥ 2018, a=i como el apoyo financiero
recibido de partes relavionadas conttibuyeron significativaments para mantener esta posicion
financiera ¥ cumplir oportunaments con el pago de sus pasivos financieros.

La Administracion de la Compafiia declara que no espera tener problemas de liquidez durante 21 afio
018 miantras continfie el apoye Bnanciero por parte de los accionistas de la empresa.

Loz excedenies de liquider fueron invertidos a corto plazo en entidades del sistema finangieto
ecuatoriansc en condicionas similares a las del resto del mercade financiere ecuatoriang, gue ente oiras
condiciones establecen el pago de infereses a tasas fijas.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compaflia estara en capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que mavimiza el rendimiento a sus acrionistas a través de la
optimizacion de los gastos, deuda y patrimonic.

La Administracién de la Compafiia financia ses activos principalmente con recursos propios, los
mismos aue al 31 de diciembre del 2017 represerntan gl 16.0% del activo total. El restante 84,0%, de los
activos de la Compafiia son financlados principalmente con:

+ Obligaciones financieras a corto v largo plaro recibidos de instituciones financieras ecuatorianas,
asi como préstamos recibhideos de partes relacionadas que dewvengan costos financieros a tasas
similares a las vigentes en &l mercado financiero ecnatoriano.

*  Obligaciones laborales no corrientes que devengan coztos fnancieros implicitos (Ver
comentarios adicionales en la Nata 2.14), 7,

=  Aereederss comerciales, obligaciones laborales cormientes, pasivos por impuastos corrientes y
ofras cuentas por pagar (préstamos de partes relacionadas, anticipos recibidos de clientes,
obligaciones iributarias no wvencidas y otras cventas por pagar) que noe devengan costos
financierocs.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que, debide a su naturalera de corto plazo, los importes en libros de los

activos ¥ pasivos financieros reconocidos al costo amortizada en los estados financieros separados ze
aproximan a su valer razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Un resumen de efectivo v equivalentes de efective se mussira a condnmacion:

(Ver cuadro en la pédgina sigaients)
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L omposicicn de saldos: Ei 31 de ficiemmbre del

2017 2016
Bancos locales 541,835, 75 382,309 31
Banceos det extarior 38,387,558 23,152,594
Fardos rotativos 5.3689,80 13.944,00
Cajas chicas 16.838,53 18048 34
Totgl sfectivo ¥ aruivalentes de efective 403,771,432 424 474,59

DEUDORES COMERCIELES

Un resumen de los dendores comerciales se muestra a continuacisn:

Cormposiciin de saldos: Al 2] de digiembere del
24137 2016
Dendorss comerciales cormentes
Clientes no relacionades locales 88,731 .56 126.553 85
Tarjetas de credite 89.573,4 60.055,44
Chequas protestados 1.382,98 2.175 48
Ingrrescs porfactwar a chentes no relacionados (1) 64,341,712 -
Ingresos par facmtar a cisntes relactonadas (&) 2189558 32 £1.500,00
Total dendores corparciales corrientes 463,552 54 250334,&

(1} Corresponde & ingresos reconccidos durants el pericdo gue s& informa ¥ gue serdn facturados

(@)

durante el prozime afio. Estos ingresos proviensn de planes de cooperaciin publiciraria
acordadeos con proveedores de la Compaiiia

Commesponde 3 ingresns por sarvicios prestados a partes relacicnadas durante &l periodo que se
informa que seran factuzados durante 2l prdrima afia. Un resumen de transactiones ¥ saldos oo
partes relacionadas se muestra en 1a Mota 33

Detalle de las cuentas por cobrar cometciales por vencimightos:

Los valores pendientes de cobro a detdores comerciales corresponden principalmente a cartera
vigente e ingresos reconocides duranie el perisdo que =2 inferma que zeran facturados durante el
prommao aio

Politica de prowgian por deterforg de deudores comergiales

La Administracion de la Compafiia realiza un andlisis individuoalizado de su cartera v galifica como
incobrakles los valores pendientss de cobro tomande en cuenta las signientes consideraciones:

i)

b}

=]

Cuando el chiente o dendor ests en procege de declaracion de guiebra, en suspensiin de pagos.
an cohourss de sereedores o siinamiones andiongas

Creditos reclamades jndicialments o sobre los que ¢l cliente o deudor hava suscitado litigio de
cuya resolucién dependa, total o parcialmente, =u cobro.

Créditos meorgsos, congidarandose como tales aguellos para los que haya franscurride, oomo
minimeo, tres meses desde su vencimisntio sin gue s haya obtenids el cokia.

lLas perdidas por deteriore de dendeores comerciales correspondisntes al periodo gue =& informa
faeron determinadas de la siquiente manera:
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Los saldes detallados en los apartados a) ¥ h) se provisionan en su totaiidad

Loz saldos detallados en el apartade son provisionados integraments cuando tiemen un
rencimiento de 24 meses

Los saldos sobre los que existen dedas razonables de su recuperabilidad, hien por la sitnacion
del deudor o por las relaciones actnales con la Compafifa, independientemente del tiempo
transurride desde el veneimisnto.

En ningin cazo tendran la consideracion de saldes de dudosoe cobre:

Los adendados por entes piblicns, excepto cuands existe evidencia de que diches valores no
puedan ser recuperados,

La= que corresponden a operacionss avaladas por entes piblicos
Los garantizadog por hipotega, premda, pacio de reserve de dominio o garanfias reales
equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salve en Jos casos de pérdida o envilecimiento de

la garantia, asf commo los que haya side objeto de rencvacién o prorroga, v,

Loz adendados por empresas dal Grupe.

Meowimnients de la provisidn por detericrs de dendores comeroiales:

Drante los afios 2017 ¥ 2016, 1a Compafiia ne reconocid movimisntos en la provisidn por deteriore de
deundores comerciales

OTRAS CUENTAS POR CORRER

Un resumen de las ofras cuentas por cobrar se muestra a continuacién:

Composicion de saldes:

Al 1] dediciembre dal

2012 201&

Partes relacionadas {n §44.248,63 448.518,30
Anticipes a proveedores 28.427.31 176.185.20
Anfitipos a Empleados 38.890,70 44.875,51
Servicios pagadoz por anticipads 53,438,858 11%.383,53
Credito tribvitario por IVA en cormpras - L11%.187 .29
Credite tribatario por retensiones de VA - 2082510
Denderes varios (] 147 513,08 138.392 52
Subtotal £92.520,67 1.064.337,45
Deterioro de ofyas cuentas par aobrar {3 -16.784,24 -

Total oitas cuentas por cobrar 875,746,443 1.064 357,45

{1} Unresumen de las transacciones y saldos con partes relacionhadas s& muestra en la Nota 33,

(2)

()

Inelnye reclamos a compeanias de seguroes por siniesires ccmridos en aiios anteriores. Los montos
reclamados agoendieron a USE137,788 .55 (2016: USEH 129,634 99

Durante el afie 2017, la Administragién de la Compafifa reconocis una provisién por datericre de
otras cuentas por cobrar por el valor de US$18,784 24, Esta provisidm fue reconocida con cargo a
los resultados del periodo que =se informa para gubrir £l riezgo de ne recuperacion de los valores
mencionados en, ¢l nemeral 23,
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INVENTARIOS

Un resumen de log inventarios se moestra a continnacion:

Compeosigion de saldos; H13] de diciembre dal
2013 2016
Materia prims 442.974,18 411.321,02
Zwministros ¥ meterales - servicios LE4.484,61 215.586,65
Mercadsria en transito - 32.954, 48
Repuestos, heramisntas ¥ acciesoriss 13,716,553 11.125.48
Total inventanps 640175, 34 G610 8T, 54
Costo de ventas:

Darants el afto 2017, 1os consumos de inventarios fuaron reconocidos como costos de venta por el valar
de USEG.493,211.88 (2016: US$H6,171,857.01)

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de log activos por impuestos corrientes se muesira a continuasion:

Cormposiciin de saldos: A1 A1 Ae Aiciembre del
2011 201E
Batenciones e la fuente 131.737.21 138.976 9]
Anticipos del impuesto a la Tenta 32.428,92 13.808,38
Total activas por Inpuestos orrientes 164,166,138 152 483 2%
Mavimientns de los acttrgs por impeestos oorrientes,

Un resumen de los movimientos de los activos por impuesto a la renta commientes se muestra a
continnacidn:

Movimientos: Al 31 de diciembre del
2017 2016

Saldeo irieial 182,288 29 20Z.E3LRT
Imcretnerios de:

Eetenciones en la fuente 131.737.31 115.057.03

Anticipes del impuesto a la renta 22,423,892 153305, 38
Subtotal 316.445.42 231.8892 87
Disminueionss por:

Compensaciin con pasives par mpuestos condentes {129.363.40 (175.711.38)

Bajas de mpuestos (22,913 89 -
Total actives por impuestes cardentes 164.168,13 152,282,208

CUENTAS POR COPRAR A PERTES RELACIONEDAS

A1 31 de diciermbre ded 2018 los estados financieros zeparades de la Compaliia muestran guentas por
cotal a3 partes relacionadas a large plaze por el wvalor de USEE33,3P2.28 que corresponden
principalmente a anticipos que fueron liquidados dorante ¢l afio 2017, Un resumen de las ransaceiones
¥ saldos con partas relacionadas se muestra en la Naota 33.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEPARADOS

AL 21 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016
(Expresade en dolares estadounidenses)

12. CUENTAS POR COBRAR A PARTES NO RELACIONADAS

Al 31 de diciembras del 2017 los eatadss financieros separados de la Compania muesizan cuentas pox
cobtar a partes po telacionadas g largo plazo por el valor de FSE156,921.79 que corresponden a
valores entregados en calidad de garantia de buen uso de inmuebles srrendades y/o recibides en

concesion (2016: USH154,769.40).
13. ACTIVORFIjOS
Un resumen de log activos fijos se muesta a continuacidn:

Composinidn de galdos:

Al 31 de digismbze del

2017 2414
Consinicciones en Surso 311.349.49 185883 12
Instalaciones v adecuasiones 4. 287 03F &7 4.113.375 44
huebles v enseres T81.788,62 718.039,48
Equipo de cficing §2.083.21 52.083,21
Maquinaria ¥ equipo 3.129 487 56 3.582.719. 57
Equipo de corputacion 525.248,12 783.992,49
Vehjiculss ¥ equipes de transporte 66.111,14 BA.111,16
Otros actiros fijos 334 317,48 234,317 48
Bepusstos v horramuentas 4,753,680 4.752,80
Zubtoral 10.353.175,81 b 559,274,056

{=1 Depreciacion acarmlada

{5.247.363,69)

(4.718.7149,815

Total propiedades, plants v equipe: 5.004. 781,82 5.140.555,14_
Movimientos de los activoes fijns;
It resumen de los movimientos de los activos fijos se muestra a continuacién:
Movimientos: Al 31 de diciembre del
2017 2016
Salde inicial 5.140.535,14 4.375.162,38
Ediciones 377.484,11 4271.730,08
Ventas ¥ bajas, netas 153.728,59 -
Depreciacién anual -665,298,43 ~-367.581. 44
Ajustes 3 saldos niciales (1] - B11.254,15
Saldo fmal 5.G04.751,82 5.140.555,14

(11 Ver comentarios adicionales en la Nota 35
14. ACTIVOS INTANGIELES
Un resumen de log activos intangibles se muestra a contingacion:

Composicion de saldos;

H1 3] de diciembrye del

Dereches de concesidn

Subtotal

{=) Beproriacion acimmlada

Total activos intanepdles;

201% 2018
1.606.243 .18 1.435.002,08
1.60R.2435,18 1.485.002.08

(919.219, 7 (T45.2323, 220
687.023,24 689.170,26
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(Expresado eh délares estadounidenses)

Mevirmientos, de los activos mrangibles:

Un resumen de los movimientos de los actives intangibles s¢ muestra a continuacidn:

Mervimienios: #1 31 de diviembre del

2013 2918
Faldo micial 2891789 26 718.273 97
Sdicitnes 286.376,83 115.0358.73
Ventas ¥ bajas, netas =144 402,25 -
Depreciacion del afio -144 330,44 -144£,130,44
Salda fnal 687.003,39 §89.109,06

INVERSIONES EN SUBSIDIARIES
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los estades financieros separadeos adjuntos muestran inversiones

en subsidiarias por el valor de TT38400.00 que corresponden al 30% de las acciones de Alimentos del
Sur Aldesur 8 & Ver comentarios adicionales en la fota 1.4

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERITHS
Al 31 de diciembre dsl 2016, los estados financiercs separados adjurtos muestran actives por

umpuestos diferidos de USH125,003.54 que provienen de las diferencias temporarias activas
ideriificadas por Ya BEdministracion de la Compahia.

Movimiento de los activos por impnesros diferidos:

Un rasumen de los movimientos de log activos por impuestos diferidez provenientes de las diferencias
temporarias activas se mMilestra a continuacion:

Diferpncias temporayiag activas - 2017

Faide inisial Adicianep Dizminugiopes aldnfinal
Benehaies laborales na cormiomtes 500.9014,14 - (500.0L,14) -
Total diferensas temporasias astms S00.074, 14 - [F00.014,14) -
Activea DO franestos diferidos determingdos 1BE.003,54 - [1£5.008.54 -
Teral actiwos5 por Tapuesres diferilas __ IstbdaEs - -
Tass, pramedie de impasske s e T T mawm P Y7

e resumen de los movimisntos de los actives por impuestes diferidos provenientes de las diferencias
temporarias activas se mnestra a continlacion:

Diferoncias teMporarias actites 2016

Sadlde indeial Edicipnes Lhzminawcimes
Bensfigias laborales no cardentos 230807 .98 B1S.808 22 - SR04 1
Trta) diferenciae temacora s aniiras ZEC&07,05 214,206,258 - SO0.014, 14
Artivos Por wapnestor diterilos deterninades T0.201,95 54.201,56 - 125.003,5<
Tesa ommedic de mopuests 4 ln psokE 25 G 25,03

OBLIGACIONES FINENCIERAS

i resumen de las ghligaciones finanoisTas 58 mrestira g continuacion:

{Wer cuadio en la pagina siguiente)
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SOCIEDAD DE TURISMO SODETUOR 5.8,

NOTAS EXPLICATIVEAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARATIOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado an dolares estadounidenses)

Corriente HNo corxvient 2 Total
_E131 de digiembre del 2017
Bango Pichincha 5 _A. (1} 185,974,583 433 080,09 668,055,852
Subtotal 185.974.83 48% 080,58 GER.055,82
Al 21 de digjepbre del 2016
Banco Fichincha 5.5, (23 510.941.48 g0.252,42 &01.793,87
Sobreqires bancarios 477 504,04 477.504.04
Sukrotal 8B, 445 58 80.5828,45 1.079.288,01

(1) Comresponde a dos préstamos recibidos del Banco Pichincha S.A. cuyos valorss originales
ascendieron a US33E0,000.00 v USFE05,000.00. Lo= creditos obtenidos seon pagados en cuotas
mensuales, vencen en abril del 2021 ¥ agosts del 2020 ¥ devengan intereses a la tasa de interss

efectiva del 5,33%.

2] Corresponde a dos préstamos recitideos del Banco Pichincha 5.A. cuyos valores originales
ascendieron a USHE00,000.00 v US$208,000.00. Los créditos obtenidos son pagados en cuoctas
mensuales, vencieron en noviembre del 2017 y agosto del 2020 y devengan intereses ala tasa de

interés efectiva del 10,43%,,

Los créditos recibides fneron oforgados con £l aval de une de los aceionistas de la Compafda.

ACREEDORES CQNERCIALES

Un resumen de los acreedores comercidales se muestra a contmmacion:

Composicicn: A1 21 de diciembre del
201F 2016
Acrecdores comerciales darmentes:
Proveedores no relacionades locales 2.325.6R9.28 L.943.045% 83
Praveedores no relaciomados del esterior 238.189,57 388.143,47
Otrag provesdores 1o relacionados losales 97 117,898 58.270.88
Por farmrar proveedores relacionados lorales (1 168.000,00 24 .000.00
Total acresdores comerciales 2.2332.876,81 2.413.450,26

(1} Unresnmen de las transacciones ¥ s2ldos con partes relacionadas se muestra en la Nota 33.

OTRAS CUENTES FOR PAGAR

[In resumen de lag otras cuentas por pagar s¢ muestra a continuacion:

Composiciin saldos: Al 31 de diciembre del
201F 2016

Partes relacionadas {1} 1.175.004.22 1.335.310.62
Anficipos recibidos 18.949,88 14,979,235
Betenciones en la fuente del impnests a la renta 120.17Z2,58 7221002
Retenciones en la fnente del impuesto al valor agregado - 43 608,64
Impuesto al valor agregado - ventas 172.558,17 257.630,88
Otraz cuentas por pagar a no relacicmados 38.5245, B8 13.403,57
Total otras cuentas poT pagar 1.81I.5868.31 1.735.143.26

{1} Unresumen de iransacciones y szldos con partes relacionadas se muestra en la Nota 33.
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SOCIEDAD DE TURIAMO SODETUR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(OS SEPARADOS
EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dilares estadounidenses)

OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a confinuacion:

Coriposicion &l 31 de digiemabre del
2011 Q16

Remuneraciones por pagar 257.863,28 427 825,87
Benedivios legales 115.6R2,67 80.803,13
Seguricdad social 86 476,49 170.710,47
Participacién laboral 87526, 24 1.243,02
Ofroe benedhirine 5.512 56 (2.613,42)
Total obligaciones labarales 854.441.04 611.070,07

Mowimients de las obligariones laborales:

Un resumen de los mowvimientos de las ohligacionas laborales durante se muestra a continuacion:

Merrinientor Al 31 de diciembre del

2013 2016
Saldo mjcial BT71.0T0,07 872.943,03
Incrernentos por;
Remuneraciones a1 persomal 5.188.973,14 5.481.087,258
Participacitn lakorsl 1] B7.5258. 24 -
Subtoital AT BTE0Z 040,28
Dhismminuciones por:
Pagoes de nomina del afio (5.387.885.39) {8.086.685,15)
Pago de partigipacion laboral (1.243 05} 40284, 067
Total abligacicnes lakorales £54.441,04 677.070,07

{13 Corresponde a 1a participacidn de lps empleados sobre las vtilidades del pericdo que se informa
calculada de acuerdo con las politicas meneionadas en la Nata 2.15,

PASIVOS POR IMPUESTOSE CORRIENTES
Sitnacitn fBscal

Con base e la opinidn de sus asesores legales, la administracidon de la Compaiifa considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligacienss establecidas por la legislacion tribataria vigente. Este
criterico podiia eventualmente ser ratificade o oo por 1a administracicn trbutaria en una eventnal
revizian fizcal.

La normativa tributarizg vigente establece que la Administacidn Tributars puaede fzcalizaz las
operacienes de las compaiifas para lozs (ltimos 3 afios {contados desde la fecha de presentacion de las
declaraciones de impuesto a la renta) ¢ § afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracién de impueste a la renta). Por lo tanto, en gaso de que la Administracidn Tributaria lo
requiera, log afios 2014 a 2017 podrian estar sujstos 2 posibles procesos de determinacisn,

Amortizacién de pérdidas tributarias

De aguerdo con disposicicnes legalas yvigentes, las pérdidas tmbutarias ppedern ser compenzadas con
las vtilidades gravables que se obtengan dentro de ios gines (8) periodos impositivos sigmientes sin
gue exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. A1 21 de diciembre d=l 2017 y 20186,
la Compafiia ne mantiens perdidas tribufarias pendientes de amoxtizar.
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SOCIEDAD DE TURISM O SODETUR 5.4,

NOTAS EXPFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPAREDOS

AL 31 DEDICIEMERE DEL 2017 ¥ 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

¢) Pasivos por impuestos corzientes

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros separados adjuntos muestran pasivos por
impuestos corrientes por el valor de USH186,035.853 (A016: USE215,548.17) gque ecomesponden al
Impuests a la renfa por pagar que se espera loquidar en abril del pericdo sicuiente al cue se informa.

d]} Unresumen de los movimientes del pasivo por impueste corriente

Movimientas;

Zaldo migial

Increrngritcs por:
(+/-) Valores inchidos enla utilidad neta dej ejercicic
Subitetal

Disminuciohas yor:
Compahsacion con agtivos por Inpuestos sortientes
Pagos efecmados en el afio

Total pasivos por iImpuestas COrHerdes

K1 31 de diciembre del

20171 2016
212.545,17 179.711.38
186.161,88 219.545 17
385, 7T07,08 299.356,85
(122362 40) (1I2.F11,38)
{70.308,86) -
L3E.0325,92 210.6545,17

e] TUtilidad neta antes del reconecimiento de la participacién lahoral ¥ el impuesto a la renta

Conciliacionss tmbataras resnmidas

Utltidzd reta del jercicio

{+/-} Valores nelnides en la utiidad neta dej sjercicio
Farticgsacion laboral
Inpeste 4 la remta

Utilidad neta antes del reconaciniento de 1 parisipacion
laboraly el impuesto a la repta delafin

Al 31 de diciemnbre del

2017 2016
204.816.60 (214.£12,58)

B87.528,24 -
291,183,428 LO8.085 48
BEd.500,28 {10%.217,12

fy Caloulo del pasive por irnpuesto corriente — conciliacion tributaria

Conoiliacicnes tdbutarias reoumidas

Utilidad antes del mpuestoe a la renta
{ - ) Pasticiparion labogal

Diferencias NO temperarizs:
{+) Gastos ne deducibles o sin efectes fizcdles
{ - ) IngTeses exentos o no gravados

Base imponible

Trnpuaesto 2 1a renta cgrments
Impueste 2 la renta mindmeo

Pasive por inpuesto comienta

Tasa promedio dsl Tnpuesio & la rents corriente

Al 31 de digiemnbre del
2017 2016
883.508.26 (L08R 317,19
(27.588.24) -
189.575,20 525,597,468
(20908, 70) (283.381,23)
EE4.647 58 184.253,11
166.161,828 40 537,00
102 083,18 160.897,01
1g4.161 88 160.227,01
28,8% 148,5%

g} Coneiliaciim entre 2] pasiva por impuesios carzientes ¥ €l impuesto a la renta del afio

Cenailiacion;

Impuesto a Ia renta corrients
Actives por mpuestos diferidos - varacidn (Ver Mota 16)

Trranesio o la Terra A afio

Al 31 de diciemhre del

2013 2016
166.161,33 160.897,01
125.003.54 (54.801,56%
291.1685,43 106.035,45
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SQCIEDAD DE TURISMO SQDETUR §_A.

NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPAREDOE
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2616

{(Expresado en délares estadounidenses)

Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de ttansferencia incluido en la Ley Orngénica de Régimen Tributario Interno fue
sstahlecido con &l ohjetivo de confizmar si las transacciones efactuadag cotupartes relacionadas fueron
realizadas en condiciones similares a las transacoiones efectuadas entre partes independientes. Los
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberan cumplir con las sigquientes
obligaciones tributarias=:

* Presentar hasta el mes de junio un anexa de precios de transferencia i las fransaccionss superan
levs TISES, 000,000,040

* Preseniar hasta ol mes de junio un informe de precies de transferencia si las transacciones superan
los US$15,000 000, 0G0.

«  Presentar un informe de precios de transferencia en el caso de que [a Administracion Tributaria lo
requiera.

Con estos antecedentes, la Administracion de la Comipadiia decidid no contratar un profesionzl
independiente para elaborar un estudic de “precios de transferenela” que confitrmme gue las
transacgiones efectradas con partes relactonadas durante el afic 2017 fueron realizadas en condiciones
similares a las transacciones efectuadas entre partes independientss; en consecuencia, informamos
que no fue posible determinar 1os efectos que podrian existiv en los esgtados financiercs separados
adjuntos derivados de la aplicacién del régimen de precios de transferencia. Los estados financieros
separados adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.

Ley Orgdnica para la Reactivacidn de la E¢onomia, Fortalecimiente de la Dolarizacién v
Modernizacién de la Gestidén Financiera:

Confecha 20 de diciembre dei 2017, se promulgs la Ley Orgdnica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalegimiento de la Dolarizacion y Modemnizacidn de la Gestion Financiera. Estag reformas som
aplicables a parir del efercicic fizcal 2018 ¥ entre otros aspectos incluye las siguientes raformas
tribvitarias relevantes:

Dreducibilidad de gastos:

«  Serd dedecible los pagos efectados por comcepio de desahucie ¥ de pensiones jubilares
pairenales, coniormae a le dispuesto en el Codigo del Trakajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fizcales anterioras, como deducikles o no, para efectos de impuesto a la
rentd, sin perjuicio de la obligacién del emplsador de mantener los fondos necesarios para el
cumphmients de =u ohligacidn de pago de 1a bonificacién por desahucio ¥ de jukilacion patronal

*  Se establece que los gastos superiorss a USE]1,000.00 deberan ser barcarizades; por 1o tanto, toda
transaccicm que supers este valor debera realizarse 2 través del sistema financiero

Tarifa del impuesto 3 13 yenta:

¢  Latarifageneral del impuesto a la renta serd del 35% a partir del 1 de enera del 201 8; sin embargo,
esta tarifa se incrementa al 33%; sobre 1a proporcién de la base impenible que corresponda a la
warticipacion diacia o indivects de socios, aecionistas, beneliciarios o similares, cque sean
regidentes en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicidén, 3i dicha participacién excede
del 50%, 1a tarifa del impnests a la renta aplicable g teda la bage imponible serd del 28%.

» Loz beneficiatios de utilidades o dividendos que =& paguen o acrediten al exterior pagaran la
tarifa gensral del impussto a la renta prevista para sociedades previa 12 deduccidn de los créditos
tributarios a los que tenga derecho.
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SOCIEDAD DE TTRISMO SODETURS.A,

NOTAS FEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICITEMBRE DEL 201 Y 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

*  Redwesidn de la tarifa de Impuesio a la renta para micte ¥ pequenas empresas 0 exportadores
habitnales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exportadores hatituales, esta tarifa se
aplicara siempre gue &n el conrespondiente ejercicie fiscal se manienga ¢ incremente el empleo,

+ Los pagos efectuados a paraisos fiseales o regimenes de menor imposicion estarédn sujetos a la
Tetensidn del impueta o lazenta Al 33%. Los dividendos pagados a contribuyentes dommiciliadeos
en paraizog {iscales o regimenes de mener iImpozicidn estardn sujetos a retencidn en la fuente del
38% menes el porcentaje del impeesto a la rentz que dichas utilidades hayan pagade en <l
Ecuader.

«  Lasgsociedades ezportadoras habituales, asi como [as que 52 dedicuen a la produceion de bienes,
mcluidas las del sector manufacinero, gue posean 0% 0 AR de compenenre nacional ¥ aguellas
soviedades de turisme receptive que reinviertan sus utilidades =n el pais, podran obtensr mna
reduceién de 10 puntos porcentuales en la tarifa general del impuests a la renta sobre ¢l monto
reinvettide en activos prodectivos, stempre ¥ cuando lo destinen a 1a adguisicidn de:

mAaguinarias nuevas o equipos nuevos,

+ ot tpo de insumo vegetal para produccidn agricola, acuicola, forestal, ganadera y de
florieultura, ¥,

»  highes relacionados con investigacion ¥ tecnolegia que mejoren la productividad, generan
diversificacién productiva e incremento de empleoc.

Anticipo del impuesto 5 la renta:

*  3e exchuran del calenlo del anticipo del impueste a la renta en el rubro costos v gastos, los sueldos
¥ salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracién, asi como los aportes patronales al
sequre social obligaterio

*  Be excluran del cdleulo de] anticipe del impuesto a la renta de 103 Tubros eorrespondientss g
actives, costos ¥ gastos deducibles de dicho impuesto ¥ pafrimerna, coando corréesponda, los
montos referidos a gastos incrementales por generacion de mnevo emples, asi come Ia
adguiztcldon de nuevos activos productivos que permitan ampliar 1a capacidad produoctiva futura,
generar un mayor nivel de produccion de bisnes o provision de servicios,

s ElServicio de Rentas Internas podra devaliver total o parcialmente el excedants entre el anticipo
pagado v &l impuesto a la renta causado, siempte que se verifique que se ha mantenido o
incrementade el emplec neto

EXras reformas:

*  Seestablece la devolucidn ]5D para exportadoreas habituales, enla parte que ne sea utilizada coma
crédite tributario.

«  Berdn validos los pactos entre accionistas que establezcan condigiones para la negeociacidn de
acciones. Sin embargo, tzles pactos no sardm oponibles a tercetos, sin perjuicio de las
responsabilidades giviles a que hubisre lugar, ¥ en ningiin caso podran perjudicar los derechos
de log accionistag minoritatios

«  Los medios de pago electrénicos seran implementados ¥ operados por las entidades del sistema

finangijera nacional de confermidad con la antorizacion que le otorgie el respective crganismo de
control.

BENEFICIOS BARORRLES NO CORRIENTES

Un resmmen de log beneficios lahorales no corrientes se muestra a continluacion:
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SOCIEDAD DE TORISMO SODETTR 5.5.

NOTAS EXPLICATIVAE A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 ¥ 2016

I[Expresadﬂ en délares estadounidenses)

Compesicitn de saldos Al 3] de diciembre degl

2017 2016
Jubilacion Patronal 1.0435,. 268,00 857.921,04
Desahucio a78.111.00 201.168,55
Tatal beneficios laborales no comxinetes 1.814.279.00 1,188 pod, 45

Movimients de los heneficios laboralee 10 ctrrientes:

Los movimientos de los benefivios laborales no corrientes durants Ios afios 2017 ¥ 2016 5o detallan a

continuacicn:
Mowirmientos: Al 31 de diciembre del
2017 201
Tihidasion Panconaly
Salds ticial 957.921.94 950,885,231
Costos de los servicios dal afio 93.502,70 302,841,132
Costes financiaros a3.625,13 1821780
Pérdidas (ganancias) Srivariales (1 (084,22) 177.323,70
Costos por serviplas pasados - 154.601,27
Reduceiones v ligmidaciones anticipadas (2} (47.797.54) (656.047.26)
Saldm final 1.028.288,00 QRT 02184
Desaimeis:
Salde micial 801.168.55 276 386,57
Costos de los servicios delafia 32 483,95 T0.208,98
Costos finansisros B.97, 11 3.985,20
Pérdidas (ganansas) Sohoariales (L 7.210,52 12.382,67
Reduociones y liguidariones antcipadas (=) 2% 267,87 (182.882,8T;
Saldo finel 27%.111,00 201.188,55
Total heneficios Iaborales ho comminetes 1.314. 373,00 1.158.080,49

{1} Valores reconccides en ofro resultads infeqral
{2} Ver comentaries adicionales an la Mota 35

Eralizie e sersiribidad:

A eontitnacién, los cambios gue podrian existiv en las provisiones para jubilacién patronal y decahucio
reconocidas al 21 de diciemnbre del 2017 por cambios en 1as siquientes varialles actuariales:

Camtirs en las vardables dctnagales Jubilacidn
patronal Pezabucio

Tasa de desouenin aplinada 4 G2t 4,02
Tasa de incrementa salarial 2.50% 2,500
Tasa da rotacion 8,68% 9,68%
Talla de martalidad « invalidez T IESS 2002 TM IESS 2002
BRumento en la tasa de descuento en0.5% f11.761,200 (8.587,75)
Disminmicion enla taza de desonente en 0,5% 12 873,48 5.508,91
Aimmento en 1a 1asa de Dorements saladal en 3.5% 12.702,I0 #8774, 81
Dhsrninucién &n la tass de increments salagal en 1.5% {1r.oes T0h (5. 200,07
Aurnents de la Totacisn er 5% (T4.254 42 4 923 68
Disminueisn de lz rotacion en 5% (54.891,14) 471521
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SOCIEDAD DE TURISMO SODETDR 5.&.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADGS
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

{Ezpresade en dilares estadounidenses)

CAPITAL 5OCIAL
Al 3] de diciembre del 8017 vy 2016, log estados financieros separados de la Compafifa muestran un

capital sociat por el valor de U3§40,800.00 cque se sncusntra dividide en 40,800 acciones ardinagize
cuyo valor neminal es UT850.04 cada nna.

RESERVAS
Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016, los estados financisros separados muestran reservas por un valor

de US320,400.00 que corresponde a la reserva legal oque fue constimida de conformidad conla politics,
mencionada en la Nota 2.20.

OTROS RESTLTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre del 2017, log estados financiercs separados adjuntos muastran otros resulfados
integrales con saldo deudor por el valor de US$6.226.30 (20146: USH1903,206.37) quea cornresponden g
ganancias (pérdidas) acmariales provenientes de los heneficios laborales no corTientas.

Alinirio de cada periodo contable, el saldo de la cuenta patrimonial ofro resultade integral se transfivid

integraments a la cuenta patrimonial resultados acwmulados. Ver comentarios adicionales en la Nota
2£.19.

RESULTADOQS ACUMITADOS

Un resumen de los resuitados acumnlados se muestra a continuacién:

Compesicitn de saldos: A1 31 de diciembre del

2017 2016
Ttilidades acwmidlados 4 B63 663,81 R.138.147,83
(-) Pérdidas acumuladas (2.523.986,50) (2.208.873,02)
Adopeifn de las NIIF por primera vez (1} (1.072.752,03) (1.072.782,08)
Tilidades del afia 204 216,60 -
{1 Pérdida del atio - {214.412,88)
Toral reslliados acumulados 1.271.711,88 1.541.372,30

(B Ver comentarios adicionales en la Nota 2.21.

Durante los afles 2017, 12 Junta General de Accionistas decidiéd distribuir dividendos por =1 valor de
US$474 454 032, Durante 2l afio 2016, la junta General de Accionistas decidid no distribuir dividendos.

De acuerdo con la legislacion tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuides a favor de
accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en
paraisos flscales, o en jurisdicciones de menor imposiciél, 85 encuentran gravados con el impuesio a

2 renta en el Ecuador. Este impuesto deberd ser retenido en [a fuente por parte de la Compania en el
momente del pago o crédite en ceenta ds los dividendos declarados,

INGRESOS ORDINARIOS

e resumen de los ingresos ordinarios se muestra a conthuacian;

{(Ver cuadro en la pagina siguiante)
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SOCIEDAD DE TORISMO SODETUR 5.5,

NOTAS EXPLICATIVAS E LOS ESTADOS FINENCIERDS SEPARADON

Al 31 DE DICTEMBRE DEL 2017 Y 2014
(Expresado en délares estadounidenses}

Compegiciin de saldos:

Venta de bienes

Servicios

Dividendes ganados
Incresas por aTrendarentos
Ciros mgiesos crdmarios

Trotal ingresos ordinarios

COSTO DE VENTAS

A1 31 de diciembre del

2017
265.610,00
18.615.850,81
20.9038,70
197.202,97
533.143,83

2016
115.943,52
17.841 653,63
38.007,15
108 20:3.00
223557 18

19, 706. 7587 37

18.525.763, 27

Unt resumen de la composicion de los costos de ventas, establecido con hase en la naturaleza del gaste,

g Thuestra a continuacicn:

Composigidn de saldae:

Congume de mventanios (1)
Bemumeraticnes af persomal (2
Transpoate ¥ noviliEacion

Combusdbles v ubricantes

Gastos 4 vaje

Suministyos ¥ materiales

Mantenjmienio ¥ reparacisn

Servicing piiklicos

Otros mehotes

Total costos de operacion

Al 31 de diciembre del
2017 2016

£.483.21]1.88 6.171.837,01
4.382.535,99 4,365 605,69
157.568,54 178.280,88
155.335,84 169.744,80
EBEEG3L SB.731,24
98.7686,83 86.410,66
§15.086 €T 834.015.43
581.574,70 08,520,711
13.425, 64 23,308 28

12.851.513,43

12.883.663.70

f1} Corresponde al consumo de inventarios mencicnado en laWota §.
(2) Imcluye la participacidn de los empleades sobre las utilidades del afio 2017 ¥ 2018 calculada de

acuerdo con lag politicas mencionadas en la Nota 3.15

GASTOS DE VENTE

Un resumien de la composicidn de log gastes de venta, establacido con hase en la naturaleza del gasto,

s muestra a confimmacisn:

Composiciom de saldos:

Homnorariss profesionales
Fromeoidén v publicidad
Ayrevdamientos operativos
Suministros ¥ matenales
Comisigneas

Servicios administrativos
Depreriaciin de actives

Tetal gastos de renta

El 31 de diciambre del
FALL S 2018

#3.081,65 83.837,07
TH.GST,21 651.322 22
1.0g0.843,13 1.888.345,15
g8.724 58 &5.858%, 05
1.330.927.31 1.308.970,2F
28,8458 02 249.161 53
GRS DRE, 42 287,881 44
4801 824,95 4.415.081,02
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31.

32.

33.

SOCIEDAD DE TURISKMO SODETIR 5.A.

NOTAS EXFLICATIVAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2811 Y 2016

{Expreszado en ddlares estadcunidenses)

GASTOS ADMINISTRATIVOS

Un resumen de la compogicidn de los gastes de administratives, establecido con base en la naturaleza
del gasto, 52 Muestra a continuacidn:

Compo=icidn de sabdos: Al 31 de diclembre del
£017 2016

Rermuneraciones al personal i1 1.022.735,0% 1.213.453 88
Gastos de gestion 47, 300,81 135,238 .56
Seguros ¥ reagequros 87.813,14 B5.273,18
Irnpestys, contribuciones ¥ oros 58,418, 33 121.986,50
Erpoztizariis de antdres ianginles 144,130, &2 144.130,44
Deteqiore de acthros 16.784 34 1.829 84
Otros meriores B7.851,08 31.337 44
Total gastos administrativos 1.455.084 23 1.746.302,34

(1) Incluye la participacion de los empleados sobre las utilidades del afie 2017 y 2016 calculada de
acuerdo gon las politicas mensinnadas en la Wota 2.15

MOVIMIENTO FINANCIERO

Un resurmen del mevimiento financiers se Mestra a continuacion:

Movintiemto finsmciero: 8131 de diciembre del

2017 2016
Ingresos fimancieros: 113,48 201.512,82
Gastos financieros (321.397,13) (403.544,78)
Tota) ingresos finanoiyres (271283 24y 1202031 5

QTROS INGRESOS Y EGRESOS

Un resumen de los ofros ingresos ¥ egresos sg mMuestra a continuacion:

Ofyos METEs0s ¥ eqrescs; A1 3] de diciembre del

2017 2016
Otros mgresos 18.168,21 2711.716,08
Otros egresos - (G8.410,70)
Total otros ingresos y egresos T 15.166,31 203.205,38

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

E ziguienie ez un resumen de las pringipales transacciones realizadas durante el 2017 v 2018, con
partes vinculadas. Se conzidera partes winculadas si una Compafiia tiens capacidad para controlar a
otra o puede ejercer una influencia importante en la toma deé sus decisiohies financieras u operativas,
3e incluye también a los socios v administradores reprasentativog en la Compariia,

Pagina 41



SOCIEDAD DE TURISMOQ SODETUR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 ¥ 2014
[(Ezpresado en délares estadounidenses)

Res ctransacin efectuadas con paries xelacion; Al 31 de diciembxe del
2017 2018
Bctivas 2965, 154,05 172,338,528
Pasivas TOE 316,80 083.749,92
De ingresos 268.210,39 70.825,85
De gastos 44 838,78 15.000,00
Total transaccionss con relacionadas 1.405.820,52 1.241.812, 35

Ua regumen de las transacciones efectuadas con partes relaciconadas 5& muesfra a cohtinuacion:

a) Resumen de transacoiones con partes relacionadas — asiivas:

uwmen de fyansacio fivas:

Al 3] de diciembre dal

2012 2016

Compras de actives:

Juliequil $.A. 4.077,81 2.322,35

Juliecotn 8. A, - 30.443,24

Allmony 124,570,932 129,570,983

Almeptos del Sur Aldesnr 5.4 17.000,00 -
Pregtamos efectuados a:

Costanut 3.5, 145,505,851 -
Total pperaciones activas 286.154,08 172 336,52

b} Resumen de transacciones con partes relacionadas — pasivas:

Brcumen de fransaciones pasivas:

A1 3] de diviembre deal

2017 2016

Prastamos recibidos de:

Julizquil 5.4, 415.720,56 216.420,56

Juligesm 5.4, 201.810,18 88478 00

ABmony 114.531,1% 2TE.000,00

Sta. Fabichs Cordorrez 64,854 38 74.010,52

IJuliecumbaya 5.5, - 133.177,15

Talischillos 5.4 - 94 566,89
Total mperaciones pasivas

795.316,30

BE3.749,52

) Hesumen e transacoiones con paries relacionadas - de ngrasos:
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a)

b)

SOCIEDAD DE TORISMO 5O0DETUR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVEAS & LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

AL 31 pE DICIEMERE DEL 201% Y 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Recumen de transagiones de ingresog;

Ventas de bienes:
Alipnentos del Norte Aldencinte S A,
Coataint B
Alimerass del Sur Aldesur 5.5,
Iunobiliara Civil Sermirasa C.A
Julizcomm 8 A,
Juliechillos
Juliectrmbaya
Tofeanil B8,

Incresos pox facturar
Juliecom 8 A,
Juliequil 3.4,
Juliecumidsaya 5.4,
Alimetitos del Sur Aldesur 5.4,
Fulizchillos § A,

Total opetaciones de ingresos

Eesumen de transaceiones con partes relacionadas — de gastos:

Resumep de transaciopnes de egyesasg:
Intereses mplicitns

Tubeguil §.A

Juliecom 8.8,

Total cperacionss de egresns

K1 31 de dicicmbre del
201% 2016
24.834 63 10.788,03
554554, 60 -
10.182 27 -
167316 -
1.587,01 -188,87
10,38 -81,10
-73,42
- -1.07% 688
88 K38 38 B0.000, 00
75600, 00 -
13, 200,00 1.500,00
15.500,00 -
T.500,00 .
268,210,389 70.B25,95
Al 3] de diciembre del
201% 20L&
33.251,40 -
11.688,38 15.00:0,00
44 830,78 15.004,00

Un resnmen de los saldas por cobrar dgar a partes *elacionadas se muestra a confinoacis

Incluidas en el rubao dendores comerciales:

Compoziclén de saldps:

Juliecom S.A.

Tufiermil 5. A,

Jubecumbayz 5.4,

Alrnetitos del Sur Aldosyr 5.5,
Tiliechillos 5.4,

Total ofras cuentas poy cobrar & relagionadas

Incluidas en &l rubre otras cuentas por cobrar:

E1 31 da diciembre dal

2017 2016
&8.558,32 61.800,00

75.600,00 -
13.200,00 -
12.500,00 -

1.200,00 -

207.058,32 61.500,00
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d}

SQCIEDAD DE TORISMO SODETUR 5.3,

NOTAS EXPLICATIVAS B LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2017 ¥ 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Carnposicitn de saldos: Al 3] dediciembre dei
201t 2036

Alimentes del Norte Aldenarte 3.8 454 426 90 449 260 27
Almentas de la Costa Costalum 3.8, 166.358,81 -
Alirnentas del Sur Aldesar 5.4, 14,182,271 -
Inrnobiliaria Civil Semirasa CUA. 1.673,16 -
Tuliecom 5.5, 1.587,01 -198,87
Julischillos 8.8 10,38 ~81,10
Tuliscumbaya 5.5, - ~T4 AR
Jubequil 5 A - -1.077 68
Teotal otras cuentas por eeohar relacionadas H44,345,683 443 518,20

Incluidas en el mubro cusntas por cobrar a partes relacionadas a largo plazo:
Composicion de saldos: Al %1 de diciembze del
2017 2016
51. Herve Wessendorf - 233,382,383
Total cuentas por cobmr a relacionadas largo plazo - 233,392,358

Incluidas en el rubro acreedores comerciales:
Cemposicitn de saldos: ) 21 de diciembre dsl

2013 2014
Inrnobiliarda Civil Bernirasa C.A. 182.000,00 24.000,00
Total agreedores comerciales 168.000,00 24 000,00

Incluidas en el rubro otras coentas por pagar:
Composicion de saldos: Al 3] de diciembre del
2017 2014

Jubecuil 5 A, 453,049, 77 319,742 81
Alimory 344.102,11 405,570,293
Juliecom 5 A 213.498,56 143.018,24
Fabiola Cordovez 64,564,238 T4.010,52
Aldezur 17.000,00 -
Juliecwmbaya - 133.177.15
Tuliechilics - 54,666,659
Costos por facturar 188.000,00 164 224 25
Toilal etz cuentas porp pagar a relacionadas 1.179.004,83 1.335.310,25

No se han otorgadeo ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2017 v 2016 po se han reconacids pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sokee los 5aldos
ad2udados poy partes relacionadas.

CONTRATO DE FRANOQUICIA

La Compaiiia firmd gl contrato de franguicia con Pizzs Hut Infermational LLOC que establece que la
empresa extranjera cede el derecho a la frangmiciada a utilizar el sisteyna para la preparacidm,
mercadesd ¥ venta de 193 podducios alireetiicios necesayiod Paia la operacion Qe negomo de vella de
pizzas. La Compafiia asume la chligacion de reconocer regalias y realizar inversionss en publicidad.
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34,

SOCIEDAD DE TORISMO SODETDR 5.&.

NOTAS EXPLICATIVAS K LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en délares estadounidenses)

Con base en este contrato, se mantienen contratos de francuicia por cada local que tienen una duracion
de 10 afios que pueden ser renovados.

ESTADOS FINANCIEROS SEPEREDOS RECTIFICADOS

£l 31 de diciembre del 2018, la Administracidn de la Compaifiia amitié estados financieros separados
con base en la informacién disponible en esa fecha. Sin embargo, 1a nueva Administracidn de la
Compailia inieio un procese de revizidn, analisis v depuracidn de log registres contables que concluyd
con ta emizidn de los estados inancieros separados restructurados at 31 de diciembre del 20145,

Esta nota incltye un resumen de los efectos provenientes del proceso de reestructuraciom de los
estados financieros emitidos al 31 de diciembre del 2016, Adicionabmnents, 1a Edministracion de fa
Compafifa informa que las notas a los estades financiercs separados adjuntos incluyen informacian
financiera restuchorads pera propdsitos comparativos,

Los estados financieros separados emitidos al 31 de diciembre del 8315 no fueron restuciurados por
la Administracion de la Compania.

Estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016

{(WVer cuadio en la pigina siguiente)
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36,

S0CIEDAD DE TORISMO SODETUR S.8.

NOTAS EXPLICATIVAS & LOS ESTEDOS FINANCIEROS SEPARADQSR
AL 21 DE DICIEMEBRE DEL 2017 Y 2016

{Expresado en dolares estadounidenses)

Segin estadas Seqin ectadng
financieros finaneieros dal Diferenicia
{xectificados) afo anterjor
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Dendeores comezciales 250.084,87 136,484 37 61.300,00
Oirasz cuentas par eokrar }.064,357,45 1.492.477,13 (428.115.58)
Parfes relacionadas 448 518,20 F70.ER7, B& (428 115,68)
Anticipos a provesdores 176 158 30 §8.226,. 59 FEIMTI
Anticipos 3 Empleados 44 5¥5,51 121 814,22 {TE.928,71}
Aotivos por impuestos comientes 152.283,29 531.883,87 {178,711,38)
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2.58%, 580,04 &.100.21%.20 (S4R. 331,087
BLTIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por cobrar a pares relaginnadas 233.342,33 - 233.0393, 58
Cuentas por cobrar no relacionsadas 134.76%,40 B74,38], 65 (630,582,325
Prepiedades, planta ¥ equpo 5,140.685.14 4.529,300,00 511,254 15
Inwersicmes en subsidiariag 40300 - 400,00
TOIRL ACTIVDG HO LORRIENTES R §.017.845,44 303.454,28
TOTAL ACTIVOS {Z40,876,78)
Seqin estados Seqin estades
financieras financieros del Diferencia
frectificados) afo anterior
BASETOS ¥ PATRIM ONIO
PAIVOL CORBIEITTES
Obiigacnmes financieras 858,443,628 433,440,828 505,004, 10
Fereadores comerciales 2.415. 460,26 2.133. 732,15 £80.737,51
Otras ebentas por pagar 1,735, 143,28 1.756.534%,60 (51.208,34)
Oiras cuemntas por Bacrar 12,403 57 A5 A0%, 91 (51.208,34}
Ohligaciones Jakborales §71.070,07 §85.080,87 (8.010,51)
Pasivos por npuestos commientes 210.548,17 596,356 55 (179.711,38)
TOTALPASIVOS CORRIENTES §.033.664,28 5.488.550,32 54681389
PASIVOS NO CORRIENTES
Benefirios laborales 1.1549.080,45 1.846.781,16 (78768067
TOTAL PESIVO: NO CORRIENTES 1.249 042 63 2.037.633,65 (TE7.690,8T)
TOTEL PASIVOS (240,818.78)

TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIC

HECHOS OCURRIDOE DESPUES DEL PERIODO S0OBRE EL OUE SE INFORME

{210.876,76)

Entre £1 31 de diriembre del 2017 y la fecha de emizidn de estos estados finaticieros separades (2 de
marze del 3018 no se produjeron evenies cque, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia
pudieran tener un efecro sigmificative sohre dichos estacdos financieros separados que no ze hayan

revelado en los mismos.

DY

i o R R
-

W_MM@EEL/;

Contador ganezal

~ Ing. Roberto Montenegro Olmedo
Representants legal
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