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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A loz accionistas de;
sociedad de Trrisme Sedetar 5.8,
28 de marzo del 2012

Cpinién del auditer

Hemos auditade loz estado: financieros adjmntos de Sociedad de Tunsmo Sodetur 5.5, gque
comprenden &l estadn de sitnacién financiera al 31 de diciembre del 2018, ¥ los correspondientes
estados de resultades integrales, de cambios en el patrimonic v de flujos de ofectivo por =1 afio
terminado en dicha facha, asi comao las notas explicativas de 1os estados financieros gque incluyemn
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la posicldn financiera de Sociedad de Turismo Sodstur 8.4, al 31 de
diciembre del 2018, el desempefio de sus cperaciones, 195 canibios en «! panimonic § sus fujos
de efectivo por el afic teyrminado en esa fecha, de conformidad con la versién completa de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIF emitidas por &l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASE por sus siglas en inglés).

Pondamentos de la opinidn

Muestra auvditoria fug efectuada de amerdo con Nermas Internacionales de Anditoria - NIA.
Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas norma? Se describen en la seccién
"Responsabilidades del auditar en relacidn con la anditeria de los estados inancieres™.

Consideramoes que la evidencia de anditoria que hemos obtenide o5 saficiente ¥ apropiada para
Froparsicna una base para expresar nuestra opinidn de anditoria.

Independencia

Somos independientes de Sociedad de Turisme Sedetur 5 A de conformidad con el Codiqo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contaclores (IEFBR oy sus miglas en inglés) ¥ hemos cumnplide ¢on noestres responsakdlidades
Etcas de acuerds con estos Megiisitos.

Parraios aclamstogios:

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Notmas
Internacionales de Gontabilidad (LIAZE por sus siglas en inglés) requisren la aplicacion inicial de
la “NIIF-16: Amrendamientes™ con fecha 1 de enero del 2012 (Ver comentarios adicionales en la
Mota £.3.8). Luego de una evaluacidn general de los requerimientos de 1a aplicaciéon infcial de esta
nueva norma, la Administracion de I Compafia concluyd cue tendra efectos significativas sobre
los impartes reconocides en los estados financierss adjuntos ¥ =1s revelaciones. Sin ambardo, ho
ez posible proporcionar una estimacion razenable de esos efectos hasta gque concluya el proceso
de aplicacidn inicial de los requerimientos de clasificacidén, medicién y revelacidn incluidos en
dicha poyma.

Nuestra opinién no es calificada por este asunto. Los estades financieros adjuntos, deben ser
leidos considerando esta circunstancia,
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Alos apcipnistas de:
Soriedad de teristmo Soedetnr 5.0,
25 de marzo del 2018

Informacidn presentads en adicién a los estados fingncieros

La Administracidn de 1a Cormpafiia es respensable por la preparacidn de informaridn adicional, la
cual cemprende el informe annal de loz Administraderes que fue obtenido antes de la fecha de
nuestre infarme de auditoria.

Huegstra opinidn sobre los estados financieros de Sociedad de Twrisme Sodetir 3.8 | no incluye
dicha mmformacién ¥y no ezpressmos ninguaa forma de aseguramiento o conclusién sobre la
misma.

En comexidn con 1a anditoria de Jos estados inancieros, nuestra responsabilitad es= leer el informe
anual de log Adminiswadores, v al hacerls, censiderar =i esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacidn con los estados fnanciercs © con nuestro conasimiento obtenido durante la
auditoria, o =1 de otra forma parteceriz estar materialments incormecta.

5i, basades en el trabajo que hamos efectnado sobre esta infonmaciédn, concluimos que existen
inconsistencias materiales de esta iInformacién, tenemos la obligacidn de reportar dicho asunto.
Mo tenethes nada que reportar el relacion con esta mformacion.

Responsabilidades de la Adminisiracion de la Compafiia en relagidn con los estadys financieros:

La Adminigtracidn da la Compafiia es responsable por ia preparacion ¥ prasentacién razonable de
los estadps financieros adjuntos de conformidad con las Mormas Iiernacicnales de informacion
Financiers - NIIT, emitidas por el Consejo de Normas Imernacionales de Contabilidad {LASE por
su= ziglas en inglés), v del conirol interne determinade por la Administracién come necesaric
para permitir ia preparacién de estados financieros libres de arrores materialas, debido a fraude
a BETOY.

En la preparacicn de los estades financiercs, la Administracién es respensable de evaluar la
capacidad de la Compafiia psra continuar come negecio en marcha, Ievelando, seqin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha ¥ el uso de la hase contable de
Regocio en marcha, a menss oue la Administracion tenga la intencidn de liquidar la Compafiia o
ceszar sus operaciones, o bien, Mo tenaa ofra alternativa mas realista para evitar el cierre de sus
operaciones

La Administracién v los accionistas somn responsables de la supervisidn del proceso de reports
financiero de la Campatiia.

Bespongabilidades de los anditores en relacidn a los egtados fnancieros;

Ios objetvos de nuestra auditorip son obtener seguridad ragonable de =i 1o estades financieros
en su conjunto estdn libres de eTrores materiales, debido a frande o error, ¥ emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
ne garantiza que una awditaria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Aunditoria - MNIA, detectard slempra un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error ¥ son considerados materiales =i, indrmdualieente 0 en su CONJURLG,
puedan razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que log wsuarios
toman basindose en los estadas financieros.

Como parte de nna andiforia g conformidad con las Nopmas Intermacionales e Soditoria — NLE,
gplicamos nnestro juicic profesional v manienemos Una actitud de esseptdcismo profesional
durante toda la auditorda. También como pane de nuestra auditoria:
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¢ Identificamos vy evaluamaos los riesgos de erxor material en los estados financieros, debido a
frande o error, digefiamos ¥ ¢jercutamos procedimientos de anditoria para responder a dichos
riesgos ¥ obtenemos evidengia de auditoria soficiente vy adecnada pava proporcionar una
base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectay un error material debido a frande es mas
elevado que en el casa de uha incomrecidn material debide a erxor, va e el frande puade
implicar oolusién, falsificamén, omisicnes dsliberadas, mamfestacionss intencionalments
errdnsas o vulneracion del control interno.

= Obtenremos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de anditoria gue sean apropiados en las circunstancias, peso no con el
proposito de expresar una opinidn sobre la efectvidad del conmol interno de la Compathia.

+ Evaluamos =1 las peoliticas contables aplicadas son apropiadas v si las estimacionas contables ¥
Ia cornrespondients informacion revelada por la Administracion es razonable,

+ Concluimos sobre o adecuads de la utilizacion, por la Administracidn de la Compafiia, de la
bage contable de negocio eh marcha v, basados en la evidencia de anditoria olbtenida,
conclnir si exizte 0 no una inceridumbre material relacionada con eventos 0 con condiciones
que pueden generar dudas siqnificativas =obre la capacidad de la Compaiiia para contrzar
coma negocia en marcha. 5l concluimos cque existe una incertidumbre material, se requiere
e lamermos B atencion en nuestro informe: de anditoria a las respectivas revalacionss en los
estados financiercs o, si dichas revelacionezs ne son ademadass, expresar una opinidn
modificada. Nuestras conclusionss s& basan en la evidencia de anditoria obtendda hasta Ia
fecha de muestro informe de guditoria, sin embargo, aventos o cohdicionss futeros pueden
ocasionar que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

«  Evaluamos la presentacidn general, la estruchura 7 el contenide de los estados finangieros,
inciuida la informacién revelada, ¥ 51 los estades financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un mods que logran Ia presentacisn razoniakle.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compaiia respecto a, enfre oftos
asuntos, e alcance ¥ ]l momente de la realizacidén de la aunditorifa planificada v los hallazgos
significativos, 451 como cualguier deficiencia significativa del control interno oue identificamos en
el transcurso de 1a andiroria

Informe de curnplirnients tributario:
Muestro informe sobre el cumplimiento por parte de la Compafiia sobre [ determinacidon y pago

de las cbligacionss tributarias establecidas por la Ley de Bégimen Tributario Interns ¥ su
Reglaments se emitira por separade.

6C‘j g.,j,n'naj_{ g“fu'lllllr'i-ﬂ B

[
BCG Business Consulting Gronp M.E.A. Jefferzon Galarza Szlazar
del Ecuador Cia, Ltda, Socio Divizion de Ruditeria
Registro Navional de Anditores Regizstro Nacional de Contadoeres
Externos No. 5C.RNAE-316 No. 259387
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SOCIEDAD DE TURIEMO SODETUR 5.5,
ESTANO DE SIMTUACEN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017
(Expresado en-délares estadonnidenses)

BCTIVOS o

ECTIVOS CORBTENTES = -
Efagtive ¥ equivalentes .
Deudores cometoizles
Otras cuentas poeT cobrar
Inventarios B
Arctivos porimpuestos corrientes
Pagos anteisipades

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOE NO CORRIENTES
Cusentas por cobrar no reladionadas
Betivoe Ajos
Actives intangibles
Inwrersions: en subsidiatian
Activos por impiestos diferides

TOTHEL ACTIVOS NO CORRTENTES

TATEL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIRIDNIO
PASIVOS CORRIENTE
Obligacianes inaneiaras
Acreedorss comerd=les
Otras cuantas por pagar
Obligracionas lahorales
Pasivos vontractuales )
Paslims por impuestos corrientes
(oS pasives cotrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOE NO CORRIENTES
Okligaciones inanciares
Deudas con partes relacionddas
Pasivos cottractualas
TOTAL PESIVOS NO CORBRIENTES

TOTAL PASIVOS

PATFIMONIO (Véase Estado Adjunto)
Capitzl social
Lportes para fatnras capitalizaciones
Fegarres
-Otro resultado integral
Resultadss asumulados
TOTAL PATRIMONTO

TOTAL PESIVOS Y PETRINONIO

,_'_:Z_f-—;:-e—f/

Bl 31 de diciembre del:

Hak: 2018 200
[ 364,979,417 403,771.43
1 437, 630.1T 4E3 592 62
2 188 604 58 TT4.8978.47
9 254 670,10 G40,175.34
10 171,177.58 EB4,166.13
11 70, 626.45 100,757.86
1485 B538.33 2E54T 441.95
12 147,24 1.40 156,8921.79
13 5,193,062.83 5.004,781.82
14 B668,916.14 687,023.39
L1 - 400,00
16 30,485.91 -
6,041 421.28 B340 13T (W
7,637,108.61 B,306,565.95
Al 31 de dlefembre del:
Nota: 2018 2017
1T 121,718.17% 185,874,493
1 1.543.460.65 2,B2E 3I6.51
35 1,173.10 1,179,804.82
13 363,900 34 55444104
20 25,654.62 15,548,580
21 211,862.87 186,035.82
2z 217,115.68 322,013.61
2,489,798 .48 5,267,197.08
17 - 482 H80.5a
is 2.609,878.50 -
23 T84,188.00 1.314,378.00
084, 058.50 1,736,453.09
5,883,866.95 7.063,657.07
24 40, 84000 40, 30000
25 1050, Gl WD -
26 20,450,000 20,450,060
az 5,833.68 (6,226,300
23 535 408497 1.277,938.18
1,655, 242 65 1,332,911 .86
1.53T.109.6] £.308, 548.98

" Ihg. Roberto Montenegro Dlmedo
Representante legal

C.FP.A, Eduards Bunce

Contador general



SOCIEDAD DE TURISMO-SODETURS.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESTLTADOS INTEGRATES
POR LOS ANO5 TERVMINADOS EXL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2017

(Exprezado en délaves estadounidenses)

RESULTADOS
Ingresos ordinarios

Costos de venta
Utlidad (perdida) bruta
Gastos de oparacidn
Gastos Administratyvaos

Utilidad {pérdida) operative

Movimients financiero

Otros ingresos ¥ eqresos

Uilidad (pérdida) antes d2l impmestes ala renta
Irmpuesto a la renta

tilidad (pérdida) neta del afio

OTROS RESTLTADOS INTEGRALES

Parfidas gue NQ gerdn reciasificadzs en el fefuro:

Gananmias (pérdidas) actuariales
bopuesto & la renta

Ofras resultados intagrales netos

THilidad (Pérdida) nets integral total

Ganancias (pérdidas) por ageidn

a—
o

Al3T de dici

2018

del:
20137

28 20,832,776.96 19,706,767.37
30 {13,615,296.78) (12,561,512.43)
7,218,780.17 7,145,244 54
31 (4,660,510.48) (4.869,125.87)
32 (1,718,773.18) {1.417,753.32)
B36,496 51 £58,325.75
33 {408,274.13) {371,283 864
34 264,627.08 15,186.21
£92,848.83 502,208.32
21 (181,362.96) (291,165.42)
511,455.87 211,042.90
B844.80 (6,226.30}
23 B,844.90 (5,226.30}
21 - -
£,544.50 (6,226.300)
520,330.77 204,81B6.€0
1041 4.10

. U Tngr. Reberte Montensgue Olneds
Feprezentants Jegal

=
S
o

]
!
e

£

&

— . . UaTAs DT

Contador general
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SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR §.A.
ESTADC DE FLUFO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOE EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 201
(Expresade en délares estaﬂ.nuniﬂenses‘_l

Al 31 de diciembre del:

Flujo da afective dé las actividadss de operacion:
Fecibido de clientes 20,848 183.7¢4 19,490,994 65
. Recibido por regalias, comisiones ¥ oftos 15,270.41 20,908.70
Recikido por interesas 37511 113.49
Pagada a proveadgras (14,384 576.41} (11,852,271.43)
Fagado por obligaciones laborales {5, 557,840.38) (5,378,937.90)
Pagade por intereses (403 548 BL) (371,397.13)
Fagade por impuesto a 1a remia (183,047.44) (311,584.91)
Recibide (pagado) por otzas ingresas ¥ egresns 364,637.05 15,166,321
Efectivoe nete recibide (pagade) en las actividades de operacian {3E0,157.74) 1,703,082.73

Flujo de efectivo de Jag actividades de inversion:
Recibids de partes relemonadas
Pagads a partes relaconadas
Rrecihide de partes no relacionadas
Fagado a partes no relacionadas
Baja de propiedades, plantz ¥ equipo vendidos
Pagada enla comprs de propredades, planta ¥ equipn
Reaibida de Ia venta de activos ntangiblas
Pagado en la compra de activos intangibles
Pagado en la compra de inversiones en subsidiaras

1,841,500.50

54,895,558

484959
(768,528.98)

C175,108.15)
40000

(134,588.16)
(30,272 95)
(153,728.98)
(477,494,113
1d4 408,26
(208 376.83)

Efective nete recikido {pagadc) en las actividades de inversidn

Flnjo de efective de Jas actividades de fpanciamicnto;
Pagade para al pago de obligaciones Ainanciaras
Reribido de aportes para fitivas papitalizaciones
Dividendos pagados

Efzctive nete recibide (pagado) en las actividades de Ananciamient
Flujos de efzctive ¥ eqmivalentes de efective natos del afio

Efectivo ¥y equivalentes de efectivo al inicio del afic

Efectivo ¥ eguivalantes de efectivo al fin del afic

/A

1.082,703.83

(546,337.18)
1,050,000,00

{B37,995 7E)

(411,243.09)

{1, 250,000,000 (474,484.02)

{T48,337.75) (885, 726.11)

(38, 791.98) (20,703.18%
403.771.43 134,474 5G
364.919.47 403,771.43

_// {ff{{qﬁi{éf’wffﬂ{ﬁw

S Iy Roberio Montenegro Olmedn =

Pepresentante leqgal

TP A Edurdu Bunes
Crontador ganeral



- SOEHDAD DETURISHO SODETHRS.A -
-+ ESTADG DE FLUTO DE EFECTIVO; CONCILIECTON -
- PORLOS ENOS TERMINADOS FL 31 DE BICIEMBRE BDEL 2018 ¥ 2017

- {Expresadp en dilares estedounidenses)

Al 31 de diciembre del:

operacian

- Fluje de efectiva dz las actividades de operacién:
Rasultados= dal afin B20,330.77 204,818,580
- - Maz (maenox) carges {eréditos) a resuliades gue no representan
: m.nrv'm:uentu de efectivo:
© Deterloro de otras cnentas por ‘cobrar Anancisras - 16,764.34
- Dateriomg de activos de inmventarios 12,872.10 -
' Depreciacién de propiedades, planta ¥ equipes £753,307.38 BEE 856,42
Amertizasidn de astives intangibles 192,5218.4) 144 F30.44
- Prowisiém para jubilacién patronal (438 952,000 TT,.345.05
" Pravisitn para dasabtmeis (91,2587.00) 77,942.45
Impueste a 1a renta del afio 211,B62.B7 186,161.68
- Wariagiones en ¢l imnpassto a [a rerdta diferide (30,485,581 125,002.54
Camihios en actvos ¥ pasivos:
Deudares aomerniales 25,862,455 (21280715}
Diras cuentas por cobrar - 15,754.24
- Inyrentarias 312,626.14 30,B13.30
. Betivos por impuestas corriantes (7.011.45) (11,B83.84)
Gastos diferidos 23,131.51 375,688.7T
Aotivas por impuestos diferdes - (0.00%
-Arreedores comerciales {1,273,416.13) 430,401,654
Obligaciones laborales (151,640,270} {122 839,63
Pasivos contractuales 9. 71274 BTG53
Fasrnds por iImpoesios sormisntes (156,035.89; (199,6T71.08)
{tros pasivos corrientes (104,894.93) (13,824.70)
Efectiva neta provisto (utilizedo) por (en) las actividades de 380 157.74 1,702,022.73

‘& IngRoherto Meontenegre Olmada
Reprezentante legal

E-P-ﬁ—éﬂduapda-hﬂc“é
Comradar gensral



SOCIEDAD DE T[I'RISMD'SDDETﬂR.S...‘I.Z' L

‘WOTAS EXPLICETIVAS ALOS ESTEDGS FINANCIEROS
"Bl 31 PEDICIEMERE DEL 2818 ¥ 2017

.. (Expresado en dflares estadounidenses). |

1.2

1.2

1.4

| .Responsabilidad de Tas wotas a’

- INFORMAGTION GENERAL -

' 'La informacién contenida en Tos estados financieros adjiuntos es responsabilidad de la Administracién de
‘Ia Compaifa. Las notas explicatives que se presentan 2z contfnracidn contienen un resumen de lag

politicas contables significativas wtiizadas par la Administracién de la Compafiia en la elaboracion de los
estadas inancieros adjnntos & iInformacidon adicional relevante,

L= estados financieros adjuntos feeron emitidos con la aprobacion de la Bdministracidn de la Compafiia
el 11 de marzo del 2012, Dichos estados financieros serdn presentados & 1a Junta General de Aocioniztas
para su aprobacicn definitiva.

El damicilie principal de la Compaifa ez la calle Findandia I35-29 v calle Suecia uhicada en la cindad
de Ouito — Ecuador.

Establecimiento ¥ dllimas reformas al estatoto socital.

Ta Compafiia fue constituida en la eiudad de Quito €] 27 de junio de 1284 {fecha de inscripcién en el

Registro Mercantil) con ¢l nombre de Sociedad de Turisme Sodetar 5.5,

Con facha 14 de mayo de 1999, la Administracién de la Compaiia inscribid en el Registro Mercantil su
ultirno aumento del capital social de la smpresa & la suma de 5/.1,020,000,000.00 de suores.

Ceon facha 13 de junio del 304 lz Administracidn de la Compafiia inscribié en el Registre Mercantil la
conversidn de su capital social para gne sea expresade en ddéiares sstadounidenses. Luego de la
conversion el capital social de la Compafila ascendid a T5540,800.00,

Objeto social. _

El objeto social de 1a Compafifa consiste en establecer, mantener, opexar ¥ administrar los locales de
hospedaje, paraderos, refugics, servicios de comida tales como restavrantes, bares, cafeterias ¥ ofros
locales y servicios similares a Ia industria del turismo 13 explotasién de negocios del ramo gastrondmico
tales como: pizzerias, restaurantes, bares, despacho de bebida=, cafeterias, heladerias, incluide la
prestacion de toda clase de comidas por cuenta propia o de terceros. Incluye ademas mantenel, operar,
administrar, locales de hospedaje, p nacional y receptivo internacional

A la fecha de emdzién de los estados financiercs separades adjuntos la Compafila se dedica
principalmente ala venta de comida rdpida a través de una cadena de restanrantes gue utilizan &l nombre
comercial "Fizza Hut".

Cesién de acciones de Sociedad de Turkdsmo Sodetnr 5.5,

Con fecha 11 de octubre del 2018, Ia empresa espafiola Telepiza 5.A.U. adguirié la totalidad de las
acciones de Sociedad de Turismo Sodetur 5.4,

Con fecha § de febrerc del 2018, la Administracion de la Compaiia inicié el proceso legal para
incrementar ef capital social de la empresa por un valor de US$1,050,000.00, La Administraciin de la
Cormpafiia estirna que este proceso concluird durante el afio 2014

+ Reguerimientos establecidos en lalegislacisn tributaria vigente an el Ecuador:

El articulo innmerado Egregado a continnacién del atticuls 408 de 1a Ley de Régien Tributario Interno
establece Ja obligacién de informay ¥ declarar sobre la enajenacién de acciones, participacicnss ¥y otros
derechss reprezentatives de capital, tamto para el sustituto, para la persena natueal o sociedad que
enajend las accionas, participaciones ¥ otros derechos representativos de capital, asi some el adguirents
de dichos derechos:
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' - NOTAS EEPLICEATIVAS X LOS ESTEDOS FINANCEEROS

' AL 31 DE DICTEMERE PEL 2018 ¥ 2017 .

1.5

1.E

2.1

 {BExpresado en ddlares estadounidenses) - . .

El numeral 3 del articula 22 del Codigo Yributario dispone gue seran también responsables los sustitutes
del contribueyente, entendiéndose por tales a las personas que, cuando una ley wibutaria asila disponga,
se colofam en luear del contribuyente, guedando obligade al cumplimiemte de las prestacionas
materiales ¥ formales de las obligacienes tributariss;

Inverziones gn sphsidiariss .

£131 de diciembre del 2017, los éstados financiéros de la Compafiia musstran inversiones en subsidiarias
que corresponden al 50% de las acciones de Alimentos del Sur Aldesur 5.6, empreza dedicada a la venta
de comida rapida a través de un restauramte gue wtiliza &l nombre comercial “EBO™.

Durante el afio 2018, estas inversiones fmeron vendidas al anterior accionista de la Compafiia por un
monto eguivalente al valor nominal de 1as acciones

Ent -

La economis ecuatorana n el 4fio 2018 se eiracterizd por ser una economia de crecimiento lento ¥ que
arrastia problemas estucturalez. El PIE, tuvo un ligers incremento del 1.0% en relacidn con el afio
anterior ¥ paxra el aio 2019, se preveé un crecimients menor al del afio 2018, que seqin el FMI estaria
alrededor del 0.7%

El precic del petréleo se ha mantenide estable ¥ con un precic por encima del presupuestads para el
2018 (U5%41 .82 dolares por barril), estando en algunos meses del afio por anchma de los US55 dblares
pot barril,

Sin embarga, el problema de la econcmia ecuatoriana se presenta en el sector fiscal El déficit fiscal 4l
31 de diciembre de 2018 se estimd en 554,380 millones (4.3% del FIB), &l cual continué slendo financiado
CON recurscs externos conifratados a corto plazo v con elevadas tasas de interds, El total de hongs
soberanos emitidos hasta la fecha asciende a TUS314.750 millones contratados a una tasa promedis
ponderada ded 8.21% con vencimientos de pringipal e ntexeses entye 2020 y 2028,

El 20 de febrers de 2018, el gohierne anuncid que el pads racibird US$L0.300 millones para respaldar el
“Flan de Prosperidad™ con la Panca Multilateral ¥ cel Fonds Monetarie Internacional (FMI). Estos
acuerdos s& hicieron ¢on tasas que en promedio no superan el 8% y pasesn plazes de hasta 30 afios.

RESUMEN DE LAS POLITTICAS CONTARLES SIGNIFICATIVES.

E continuacién, se described as prinecipales politicay contables adoptadas por la Administracidn de la
Compaiia en la elaboracion de estos estades financieros.

ion de & irnient
Loz estados finandiercs de la Compafifa comprendsn los eatados de sitnacidn financiera al 31 de
diciernbre del 2018 v 8017, ¥ los correspondientes eatados de resultados integrales, de cambios en el
patrimenio ¥ de flujos de efectivo por los afios terminades en dichaz fechas, asi como las notas

explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
& infoymacitn adicional relevante.

Lo astados financiexos adjentos fueron elaborados de acuerdo con la version completa de las Narmas
Intermacionalas da Informacidén Financiera - NIOF, emitidas ¥y traducidas oficizlments al idicma ¢astellano
per el LASE, de acuerds con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compadiias, Valotesy
Seguros dal Ecuader. Dichos estados fimancieros muestran la adopeiém integeal, explicita ¥ sin reservas
de las referidas Monmas [ntermacicnales ¥ s aplicacidin de manera uniforme a8 los pedodos contables qus
5& presentar.

Lz preparacion de los sstados fnancieros de acusrda con la dltirna versidén vigente de las WO requiere
gug la Adminstracidn: 1) ejerza su julcio en el procesa de selecaldn ¥ aplicacisn de las politicas contables
de la Compafiia, ¥, i) realice estimactones importantes en la medicién de los dferentes ruliros ingluides
en dichos estadoy inancierns.

Fagina 3



- SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR S:A: -

'NOTAS EXPLICATIVES A LOS ESTADOS FINANCIEROS
"~ AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2012

- {(Expresado en dolares estadounidenses)

- Tia Wota 3 revela las dreas que implican un mayor grade de juicio o camplejidad o las areas donde los
sUpuestos ¥ estimaciones son significatdvos para la etahoracién de los estades financieros adjuntas.
Drebido a la subjstividad inherente en este process contable, los resultados reales puaden diferir de los
montos estmades por la Administracion

2.2 YValoacién delas paifidas inclnidas en los estadaos

Las partidas incluidas en los estados fnanéderas adfuntos fneron medidas al costo 0 a su valor razonable,
tal comn s& describe en las politicas contables mencionadas mas adelante. El valor razonable puede sex
redqueride o permitide por una NIF para 1a medicion de paxtidas v/0 efectuar revelaciones en las notas
de las extados inancieros.

El costo historico de una partda estd basado en el valor razonable de la contraprestacidn pagada enla
adguisicién de un activo o en el valor razonable de la contraprestacién recibida al asumir un pasiva. Por
&l contrario, el valor razonable es el precio que seria recibide por vender un activo o pagada por
ransferir un paszive en una transaccidn ordenada entre partticipantes del mercado en la fecha de
medicidén.

El valer razenable de una particda pueds ser obtenido de datos obzervables o estimado utilizandeo otras
térnicas de valoracidn. Las téonicas para estimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que se
clasifican en:

¥ Datos de entrads de nivel 1: 8 corresponden a precics cotizados (=in ajustar) en mercados activos
para actives o pasivos ldénticos en los que la entidad puede acaeder a la fecha de medigidn.

¥ Datos de entrada de nivel 2 Si son distintos a los precios cotizados incluidos en &l Nivel 1 v
corresponden a datos cbservables para el active o pasive, directa o indirectamente.

* Datos de entrada de nivel 3: 5i comesponden a datos gue no son observaliles para el active o
pasivo.

La determinacién del valor razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere gue la
Ldministracién de la Cormpafila mazimice el uso de datoz de entrada observrables relevantes ¥ minimiza
el nzo de datos de entrada no observables

2.3 Cambios en Ias politicas :unta.blés
2.3.1 Aplicacidn inipial de nnevas pormas, moedificaciores e interpretaciones:

E contimuacidn, un reswmen de las nuevas normas, modificariones e interpretacicones de las NIF que
fueron aplicadas por primera ver en 14 emisidn de los estados financieros adjuntos.

Hopma, Focha de Tipo de sanhio Feoha de aplicacién
sl g inieial ohligataxiaz
NEGF-18: Mayodel Dngreses de actiridades dodindres procedentas de conrates con  de steto del 3018
014 chemies o I
TITF-3: Jalio del 2034 Instumwentos (Mancianos 1 da octers del 2018
CIIF-22: Diclembes  Transacciones en meneda Ex‘haﬂ;aaycmlha:pu‘emmnea .I de enerp del 2018
Ael 2018  amtoipadas - :
Mipdifjcaciones junis del 2018 Madificaciomes a Ja clasfficacidn y medicisn de ransaccicnes con 1 de enaro dal 2013
a NIF-2: pagss basadss oh acsitnes
Medificaciones  Diciembze  Feduerimisrtos para emctummmrﬁeremh andazds ) ) 1 de mndsal 08
& Mic—40: del2016  pompiedades de Iwersisn
Mejoras annales  Diciembre  Meodificaciones o lag fechias de wigensia dc n:;:m-ms pan-a.fns dc]aN]IF 1 dc nloe] dm] 2{)13
dal cirle 2014 - Ael2)le 1: Adopoitn por primera vez de lag KIF y moodificacionss paya
2016 aplicpr el valer raronablk: o0k ralsaciin de inversionss an asociadas

¥ negocics conjornios manteridas poy entidades especficas
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aj

Excepta por lo mencionado en los lHierales a) ¥ b) siguisntes, la Administracion de la Compafia informa
que no existieron efectos significatives pravenientes de la adopeitn inicial de estas nnevas normas,
madificaciones e interpretaciones

NIT-9: Inctrnmentoz financieros,

La “NIIF-39: Instrumentes financietos” emitida en noviembre dsl 2008, introdujo nueves requisitos para la
clasificacién ¥ medicién de activos inancierss. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2014 para incluir los requisites para ks clasificacion ¥ medicidn de pasivos financieres, asi come para si
beja en los estadss Onancieros, ¥, en noviembre del 2013, incluyd neevos requisitos para la comabilidsd
de cobertura general. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de esta Norma, pars inclaic
Principalments 19 siquiente: i) Bequerimientos de deteriorg para actives financieras, ¥, 1D Modificaciones
lirnitadas a los requisitos de clasificacidn ¥ medicidn al introducir una categoria de medicidn a “valor
razonable con cambios en otra resultade integral®, para ciertos pasivos inancieras.

Re 05 provenientes de 1a aplicacidn iniei = F

D2 acuerdo con las NIIT vigentes, 1os estados financisras separados de 1a Compafiia fueron elaborados
de conformidad con les requerimientas contenidos en NIF-2. Ia fecha de aplicacién infnial de esta nuewa
norma fue el [ de enero del 20185,

Un resumen de las politicas wtilizadas por la Administracidn de la Compafiia para el reconocimiento,
medicién infcial ¥ posterior v presentacion de instrimentas financierss se muestra a contiinacien.

Bctivos financieros

Los actives financierss son instriumentos financierns no detivados con pagoes fijos o determinables, que
1o cotizan en un mercado activa. Loz actives financiercs identificadss por la Administracién de la
Compafiia fueron clasificades en los estados financieros separados como:

# Efective ¥ equivalentes de efectivo: Muestran el dinero disponible en aefectivo ¥ los depdeitos

2 la vista efectmados en entidadss del sistema financiero ecnatoriane.

¥

Dendnres comersiales: Muestran los montos adendados por clientes pox los sarvicios prastados
en el cursa normal de los negocios.  El pericdo promedio de oobro de la venta de blenes v
prestacion de servicios es inferior a 90 dias.

% Otras cuentas por cohrar a_corto plazg: Musstian cuentas por cobrar a corto ¥ largo plaro

efectradas o partes relasionadas v no relacionadas,

¥ Otras pnenias por cobrar a largo plaze: Muestran los pagos efectnados en calidad de garantia
de buenh wso de inmuebles arrendados. Estos activos financiercs serdn recuperados ousands

finalicen los contratos de arrendamientos que los ariginarsn

Las antivos financierss se clasifican en activos corrientes, azcepto los vancimisntos superiores a 12 meses
contadas desde la fecha del estado de sitnacidn financiera, que ze dasifioan como astives: no comientes

*»  Reconocirmiente injuial

La Compafiia reconooe un active financiers en su estado de situacién financiera cuando, ¥ =olo cuendo,
se convierts en parte beneficiaria sequn las clinsulas contractuzles del instruments fimanciero.

Las ventas convencionales de activos financieros se dan e baja aplicands 1a contabilidad de 1a fecha de
liquidacién. La fecha de liguidacién es la fechs en que un activo fmancierc s entrega por una entidad.

« Baja de actives finpancieres

La Campaifiiz da de baja un active financiere cnando ¥ solo cuando:
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# Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efective del actwo financiero, o,

# Be transfiere wn activo fnanciers. Una entidad transfiere un active financiers 1, v sole si 1) son
transferidos los derechos contrastuales a recikir los flujos de efective de un active financiero, o, if) s=
retiene los derechos contractnales a recibir los flujos de efective del active financiera, pero asume la
obligarién contractual de pagarlos a une ¢ mis perceptores, dentre de un acuerdo que establezca
estas condiciongs. La transferencia de un activs financiero requiere que la entidad oanshera de forma
sustancial los riesgos ¥ ventajas inherentes a la propiedad del aotivo fnanciera.

« Clasificacion de activos Enancieros

La Compafia clasifica los actives inancisros segin 3¢ miden posteriorments 2 ¢osto amertizado, a valor
razomrabls con cambics en otro resultade integral o & valor razonable con cambios en resultados sobre [a
base de los siguientes criterios:

# Bon medidos 2] costo amortizado si complen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financiercs se conservan dentre de un modela de negacio cuyo objetive es mantener dichos
aotives para obtenet los flujos de efective contracinales, ¥ b) las condiciones contractuales del
activo financiers dan legar, en fechas especificadas, a finjos de efectvo gque son dmicarments
pagos del principal e intereses sobae el importe del principal pendiente,

Wi

Son medidos a valor razonable con cambios en el oo resultado integral si curnplen las dos
condiciones siguientes: a) los activos financisros e conservan dentro de un modelo de negocia
cuyoe objetive =& logra obteniendeo flujos de efectvo contractuales ¥ vendiendo activos
finangierns, ¥ B las condiziones contxactuales del active Dhamciern dan lugay, en fechas
ezpecificadas, 3 Aujos de efectye que son dnicamente pagos del prineipal & intersges sobre el
importe del principal pendiante,

7 Bon medides & walor rasonable con cambiocs en resultados a menos que se mida a costa
amortizado o a valer razonable con cambios en el ofro resultado integral, Sin embargs, una
eqntidad puede realizar una eleccion irrevocable #n el momento del reconocimients inicial ds
presentar los cambics posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para
inversiones concritas en instrumentas de patthuenio gque, en oo caso, se mediran a valor
razonable ¢on cambios en resultados.

En &l momenta del recanscimients inicial, la Administracion de la Compania puede designar un, active
Arnanciers de forma irrevocable come madido al valor razonable con cambios en resultades 1 haciéndolo
elimina © reduce significativamente 1ma incongruencia de medicién o reconocimiente (asimetyia
contable) que surgirfa =l afilizar diferentes criterios para la medicion de los actives o pasives o del
reconocirmianto delas ganencias v péxdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

» Medicion inicial

Excepto las cuentas por cobrar & dendores comergiales, en el reconocimiento micial, la Compafiia mids
sus activos financieros por su valor razonable mis, an el caso de un zotive inancierc que no se contabilice
a valor razonable con cambios en resultedos, los cosios de Ja transaccion que sean divectamente
atribuibles a la adruisicidén del actve financiero. 5 los actives Anancieros representan una transaccicn
financiada, dichos actives se miden al valor presents de los flujos famres esperados descontadas a una
tasa de interde de mercado,

Laz suentas por cobrar 3 deunderes comerciales s& miden inlcdalments por sn precie de transaceion de
acuerds con los requerimientos de la “NIF-15: Ingresos de actividades ordinarias progedentes de
contrates con clientes"

+ DMedicion posterior

Despnés del reconocimients inicial, la Compafila mide sus activos financieros de acuerdo con la

clazificacion a la gue pertenscen, @5 decir, al costo amortizado, al valor yazenable con cambios en otre
resultado integral o al valor ra¥onable con cambios en resultades.
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El costo amortizade de los actives financieros pertenecientes a esta categoria s mide wilizande el
méetade de la tasa de mteres efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por intereses
(incluyendo los inteTeses implicitos) se reconocen ¥ se caleulan utilizande 1a tasa de interéds efectiva,
eIcepto cuando el reconpcimients del interés resuliare mmatexial,

. Deteriore de actives firancieros

En cada feche de presentacién de los éstados financiercs separadosz, la Compafiia reconscerd una
provision por pérdidas crediticias esperadas sobre un activo financiero gue se mida al costo amortdzado
o al valer razonable con cambios en oo resubtado integral. Tas pérdidas orediticias son ¢l valor presente
de Ja diferencia entre los flujos de efective contractnales aque deben anna entidad seqrin ol contrato v el
valor presonte de los lujos de efective que 1a entidad espera recibir.

Lo Administracién de la Compafiia detarming la provisidn por pérdidas crediticiaz de todos sus activos
Anancieros aplicando el enfoque generzt, excepto en el cass de las cuentas por cobrar a deudores
colnerciales &n cuyo caso s aplicd el enfogue simplificads.

Enfocque general: BEn cada fecha de presentacion, una entidad medird la provisién por pérdidas de
un instrumento financiers por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante &l tiampo
de vida del activo, &1 &l riesgo crediticio de ese Instromento fimanciarn s ha incrementado de forma
sigqnificativa desde su reconocimiento inicial.

Sienla fecha de presentacidn el desgo crediticio de un instruments financiers no se ha incrementado
de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medird el valor de las pérdidas
para ess nstruments inanciers a ur importe iqual a las pérdidas crediticias esperada en los préximos
12 meses,

Entre la evidencia objetiva de gque el resgo crediticio de un insrumento fnancierc == ha
incrementads tenemaos: i) retrasos en los pagos por mas de 30 dias, if) incumplimientos en 1a fecha
de presentacién, iil) incumplimientos en =l momento del reconogimdents inicial iv) dificultades
fnancieras de los clientes, ) un entoxne econdmuics desfaverable, v1), cambios observables en las
condicignes econdmicas locales ¥ nacionales gue 52 ralacionen con el incnmplimienta en los pagos.

Enfoque simplificada: Una enttdad medira siempre la correceién de valor por pérdidas a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del active para las cuentas por
cohrar eomersiales o activos de los contratos que progedan de transzociones e estan dentro det
aleance de la “NIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes™

Una entidad reconocera en el resultade del perieds, come una ganancia o pérdida por deteriora de valor,
el importe de las pérdidas areditirias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sed ajustada la
correccion de valor por pérdidas en la facha de hrezentacidn para reflejar &l importe que se exige
reconocer de acuerdo con esta Normma,

El importe en libros de los actives financierss se reduce directaments por cualguier pérdida por
deteriore, excepto para las cuentas por cabrar comerciales, donde el importe en libros =e reduce a través
de una cuenta de active deneominada provision por deterioro de dendores comerciales que se constituye
con base en las pérdidas erediticiaz ezperadas de un actve financiere aplicando el enfoque simplificado.
Cuande la Compafifa considera que una cuenta por cobrar comercial o es yacuperable, =e da de bajs
afectandeo Ja cuenta provision para cuentas incobrables.

Pasivas financieros
Los msttumsitos de dewda son clasificadgs como pasivos financiercs no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active; & coma patrimonia de conformidad con la esencia

del aruerdo contractual. Log pasivos financisros identificados por la Bdministracidn de la Cornpafiia
fneron clasificados en las siguientes partidas de los estados Anancieros separados:
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» Ohligaciones fingneieras a cono y large plams: Moestran los préstamos obtenidos por la

Compafiia proverientes de entidades del sistema financiero que devengan interesegs 3 tagas
similares a las vigentes en el meTeado financiero ecnatorian.

7  Agreedores comerciales: Muestran los montos adendados por la Compafiia por 1a compra de
bienes v servicips que soh adduiridos en el desermpeid normal de sus operaciones. El periods
promedia de paga & 5U5 acreedores comerciales ez inferior a 90 dizs.

#  Otras cuentas por Lagar: Muesira las cuentas por pagar a partes relacionadas con vencimientos
4 Cartd plazo ¥ olrds CUentas pot Pagar mencres

» Paszjyus con partes relaciomadas 3 largo plazo: Wnestra [os préstamos recibidez de partes
relacionadas a latde plaze que devengan mterezes a tas4as shmilares a las vigentes en el mercado
financiero internadianal,

Los pasivos financleros s& clasifican en pasives corrientes sxoepte, los vencimientos superiores a i3
mases desds Ia fecha del estade de situacién financiera, cme go clasiican como pasivos no cormientas

* Reconocimients inicial 7 haja de pasivos financieros

La Compafiia reconoce un pasivo fmanciere en sn estado de situacién financiera suando, ¥ sole cuando,
se convierte en parte obligada secrdn las clansnlas conmractates del insmumento financiers.

La Compafiia da de baja pasivos financieros tinicamente cnando, ¥ solo cuando se haya extinguido, es
decir, cuande lz obligacidn especificada en el correspondiente contrato haya side pagada o cangelada,
o haya expirade

+ Clasificacion de las pasivos financisras:

La Compafiia clasifica log pasivos inancieros seqtin se miden posteriormente a costs amaortizado o a vater
razonable con cambios en resultados.

En el momento del reconocimiento inigial, 1la Administracisn de la Compafiia pusede designar un pasivo
financisro de forma irevocable como medido al valor ragonable con cambios en resultados si haciéndolo
glimina o reduce significativaments una incongruencia dé medicién o reconcrimienta (asimetria
contable) que surgiria 3l wfilizar diferentes oriterios para la medicién de loz activos o pasivos o del
1econccimiente de laz ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobrs hases diferentes, ©, un
gripo de pasivos inancieros ¢ de activos financieros y pasives financisras, s& gestiona y sn rendimiento
ge evalila segim la base dal valor rasonable, de acnerdo con una estrategia de inversidn ¢ de gestidn de
ricsqos documentada, ¥ @€ propomciona internmaments mformacidn sobre ese grupo, sobre ia hase del
personal clave de la Administracidn de la Compafiia

« DMeadigién inicial:

En el reconocimients inicial, la Compafia mide sus pasivos financieros por su valor razonable. 5ilos
pasivos financierss representan una transaccion financiada, diches pasives se miden al valer presents de
los flnjos futuros esperados descontadas a una ta=a de interés de mercada.

+  Medicién posterion:

Después del reconocimistts inicisl, la Compafifa mide sus pasivos finangietes de acuerds con la
clasificacién a la que pertenecen Por 1o tanto, estos pasivos =on medides al coste amortizads, o, 2l valor
razonakle con cambios en resultados,

El costo amortigadso de 105 pasives financieros pertenecientes a esta cateqoris se mide utlizando el
métedo de la tasa de imeerés efectiva, menos coalguier posible detsriore. Los gastos por intereses
(incluyendo los interesss implicitas}) e reconocen ¥ se calculan utilizando la tasa de interds efiectiva,
estcepto cuando el recongointiento del interds resultare inmaterial.
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{Expresado en délares estadounidehses)

Lz madicién de los pasivos financieros desiomados a valor razenable con cambios en resuliados requiere
dque el importe generado per carmbio en el valor razonable del pasive financiers que sea atribuible a
camhbios en el riesge de crédito del Teferide pasive, se presente en otro resultado inteqral, 4 menes que,
el reconocimiento de los efectos de los vambios en el riesgo de credito del pasive en olre 1ésultado
integral genere una asimetria contable en €l resultade del perieds. Los carnbios en <] valor razonahle
atribuible al riesge de crédito de un pasive financiers ne son posteriormente ¥eclasificados al resultado
del pariedo, Lag varlaciones del valor razonable de estos pasivos se reconocen en los resultados del
peTindo.

+ Instrumeatos de patzimonio

IIn instnumento de pairimeonio congiste en cualquiey contrato gue evidencie un interds yesidual en los
actives de la Compafila lueqgo de deducis todos sns pasivoes. Los instrumentos de patrlmonio emitidos por
la Compaiiia se reconocen pot el yvalor de los ingresos recibidos, neto de logs ¢ostos de emision directos.

Ef rovenientas icacion inio = H

Un resumen de los principales efectos provenientes de la aplicacién inicial de esta nueva norma =e
muestya o continuacian:

= Clasificacidén de activos financieros:

La Bdministraciém de la Compafiia inferma que los antivos inansisacos incluidos en los estados fnencienos
separados emitidos el 1 de enero del 2018 fueron clasificados de acusrds con los requesimientos de la
“WEC-39: Instrumentos financierns: reconocimients ¥ medicién”. Dichos estados financieros separados
incluyeron exciusivements actives fitancieros de !z categoria prestamos ¥ cuentas par cabrar,

La Adwtinistracién de la Cormpaiia informa que en la fecha de aplicacidn inizial de NIOF-9: 1) todos los
activos financieros de la Compafi{a fueron clasificados en la categaria “medidos al costo amortizado™, ¥,
ii) no se recomocieron actives financieros de las cateqorias “medides a valor razonable con cambios en
otro resultado integral” v “medides a valor razonable con cambios en resultados”.

+ DMediciéa de activos financieras:

La Administracion de la Compafifa informa que’los activos financieros incluidos en los estados financieros
separados emitidos el 1 de enero del 2018 fueron medidos al @osto amortizado de acuerdo con log
requerimientos de la “NIC-38: Insmumentos financieres: reconocimiento ¥ medicidn®'.

En 1z fecha de aplcacidn injcial de la NIIF-8, todes los activos financieros mencionados en ol parmafo
anterior fusron medidos al asste amortizado, es desir, no existieron modificaciones en su rmedicién.

s+ Pérdidas créditicias esperadas:

La Administracién de la Compaiiia informa que los estados financieros separados emitidos &l 1 de enero
del 2018 no resonocen pérdidas por deteriors de acdwoes financiers: tonsiderando oz requerimisrntos
establecidos en la “HIC-39: Inshumentos financiercs: reconccimients ¥ medicion™

Con base en lds requerimientos de NIF-2 v en la informnacitn fnanciera histérica, 1a Admindstracion de
la compafila decidio no modificar sus estimaciones relacionadas con e8] deteriore de los actdvos
finansieros dentificadog, Por lo tanto, los estados fitanciercs separados adjuntss reconccen las pérdidas
crediticias esperadas de sus aciivos financieros utilizando el enfogue general, excepto para deundores
comerciales en ] que g2 aplicd el enfoque simplificado.

Acti,

oluciones Htilizadas en la apligacién inicial:

De acuerdo con la seccidn 7 de Ia “NIF-9: Instrumenras finangieras”, la Administracidn de la Campaiia
utilizéd lag slgurentes soluclones practicas en la aplicacion inicial de esta nueva norma:
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{Crpresads on ddlates estadounidenses)

[

% La Administracidn de [a Compaifija aplicé la NIF-9 desde &l 1 de ensre del 2018, Los efectos
provenientes de la aplicacion micial de esta nueve norma fuercn dstenminados de forma
retroachva sin presentar estados financieros separades resxpresados de periodos anteriores.

L)

En la fecha de aplicacidn imcial, la Compafila evalud =i un active financiere cumple las
condiciones para clasificarse come medide al costo amortizacde o a valor razonable con carmbios
en otr resultado integral scbre la base de los hechos v circunstancias existentss a ¢sa fecha

# la determinacién de = ba habido un incremento sicmificative en el riesge crediticio de un activo
financiero fue establecide wilizando la informacién razonable v sustentable gque estuvo
disponibie en la fecha de aplitaciin inicial de esty niieva norma

¥ .

La determiinacion de lag pérdidas por deteriors de las euentas por cohrar a devdores comearciales
fue establecida con haze en el enfogue simplificade, es decir, reconociendo las perdidas por
deterioro por un Importe iguel a las pérdidas crediticias esperadas duranre el dempo de vida del
active financierc.

NILF-15: resos de achiv es ordinaria cedentes de contrat clientes.

En mayo del 2014 se emitid Ia “NIFF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedenies de contratos con
clientes", que establece un modele eXtenso ¥ detallado que deberan utilizar las entidades en la medicidn
F reconocimisnto de los ingreso: de actividades ordinarias procederntes de contratoed con clientes. Esta
norma reemplazard los requerimientos establecidos epn la “NIC-18: Ingresos crdinarios™, “NIC-11:
Contratos de Construccion” y las interpretaciones xespectivas, En septiembre del 20135, s establecic que
estas modificaciones se aplicardn a pardr del 1 de enera A=l 8014, sin etodargs, 22 permite e aplicacidn
anticipada.

El principic bdsico de esta norma ef que una entidad reconoce los ingresos de agtividades ordinarias de
forma ¢me representen la transferencia de bianes o seryvicios comprometicdas coh [os chientes a cambio
de un imperte que refleje la cantraprestacion ala cual la entidad espera tensr derecho a cambie de dichos
bienes o servicios.

Ina entiddad recenoce los ingresos de actividades orxdinavias de acuerdo cof ese principlo bdsico
medianre la aplicaciin de los simuiemes pasos:

Faso 1! Identificar el contrato (o contrates) con el cliente.
‘Pase 2: Identificar las obligaciones de desempehio en el contrate.
“Paso 31 Determinar el pracio de la transaccidn.

Paszo 4: Azigmar &l précio de 13 trangaccion entre 1as obligaciones de desempefio del contrata.

vy ¥ ¥ v v

Paso 5: Reconocer el ingresa de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desempefio, &5 deaiy, tlands &] “control™ de los Benes ¢ servicios
relacionaddss com una ebligacitn de desempeiio particular es ransferido al Qlients,

La NITF-158: afiade lineamientos detallados para poder analizar situaciones espepificas, asi como también
reguiere amplias revelaciones

Resnmen nevas politic ilizadazs para os ordinarios

De acverdo con las NIT vigentes, 1os estados financieros separados de la Compafiia fmeron elaborados
de conformidad conles yequerimientos contenides en NIIF-15. La fecha de aplicacion nicial de esta nueva
norma fue el 1 de enerc del 2018,

Un resumen de laa politicas wilimdas por la Administzacion de la Campafifa para el reconocimiantg,

tmedicion y presentacion de los ingresas de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes
sz muesira a eohtintacion.
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* Bomexdos coinerciales identificadss: - -

La Administracion de la Gnmpama informa que mantiens contratos ¥ acuerdos con dlientes que cumglen
con 1o siguisntes criterios:

a) ILas partes han aprobadeo por escrito el contenida del contrato ¥ se comprometen a cumplir con sus
regpectivas obligaciones.

b) La Compafiz prede identificar los derechos de cada parte con respecte a log bienes o servicios a
transferir.

¢) la Compafiiz poede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes ¢ servicios a
transferir.

d) El contrato tiene fundamente cormercial.

&) Es probable ¢me la Compaidiia recaude 1a contraprestacidn & la gue tendrd derecho a cambio de los
bienes o servicios que se wansferirdn 2l cliente.

la Adrinistracidn de la Compasifa informa que mantiene contrates frmados con clientes corporativos ¥
acuerdos comergiales con pacientes partioulares. Estos contratos ¥ acuerdos comerciales con sus clientes
establecen los criterios menciontados anteriorments_

+ Obligaciones de desempedfio

Ez cada vompromizs de tranaferin al cliente an bien o servicio {o un gpipoe de bienes ¢ servicies) que es
distinto, Un bisn o servicio gue se compromete con on cliente es distinto =i se cumple lo= dos criterios
sigaisntes:

® el clisnte pueds beneficiarse del blen o servicio en =i mismao o juntc Con oiros reoursos us stdn va
disponibles para & v

¥ el compromiso de la entidad de fransferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado
de oiros compromisos del contrata,

Con hase en los contratos y acnerdos con clientes, la Administracién de 1a Compaiiia determind que las
ohligaciones contracmalez se satisfacen mediante la tansferencia de los hienes ¥ Servigios
eomprometidos con los clientes. Las obligacionss de desempefio identificadas por la Administracion de
la Compafifa son:

# Ingreecs porventa de bienes: Ingluys ingresos proverientes de Ia venta de inventarios de materia
Prima, suminfstros vy materialey, asi como mgwesos provenientes de la venta de productos
terminadoz {alimentos, bebidas ¥ otros productss preparados) a través de una cadena de
restaurantes que wtilizan el nombre comercial “Pizza FUl” ¥ entregas a domicilio.

Tataz obligavicnes de desewpeic se sadsfacen en 2l momenioc en gque se ransfieren los
inwentaries comprometidos a los clientes.

Increszos por servicins prestadas: neluye ingreses provenientas de la prestacidn de servicios de
codperacidn publicitaria 7 QfXos servicios menosres.

W

Estas obligaciones de desernpefio se satisfacen en o] memente en qua se transfieren los servicios
comprometidos con los clisntes,

Los ingresss de actividades ordinarias procedentes de contratos con clisntes son reconocidos en los
reguliades del pariods en que e cutnplen las obligaciones de degsmpefio mencionadas ¢n el parrafo
anterior.
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"+ Precio de Ia transaccidn:

‘Ia Administracién de Ia Compafia informa gue el precie de la transaccidn es el importe de la
. eontraprestacion @ la gne espera tener derachs a cambin de transferir los bienes y servicios

comprometidos con clientes. Los precios establecidos se encuentran claramente definides en los
contrates ¥ acnerdss con clientes. Estos precias son fijos, sin fnandlamients v considerando gque seran
cobrados en efectivo.

Los contrates ¥ acuerdos con clientzs establecen listas de precics fijos de los bienes y servicios
comercializados por la Compafia, Jas cuzles foeron establecidas considerando los precios
independientes de productos con caracteristicas similares dentro del territorio ecmatariane. En ¢l caso
de clientes corperatvos, las partes establecieron porcentajes de descuenta fijos a cambio del volumen
tde transacciones. Fara clientes patticulates, los precios de los prodoctos eomercializados por la
Compaiiia son previaments acordados entre las paxtes,

+ l=zignacién del precic de la transacecién entre Ias obligaciores de desempeiio:

La Administracion de la Compafiia distribuye el precio de la irangaccidn a cada chligacidn de desempefio
identificada bazandose en ¢l precio relative de venta independiente. El precio de venta independiente
es el precis al que una entidad venderia un hien o servicio comprometido de forma separada a un cliente.

La Administracisn de la Compahia distribuye el precio de latransaccidn a cada obligacion de desempens
identificada basandose en ¢l precio relative de venta independiente. El precio de venta independiente
es el precio al que Una entidad venderia un hien o servicio comprometido de forma separada a un cliente.

s  Medicidn y reconccimiento en los reqistros contables:

Los ingrasos de actividades ordinarias provenientes de contratos ¥ acuerdos con clisntes y los costos
incwridos para cuumplir con dichos contrates fneron receonecidos de 18 siguiente manera:

# Ingresos de actividades ordiparias: Son reconocidos en los resultadss del periods que ss
informa cuwande (0 2 medida que) una abligamson de degempelic se satisface. Los Ingresos
reconacidos comesponden al importe del precio de 1s transaceion asignade 4 cada obligacion ds
dezsempeilo satizfacha,

¥  Pasives contractnales: Son obligaciones de transferir bienes 3 clientes por los gque la entidad ha
recibido una contraprestacidn (o se ha vuelio exigible) del cliente. Los pasivos contracinales
incluyen ta facturacidn de obligaciones de desempefio no satisfechas (ingresos ne devengades)
v log anticipos recibos de clientes.

¥  Ectivoz comtractnales; Son los costos mourridos para cutnpliv los condratos mantenides coan
clientes siempre que dichos costos cumplan laz siguientes eriterios: ) se relacionan directamente
COT T cOTITAta o COn un contrato esperads gue [ entidad pusde identificar de forma especifica,
ii) ips cQSt0s gensran o mejoran recursos de la entidad gue s¢ utilizaran para satisfacer (o para
comtinngy satisfaciende)} obligaciones de desempedio en e futiro, v, 1) se espera que sean
recuperables, Los costos incurridos para obtener un contratoe com vn clients son reconocidos
como parte de los activos comtractiualos.

# Amartizacidn de actives contractuales: Comresponde a la amortizacién sistarmdtica del activo
contractiual due es congruents oop 18 transferencia al clisnte de los bienes v servicios conlos que
se relaciona dicho activo. Las amortizacionsgs del active contractual son reconocidas en los
resultades del periodo que se informa cuanda (¢ a medida que) una obligacién de desempefio se
satizface,

L4

Deterioro de activos contractuales: Se reconoce en los resultades del perioda gque se informa
el deterjore del valor en la roedida que 2] impotie en libros de los actives contractiales supere:

ay El importe pendiente de la contraprestacion que 1z entidad espera recibir a cambio de los
bienes o sexvicios con los que se relaricta el active, menos,
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b) Ios costos relacidnados directarnente mon 1a provision de esos hienes o servicios y que no ze
han reconacida como gaste

Efectos provenientes slicacién inicial d

Al concluir el proceso de adopsitn inickal de la NIIF-15, la Administracién de la Compafifa no daterming
efectos significativos en el reconocimiento, medicidn y presentacidn de los estados financieros separados
emitdos al 1 de enero 731 de diciembre del 2013,

Saliciones practicas aflizada aplicacidn infedal:

De acusrdo con el literal b)) del parrafo €3 dela “NIF-15: Ingresos de actividades srdinarias procedentes
da contratos con clientss”, la Administracidon de la Compafila udlizéd [az siguientes soluciones practicas
en la aplicacién inicial de esta tueva norma:

¥ Lla Administracién de la Compatis aplicd la NIF-15 desda al | de enero del 2018. Los efectos
provenientes de la aplicacidén inicdal de esta nueva norma feron determinades de forma
retroactiva gin presentar egtades financieros goparados reaxpresados de periodes anteriores.

L

La aplicacidn retroactiva se efectud solo a contratos que no estuvieroh completados en la fecha
de aplizacidn inicial. For 1o tanta, la Compafiia no detertniné los efectos retroactivos de: i) los
Coniratos que comenzaton y finalizaton durants &l aflo terminado el 31 de diciembre del 2017, v,
i Tt contratoe termdnades el fecha Ae aplicacion micial de esta nueva norma

¥ Loz efectoz retroactHvos de la .aplicacicon inicial foeron establecides considerando las

modificacienes contractuales gue hayan tenide lugsr antes de la fecha de aplicacion inicial de
esta neva norma

* Parala determinacién de los posibles efectos provenientas de la aplicacion inicial ¥ posterior de
NIF-18, la Administracién de la Compafiia considerd que todos los acuerdos comerciales
mantenidas con sus clientes forman parte de una de las diferentes agruparciones de contrates
mencionados en la seccidn “contratos Brmados eon clientes™ del literal &) de la Nota 2,17, las
cuales proporcionan derechos v obligaciones para cada una de las partes.

2.3.2 Noevas normas e interpretaciones publicadas,

Un resurnen da las nusvas normas e inferpretacionas de las NITF que no han sido aplicadas en la emisicn
de los estades financieros adjuntes se muestra a condmacién. Estas normas e interpretaciones seran de
aplicacim chligatoria en la glaboracion de los astadss financiercs emitides a partir de las fechss

indicadas &n el cuadro siguients, a menocs gque, la Administracion de la Compafifa decida aplicarlas
antipadanente.

¥orma Fecha de Tipo de cagghis Fecha de aplicacidn
misidn infeial abligatonia;
NIF-16: Encrodsl  Smendamientos - R o ’ 1 de smerm 32009
201 . . .o o : :
CMIUF-13: oo Jdel 8017 Lai i e frome 4 los tretamisnkos Ael impoesto 4. 1as 1 de enero gl 2019
sfnansEs
Maree - Mamodsl Modgivacionss alae NBF provendertes del mevomanca conzegpal I de etere el 2020
Conoaptieal 2015 . . - : R - - . S
WIP-17: Mayodel Centratos desegures 1 de energ del 2021
2017

Excepta par lo mencionade en £l litereles a) signients, la Administracién de la Compafiia estima que no
gxistiran efectos sigmificatvos provemientes de la adopridn indclal de estas nuevas Iormas,
motificavicnes e interpretamanes, excepto los provenientss de la adopeidn inicial de NITF-18, los cuales
s¢ muestan a contdnuacién. Esta conclusién proviene de una evaluacidn general de los reguerimisntos
de adopoidn inicial contenidos eNestas Mevas ormas e interpretaciones.
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a)

Sin ambargao, no es posible Propércionar una estimacién razonable de esos efectos hasta dque concloya el

proceso de adoprién inicial de los requerimientas de resonocimients, medicion y presentacién incluidos
aen dirhas nonmas.

NIE-Y6: Arkepdarniéntos. - . -

En emerc del 2016 ge emitié la “NIF-16- Amrendarnientos”, que establece los principios para el
reconocimients, medicién, presentacién 7 revelacion de los efectos econdmicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asi come incluye lineamientos detallados para poder analizar sitnaciones
especificas. Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en la “NIG-17: Arrendarnientos” ¥
las interpretaciones respectivaz. Adicictalmente, informamos que se perimite 1a aplicacidn anticipads Jde
esta norma siempre ¥ cuando la Compafila haya implementade ¢ S22 ehfUsitre en proceso ds
implementaciin de la “"NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los chentes”.

El chjetivo de la norma es aeegurar que-los arrendatarios vy anrendaderes proporcionsn infermacién
relevante de una manara que represants fialmente log efermos econdimicss derivados de los contratos de
arrendamiento con 13 intencidn de que los usnarios de los estados financiereos puedan evaluar dichos
efectos Eobre I3 sitwacion financiera, el rendimiento de sus operaciones ¥ los ilujos de efectivo de 1a
enridad,

= Regoerimientos para arrendatarios:

La “NIIF-16: Arrendamientos” requiers ¢ rédonocimisnte ¥ medicién de los contratos de arrendamiento
aplicando el modele de “derscho de uso”. De acnerdo con este madeld, los arrendatarios reconocerin,
en el estado de mitnadicon financiers, vn actvo por el dereche de uso ¥ un pasivo por arrendamisento
derivados de los contratos de arrendamiente. El active por derecho de uso se mide inicialmente al costo
conformade por: i} &l valor del reconocimiento inicial del pasive por arrendamiento, i) los pagos
anticipados de arrendamiento menes los incentivos recibides, iii) log costes directes miciales mowrrides
come consecuencia de negociar ¥ acordar un contrate de arvendamiento, ¥, ¥ una estimacion de los
costos de desmanielamienta el activo subyacente. El reconecimisnto inicial del pasive por arrendamiento
zara el valar presents de los pagos de arrendamiento establecidos por 1as partes en el contrato.

Con posteriaridad 4 reconocimients iniclal, el actvo por derecho de uso puede medirse aplicando sl
medelo de costo o ef modela de valor razonable. Bl aplicar el modeln de coste, 2l active por derecho de
uso serd depreciade durante su vida util y sujeto a una yevisidn anngl pars determinar posibles pardidas
por detericro. Al aplicar sl modelo de valor razonable, el activa por derecho de uso sera medido ds
acuerdo con la natlraleza del activo arrendado ¥y los requerimientos establecidos en la “NIC-40:
Propiedades de inversidn”, o la "NIG-16: Propiedades, planta y equipe”. Los resultados del periedo que
g Informa incluiran los gastos fnanciercs derivades de los pazivos per arrendamiento con base en el
método de la tasa de nterdy efectiva durante el plazo del contyata de ayrendamisnts.

Un arrendataric puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores an los
siguisntes casos: ) para contratos de arrendamiento & corte plaza ¥, i) para contratos de arrendamisnto
cuyo activo subyacente es de baja valor. En estos casos, =l arrendatario recanecard Gnicamente un gaste
por arrendamisnto durante & plage establecido por las partes en el contrata oJde arrendamients.

+ Reguerimientos para arrvendadores:

Laos arrendadores clasificaran los contratos de arrendamienty como opeTativos o Anancieres. Un contrato
de arrendamisnto se clasifica come financiers si transfiers sustancialmente todos los desgos ¥ bensficios
mherentes a la propiedad dsl activo subyacente. Un contrate de arrendamiento =e clasifica como
operative =i no trangfieye sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del
actvo subyacents,
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. NOTAS EXPLICATIVES K LOS FATEDOS FINANCIEROS

" AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2017

" . (Expresado en délates estadmmidenses)

b)

)

d)

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieres s& reconocen en el estado de sitnacién
financiera como una cuenta por cobrar por un irporte igual a la inversion neta en el arendamients que
comprenden los sigulenies pagos por el dereche de nso del active subyacente: i) el valor presente de las
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentives de arrendamignta por pagar,
ify los pages de arrendamiento variakbles, iil) los pages por garantias proporcionadas por el ayrendador
al arrendatario, iv) el precic para ejercer la opeidn de compra en caso de existit certerd razonable de
que se cfectis, v, ¥) los pagos de penalidades por terminacién de conirato,

Loz resultados del periodo que se informa incluivdp: {) un ingreso equivalente al walor del activo
subyacente, 4, 8 es inferior, ol valor presente de 1o pagas de amendamiento estableridos por las partes
en el contrato, ii) el costo o valor en libros del activo subyacente menos el valor presente del valor
regidual no garantizade, i) la ntlidad o pérdida derivada del contrats ds arrendamisnta clazificadn
coma financiero. s ingresos $nancieros derivados de las cnentas por colorar seran registrados con base
en el meatoda de la tasa de intarés efectiva derante o] plaze del contrato de arrendarmiento.

Los arrendadores gue mantencan contratos de arrendamients opérative reconocerdn en los xesultados
dal pericdo que se inferma: 1) un ingrase por arrendamiento durante el plazo establecido por las partes
en el contrate de arrendamiento, ¥ i) la depreciacion de log actives arrendados.

Eiectos provenientes de 1a aplicacidn inieial de NIIT-18

Ala fecha de erisidn de los estades firancieros adjuntes, 1a Bdministracién de la Cormpafila informa cue
no ha congluicdy el proceso de Implamentacidn de IE-15.

La Adyunistracidn ds la Compafiiz estima que 1oz efectos provenientes de la aplicacién imcial de NIIF-16
gerdn significativos considerande los estados financieros en su conjunto. La medicién de loz efectos
rrovefientss de la aplicacién inicial de ssta nueva norma sera determinada euande concluya el proceso
de implementacion de NIIF-18 y postexiorments reconocidas en las estades financierss emifidos al 1 de
enero del 2018

L la facha de emislén de los estagdes financiercs adjunies, la Administracion de la Compafiia informs gue
mantiens vigentes 37 contratos de arrendamiento donde opera la cadens de restanrantes quee utilizan el
nombre comexsial “Pizza Huot".

CNITF-13: _Incerﬁdnm]:rg frente a los tratamientos del impuesto a las qanancias.

En junio del 2017 se emitid la CHIIF-13: La incertidumbre frente a las tratamientes del Impuesto a las
ganancias” que proporcionaren una aclaracién sobre odme aplicar los requermisntos de reconocimiento
¥ medicion de la “NIC-13: Impuesto a las ganancias" cuando exste incertidwmbre fremte a los
tratarientos del impuests a lag ganancias. Se permite su aplicacién anticipada.

DMarce concepioal

En maxzo del 2018 se emitid un nuevo Marce Conceptual de las NIOF. Con base en este huevo marco
congeptual el IASE efectud varias maodificaciones 3 las Marmas Internacionales de nforracidn Financiera
— MIIF que estaran vigentes g partir del 1 de enexa dal 2020

NHF-13: Contratos de seqnros

En mayo del 2017 se emitid la “NIIF-17: Contratos de sequio”, que establece los pritwipios para el
reconocimiente, medicion, presentacién e informacion a revelar de los contratog de seguro cmitdos,
Tamhien requiere principios similares a aplicar a contratos de ¥easegquro mantenido v 4 coniratos de
inver=idn emitidos con componentes de participacidn digcrecional. El objetivo es asegurar dque las
entdades praporcionen informaridén relevante de forma gque Tepresents fielmente esos contratas. Esta
norma resmplazmra 1os requeritnientos establecidos en “NOF-: Conxatos de segure™ ¥ s& aplicard a
perindos anuales que comiencen &1 1 de ensro del 2021, Be permite za aplicacion anticipada,
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. NOTAS EXPLICATIVAS A T.OS EATADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2017 .- -

- (ERpresade en délares estadoimidenses)

2.3.3 Modificacionez 8 las NIIF pahlicadass;

B continuacidn, un resuthen de las modificaciones de lag WIK e no han sido aplicadas en la emisién de
los estados financiercs adjuntos. Estas modificacionsas serin de aplicarcién obligatoria en la elaboracisn
de log estados financieros a partir de las fachas indicadas a continuacién, a menos que, Ia Administracién
de la Compafiia decida aplicarlas anticipadamente.

MNoorana

WIC-18:
MIC-ZE:
Mejores annales
Hal ciclo 2018 -
2017
MIC-1 7 WIC-8:
HEIF-5:
TIDF-1G

NIC-22:

Fecha dg

Tipo de Em.hin

Fehere vial
018
Drtubra del
2017

del 2017

Dotibre dal
=013
Ootibre dal
zZ0is
Sopmternbine
del 301+

d'BlECIl-L

Frcha e aplicacian
indirmial ligqatorias

Bedonccimoents de uma medificanitn, reduscifin e kpndacihn del”
Medicrn de lat participaciones de lago plazs on asociadas 7
hoeriy confunkos

1) Gl Pare b apleadidn Sel mdtods d.aa»d.qwména tpms )
parioukres de combinamiinss da‘rl.egacne. 2} thﬂménde

_admm&pmmmmwmcm 3. .
. Rﬁcnrmmmdﬂ m'lp‘meatoa ocoFrientes ¥ diferidne edbre d.h'lda'l.dm
rd) Gﬂataspo‘rpriﬂamns sl e apitticay

Dalirgeion de matarialidad o impicrtancia relathes

_Dthmﬁndamrmgnmn Enu.nst cum.bcm&mnden&gm

R@g’srmda lapeu:dlda.decnrcr.m\lde su.bm:i‘na.m

'Reg'ﬂh‘udalaagsnammopérdsﬂasprmﬂed&l&a VEALAS &

Emmw“pwmmamasmmuw .
'¢m .

1 de enern del 2018
1 de enero de]l Z0ED

1 de enere dal 2018

1 da enete ded 2020

1 da enero del 3620
Yo definida

.Ho dedinida

La Administracidn de la Compathia informa que la aplicacidn injicial de estas modificaciones no tendrd
efectos significatives =cbre los importes reconocidos en los estados financiercs adjuntos ¥ sus
revelaciones. Sin embarge, ne es posible proporcicnar wna estimacidn razonable de esos efectos hasta
que un examen detallado haya sido completado

2.4 Maoaneda funeional ¥ moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieroz de la Compaififa se expresan en & meneda del ambiente
scondmico primario donde opera la entidad (moneda fencional). La Administracicén de la Compafiia
establecid que el délar estadounidense ez la moneda funcional ¥ moneda de presentacién de sus estados

financieros.

£ menos gue ze indigue lo confravic, las cifras incinidas en les estados fimancieres adjuntos estdn
expresadas en délares estadounidenses.

2.5 Efedivoy equivalentes

El efectita v equivalentes de efective incluye aguellss actives financierss liguides, depdsitos o
inversicnes francieras, asi como notag de credito negociables, que se pusden transformar rapidamente
en sfactve en un plazo inferier a tres meses ¥ sobregiros bancarios no recurrentes. kos sohregiros
bancanos recurrenies son presentados como pasives cormientes en =l estado d= situacion financiera.

2.6 KEctivos financieros (hasta ¢l 3] de diciembre del 2017)

Los activos financieros sen instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o daterminables, que
no cotizan en un mercado activo.

Los activos financieros identificados por la Adminfstracion de la Compafida fueron clasificados en las
siguientes partidaz de los estados financieros:

+ Reconocimiente inigial ¥ haja de activos financieras

Los activos fingnoieras fueron reconocieron en su estade de simacion Dnanciera cuando, ¥ solo cuando,
B& COOYING eh parte baneficiaria segin las clansulas contractuales del instruments financiero.
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- . NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS
| AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018 ¥ 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La Compaiiia dic de baja un active fnanciers dnicamente cuando: §) expiraron los dereches contractnales
sobre los finjas de efective del actvo finaneciero, v, i} tansitieron de manera sustancial 165 rlesgos ¥
wentajas inherentes a la propiedad del activo financiero.

« Clasificaclin de actives financieres

La Compaiiia clasificd sus actives financiercs em las siguisttes categordas: §) a valor razonable con
cambios en resnitades, 1) activos finameleros mantenides hasta su vencimientn, iii) préstamos ¢ cucentas
poT cobrar, ¥, I¥) activos financieros disponibles para la verta. La clasificacién dependis del propésito
con el gque s2 adguirieron los Instrumentos fmancieros, La administracion determmind la clasificacién de
gus instramentos financiers: an €l momente del reconocimients micial.

+ Medicidn inicial ¢ pasterior

Log actives financieras fusron medides inicialments a su valor razonable mas log costos relacionades con
su adquisicién, excepto st el acuerdo constituye una transaccion finansiada en cuye case la Gompathia
midic el actvo financiero al valor presente de los finjos fmtutos esperadas descontados a una tasa de
mrerés de mercado.

Después del reconacimiento inicial, estas activos se midieron al costo amortizacds wtilizando &l método
de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses (incluyendo los inteteses implicitos) se
reconacisTon ¥ caleulaton utlizando la tass de interés efectiva, excepto cuando el recotiocimisnto del
interes ine inmaterial.

Log actives financieros faeron clasificadeos en actives corriantes excepto, los vencimientas supetiores a
15 meses desda la jecha del estado de situacién financiera, que se clasifican comae astivos oo comientes

+ Deterioro de agtives financieros al costo amortizado

£ final de! periado =chre el que se informa, log actives Bnanciercs que fueron medidos al coste
amaortizado fneron evaluados para determingy si existe evidencia objetiva de deteriore. 51 elnistis
evidencias, la Compafila determing el importe de cualgmier pérdida por deteroro considerande si existié
evidencia abjetiva individual de deterioro da) valer para activos financieros que sean individualinente
significativos, e, individual v colectiTamente para actires financlercs gque no fuaron siqnificativos.

Entre la evidencia objetiva de gque los actives financierss medides al coste amortizado estaban
deteriorades incluyd: i) experiencia pasada de la Compahia, 1) dificultades financieras de los clientes,
i) un entomme econdmice desfavorable, iv) inmrementos en el nimero de pagos atrasagos, ¥, 850 domo
cambios observablas en las condiciones econdmicas locales ¥ nacionales gue se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los actdvos finencieros reqgisados al coste amortizado, €l importe de la pérdida por deterioro de
valor fue la diferencia entre el nporte en libros v el valor presente de las fujos fetures estimados del
actvo, descontados 4 la tasa de Interés sfectiva original del activo financiers.

El mmpeorte en libroz de los actvos financiercs se redujo directamente per cualgquier perdida por
deterioro, excepto pard las cuentas por cobrar comerciales, donde el imparte en libros se redujo atraves
de una cuenta de active denominada provision por detericro de deudaores comerciales que se constituyd
an fmngion de vn analizis de lg probabibidad de recuperacidn de lag ouentas por cobrar gqué € encueniran
vencidas, Cuando la Compafiis considerd que una cuenta por cobirar comercial ne fus recuperable, ze
die de hajs afectando la enenta Lrovision para cuentas inooprables,

» Rctivos financieros identificados:

Al 31 de dimembre del 2017, todos los actives financicros identificedos por la Compaiia fueron
clasificados en la categoria présiamos ¥ cuentas por cobrar.
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. EQCIEDAD DE TURISMO SODETUR 5.5,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

7 E1:31 PE DICIEMBRE DEIL: 2018 Y 2017

2.1

(Expresado en délares estadounidenses)

Los actives fnancieros identificados fneron medides miciaimente por au valor razonable mas los costos
de trarsaccion que sean directamente atribmibles a la adeuisicion de dicho activo. Inego de la medicisn
mmicial, ips actives financieros son medidos al costo amortizado

Las pérdidas por deteriore de los actives financieros fueron determinados estableciendo la diferencia

entre el importe en libres del nstruments fmanciers y €l valor presente de loz flnjos futuros estimados
de dicho active, descontados a la tasa de interés efectiva original del active financiers.

Pasivas financievos (hasta el 31 de diciembre del 2017)

Loz instrumentos de deuda son clasificados como pasives financisras no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cofizan en un mercade active: & coma patrimonio de corformidad con la ezencia
del acusrds contractual.

Loz pasivos financieros s¢ clasifican en activos corrientes excerts, los vencimientos supsriores a 18
meses desde la fecha del estado de simacién finsnciera, qme se clasifican como activos no cormentes.

+ Reconocimiento inicial y baja de pasives financieros

Los pasivos financierss fueron reconoccidos en se estade de siuacién financiera cuande, ¥ 56lo cuande e
convirtid en parte cbligada sequin las clansuias contractuales del instruments financiera,

Ta Compafifa dic de baja un pasive financisrs dnicamente cuando: 1) expiraron los derechos conractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiers, i) son cancelades o cumplsn las obligacionss
contractinales asumidas por la Compafifa, v, iif) 52 transferan de maners sustancial oz de=gos ¥ ventajas
inherantes a la propiedad del pasivo financiero.

+ Clasificacion de pasivos [inancieros

La Compafiia clasificd sus pasivos financieros en las siguientes categmrias: D) a valor raronable con
cambios enresultados, 7, il) medides 8l caste sonorbizads. La dasificacion dependid del proposite con el
gque se adguirieren los instumentos finagncieres. Lo Administracion determing la clasificacion de sus
instmituentos inancieros en el momenta dal reaconocimiento inicial.

+ DRledicidn inicial v posterior

Los pastros financieros fuercan medidos inicialmente a su valor razonable mi= los costos relacionedos oon
su adquisicidn, excepte si el acuerdo constituye una wansaceidn financiada en cuye caso la Compaifiia
midig el pasive financierc al valor presente de los flujos futuros esperados descontades a una tasa de
interés de mercado,

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos se midieron al costo amartizade utilizands &f método
de la tasa de interes efective. Los gastos por interese: (incluyvendo los imtereses implicitos) se
reconocieron y ¢dlcularon wtilizandn la taza de interés efectva, excepto cuando el reconocimientio del
interés foe inunakterial,

La Cowpaliia tisne implementadas puliticas de mansjo de desgo financiero para asequrar que todas las
uentas por pagar se paguen de conforiudad con los terminos crediticios acordados.

+ Instnhwnentos de patrimenio

Tin instrinento de patrimonic congiste en cualguier contrate que evidencie un interés residual en los
activos de la Compafiia lnego de dadueir todos sus pasivos.

Los instrumenies de patrirmonio emitides per 1z Compailia 58 reconocen por los ingresos recibidos, neto
de los costos de emision directos.
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- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
" AL 31 DEDICIFMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado eh ddlares estadoumidenses)

+ Pasivos financierss identificados:

A la fecha de emision de los estados inancieros adjuntos, todos los pasivos financieres identificados por
la Compatnia faeron clasificados como medides al costo amortizads.

Loz pasivos financieros identificados fueron medidos micialmente por su valor razonable. Iuego de la
medicidn inicial, los pasivos financieros =on medidos al costo amortizado

Inyentarios

Los inventarios son presentados al costo de adouisicién o al valor neto reelizable, el menor. El costo de
los inventarios se determing usando el métado promedio ponderado. El valox neto realizable reprasenta
&l precio de venta estimada menos todos los costos de terminacidn ¥ los costos necesarios para [a venta.
Las importacionss en transito =& encuentran registradas & su costo de adquisicidm. BEn cazo de ser
necesario, los inventarios incluyen vna provizsion para reconccey pérdidas por obaolescencia o detexiars,
las cuales son determinadas en funcidn de un andlisis de 1a posibilidad real de atlizacidn.

Activos fijos

Lios actives fijos son bienes tangibles gue posee una entdad para suuso en la prodoccidn ¢ ef suministro
de bienes y sarvicios, para ser arrendados o para propésitos administratives ¥ que se espera utilizar
durante mas de un periode contabie

« Medicidn inicial: .

Loz activos fijos se miden inicialmeante por 51 costo. Bl costs e 1os activas fijos comprende su precio de
adguizicidn mas tados los costos directamente Telacionados con la nbicacidn de los activos, su puesta en
vondiciones de fancicnamiento segnin lo previsto por la gerencia v la estimacion inicial de aualoqmer costa
de desmantelamiento ¥/o retire del slemento o de rehabilitacion de la ubicasion de los activos,

L0 costos por préstamos directamente atributbles a la adguisicidn de activos aptos (aguelios que
requieren de un perioda sustancial antes de estar listos pare sunso o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activeos,

+ Medicion posterion

Daspués del reconccimiento inicial, los activos fijos, s muestran al costo menos su depreciacion
acumulada ¥ el importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor, en case de existir. Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producan.

= Depreciacion:

Los terrencs 7 1as construcciones en curss ne se deprecian. El costo de los muebles ¥ equipas se deprecia
de acuerdo con sus vidas dtles estimadas mediante 2] métoda de linea recta, La vida 1til estimada, vralor
residual ¥ método de depreciacién son revisados al final de cada afin, siende el efecto de cualguier
carmixic en el estimade registrade sobre 1na base prospectiva. Un resnumen de las principales partidas de
muebles ¥y equipos ¥ las vidas dtiles usadas en &l caleulo ds 1a depreciacion s& muestran a continuacion.

dctivo Ajigs
Edificios 40
Instalaciones ¥ adeonaciones Io-20
. Musbles y enseres 1%,
- Equipes de oficing j14]
© Macinaria ¥ equips 10 - 20
.- Bepipe ds somputacion’ 2
- Vehiculos o 5
. Ofros activos 10
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-NOYAS EXPLICATIVES A LOS ESTAD 05 FINANCIEROS
AL 31 DEDICIEMBEE DEL 2018 Y 2017

{Expresada en dolares estadonnidenses)

La Edministracidn estims que ¢1 valor residual de los actives fjos no es significative y por lo tanto no fus
imcluido en la determinacidm de 1a depreciacion de dichos activos.

Cuando €] valor en libros de loz activos fijos excede a su monto recuperabls, este es reducide
Inmediatamente hasta su wlor recuperable.

= Dizposicién de activos Ajos:

La utilidad ¢ pérdida gue surja dal retiro o venta de una partida de muehles v equipos es reconocida an
los resultados del perinde que se informa ¥ es calculada coma la diferencia entre el pracio de venta ¥ el
walor en libros del active a la fecha de B2 transaccion.

Ao 5 in ihl

Loz actives intdngibles son ad_‘uefllas activos o monetarios, sin sustancia fisica ¥ gque son susceptibles de
ser identificados individualmente, ya poreue sean separables o bien porque provengan de un darecho
leqal o contracmal.

Loa activos intangibles adquiridos de forma separada corresponden a contratos de concesién de locales
comerciales que som utilizadas por la Gompafia para instalay restatrantes de comida rapida.

s Medicién inicial

Los actives intangilles adguirides se ntiden inicialments por su costo. El coste de los actives intangibles
comprende su pracio de adguisicion mas todes los costos directamente relacionados con Ia ubicacidn y
1z puesta en condiciones de funcionaralsnte; ncluye adsmés una estimacién inieial de cealquier costa de
desmantelamiento /0 retiro del elamento 3 de rehabilitagion e la ubicacion da los aztivas.

Los costes por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn de actives aptos (aquellos gue
requieran de un peTindo sustancizl antes de estar lisios para su uso o venta) sop ¢onsiderados como parke
del coste de dichas activos.

+  Medicion posterior

Después del reconocimients inicial, 1os activos intangibles, se muestran al costo menos su amortizacidn
acummlada, ¥, rmenos el inporte acumalado de lay perdidas de deteriors de valor, en caso de exgstir, Los
gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el periods en que 52 producen.

+  Bmprizacion

El costo de loa activos intangibles adquiridss se amortiza de acnerdo con sus vidas 1itiles estimadas
mediante ¢l método de linea recta. La vida vtil estimada, valor residual y método de amortizacion son
revisados al final de fada afo, siemds 2] afacto de cuglguier cambio en 2l estimnado registrado solire Una
baze prospectiva

Alafacha del periodo que g2 informa, 1a Compafiia mantiene tinicarmente derechos de concesion que son
amortizados considerands que no tienen walor residual ¥ los plazos establecidns en log contratos de
comresion (BEoire 8 7 10 afias).

Guande el valoren libros de los amtives intangibles exceds a su monto recuperable, aste es reducido
vmediatamente hasta su valor recuperable.

+ Disposicidn de activos intangihles
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida ded activo intangible es reconocida en

o3 reanitatios el peTiodo gue se irforma ¥ es calculada goma la diferencia antre ] precie de venta v &l
wvalor en libras del] active a la fecha de la Tansaccion.
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NOTAS EXPLIGATIVAS A LOS ESTEDOS FINANCIEROS

"AL 31 DE DICTEMBRE DEL 20128 Y 20172

(Expresado en dolares estadounidenses)

Deterioro del valor de lag agtives no financieros

Al final de cada periodo sobre el cue se informa, la Compafija evalia Informacion interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
actveos. Para los actives con indisios de deteriorn se calovla el importe recuperable del active evaluado
¢on & fin de determinar lag posibles pérdidas por deteriore. Cuande no o5 posible estimar el importe
recuperable de un active individual, la Ceompafija calouls el imparte recuparable de 1z unidad
generadora de efective a la que pertenece diche activo.

El importe recuperable a5 gl mayor entre el valor razonahle menos los costos directamente relacionados
4 su pitencial venta ¥ el valor €nusc. Bl estimar 2] valor en uso, los lujos de efective futures estimados
son descontadas utiizando una tasa de descusnto antes de impuesto que refleja las valoracioness actnales
del mercado raspecto al valoy temporal del dinero v los riesgos especificos para el activo para los cuales
T4 g2 han ajustados los estimadss de flujo de efective foturas, Se reconoce una pérdida por deteriorn eh
los resultados del afio cuande &l importe recuperable de un active © unidad generadora de efectve es
menor que su importe en libros al final de cada periodo que se informa.

Laz pérdidas por deterioro yeconocidas en el pasado pueden sef reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en gl futiro. En estos cases, las reverziones de Ias pérdidas por deteriors aumentan
el valox en libros del activa de tal mansra que no ezceda al importe en libros que habria tenido =i no se
hubieran registrado tales pérdidas en afins anteriores. El reverso de una pérdida por deteriore es
reconocido en los resultados del afic.

Inversiones en snhsidiarias

Son subsidiarias aquaellas inversiones en acciones o participaciones que la Compaiiia posee con el fin de
ejercer control de la entidad receptora de la inversidn. El control s& obtiene cuando la Compailia poses
el poder (asi como la capacidad de ejercer ese poder) para dirigir lag politicas financieras v operativas
significativas de una entidad fon el fin de obtener beneficios variakles de su inversion.

Enlos estados finangierss separados, las inversiones en suhsidialas se miden inicialmente a s costg de
adquitsicion. Postericrimente, las mversiones en subsidiatias son registradas al costo menos cualoier
importe acumuiade de pérdidas por deteriorn de valar. Los dividendos provenientes de lag inversionss
en subsidiarias son reconocidos en los resultades del periodo en la fecha en que Ia Compafiia abtienes el
derecho leqal de exdgir el pago de las dividendos.

Obli es laborales

Log beneficios Jaborales co’mprénden todas laz retwribuciones que la Compafiia proporciona a sus
empleadeos a pambic de sug servicios. Les principales beneficios laborales proporcionadas por Ia

-Compafiia comprenden:

-« . Beneficios a corte plaze

.Son beneficics a corto plazo sguelles que = esperan bdquidar totalmente en el térming de 12 meses
siguientas al cierre del pericds en el que los empleados prestakon sUs servicios. Estos beneficios son

redonocidos en los resultados del periodo que se informa en la medidz en gque se davengan,

Un resumen de los principales beneficios laborales a worto plazo, establecidos en la legislacidn laboral
“wigente e el Eonador, se rrutEra a comimnaridn:

¥ Partciparién lahoral: Corresponde al 15% de participacion que loz empleados denen sehre las
utilidades liquidas (diferencia entre ingresos y gastos de cada perioda contable} repartadas por
los ernplaadores. La participacion laboral determinada s¢ registra con cargo a los resultados del
periadn que se informa ¥ s mussiza en 2] estade de resultades integrales de acnerds con la
fancion que deserapefia el personal que recibira el beneficlo. La participacién laberal deberd
pagarse hasta el 15 ds abrl de cada afio.
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Vacaciones; Tos empleados que presten sus servicios por mdas de 12 meses, tienen derecho a
gozar anualmente de 15 dias de ‘descansc que seran remunerados por el empleador. Este
bensficio puede extendarse por 15 dias adicionales cuande loz empleados superen los § afins de
anbgiedzd ot la misms empresa (1 dia vacaciones adicionat pox ¢ada afo de servicio). Las
vacaciones de los empleades son reconemidas menswalinentes en los resultados del periado gque
ze informa v cancelados en funsidn de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.

Qiroz heneficios a corte plazo: La dégime tercera remuneracisn, &l décmoe cuarte susldo, los
fondos de reserva ¥ otros benefcios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en log
resultadeos del pericds que se informa. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles
de pago establecidas en legislacion laboral vigente.

+ Beaeficios post-emples

Son beneficio post-entizles agquelles que == lignidan después de que ol empleads ha conclaide surelacién
laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficies por terminacién. Los bensficios post-empleo que
peoseen los smpleados de la Compafiia son:

costo de 63105 PIEILES fue determmado cont base en la 1&9:51&1:1::11 la]:mxal mgente que establece
tque los empleadores deben aportar mensualmente al IESS ol 12.15% de las resnuneraciones
percitidas po¥ 105 ampleados,

Planes de bheleficoy definidos (oo fondeadns): La Compahia tiene Ios siquientes planes de
beneficios definidos, normades ¥ requeridos por [a legislacién laboral @cuateriana:

+# Desahucie: En los casos de terminacién de la relacidn laboral, &l ernpleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por cients del equivalente a la dltima remuneraciéon mansual por
cada uno de los aftos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

# Jubilacién patrenal: Loz empleados que por veinticingo afioz o mas hubjieren prestade
seTvicies, contiivada o miermumpidamente, tendran derecha a3 ser jubiladoz por sus
ampleadarss. En el caso de los empleados gue hubieren cumplids weinte afios, ¥ menos de
reinticineo afios de trabaje, tendrdn derecho a la jubilacion patronal proporcional de acuerdo
con la= disposiciones contenidas en el Codigo de Trabajo.

E la fecha de emisidn de los estados financiercs adjuntos, loz saldes de [as provisiones para
Jubilacién patronal ¥ desahlcio representan el 100% del valor preseite da los flujos de efective
que la entidad estima cancelar por estos heneficios. La tasa de descuento ntlizada para
determinar el valor presente de las provisiones para jubilacidn patromal y desahucio fue del
4.35% anwal (2017 tasa del 4.02% anual} equivalente alatasa promedio de los bonos corporativos
de aita calidad. negociados en los Estados Unidos de Nerteamérica, La moneda, ] plazo v los
términas de los bonos corporativos de alta calidad son @ongruentss con la moneda ¥ el plazo
estimads de pago de las obligaciones por benahclos post-amplss.

Ia Compafila determina amualmente 2l increments de las provisiones de jubilacion patronal y
desahupio con base en estudios acotuarigles practicados por un profesional independiente
utilizands el metado de la unidad de crédito proyestada (reserva matemadtica caloulada). Bajo el
métods de la unidad de créditeo proyectada, los beneficlios laborales definidos son reconocidos
durants ¢l pericdo que los empleados presten sus servicios en la Compafda, conziderando las
condiciones del plan de heneficios v el uso de hipétesic actuariales para caleular el valor presente
de dichos beneficice laborales. las hipdtesis actnariales utilizadas por el profesicnal
indspendiente incluyen variables como: ta=a de descnents, tasa de mortalidad, edad, sexe, afics
de servicios, Temunaraciones, incrementas futuros de remuneraciones, tasa de rofacion, enire
oiras.

e incrementos e la provision para jubilacién patronal ¥ desalucio son recencoides en las

remltadas del afio, excepto por las ganancias (pérdidas) actuartales qus son clasificados en oo
resultado integral.
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» Beneficios por terminacion

Sor beneficios poy terminacién aquellos n:'pie ze liguidan cuando una de las partes da por terminado el
cottrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocides en los resultadoes del petiode que se
pPagan.

stos corrientes

Loz impuestos correntes cotresponden a arquellos gue la Compafifa espera recuperar o pagar al liguidar
el impuesto a la renta odiante del pericdo que se informa; estas partidas se muestran en e estads de
situacion financiera come activos ¥ pasivos poT impuesios coTrientes.

= EHctives por impuestos corrientes

Los activos por impuestns corrientes incluyen las retenciones en la fueante que 1e han sido efecmadas ala
Cormpatiia ¥ lox pagos efecmades en calidad de anticipos minimos del impuesto 3 la renta

# Retenciones en ]a fuents: Tas retenciones en la fuoente gue le han side efectnadas a la Compafiia
durante el periodo gque se informa ¥y en periodes anteriores podran ser utilizadas para: i) el pago
del impuesto 8 la renta recanocido en los resultados del periode que se informa o en el paga del
impuesto 4 la renta reconocido en los remiltados de log prdximes 3 aflos, ¢, 1) recuperads
mediante reclames de pago en excest ¢ pago indebida antes de que se cumplan los plazos de
preseripoion de ese derecho legal, es declr, 3 afios contados desde la fecha de presentacidn de
la. declaracion del impueste a la renta del afio correspondiente.

# Deferminagion del anticipo minfmo del impuesto a la renta: La legislacion tributaria vigente
astahlece gue los conoribuyentes delen pagar un anticipe minime del impuesto a la renta que
serd determinedo mediants la suma de los siguientes rubros:

7 EI0.4£% del activo total, menes ciertas deducciones

#  El0.4% del total de ingresos gravables para el edlenle del impuesto 1 1a renta

L

E10.2% del patyiienio, sin incluir pérdidas del afic y de afios anteriores.

» El0.2% del total de costos v gastos deducibles para ¢l ciloula del mpuesto a la renta,
incluyendo las deduceiones por mmcremento neto de empleados ¥ pacos al perschal
discapacitads.

# Pago del anficipa minime del impuesto als renta: Bl valor determinado cames anticipa minime del
impuesto a la renta serd caneelado v/o liquidado por los contribuyentes de la siquiente manera:

P Primers cuota: En julic del zfic siquiente, ge pagard 2l equrvalente al 50% del valor
determinade como anticipo minime del irapuesto a la rénta que excede al monto de las
retencionss &n la fuente que le hayan side efectuadas 4 1a Compaiiia en ] afic anterior.

¥ Secmnda gypta: En septiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual al determinade en
Ia primera cucta.
¥ Texgerscuota; En abril del afio subsiguiente, s¢ pagard la difsrencia establecida entre el valor

determinads como anticipo minime del npussto 4 la renta ¥ los pagos efectnados en la
pPrimeray segunda cuotas. Este remanente podrd ser cancelado con retenciones en la fuente
que e hayan sido efectadas 3 la Compaifiia durante el periodo que se informa.

« Pasives por impnestos corrientes

El pasivo por Impuesto corriente se calmila estableciends el mayor valor entre e impuesto 2 1a renta
causado ¥ el anticipe minime del impuesto a la renta,
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» Impuesto = la renta cansade:r Bl célouls del impueste a la renta cansado se baso en las ganancias
fiscales (base imponible del Dmpueste) registradas dorante el afio, es deciy, sobre log ingresas
gravados del periodo fscal menecs los gastos dedocibles en ese mismo periodo. La wtihdad
cottable difiere de la base mponible por la existencia de: 1) Ingresos exentas, hgresos ne
gravades ¢ ingresas que seTdn gravables en e) future, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos
fhzcales o gastos que seran deduocibles en el future, 3} amortizaciones de pérdidas tributarias que
g2 hayan obtenida en les iltimes 5 gjercicios ribntarios ameriores, v, 4) otras partidas dedncibles
establecidas en la legislacidn tributaria vigente.

Para =] afio 2018, elimpuesto ala renta causade fue calolade con base enla tarifa ded 25% (2017
22%4). Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribayente el derecho
de amortizar esas pérdidas durtante los § periodos fiscales siguientes, sin gque sobrepass en cada
aho €l 25%% de las respectivas bases imponibles,

v

terminacion del pasiro por impuesto corrienter Para los afins 2018 v 2017, 2] impuesto
reconocido comg pasivo porimpuesto cortiente fue establecido con bhase en el valor determimado
come impuesto ala renta cansado.

¥ Liguidacion del pashro por impuesto conpiente: Cuande el impuesto causado sea superior al
anticipo minime del impuesto ala renta, ¢l contribuyente deberd cancelar la diferencia wtilizanda
las retencionss en la fuente gue le hayan side efectnadas durante el penods fizcal siempre ¢
cuando no hayan sido previaments utilizadas para cancelar la tercera cuota del anticipo minimo
del impuesto & 1a renta.

Cuando el valor determinade coms anticipo minimo de! impuesto a la renta sea superior al
impuestc & la remta causade, el contribuyente podrd solicitar a la Administracién fiscal la
devolncidn del anticips pagads, cisnds por case foxmite o fuerza mayor, se haya visto afectads
gravements la actividad econdmica del sujets pasive: esta opcidn estd disponibla para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de 1a Compafiia decida no solicitar
1z devolusion del anticipo, este valor se constituir en un pago definitive del anpesto 3 la renta,

B partis del ejercicio fiscal 2018, el anticipo del impeesto & la renta pagado durante el afio s& constituye
en credito tributarios para el pago del impiesio a la renta causado del ejercicio fiseal en curso. El anticipo
=2 pagara en Ja forma y 2l nlaza e estahlezea la Administracidn Tribntaria

Impuestas diferjdas
El impuesta diferide foe reconocidae con base en las diferencias temporariag entre &l mporte en libros

de los activos 7 pasivos da la Compafiia ¥ las bhases fiscales cotrespondientes ntlizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la siquiants manera:

# Loz pasivos por impuestes diferides fugron reconocidos para todas las diferencias temporarias
impenihles

X!

Log activos per impuestos diferides fneron reconocidos para todas las diferencias temporatias
deducibles, en la medida en cue resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
foturas que permitan su utilizacian,.

Ia medicién de los pasivos por impnestos diferidos v los actives por impuestos diferidos reflefara las
conseruencias fiscales que =2 derivardn de la forma en gue la entidad espera, al final del pericdo sobre
] que ge informa, recuperar o liguidar ol importe en libros de sus actives ¥ pasives. Los activos ¥ pasivos
por impuestos diferidos se miden empleands las tasas del Impuesto & la renta e 22 eZpeTa Sedan
utilizadas en el periodo en gue el activo se realice v el pasivo == cancele.

El estado de sitnamdn Snaneiera de la Compailia prezenta sus achives ¥ pasivos por impuastos diferides
por separado, excepto cuanda: 1) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante Ia misma
autoridad fiscal, v, ii) == derivan de partdidas con la misma autoridad fiscal ¥y, iii) la Compafiia tiens la
intencion de iguidar sus activos ¥ pasivos por impuestos diferidos come netos,
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+ - Bjustes por cambios en la tasa del impuesto a la renta v otyos ajastes

El imipuesto diferido, correspondiente a cambios an la tasa del impueste a la renta, 1a reestimacisn de la
recuperabilidad de los activos por impuestos diferides o en la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un aciive, se reconoce en los resultados del perindo que =e informa, excepto en la medida en
gue se relacionen con partidas previamente reconogidas fuera de los resultados del periodo gque se

informa.
*«  Registro de los impuestos corrientas v diferidos
Lios impuestas corrientes y diferidos fuerdn reconocidos come ingresns o gastos e ingluidos en el estads
de resultades del periods que se informa, excepto en la medida en cize hayan surgide de una transaccién
O SUcesos que se recinocs fuera de dicho estado, ya sea en ofro resultads integral o directaments en el
patrimomio, en cuyo cazo el impuesto también se reconace fuera del resultade,

cimiento de ingresos de activi ordinarias (hasta 2l 31 de diciembre del 201

Los ingresos fueron reconocidos al walor razomable de la contaprestacidn recibida o por recibir,

teniende en cuenta el importe estimado de cualduier descuento, bonificacién o rebaja comercial cque la

Compafiia pudo otorgar. bos ingreses por venta de bienes fueron reconocidos en log resultados del afio
amedida en que e davengam.

+ Ingresos por la prestacién de servicios:

L= mgresos por venta de bienes son reconoeidos cuanda se cumplen todas ¥ cada una de las siquizntes
condiciomes: ) B¢ ha transferido al comprader oz riesgos 7 beneficios siemificativos, derivados de la
propiedad de dichos bienes, ii) La Compafifa ne conserva pars sl ninguna implicacién en la gestidn
comiente de los bienes vendidos, iif) Se puede medir con Habilidad el importe de los ingresos, asi como
los correspondientes costos incutrides o por incurrir relacionados a diches ingresos, jv) Es probahie que
la Compatiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transacoidn, v, v) El importe de los
ingresns ordinarios pusede medirse con fiabilidad

Gastos

Los gastos =& reconocen en los resultados del pariodo que se informa en [z medida en que son incurridos,
independientamente de la fecha en gue se haya realizado el pago.

Como norma. general en los estados financiercs no =e compensan los ingreses ¥ gastos, salvo agquellos

£a505 e lod que Ia compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma ¥ esta presentasidn sea el
reflejo de la egencia de la ransaccidn.

Loz ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractualments ¢ por ung norma ledgal,
contermplan la posibilidad de compensacion ¥ la Compafiia Hene 1z intencidn de liguidar pox su importe
neto o de realizar el active ¥ proceder al page del pasive de forma sitiltdnea, se presentall netos en
resultados,

Srrendamientos

Los pagros por arrendamiento de actives se Teconocen et los resultades del periedo en ques ss devengan
los plazos establecidos en los contratas de arrendamiento firmados entre las partes.

Bportes pars fotwras capitalizaciones

Los aportes pars futuras capitalisaciones son reconocides cuando Ia Junta General de Accionistas de la
Compafiia decidid efectuar el aporte o mando la esencia del instumente financisrc evidencia un interés
Tesidual en los actives de Ia Compafia lnege de deducir todos sas pasivos,
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Lios aportes pa.rét futiras capitalizacianes #a reconocen al valar razonable de los actives recibides ¥ son
dados de bhaja evande: i) son devoeltos por decisién mayoritaria de la Junta General de Accionistas, o, #)
cuando se inscribe en el Registro BMercantll la culminacidn del incvemento del capital social de la
Compaiia.

Reserve lagal

La Ley de Compahias requigre que por ko menos ¢l 14% de la utilidad anual sea apropiado como resetva
legal hasta que esta coman minimao alcance el 50% del capital social Fsta reserva no estd disponible para
&l pago de dividendos en efective, pero puede ser capitalizads en =n totalidad

D105 resaltados inteqrales

El estado de resultades ¥ otros resultados integrales incluys partidss de ingreso o gasto que no son
reconceidos en los resultades del periode que se informa. Estas partidas de incgrese o gasto son
reconocidas en ofro resultade integral agrupadss como “partidas cme serdn reclasificadas
posterioTmente g regultados" y “partidas que no serin reclasificadas posteriormente 3 resultados”. Tas
partidas de ingrese o gasto reconocidos en otre resultads integral s& acumulan en cuentas patrimoniales
del otre resnltado inteqral.

+ Ganancias y/o pérdidas actuariales:

Los estades financieros adjuntos reportan ganancias v/o pérdidas actuariales provenientes de heneficicos
laborales post- empleo agrupadas coma “partidas gque no serdn reclasificadas posteriormentz a
resultados” (ver comentarics adiclonales en la Nota 2.13). Las ganancias yv/o pérdidas actariales se
acumulan annalmente en la cuenta patrimonial otro resultade integral,

Al nicio de cada periodo contable, el salde de 1a cuenta patrirnonial otro resultado integral se transfiere
itegramente a la cuemta pakimonial resultados acumilados.

Rezulizdos acumnladas

= Resmltadozs acnmulados a libre dispozicidn

Loz recultades acumulados a libre dispesicién comespanden a los abtenidos por la Compafiia hasta e 31
de diciembre del 2011 de acuerde con PCGA previos mas los reanltados obtenidos a partir del 1 de enero
del 2012 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIIT. La Junta General de Socios puede
distribuir o disponer sl desting de satos resultados.

* Resultados acumulados establecidoes en el proceso adopceidn de las NOT por primera vez

Loz resultadas acumulados establecides en el proceso de adopcidn de las NIIT por primera vez incluyen
los electos que surgen dal precess de conversion de los estados financieros de la Compafda al 31 de
diciembre del 2011 ¥ 2010 de conformidad con lo mencionads en la *WOF-1: ASdopeidn de las NIF por
Primera vez

El saldo acreador de esta cuenta podrd ser capitalizado en la parte gue exceda al valor de las pérdidas
acumuladas 7 Jaz pérdidas del periodo que se informa, asi come utilizado en sbsorber pérdidas o
devuelte en el caso de Ugnidacion de la Compaiiia. El=saldo dendor de esta cnenta podrd ser absarbida
por las utilidades acumuladas y las utilidades del perodo que se infarma.

= Resunltados aeumulados: reserva de capital
Dz aowerdo con disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compatfias el salde acreedor de la
cuenta patrirmonial reserva de capital generados ha=mta &1 afic anterior 4l pericdo de transicidn de

aplicacion a las NIIF deben ser mansferidos 2 la cuenta patrimenial BEesnltados Acunalados, subeuenta
denominada Eeserva de capital.
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Fl saldo de ests cuenta solo podrd ser capitalizados en la parte gqie axceds al valor de las pérdidas
acomuladas ¥y las pérdidas del periode gue se informa, 3si como utilizado en absorber pérdides o
devuelty en &l casoe de lguidacién de la Compafiis,

idendos

La distribucién de dividendos a los accionistas de la Cornpafiia disminuye el patrironic ¥ & reconocen
come pasivas corrientes en los gstados Ainancierss en el petiodo en <l gune los accioni=tas resualvan en
Junta General declarar v distribuiy dividendos,

ESTIMACTONES Y CRITERTQS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de les presentes estados financieres en conformidad cop NIF requiere que la
Administracion realice viertas estimacionss v establezea algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmice de la entidad, con al propdsite de determinar la valuacidn y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros ¥ sus notas relationadas. En opinién de la Administracidn,
tales estimaciones y supuestos eztuvieron basados en la mejsr utilizeeisn de la informacidn disponible al
moments, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectas inales bajo ciertas condiciones.

Er la aplicacién de laz politicas contables de la Compafila, la Administracion debe hacer juicios,
estimados ¥ presuncicnes gue inciden en la valuacidn d¢ determinados actives v pasives ¥ en la
determinacidn de log rasultados, asi como en la revelacién de activos ¥ pasivos contingentes. Log
estimados ¥ presunciones asociadas se Basan en la ezpetiendia bhiztdrica v otroz fectores que ee
consideran como relevantes, sin embargo, debido 2 1a zubjetividad en este procesa cantable, los
resultados redles pueden diferir de los montos estimadss por la Administracign, bos estimados v
presuticicnss subyacentes se revisan =obre una base regular. Los efectos de los cambios en las

estirmacionss se Teconocen de maneTa prospactva, es decir, en gl perioda de la revisidn ¥ en periodos
futuros.

TIn resumen de las estmaciones ¥ juicios contables oriticos gue 1a Administracidn de la Compafifa ha
wiilizade en el process de aplicacion de las criterios contables se muestra & continnacion:

# Yidaiitil de agtivos fijos: Coma se deseribe en las Notas 3.9 v 3.10, [a Compariia revisa al final de
cads perinds confable sis estivacianes de la wide Wil ¥ ol yalor residnal de los activoes foa. Con
la misma periodicidad la Compafiia reviss el métade utilizado para el cilenlo de fa depreciacion
de estos activos.

w

Deterioro de actives ng fimancierns: Fl deteriors de los activos financierss v otres activos de la
Compafia se evalian at cierre de cada periodo comable con base en las politicas y lineamienteg
mengionados en la Nota 2.11,

» Benefirioz sogizles post-emples: Las principales hipétesis utilizadas en la elaboracién de log
caleulos actuariales para mediy laz provisiones de jubilacién patronal v desahucio =e detallan en
la Nota 2.13,

¥ Impoestos diferjdes: La Administracidn de la Compafifa ha realizade 1a estimacion de sus actives

¥ pasivos por impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
¥ 1a base tributaria de log activos ¥ pasivos se revertirdn en el futuro. Las proyecciones finamaiaras
de los proxmos afies determinan que las diferencias temporarias activas podran ser
compensadas en las declaraciones futuras del impuesto 2 la renta.
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4. -

) NSTRITMENTOS FINENCIEROS

-~ Tn résumen de jos instramentos financierss se muestra a continuacidén:

Yasives Mnangierss dormentes:

'_ - Carnpesizidn de saldos: El 21 de diciemnbre del
Betivos fmancieros corrientes: 2018 2017

Efectivo v equivalentes 364.973.4T 403,771.43

Dendores comerciales 437,630,127 463,5%2.62

Otras cuentas por cobrar 188,604.56 T74,5978.47
Total aciiras financieres comiemes: $91.214.20 [.642,342.52
Bctiras Bratsercs o Cormentes:

Cuenras por ¢obrar a partes no relacicmadas 147.941.40 136.921.79
Total actvos fnanciee o cormsntes 147,64].40 166,921, 72
Total actives financierns 1,139,155.60 1,739,254 31
Canmpasizian de sldos:

Xl 31 de diciembre del

Obliqaciones fmancieras 121,718.17 185,974,593

Acresdores 1,569 460.68 2,822 876 81

Chixas cuentas pot pagar 1,173.10 1,208,7T80.70
Twial pasives financierns comientey: 1,672, 351.95 4,217 BO2.44
Pasivos finangieres ng gormisntes:

Ohligracionss fmancieras a largo plazo - 482,080,990
Fartas relacionadas a large plazo 2,802 872,80 -
Tatal pasiros financieros 1o corentes 4,809 B79.50 423 .080.55
Total pasivos financievos 4,282 751,45 4,699,683.43
Posiclén neta pushi'ﬁ de inshrumentes finansisras -3,143,075.058 -2,860,419.12
Pogicién neta de instrumentos finansierss corto plazg -681,137 %5 -2, 575,859 52

Todos log activos y pasivos financieras incluidos en el enadro anterior fueron medidos al costo
armorbzada.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del gire nommal de negocios, la Compafila se encuentte expuesta 7 distintos riesgos de
naturaleza financiera gue pueden afectar de manera significativa 1a siteacién financiera de la Compafiia,
el resultado de sus ecperacionss ¥ su capacidad para generar fiujos en el fufnra.

Como parte de gus funciones, la Administracién de la Compafifa ha establecido procedimientcs de
informacidn paya:

Identificar rizsgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

Cuantificar 1a magnitud de los riesgos identificadas.

Froponey alternativas para mibgar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por Iz Administracién, v
Controlar la efectividad de las medidas adaptadas.

L CI R N G

A ¢ontinuacion, presentamos un resumen de los principales riesgos financieres idenpfcados por 1a
Compatia, su cuantificacidén y un resumen des las medidas de mitigacion que actualmente estin en tiso
por parte de la Compaiiia:
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. ‘Riesgo de mercado

"Los riesgos de mercado incluyern riesgos de cambio, riesgos de precio ¥ riesgos por la tasa de mterés.
A continuacién, los riesgos detectadas:

# Riesgo de cambig; Debide al giro normal de negocios, la Compafiia esth expuesta a cambios en
la cotizacién del délar estadoumnidense. Estos cambio: pueden provossr modificadiones
importantes en los precics de los Menes vy servicios fmportacdlos.

W

Biesgo de precie: Derivado de politicas econdmicas gubernamentalss que restringen las
importaciones, la Compadlia e5td expuesta a cambios en los precios de reposicion de sus activos
importades. La Administracidn de la Compafila estima que no existirin medificaciones
impartantes en los precios de compra de loz bienes ¥ servicios producidos logalments gue seran
consurmideos durante €] desarrollo normal de sus operacionss. Los precios de los bienes v
servicios comercializedos por la Companiia s modifican frecuentemente en funciom de los
pracios establecides por el mercado para productos o servicios con caracteristicas similares.

» Riesgoportasa de interés: La Compafiiz ests expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interes pactados en sus obligaciones fimancieras. La tasa de interés establecida en sus
obligaciones financieras ez similar a la vigente en el mercado financiero amatoriang para este
fipa de oparacones financieras.

Riesgo de credito

Elriesgo de cxédito conresponde al riesgo de que una de las partes de un instrunento financiers incompla
oon sus obligacionss contractuales rasultando en una pérdida financiera para 2 Compafiia

Debido al giro del negocie, la Compafiia vende sus productos a clientes corporativos y clientes
particulares_Los productos comercializades a clisntes particulares son cobrados principalmente a través
de taTjetas de crédito o dinero en efective. Las facturas emitidas a clientes corporativos son cobradas en

Plaze: inferiores a 90 dias. Los clientes eorporativos estan sujetes & tna calificacidn previa v posterior de
2u situasdn Ananciera.

Por otro lade, la Administracidn de la Compafiia mantiene como politica efectusr imrersiones a corto plazo
tinicamente en entidades inancieras cuyas calificaciones de riesgo independientes determinen niveles
de solvenaia gque garanticen estabilidad, dindmica ¥ respaldo de las inversiones efectnardas.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquide= correspenda 2l manejo adecmade da la liquidez de manera que la Administrasisn
pueda atender los requerimiantos de financiarmients de la Compafita a corto, mediane ¥ largs plazo.

Loz resultados obtenidos por la Compathia derame 1oz afies 2018 ¥ 2017 han pevmitids que los activos
financiercs superen a los pasives financieres (Ver Hota 4}, Con estos antecedentes, [a Administracidn de
la Compatiia informa cue no ha tenido problemas de lguides durante diches afios, nl 52 espera gque los
tenga en el corto plazo. Cuande existen excedsantes de liquides =& efechian inversiones 4 corto plazo en
el sistema financiero nacionagl. La Administracidn de la Compafiia en fancion de los excedentes de
efective que mantenga establece planes de inversiones ¥ usos.

Cuande existen excedsntes de liquidez se afechian inversiones a corto plazo en el sistema financiero
nacional. La Administracion de la Compaiiia en funcién de los excadentes de efective que manitengs
establece planes de inversiones ¥ usos.

La Compaifila no mantene instrumentos derivados. bos actives ¥ pasives inancieros de la Compafia
corresponden a partidas clasificadas como corrientes, exrepts las cuentas por cobrar a largs plaza a
partes relacionadas v las dewdas con partes relacionadas a large plaze gue son partidas clasificadas cormo
Tl corrnientas {Ver Notas 12 y 38)
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Con el in de mantener un margen suficienis y/o de respaldo parz la administracién del riesge de
liquidez, al 3ide diciembre del 2018, la Administracion de la Compadiia cuenta con el apoyo financiero
de sug acclonistas y partes relacionadas.

Riesgo de capital

La Administracién gesdene su cepital para asegurer que la Compafiia estatd en capacidad de continnar
como empresa en marcha mientras gue maximiza el rendimiento a sus accionistas a travéz de la
optimizacidn de les gastos, deuda y pattimonio.

La Administracidn d= 1a Compaiiia financia sus activos principalmente con recursos propios, los mismos
e al 31 de diciembre del 2018 representan €] 21.3% del acdvo total. El restante 78.7% de los actives de
la Compafiia son financiados principalments con:

¥ Deuda=scon partes relacionadas no corrientes, oblizracienes financieras cornientes y no corrientes
que devengan c¢ostos Ananciercs explicitos a tasas similares a las vigentes en el mercado
financiere scuateriano e inteTnacional (Ver comentarios adicionales en la Wota [T ¥ 23],

L H

Obligarcicnes laborales no corientes goe devengan costos financieros imphicitos (Ver
comentarios adiclonales enla Nota 2.15), v,

#  Acreedores comercigles, otras cuentas por pagar (prestamos xecibides de partes relacionadas),
chligacienes lakorales cornentes, pasiveg contracivdles, pasivos por lmpuestos corrientes §
0iros pasivos corrientes (obligaciones tributarisas no vencidas y otras cuentas por pagar) que Ne
devengan costos financierss,

La Administracién de 1a Compafida estima gue la rentabilidad provectada para los siguientes periodos
contables serd 1o sficientemetite importante para evitar la pérdida de valor de su patrimonio.

Valorx razonable de los instrumentos fnancieros

La adminiztracion considera que, debids a su nakmaleza de= corto plazo, log inportes en libros de los
activos ¥ pasivos finanrieres reconocidos al costo amortizade en los estadas financieros se aproximan a
su valor razonable.

EFECTIVG Y EQUIVALEMTER DE EFECTIVO

Un reswmen de efective ¥ equivelentes de efectve se muestra a contnuagion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del o
' ' 2018 2017
Banecos lecalas 55,352.78 341 83575
Banaos da) exterior - 39,327 55
Fandos rotatives §,369.80 £,388.80
Cajas chiras (1 563,236.02 18,238.33
Total efectiro ¥ equivalentes de afectivo 364 879.47 403,771 43

(1} Incluye T5$236,527.59 de dinero en efectivo proveniente de ventas efecinadas al contade durante la
Wtirna semana del afio 2018. Estos valores fueron depositados los primeras diaz del afie siguiente.
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DEUDORES COMERCIALES

Tn resumen de los deudores comerciales 52 mbesira a contiimacion:

Compasicitn de saldos: Al 31 de diciembre del

Dendores comerciaies cormientes 2013 2017
Clientes no ralacionzdos ncalas 310,685.70 101 231.56
Tarjetas de crédite 126, 244,47 £9,573.04
Cheques protestatos - 1,387.98
Ingrescs por facturar a clientes na relacionados (1] - 64,341.72
Ingmescs por facturay @ clentes relacionados (2 - 207,088 38

Total dendores comercmles corrierntes £3%.820.17 453,552 62

{1' Cormrespande 3 ingresos recanocidos en el afto 2017 ¥ que fueron fasturades en el afio 2618, Estos
ingnesos provinieten de planes de cockeracion publicitaria acordados con proveedores

{2} Corresponds a ingreses por servicios prestados a partes relacionadas durante el afio 2017 que
fueron facturados durante €] afie 2018. Un resumen de transacciones y saldes con partes relacionadas
s& muestra en la Nota 35,

+* DPDetalle de las enentas por cobrar comerciales por yvencimientas:

In resumen de las cuyentas par cobrar a dewndores comercialss por wencimisnios s muesda @
continacion:

Deudores comaraiales por atigitedad: B131 de diciembre del
&g pr{ 1] I
Cartera vigenfe 233 485,25 403, 960,35
Cartera vepcidas
Pea 80 dias 157, 20L.60 59,583.37
D=3 a 180 dias E6.243.32 -
Saldo de dendores comerciales por vendlmientos 437 830,17 453,.592.62

+ Deterisra zcurrmiade de deudores comerciales:

La Administracién de la Compafiia regenocié incrementos en la provisidn por deteriore de las cuentas
par cobrar a dendores comercisles gon €l objetive de gue dicha provision refleje las pérdidas crediticias

efperadas durengs &l tempo de vids del active finangieps wilizanda el evfocpre simplificado mencionadas
en gl literal a) de la Nota 2.8,

= Politica para determinar la provision por deteriore acamulada de dendotes comerciales:

Un actvo financierd tigne detefiorade el crédito cuands han ocwrride une o mAas sucesos gue Heneh un
Impadto perjudicial sokre los flujos de efectivo utures estimados de ese active Enanciero. Evidencias de

e un active inandiers tiene deteriorade et crédite incluyen informacidn olhiservable sobre los sugeses
siguisntes:

¥ Cuandg el ¢liente o dandor 2ste en process de declaracion de guielra, &n suspension de pagos,
e conenrsy de acreedeores o situaciones andlogas

#  Crédites reclamados judicialmente o sobre los que & cliente o deudor haya suscitado litigio de
muya resolucidn dependa, total © parcialments, su cobro.

® Gréditos matosgs, cotsiderdndoss come tales agaellos para o qoe haye Tanscoaide, tomo
mintmo, tres meses desde ou vencimiento sin gque g haya obtenida ¢l cobro.
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» Movrimiente de [a provisién pot pérdidas orediticias esperadas de dendores comerciales:

Drante los afios 5018 v 2017, 1a Compadia no reconocld movimientos en la provisidn por pérdidas
crediticias esperadas de dendores comercizles

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

T xesumen de las otras cushtas por cobrar se muestra a continuacién:

Composicidn de saldes: 21 31 de diciembre del

2018 20137
Partes relacicnadas (13 133,837.91 644,240 53
Partes no relacionadas 10,192.28 -
Devdores varias me r¢lacionades (2 61,308 81 14T.513.08
Subtotal ' 208,382 80 791,762.71
Deterioro de afvas cusntas pot colbar {3 (16,784.24) (16, 78424
Total stias cuentas pox Sokoar 188, 604.56 774,978.47

(11 Unresvmen de las tran=aceciones ¥ #aldos con partes relagionadas se muestra en la Nota 38,

(2) Incluye una estimaciém de los valores que la Compadtia espera recibir de compafiias de sequros
provenients de sinlestros ocurtidos en afios anteriores. Los montas reconacidos an las astadoas
financieros adjnntos ascendieron a USHEE,I08.61 (2017: 115$137,756.558). Durante &1 afio 2018, 1a
estimanidn de los valoras que la Compafia espera racihir por los reclamos de seguroes se redujo en
USETE, 446,94,

{3} Durante 2] afio 2017, [a Administracién de la Compafiia reconocid uma provision por deterioro de
otras cuentas pod cabrar por el valor de 13%16,784.34, Esta proviziin fus reconocida con cargo a los
raenltados del sfio 2017 para rabyy ¢l riesno de recuperacidn de los valores mencionados en el
nureral ). .

INVENTARIOS

Un resumen de los inventafics ge muestTa a continuasion:

Corposicibn de gdldas: AI 31 de diciembre del

2018 2017
Materia prima 184,124 03 442 97418
Buministros ¥ materiales - servicios B57,554.07 1584 434,61
Mercaderfa en transito 2.898.00 -
Eepuestos, hervamisnias ¥ acosesanios - 12,T16.55
Total mverntaring 2584,670.10 G40,175.34

» Costo de ventas:

‘Durante &l afio 2018, los consurans de inventarios reconocides como costos de venta en 2] periodo que
se informa aseendieron a 113$7,220, 658 .74 (2017 USY5,4503,21L.88).

Pagyivs 32



1o,

11.

12,

SOCIEDAD DE TORTSMO SODETTR 4.4, e
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ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de oz activos por impuestes corrientes ge mnsstra a continuacion:

Compoeicion de saldos: ; BI 31 42 dicizmhre del
' . 2018 2017
Retenciones en la foepte . : 152,618.28 131,731.21
Anticipos del impuesto a la refta 18,558.30 32,458 92
Total actives par mpuestos conientes 171,177 .58 164,166,123

+ Dlovimientos de los activos por impuestos corrientes:

Tn restrmen de los movimientos de los actives por impuesto a la renta comrientes 52 mnestra a
Ccoptinacion:

Movimientos: 3121 da diciernhbre del
2018 2017

Saldo minia] 164,186.13 162, 282,29
Ihepementos de:

Retenciones enla fustite I54.618.28 131,737.21

Exticipos dal impuesto a a rarta ' 18,559.30 42,428 .92
Subrotal 835 34371 A1 148 47,
Disminuciones par

Conmpensacion con pasives por impnestos cormientas (154.166.13) {129.362.40

Bajas de Inpuestos _ (1 - (22,818.8%
Total actves por impuestos comdentes 171.177.53 154,166.13

(1) Commesponden a ratenciones en ia fuente del afip fiscal 2014,

BAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados se muestrs a contnuacion:

Comipesicidn de saldos: El 3l de dimiembye 4l
2013

BEntcipas a proveadores 1,780.62 28,427.31
Antcipos 2 empleados 5,165.51 38,290,170
Intoipes varios 11,133.83 -
Pdlizas de sequro 25,835,850 33,438.95
Arrendamientos 65,67 -
Propaganda y publicidad {13 34,045 024 -
Tetzl pagos antivipadcs 73,626.45 . 100, 757.86

{1) Comesponde a valorss pagados de propaganda y publicidad que 1a Adminisiracién de la Compafia
decidid amortizay en periodos inferiores a 18 meses.

CENTAS POR COBRER A PEARTES NO RELACIONADAS - NO CORRIENTES
A 3] de diciembre del 2018 los estados financiers: sgparados de la Compaiiia musstran cusntas por

cohrar a partez no relacionadas no cardentes por el valor de TRE147,941.40 (2017 USS186,82L.79) que

corresponiden a valores eniregados en <alidad de garantia de buen uso de inmnuebles arrendadas v/o
regibidos en concesicn.
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ACTIVOS FIJOS

TUn resumen de log activos fijos se muestra a continmacisn:

Compositidn de saldos:

Constucoionas en curEo
Instalaciones ¥ adecuatignes
Muehles y enseres

Equipo de ofizina

Maguinsa ¥ equipo

Equipo de computacion
Vuhiculos ¥ equipes de transpore
Otros actives fTos

Rapnestos v herramijentas

Sufotatal
{=) Pepreciacion acumulada

Total propisdades, planta ¥ equipo:

» DMovrimientos de los activos fijos darante el afio 201E:

Al 31 de diciemhre del
2018 2017
- 211,349,498
182,331.82 -
4,880,674.86 4,267,037.37
B11,864.31 761,783.62
£2.083.21 52.083.21
3,829,152.89 3,729,437.56
#54,266.86 A8S, 248 12
#8,111.18 68,111.16
534,317.43 234,317,458
- 4,752.60
i1 016 B0 5D 10,252 17551
(5,822,738.76) (5,247,383.68)

5,123 063.83

5,004,731.82

Un resumen de los movimientos da los actives fijos durante el aho 2018 =& muestrs o comintiacion:

ifiendenpsemdusy el ok

Croxha
Comstracedomen 4, oo
Eculs=iog:
Irrnaciones Fedesnag Lot
[y abocs ¥ ansevag
Frupc da oflasy
Baguindria yr eqoga
Etmipa de campaaoke
Vohlndce ¥ eomipss de amsposde
Urak a2rise fijos
FRapltabcs whoramsentag

Subsprial
Boamackees

Depresiasit asirminda
Enpinlnaicnes §adeniaolotr
Bfurtles ¥ ensera
Eoutpe da dfizza
Blacnlidiria yeqzpo
Enmipscde corpuatackin
Wehtonles ¥ catzae A ttampocte
ot 2otmean fipc:

Suhpial

Tomlpromaesaden, plame y cqopa:

2e18
. o 3 Fai faldotinal
£11,3%8.5E =31.001.82 - [, AR 210 -
- - G0 182,33].F3 18333182
4,257, Q3182 ST5,016.10 - 41,314,449 4,240.6x4.25
51, Tha. At 20,078.58 - 211.364.5]
£L023.2 - - - TEIES.E]
E,7%4,431.36 &4, 724.83 (L5340 - 3EEY, 1B ER
B3, 648,12 3,013, T - - E%i€, 2EE.BS
5513116 . - - &1,11L.16
324, EL7,40 - - 33,3174
4, T5a.60 - - 75R.50) - -
1035517551 TEE335, 95 (2L 1.0y Gk [INAENTE
o1 534,971 85, SEAE AL B - 1 B T AT
(SR, X34.800 #7.972.34) - - LET02ET. 80
{47,4112E) (1,280 86) - - [LE.I52.1%)
OB, ER ALETT) (171,551 14) 4321L (2,479,543, 87)
[IE, 25880 #43,121.13) - - (T3R. 154.08)
E3,311.40 (220.0T) - - [3B.6T1.4E)
(261,506 40 (1526850 - - (E17,1TE.44;
ST ea,  STSA0T.0E 22,51 - 5, E27, T35 TE;
004, 2E1L.E2 193.131.60 [ E4A.5T) [ 1] - E,[33,05% b5
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+ Movimientos de los activos fijos durante 1 afio 2017:

Un resumen de los movimientos de 1os activos fijos durante el afio 2017 pe nwestra a continuacisn:

Sent Ealdoiniolal i Tantas Ewinn Ealdo final
o e e @ D - L5845 E23.12 15, 466.A% - . A11,34% .49
Iratalasmer v adecnacines 4,113,373 44 LB3,539.58 (307 3E) - 4 267,037.27
Musgliler y eranras T16,050.4H 45,749.14 - - 71,70 ET
Exraipa de abicina B2 LES. 5] . - - £2,09%.31
e E5%E, 119,47 1E5,527.47 (26953 50) - 3.729,487.5¢
Eqtza dy cHmputacifa TR AL a7 41253 - - BT
Vebimilan v equince de tanerazia EE.LLL.1E . - - 5611116
£z activea fea 331G - FHAITaR
Eepuaesioa y bagmmiantas 4792 B0 - - - 8, 158.60
Subioeal I mmEMAE L (53,350, - L0,252,175.571

Rewalinaolomi,

Deproelsitn stumshda
Tratalacimes y adecmacicqss {1 LS50 (Tal,486.53) 4E1,128.008 - (1354, B2 LE2
HMurhles ¥ ersemas [4TT 837, 76) (25,375,751 {18421 29 - (P&, 234,507
Eqmipa de shzba (46,17LEL £1,492.50) 152,73 . (AT ATL2E
Macuinaria ¥ ogulpe CLOTEIRE B (£233.579.51) 2RI 50 - (L2 AATT
Eqaipa da estnpulacitat (TLLEZ4ET (35,400.81) [4.979,42) . {754,532.90)
Vahiailos yequipes de TRTAR: e ETIELIT (4,547 #5597 - (96,1148
Crirves alivea e (246003 B0 75,383,550 Eo.BediEs - {26 E,EJ5.5F)
Sribttatal 4,718, T1E8Y] [ 383,848.57 - 16,247,563 38

Tocal pectisdnd s, Tequipe: E05s514  (000,156.98) LA T TS

I4. ACTIVOS INTANGIBLES
Un resumen delos activos intangibles se musstra a continnacién:
Composicion de saldaes: B1 31 de diciembre del
20138 2017

Derechas de concesion 1,761,452.34 1,606,343.18

subrtotal 1,781,452.34 1,606,343.12

(-} Depreciacion acumnlads

Tetal aciivos mtancibies;

IMmientos activos int ibles:

{1,111,536.20)

(919,319.79)

Un resumen de los movimisntos de log activos intangibles s& muestra a comtinuacidn:

MMonrirpientos:

Saldo inicial
Adiciones

Yentas ¥ bajaz, netas
Depragicidn del afio

Salde final

15. INVERSIONES EN SUBSIDIERIAS

E65,216.14 BR7T, 033,38
Al 21 de diciembore dal
#0128 20)%
G97,023.38 GE2,179.86
175,108.16 28E,376.53
- =144 402 26
-192 216.4] -144,130.44
EGDoif 14 E51 054530

Al 31 de digiembre del 2017, los astados financieros adjuntos muestran inversiones en sulsidiarias por
€l valor de USE400.00 que corresponden al 50% de las acoiones de Alimentos del Suy Aldesur 5.4. (Ver

comentatios adicionales en la Nota 1.2),

Durante el afio 8018, estas inversiohes fueron vendidas al anterior accionista de la Compafila por un

mento equivalente al valor nagninal de las acsiones
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.. NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS
*".AL31 DE DICTEMERE DEL 2018 Y 2017 =
" (Expresado en dflares estadounidenses) |

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembire del EﬁIS, los estados financieros adiuntos nmestran activos por impuestos diferidos
de UF5530,490 8] cue provienen de las diferencias temporanas activaz identificadas por la Administracion
de la Compaiiia.

Las proyecciones iinancieras elaborados por la Administracion de la Compaiiia para los praximss aflos
determinan que las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras
del impuseste a 1a renta.

+ DMorvimients €2l afio 2018:

Un'resnmen de los movimientos de los actives por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias activas se muesstra a continuacidn

Eifevensiss tempordrian sotivay . 2013

: S4ldninidial Editioner, Diemirwcomes | Suide bmat
Beaneficir labomales ra SErmidnta . - 121 S00_8% - 181,898,2
Tzl cferancias teprsp<ansdag aChives - 121,950,568 - 131,588 62
At por impoectog diferidas daterning dae PraXeil] an,423.8] - 30,458,491
Tzl acthras pog impuestes difssidas ) a0, 400.0y
Tasa weamedio de o2t & 1 moks o T Emowa

+ Movimienio del alio 2017

Un resumen de los movimientos de 195 activos por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
tamporarias acdvas s€ muestra a goltineacidn:

Diferenciss trmporariaE aotivas 2617
faldo inigial Ediciopes Deminucivaes Ealde final
Bensfnire 1z norales né Cormsntes S00,0I4.14 - (500,014 14 -
ezl s e e AeampUTEIEY STk b, 01414 - (300,074,143 -
Activoa por impnes ios diferides determirmdos 125 0352 - [1&5,005.54} (0.00)
Tatal agtires Doy ivpgparssios diferedos ) R =,':c"m]
‘Taisa proonedio de irapiesto 2 13, 7erta T oD%
OBLICGACIONES FINANCIERES
Un resumen de las abligaciones Gnsmoieras e mmeska & Condimoaciin:
Carxjente Nbo corrients Total
El iel da
EBancs Pichinzha (1 121,718.17 - 121,718.17
Subiotal 121.718.17 - 151,7T16.17
Al 31 de diciermhye dal 2017
Banco Pichinnha ey 185.974.93 482,080,298 &58,056.92
Subtetal 185,874 03 482,080,934 &ad,058. 5%

([} Corresponde a dosz prestames recibidos del Banco Pichincha 3.A. cuyos valores originales
ascendieron a USSSE0,000.00 v USE205.000.00. Los créditos obtenidos son pagados @ cuotas
mensuales, vencen en abrll del 28] v agesta del 23020 ¥ devengan intereses o la taga, d2 bievds
efectiva del 9.33%. Los créditos recibidos fueron etoxgado:s con &l aval de uno de las acoianiztas de
la Compafifa.
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'NOTAS EXPLICATIVAS K L.OS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2017 -

-{Expresado en dslares estadounidenses)

ACREEDORES COMERCIALES

Un resumen de 1os arreadores comatriales se muestra a coninuacion:

Corposicidne - . - Il 31 de diciembre del

Ecreedores comercialés cormentas: - - 2018 2017
Froveedores relacionados locales . (13 - 168,000.00
Provesdores no relacionados looakes : 1,386,867 42 2,225,569.26
PFroveedores no relacinnades 2] exterior 166,340 29 238,189.57
Tapetas de credite locales - 27,028 BT
Otros proveedoras no relacisnades locales 56,252.97 To088.41

Total acTezdores comereialos 1,540 460 EB 2.838,876.81

1} Ver resuwnen de transaceionés y saldos con partes relacionadas en la Nota 35,

OBRLIGACIONES LABORBLES

Un resbrnen dé las sbligacionds laborales se mmestra a continuarion:

Cormposicitn - Al 31 de diciembre del
. 2012 207

Rermuneraciones por pagar 18,382.09 257,263.28
Benefinios legales _ 108,739.87 114,662.87
Sequridad socil ' P45.89 83,476.29
Participaciin Jaboyal - 133.217.11 BY 52624
Mraz baneficios ) 40,608.38 5.512.56
Total obligacicnes Iaborzles . 352,80d0.34 554,441.04

Movimients de las ohligacisnes labarales;

Un resumen de 105 movimientds de 1as obligaciones laborales durante se muestya 4 gontinnacion:

Mlowrimbento: ’ Bl 1] de dicieznihre del

£018 2017
Saide micial ' 854,441 04 67T,070.07
Incyementcs por: _ _' )
Remumeraciones al persemal —~ - 5,340,885.02 5,156,470.14
Participacion laboral {13 123,828.30 81,526 24
Subteotal ' TTTTTB.U19,3EL 37 5.92L075.45
Dizminuciones par N
Pagos de néminz del afia (5,678,316.60) (5,3658,221.2:
Pago de particiracidn laboral . (I8,137.43) (1,243,032
Tetal ollicraciones lborales 362 B34 554,441.04

(17 Cortresponde a la participacién de los empleadas sobre las utilidades del paricdos que se informa
calevlada de acuerds con las polifeas mencionadas en la Nota 2,13,
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21.

" PRSTVOS CONTRECTUALES . ... .
“Un resummen de los pasives contractiisles se muestra a continuacién:

| CompoFicion de saldms: o El 31 da dicismbre del

- Pagivos comivactuales corrientas: - 2018 2017
Enticipos de clisntes no relacionados  © 18,743,789 13,132.28
Ingresas crdinatios por devengar Incales 85,520.83 2.B27.60

Tatal pasives contractuales cormentas £8,664.82 15,548.58

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
= Sitnaciorn fiscal

Con base en la opinisn de sus asezores legales, la adminisracisn de la Compafiia considera que ha
satisfacho adecnadamente sus obligaciones establecidas por la legislacidn gibutaria vigants. Este
critsric podria eventualments ser ratificade o no por la adninistracién tributaria en una eventual revision
fizcal.

La normativa tributaria vigente establece gue la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para los dltimos 3 afios (contados desde 1a fecha de presentacidn de las
dedaraciones de impuesto a la remta) o § afics (rontados desde la fecha en gque debid presentarse la
declaracion de impuesto a la renta).

Por lo tanto, &n caso de que [a Administracidén Tributaria lo reguiera, los aftes 3015 a 2018 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacién.

« Hmortizacion de pérdidas fribatarias

De scuerdd con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributariaz pueden zer compensadas con las
utilidades gravables gue s& obtengan dentro de los cines (5) periodos impositivos siguientes sin gque
exceda, en cada periody, del 258% de las vtilidades gravables.

£l 31 de diciembre del 2018 v 2017, Ja Compaiila no mantiene pérdidas tributarias pendientes de
amartizay.

= Pasivos por impnastos corrientes -
A1 31 de diviembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran pasivas por impuesios corrientes
por el valor de US5311,862 27 (2017: US$188,035.08) gue corresponden al impuests 3 la renta por pagar

e s espera lguidar en abrl del periodo sicuiente al qme se informa.

+ Tnresnmen de los movimisntos del pasive por impunesto corriente

Movrimientos: Al 31 de diciembre del
2018 2017

Saldo inicial 186,035.85 218.545.17
Incremertos por

{+/-3 Valores inchiidos en la utilidad neta dej ejercicie 211,863.37 165,181.38

Subtotal 387,838.36 385, 707.05
Dismimicionss por

Cempensacion con actives por Impuestos cormentas (164,166.13) (125,362.40)

Pagos efectuados en el afia (21,363.86) (70,306.66)
Tatal pasimes por IMpuestns correntas 211.862.87 186,03E5.90
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Conciaciones nibntarias resumidas

Titiidad neta del ejercicio

{+/-} Wakores inclnidos en la ntlidad neta dey ejercicic
Particizacion lalboral
Impuesto ala enta

tilidad neta antes del recanacimizrdo de la participacisn

labcral v &l mopuests ala renda del aiie

‘'« Ttilidad neta antes del reconocimiento de la participacién laboral y el impresto a la renta

Al 31 de dicigmbra del

2013 2017
471,410,727 a4, 216,60
123,828.30 BT, 5326.24
230,252.96 391.185.42
£253,522.03 583,508.26

= Cilcelo del pasivo por impuesto corrviente — coneiliaciin txibutaria

Conpilimcionas tribirtarias resurmidas

Utlidad antes dsl npuesto a la renta

( - Parficipacién laboral
Diferencias temmporaras:

(+) Incrementos de diferencias termporatias acthras
Diferancias MO temporarias:

(+) Gastos o deduciihles o sin efeotos fiscalss

{ -7 Ingresas exentas ¢ ne gravados

Base mnpondls

Irapreste a la renta comisnie
Imprassto a la renta minkme

Pasivo por Impuesto carmients

Tasd promedio del mpuesto 2 la ranta corriente

£l 31 de diciembre del

2018 2017
825,522.03 553,6508.26
{123,828.30) (B7.526.24)

151,598.62 -
260,360.60 139,378.80

{40,022.45) (20,305,570
1,043,121.47 H64,647.52
211,862.87 166,151.88
150,29€.51 102,083.12
a1l,362.37 186,161.88
25.7% 28.5%

» Clasificacién del gasto impuesto a la renta en el estado de resultados integrales

Coneihacion:

Impuesioa la renta corrente

Activas por Impusstos difendos - vanaciin (Ver Wota 18)

Impuesio 4 la renta del afic

+ Estudio de precios de transferencia

Kl 31 de diciembre del

2013 201
211,885.87 166,161.88
{30,452.91) 1258,003.54
131,362.96 29]1,18E5.42

El régimen de precios de transferencia incluide en la Ley Orginica de BEegimen Tobutano Interne fue
establecido con el objetive de confirmar =i las ransacciones efectnadas con partes relacionacdas fusron
realizadas en condiciones similares a las transacoiones efectmadas entre partes independientes. Los
coniribnrrentes sujetos al régimen de precics de tramsferencia deberan cumpliv con las siguientes

obligaciones oributarias:

# FPresentar hasta el mes de junio nn anexe de precios de transferencia g1 las transacciones suparan

Yoz 1553, 000,000.00.

# Presentar hasta el meeg de junio un informe de precies de transferencia si las wansacciones

superan les TTSE15, 000,600 G0,

¥ Presentay un informe de precios de transferencia en el cazo de que la Administracién Tributaria

1o requiera.
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Con estos antecedentes, la Adminisiracién de la Compafiia decidid no contratar un profesional
indepandients para elaborar un estudio de “precios de transferencia™ gue confirme que las transacciones
efectnadas con partes relacionadas durante el afia 2018 fueron realizadas en condiciones similares a las
tranzaccictes efectuadas entre partes independientes; en consecuensia, informamos que no fue posible
determinar los efectos que podrian existir en los estados Mnancieros adjuntos derivados de la aplicacién
del régimen da prercios de transferencia. Los estados financieros separados adjuntos deben ser leidos
conzsiderandc esta clrocunstancia.

* Ley Orginica para el fomento productive, atraccion de inversiones, generacion de empleo, ¥
estahilidad ¥ egqnilibrio fiscal ¥ su Reglamento

El 21 de agoste del 2018 se promulgd la Ley organica para =] fomentn productve, atraccidn de
invrersionss, generaciin de emplen, ¥ estabvilidad v eqmilibric Bscal. Eotas refoymas son aplicahles a partir

del gjercicio fiscal 2018 ¥ en algunos casos desde agosto del 2018, Entre otros aspectos incluye las
siguisntes reformas tribitarias relevantes:

¥ Exoneracidn del impuesto a la renta ¥ =u anticipo para las nuevas inversiones productivas n
sactores pricrizados ¥ en indnstrias hasicas, La exoneracidn del impuaests a la renta ¥ sU anticipa
aplicard por un perodo de 8 afios en la2 ciudades de Quito vy Guayaguil, de 15 afios en los
cantones konterizes v de 12 afins en &l resto de las cindades del Ecuador. Fste beneficio tribuataria
requiere que los contribuyentes generen emples,

LT

Exoneracion del impuesto a 1a 2alida de divisas en los pagos por importacionss de bienes de
capital ¥ materia prima, asi como en las dividendos disfribnidos por sociedades que realicen
revas inversiones productivas que suscriban contratos de inversicn

# Ampliacidn de 3 a § afios para realizar nuevas inversiones productiras en las zonas afectadas por
el terTeTnoto ¥ 52 amplia &l plazo de la exoneracién del impuesto 2 1a renta de 10 & 15 afios. En el
casa del sector turistico =e aplica § afios adicionales

#  Remisién del 10 de intereses, multaz ¥ recargos solbre impuestos nacionales administrados
¥/o recaudados por el Servicin de Rentas Internas - SBI para obligaciones tributarias vencidas
hasta el 2 de abril del 2018. Remisidn de obligaciones aduaneras, seguridad social (con
ezcepciones), servicias basicos, créditos eduratives ¥ booas, ete.

¥ PReconecimiento de los dividendos core ingresos exentos excepto si el beneficiario efective es
una persona natural residente en Ecunador, ¥, si[a socledad que distribuye el dividendo na cumple
con ] deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos,

# Incremento de la tatifa de impuesto a la renta de sociedades con accionistas domiciliados @n
paraizos fiscales del 35% al 8% a partir del afio fiscal 2018

¥ Creacifén del impuests al a renta inice (mediante la aplicacidn de una tarifa progresiva} & la
ntilidad provenients de [a enajenacidn de derechos representativos de capital.

¥

Elirminacisn del anticipa minimo del impuesto a 1a renta a partir del ejercicio fiseal 2012, Los
anticipes paqados podrin ser devueltos a los contribuyentes en el caso de que el fmpuesto a la
renta canszds s8a menor. 5 #limina ademas la devolucion del anticipo minime mediante el tipo
impesitive efsctve (TIE).

*.l'

iilizacidn del crédite triburario de IVE en compras hasta dentio de § afios contados desde 1a

fecha de pago, o la devolucidn o compansacidn del erédite tributario de retencionss de IVA hasta
dantro de 5 afios contados desde 1a fecha de page.

'\:.l'

Devoluzidn de IVA en la exportacién de servicios

!

Devolucidn del Impuesto al Valor Aqregade — FVE para las sociedades que desarrollen proyectios
de vivienda de interés social. Tarifa 0% de IVE en servicios de constuccién de viviendas de
interes socizl
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- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS5 ESTEDOS F]NHNCIER.DS
' .EL 321 DE DICIEMERE DEL 2018 ¥ 2017

. {Ezpresado en dalares estadounidenses)

» PReduccion gradual del hﬁpuestc ala Salida de Divizas previc dictamen fzvorable del ente recior
de las finanzas piblicas. Eliminacidn a la compensacion como base imponible para el Inpuesto a
la Salida de Divizas.

A la facha de emizion de los estades financieros 1a administracién de la Compafila estd evaluande el
Impacto de los asuntos rmencionados

+ Ley Organica para Ia reactivacion de la economia, fortalecimiente de la dolarizacion ¥
modernizacion de la gestion financiera y su Heglamento

Con fecha 28 de diciembre del 2017, se promwlegs 1a bey Organica para la Reactivacidn de la Economia,
Fortalecimiento de In Dolavizacidn y Modemizacion de la Gestidn Financiera v con fecha 24 de agosto del
2018, 5o promulgd el Reglamente raspectivo. Estas reformas son aplicables a partir del sjercicio fiscal
2018 ¥ entre oirds aspectos incluye las siguientes reformas trbutatias relevantes!

Deduocikilidad de gastos:

¥ Berd deducible 1a totalidad de 1oz pagos efsctuados por concepte de deszhucio ¥ de pensiones
jubilares patronales que obligatoriements s& deberdn afectar a las provisionss ya constitaidas en
afins anteriores; en &l gase de provisiones realizadss en afios anteriores que hayan sido
congideradas deduoeibles o ne, ¥ gue no fueren utilizadaz, deberdn reversarse contra ingrasos

gravados 9 no sujetos de impuesto a8 la renta en la misma proporcidn gue hubieren sido
dedurikles o no.

w7

Adicionalments, se astablece 2] reconocimisnte de an mpnresto diferide rxelagionads con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio ¥y pensiones jthilares patronales gque
zedn constituidas & partir det 1 de enerc del 2018, ] cual podra ser ubilizade en el moamento en
que el conzibuyente ze desprenda efactivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta
pot 2l monto efectivarnente pagade

F  Disminncién del monte para la obligatoriedad de efsctuar pages & través del Sistema Financiero
de TTS5S,000 a TES 1,000 &l monto determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualguier
institucion del sistema financiero para realizar ] pago, 8 traves de givos, trtansferencias de fondos,
tarjetas de credito ¥ débito, chamques o cualguier otro medio de pago electrénico.

Tarifa del impuesto a 13 rentas
#  ARurmento de la tarifa general de Impuesto a la Renta det 2294 a1 25%. Paralos casos de sociedades

¢on accioniztas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicsicnss de manor
imposicion, la tarifa paszaria del 25%4 al 28%% en la parte correspondients a dichs participacian,

¥

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de [E por la reinversion de utilidadasz. La
reduccion de la tarifa de impuesto a la renta del 10%: sobre el monto de utilidadas reihverticdas,
aplicaria dmicamemte a: I) socledades exportadoras habituales; i) 4 las ¢ue se dediguern a la
prodnesicn de bienes, inclvidas la= del sector mermfacturero, que pasean 50% o mas de
compenente nacional, y; i) agquellas sociedades de terismo receptivo,

# Reduccidn de tarifa de impuesto a la renta para micyo vy pequedtas empresas o exportadores
habitmales del 3% en la tarifa de impuessto a la renta. Para exportadores habiteales, esta tarifa se
aplicara siempre que en el correspondisnte ejercicio fiscal ze mantenga ¢ incremente &l empleo.

# Los pagos efectuados a paralsos fiscales o regimenes de menor impasicion estardn sujetos a la
retencién del impuests a 1a renta del 35%. Los dividendos pagados a contribuyentes domiciliadas
en paraizos fizscales o regimenes de menor imposicidn estardn sujetos a retencion en 1a fuente del

45% menos &l porcentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagadn en =]
Ecuador.
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Anticipe del impuesto 2 1= rentas

F3

El Servicio de Rantas Internas padrd devolver total o parcialmente el excedente entre &l anticipo
de Impuesto 3 la Fenta pagado v el impeesio a la renta cansade, siemprs que ze verifique que se
ha mantenids o incrementada ol emplec neto. Asl también para el cilonlo del anticipo del
Impuesto a la Renta ze excluiria los pasivos relagionados con sueldos por pagar, 13° y 147
remuneragidn, asi como dportes patronales al sequre social obligatorio.

El Servicin de Rentas Internas podrd davelver total o parcialmente el excedents entre &l anticipo
pagado 7 &l impueste a la renta causado, siempre que =e verifigue que se ha mantenido o
Ineratnentado el empleo neto

Otras reformas:

¥

Se establece la devolucion [5D para exportadores habitnales, en la parte que 1o sea utilizada
coma cyédite tributaric.

Otras reformas significativas:

=

Increans: S5e considera Mgreso exemto, los dividendos ¥ wtilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas natrales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicidn; siempre v cuando, las sociedades que distribuyen no tengan coma bensficlano
efective de loz dividendss & una persons natnral residente en & Eouador,

Imticipo de Fpymuesto 2 1a Renta: Se elimina ] anticipe de impuesto a [a renta para zacisdaddes
coma impleste minims 7 52 establece su devolucion, 2n ¢l caso en gue &ste sUpSrs & no exista
impuests alarenta causads,

Megociacion de apgiongs: Seran validos los pactas entre accionistas que establezcan condiciones
para la negociacion de aceiones. Bin embargo, tales pactos o sexdn oponibles a terceros, sin
perjuicio de las responssbilidades civiles a que hubisre lugar, v en ningin caso podrdn
perjudicar loz derechos de klos accionistas minoritarios

Medios de pago electrénicos; Los medios de pago electrdnicos serdn implementados ¥ operados
wat las entidades del #istema Frenciers nadional de condocamidad com la snioTizaciém oooe e
otorgue el respectivo organizmo de contral.

Transacciones jnexistentes: Se considerarsn transacciones inexistentes cunando el Servicio de
Rentas Internas - SPI detects gue un contribuyente ha estado emidendo comprohantes de venta
=in que se haya realizado la transferancia del bien o la prestacidn del servicio; ¢ bien que dichos
conribuyentes se encuentran na uhicados, se presumira la inexistencia de dichas apsraciones.

L la fecha de emision de los estados financieres la administracidn de 1la Compaiifa esta svaluando el
impacto de kas agunios mencionadas

QTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de 1oz otros pasives corrientss se muestra a conbdnuacisn:

Composizidn £l 31 de ditdembre del
2018 £011
Retencionss en la fusnte por pagar 56,379.15 120,172.56
TVA en ventas par pagar 15%,780.3] 172,888.17
Otros pasivos no relacionades Indales &.009.22 2R,845.88
Tetal otroe pasives cordentes 217,115.65 GEE,013.61
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BENEFICIOS LARORALES NO CORRIENTES

Un resurmen de los beneficics laborales no corrientes ge mnestra a continuacion:

Composicion de zaldos o K1 3) de diciemnbre del

' 2018 2017
Tukdlagian Patramal 558,335.00 1,035 26800
Desahucic 187,2854.00 272,111.00
Total beneficios laborales ng cgrrinztes TE4,189.00 1,314,375.00

+ Morimisnta de los henefigios laborales no corrientes:

Los mevimidnios de los banafcies laborales 1o cormierntes duramde 1os afios 2018 ¥ 2017 se detalan z
continuacién:

Movimientos: A131 de diciembre del
2018 2017
[ubilacién Patronal:
Halde micial 1,035,263 00 B57.921.94
Castos delos servicios del afio 110,871.78 52,502.70
Costos Mancisros 40,089.22 32,625.12
Pérdidas (garancins) Aotariales 8V (45,835.73) {994.22)
Redusciones y bquida ciones anticipadas {161,475.81} -
beneficios pagadas ¢ retiros anticiados {3582,302.46) (47,787 54
Saldo final 596,335.00 1,035,268.00
Movmpentos: Al 31 da diciernhre del
anms 2017
Desahncio:
Saldn ficdal 272,111.04 201,188,585
Coskos de as servicios del afie 48,117 .53 32,483,985
Costos Emanciercs _ 10,879.84 8.870.11
Pérdidas (ganancias) Actuariales (1) 27,050.83 17,410.52
Eeducciones ¥ iguidaciones anticixadas - 28 267 .87
bensficios pagados v retites anticpados (188,208.22) -
Salda fmal 187,854 00 218.111.00
Total beneficios laboralss oo cometes 784.135.00 1,314,3T5.00

(1) Valores reconogidos en otro remuliads integral
+ Hipatesis actuarialas!

Tn resumen de las hipdtasis dctuaTidles ntilizadas en la determinacion de las provisiaies para jubilacién
patronal ¥ desahucio se moestran a condnuacion:

Al 31 de diciemhre del
Hindtesis actuarales utilizadas: 2012 2017
Talla de moriailidad & mvalides: THLIESS 2002 Tl (ESS 2002
Taza de descuents aplicada: 4.28% 4 B5%
Tasa de Norementa salagial a corta plazo; 2.00% 3.00%
Tasa de mcremento salaris! 5 lapgo plazo: FE0% 2.50%
Tasa de Totacitn pramedio: 14.40% B.68%
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Al 31 de diciembre del

Irdormanisn dewmbgrifica ™ 201% 2017
Trabajadares activos: _ 537.00 483.00
Jubitades: o 3.00 2.00
Salidas depersonak - - - .. 227.00 .
Tierpo de servicio promadio de trabajadores dctives: 5.77 410
Snelde mensual promedio de trabajadores activos: 47%.03 551.80

* ° Analisis de sensibilidad:

Lag vaxlaciones en las provisiones para jubilacién patronal ¥ desshucio ante cambios en las varables
actuariales se miestran a continuacisn

JuBilaman

Lnalisis de setstdaiidad: - patromal Dezahacie
Bumerts en b taga de descueritoen 894 (5.351.88) - (4,820,997
Dismirmeién enla tasa de descisnto en 0.5%: 5,668.97 5,228.73
Avmerto enla tasa de eremento salarial en 5% B, 797.90 5,548.11
Disminmcidn anla tasa de inoremento salavial en 0.5%: {5,519.35) {5,168.60)
Bormarto en Ta taea de votacikin en 0,5% V21,005.33, 4091 55
Dismirmeidn en la tasa de rotacion en 0,5%: 82,503 .69 {4,114 30

CAPITAL 2QCTAL

£l 31 de dicieinbre del 2018 v 2017, los estados financierss muestran un capital social por &l valer de

US540,800.00 que se enchentra dividide en 40,800 accicnes ordinarias cuye valor nominal es TJ3E1.00
cada una.

APORTES PARE FUTURAS CAPITATLIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2013, loz estados fimancieros adjuntos mbestran aportes para futnras
capitalizariones por el valor de US$1,080,000 que la Administracidn de la Compafila espera capitalizar
durante el afio 2018.

RESERVEAS

R 31 de dicierbre del 2018 ¥ 2017, loz estados Hnancieros muestran reservas por un valor de
1154$40,000.00 que corresponds a la regerva Jegal gque fne ¢onstituida de cordformidad con la politica
mencionada em la Mota 220,

QTROS RESULTADOS INTEGRALES

£l 3] de ditiembre del 2018, los sstados financiercs adjuntss musstran otros resultados integrales con
salde acresdor por el valoy de USH6,633.68 (2017: salde dewder por el valor de USH6,226.30) oue
corresponden a las gananeias y/o pérdidas actuarizles provenientes de los beneficios laborales no
corrientes menos el impuests a la renta asociads a estas ganancias y/o pérdidas.

Alinicio de cada periodo contable, el saldo de la cuenta patrimenial etro resultadoe integral fne transfexida
integramente ala cuents patritnonial resultados acurnulados. Ver comentarios adicionaies anlaMota 2.21.
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RESULTADOS ECUMULADOS -

Un resumen de los resultades acumulades se hinestra a continuacion:

Durante el afic 2018, 12 Junta General de fccionistas decidis disoibuir dividendos por el wvalor de
TSELE50,000.00 {201T: US§474,484.08). De acnerdo con la legislacidn tributaria vigente en el Ecuador,
los dividendos distribuidos & faver de accionistas gus son persenas naturales residentes en ¢l Ecuador v
de sociedades domicfliadas en paraisos fiscales, ¢ en jurisdicciones de menor imposicidn, s& enmantran
gravados con el impuesto a la renta en el Ecuador. Este impuesto deberd ser retenido en la fuente peor

Composicidn de saldos:

Utlidades acumnlados
Utlidad neta del afio

Utllidad asueladss distibuibles
(-] Pardidas acomnlzdas
Pérdidas acurmuladas totales

(-1 &dopcidn de las NIIF por primera vez
Rezarvs de capital

Total reenltades aovznulados

Al 2] de diciembredel

2018 2017
FINE-R: ) 5,.488,981.40
530,330.77 204,816.60

1,191,350 58

(649,308.03)

3,693,8H.00
(2,533,986.50)

(849,302.03)

(2,523,586.50)

(1,072, T83.03)
1,174 BT5.41

54204265

1,271,711 B8

Morimientos de la cuenta patrimonial resultadoz acnmulades

Composician de saldos:

Tdlidades acumnladas

Al 31 de diciembre dal

Faldo macial

(-] Dividendas declarados

(=] Compensagién con Adopeiin de NITF por primera ves
(-] Campenyacion con pérdidas acumuladas

(-} Compensagiin ¢on resultades acumulados

Saldo final

ildades del afio
Uiilidad acumuladas por distribuir

Dividendos:

2018
3,693,804.00
{1,250,000.00)
{1,072,762.03)
{1,BT4,678.4T)

2017
3,062,471.42
{474, 484.02)

1,174,676.4]
AT71,015.91 3,488,587.40
£20,330.77 2 _B18.50
1,181 35068 3,683,804.00

parte de la Compatia en el momento del page o crédito en cuenta de loz dividendos declarados.

INGRESOS ORDINERIOS

Un resumen de loz ingresos orcdinarios se muestra a continnacion:

- Composiciin da saldos:

Venta de hisnes
Servicios

Dividendos gansdos
Ingresos por arrendatient me
Ciros ingrescs ordmarias

Total inrrecas ordinarios

Al 31 de diciembre del
2018 2017
15 62% 38T7.88 15,618,850.87
442 305.56 G514.881.91
16,470.41 20,806.70
101,201 .25 157.202.97
338.071.86 285.471.82

20,832,776.96

19,708, T87.37
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30, GGASTOS DEVENTA

T resumen de 1a composicién del costo de ventas, establecido con base en la naturaleza del gasts, se

mesita a continacicn:
Cotnpoaitidn de saldos: Al 31 de diciembre del
' 2015 2017

Consumo de inventarios : {5y ¥.220,658.74 5,403.211.88
Earmmerasisnes al personal {2) 4. 505,314.25 £,388,635. 89
Transporte ¥ movilizacidn 24T 37681 157,66E.54
Combustibles ¥ nbrisantes 208,345.73 183,335.8¢
Gastos de viaje 35,1190.a9 29,525.34
Suwmindstros ¥ materiales 131,839.20 899.768.83
Mantenimisnto ¥ reparacion 62T,177.24 15,095 87
Sarvicios priblices 558,588,584 OBI.5I14.70
CHros menares 40,071.88 13,486,864
Total costos de oparanidn 13,815,086.79 12,661,512.43

(13 Corresponde al consumo de inventarics mencionado en Ia Nota 5.
(2) Imeluye la participacidn de los empleados sobre las utilidades del afio 2018 7 2017 caloulada de
acuerdo con las politicas mencionadas en 1a Nota 2.13

21. GASTOS5DE YENTA

Un resumen de la composicion de los gastos de venta, establecido con base en la naturaleza del gasto, se
maestra 3 continuacion:

Compesicién de saldos: Kl 3] de diciembre del
2018 26317

Honorzarins profesicnales 71,189.03 §8,081.65
Promaocian ¥ publicidad 833,935.15 213,428 34
Arrendamientos aperativas 1,723,459.75 1.860,843.13
Coamisionas 1,437,065.88 1,330,827.51
Rervitios administrativas 14,563.18 28,849 .02
Depreciacitn de aciyos 875.807.38 BE6, 986,48
Total gastos deventa 4 880,510,438 4,868,125 87

32, GASTOS ADNINISTRETIVOS

Un resumen de la composicién de los gastos de administeativas, establecide con base en la naturaleza
del gasto, se muestra a continuacidn:

Compaosiviin Jde saldes: A131 de diciembre del
2018 2017

Femuneraciones al personal (1) 1,307,432.61 1022,735.09
Seguros ¥ Irezsagqnrcs 80,359.65 d4r1.873.14
Impuestos, contribuciones y otros 56,660.04 58.419.23
Arncatizacién de activos intangibles 192,21¢.41 L44,130.44
Deterioro de activos f8.8749.10 16,784.24
Otros memores 10,218,537 81.851.08
Total qastos admimstrativos 1,718,773 IR 1,417,783 32

(1) Incluye la padticipacion de los empleados sobre las utilidades del afis 2018 v 2017 calculada de
acnerdo con las politicas mencionadas on Ja Nota 2.13
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23, MOVIMIENTO FINANCIERO

n resiumen del movimients financiero se muestra a continuacisn:

. Composition del movimiente fnancisre: El 31 de diciembze del

. 2018 2017
Igresos fmancierns: 375.11 113.48
Gastos financisros 6! {408,54%.84) £371,397.13)
Total inqresos financieros {408,274.73) (371,283.64)

(1) Corresponde a gastos Bnancieros relacionados con las okligaciones fnancieras mencionadas enla
Hata 1T 7 las dendas con partes relacionadas no corrientas mencionadas en la Wota 35,

24. OTROS INGRESOS Y EGRESOS

Un resumen-de los otros ingtesos 7 egresss se inestra a contingacion:

Composiciin de otres ingresos ¥ egresos: Al 3] de diciembre del

2018 2017
Otros ingrezos {1} 30:3,278.30 15,168.21
Otros agresos {3B,651.25) -
Total otros Moresos ¥ egresas 2hd, 62T 115 15,168.21

{11 Inclrye reversiones de provisiones de jubilacion parronal ¥ desabucio correspondientes a personal
que =6li¢ de la Compatiz dyrante clafic 2018

35. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PEARTES RELECIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones Tealizadas durante el 2018 y 2017, con partes
winculadas, P& considera partes vinculadas =i wna Compafiia tiene capacidad para cantrolar a ot o
puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u gperativas. S¢ incluye
tarmbiéy, g o5 socios ¥ administradores representatires en la Compafiia.

+ Rasznmen de transaeciones con partes relacionadas

Al 31 d# diciembre dal
2018 BO1T

Actias 705,027 85 296, 1505

Pasivas 4,123,660,48 798,315 30

Do ingresos al4 4ag 53 265,210.39

Be gagtos 853,477.48 44,934 78
Tatal ranzacciones con relacionadas §,505,854.85 1,408,530.52
Resumen de trancagciones con partes relacionadas - activas

o Yansacion £ Relaridn: Bl 31 de diciembra dal
2018 2017

Compras da acthiag:

Elitnentos del Norte Sldetnrbe 2.8, Filial 465 18778 -

Jaliequil 5.4 Fiial E,824.00 4,077.81

Ceatabost 5.8, Filiat 167.93 -

Dhstribmidora Alenory 5.4. Fial - 125,570.53

FAlirmentos del fur Aldesur 5.A. TFilial - 17,000,650
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" Resamen detrapsgciones aofivas: Relgcidn: Al 31 de diciembre del
2018 2011

Prestamos efectuades a o
Tulizzemn B_A. o . Filial B4, 980,75 -
Bunckiliria Semirasa .8 . L Filial £0,654.28 -

" Atmentos del Norte Aldenorte 5.8~ - Filial 35,721.30 -

" Clostahut $.4. B o Filial 30,882.60 145,505.31
Adrnentos del Sar Aldesar 5.4 : Filial 10,456.77 -
Juliecurnbays 5.4, T Filim 3,955.01 -
Fulizehillae S A . Filial 1,150.34 .
Dunobiliags Villaleagar 5.8, . Filial E,157.90 -
Distribuidera Alimeny 8.4, . Fifal 1,135.76 -
Inmobiliaria Geniar 5.4 R Fiiat 1,0E1.35 -

Total eparacimes actvas ' TO5, 02745 258,154.05

Resum SACCIONAS | X ionadas - pasivas
Regumen de transacioneg pazivas: acidn: Bl 31 de diciembre dal
2018 201%
Prestamos reclhidos de:
Telepizza B.A 1] (Espaiia) Accionista £,897,502.33 -
Tulbiecom 5.A. Filial 286,606.50 201,610.18
Imobiliaria Villalcazar 5_A. Filial 188,000.00 -
Costahit EA, . Filial 8,247.68 -
Rlirmentes del Morte Aldenorte 5. A, Filizl 1,318.55 -
Julecummbara 5.5 Fili=1 gLE.05 -
Julieoul 5 A, Filial - 415,720 58
Alfimony Filial - 114,531.15
Sra Fahisla Cordoves Filial - B4,254,38
Aportas efectuados anc
Telepisza §.4.U. (Esparis) Acciomsta 1,049, 84300 -
Total oparacionss pasivas 4,123 6E0. 49 FOG,3168.30
nde tranzaocin X artes relacionadas - 3 =
ariones de i : Relacidn: &l 31 de diciembre del
2018 2017
Ventaz de bisnes v sorvicigs:
Tuliscam 5.5 Filliat 255, 052.85 1,557.01
Rlimertos del Sur Aldezur 5.8, Fikal 148, 957,40 10,198.27
Jubequi 5.5 Filial 142,965.51 -
Cestabnt 8.4, Filial 130,224 33 28,554,560
Almerios del Norte Bldsperte 5.8, Fihkal 83,439.38 24 834 65
Julisrnmbays 8 5 Filial 2E5,410.00 -
Jetechilos 5.4. Fikl 13.880.00 I0.3E
Inmebiaria Vildkeazar 5.4, ' Fial 2,530.00 -
Inmnokiliaria Cidl Samirass O A Fal - 1,673.16
Prestacin de servicios
Tukecom B.A. Filial - 98 555.52
Juliegmil 5.4, Filizl - 78, 80H.00
Juliecurnbays S.A Filial - 13,20:0.00
Almentos del Sur Aldesuy 3.A. Filiz1 - 12,.50:0.00
Tuliechilos 5.8 Filial - 7,200.00
Total operaciones de Ingqresos - El4 48555 264821035
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Resnmen de transageiones con partes relacionadas - fastos
Reswmen dg Gunsacionss de sizesos: fdn: Al 31 de diciembre del
. 2018 2017
Comprs de hienas v sernon. o _
Llimentss el Norte Aldenortiz 5.8, S Filial 448 200.61 -
Ionchiiatia Villalcazer 5.8, I Filial 187,825.49 -
Inreobidiaris Chril Samirasa O.A. : ' Fitial 140,357.11 -
Fgnobilinvia Clamdert 5.4 R Filial 45,884 .05 -
Juigcern S8 oL Fikal £,300,34 33,251.40
_]'u]J.Eq‘l.lJ] Bof. . Filial B40.20 11,888 58
Intereses explicitos - AU _
Telepizza 5 AT (Espafia) . .. . .. . - Arcionists, 23,877.15% -
Juiscern BA e o Filini 11 563.358 -
Total operacicmes de sgpeses . . 585.477.42 +4,539.74
«  Eecwnes de saldos conparies relaciomadas
Incluidas en el rahrg deudores anie reiales:
Composicion de saldos: ' Al 31 de diciembwe del
' 2015 2017
Juliecom 3.4, - 28 55832
Julieguil 5. A. - 75,600.00
Juliscurmbaya 5.4, - 13,20d100
Alirpentos del Sur Eldesur 5.8 - 12,800.00
Tubiechillos 5 &, - F,800,00
Total deudores comerpiales relacinnadas - 207,058,328
Incluidas en ¢l rubya otyas coenfas por cobrar:
Compasicion de saldos: L BI 31 de diciembra del
2918 2013
LAlmeantos del Morte Bldenorte 5 5 - 4654 426,80
Elimentos de la Costs Costaint S R 133, 887.91 166, 359,91
Alimentos del Sor Sldesur 5.5 - 14, 19287
Inmobiliara Civdl Semirasa C.4, n 1,673.16
Juliesom 5.4 - 1,587.01
utieghillos 5.8 - 10.38
Total ¢iras cientas par coobrar yelacionadas 133,887.91 £44,240 63
Incluidas gp el rubro acgeedores copperciales:
Compoeiciin de saidos: Al 31 de diciembre del
2018 2017
Ironbiliaria Civll Setpirasa S5 “ 162,000.00
Tota] acreedores gomerciales relacionados - 168,000,000
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3E.

Incluidas an el frhya atras cuentas por pagar:

Composicion de saldos: I A1 31 de diciembre del
_ o 2018 2017
Juliesrial 8.8, - 453,042 77
A% _ - 24410211
Tdistom 5.4 ' - 213,4958.58
Fabiola Corlaovez - 64,254 38
Blirmentas del Sur fldesur 5 A - 17,000,049
Almentes de la Costa Costabhnt 5.4, 1,173.10 -
Costos por facturar - 188,000.00
Total otxas cuentas pof Pagar a relacionadas 1,173.10 1,179,204.828
idaz ¥ on ionadas n ientes:
Composicidn de saldas: ' _ X1 31 de diciembre del
2018 2017
Telepiz=a § &.11. I3 ' 2 600,879.50 -
Total cnentas por colrar a relacionadaz large plazo 2.609,872.50 -

{11 Comesponde a un préstamo recibido de la empresa espaficla Telepizza 5.A.U.

por el valor de

US%2 587,502,286, Este préstame tiene un vencimiento indcial de tres afios contados desde el 8 de
agosto del 2015 v devenga una tasa de interés efectiva anual da 5%. La compafia = compromets a

efectuar los pagos de capital e intereses netos de cualguier impuestie.

Con fechs 28 de febrero del 2019, la Adminiswrzeidn de la Compafia Informa que por disposicienes
de 1a Casa Matriz los USE2 587 502.36 serdn wtilitados para imcrernentar del capital social de 1a

empreza durants €l afio 2018,
o =2 han otorgado o recihide garanmas para €l cumplimiento de estas oblgaciones.
2018 ¥y 2017 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cnentas inesbrables
adeundadns por partes relacionadas.
RECLESIFICACIONES

Loz estados financierss adjuntos ihclujren informacisn comparativa correspondients al

Thurante los afios
sobre lag saldos

aflo terminado el

31 de diciembre del 3017 La informacién comparativa incluye las signientes reclasificacionss efectuadas

oon Mropasitos aomparativos:
Reclazificacionss en enentas de activo:

Al 3] d¢ diciembre del 2017

Arties cotrientes: Reclasificada Anterigr Diferensiz,
(HTAS Cuentas Doy cokrar TTa a7 £7 875,736.43 100, 757967
Pagos antichpados 100, 757,96 - LWy 787 BE

Total actives conentss 1,133, 155,60 1,799, 564.3]

Renlasificacions cuentas d ivos:

A5 31 4¢ diciembre del 2017

Pasivos fnancieres commenies: Beclazificadg BAnterioyr Djfsrencia
Oiras cuentaz por pagar 1,17%.4904,82 1,517 8558_31 -337,983.49
Ppeives contractuales 15,949,808 - 15,543,538
CITCE pasivos corgientes 322,013,561 - 322,013.61

Totz] pasives fina noisrns 4,563 231,45 4 B50 A3 43
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31,

as.

E1 21 de diciembre dal 2017

| Gastos: - : Reclazificgdo Ernterior Difexeneia

{3agtos de rants .. -4, 868,125.8T -4 BZ1,834 BB -47,300.91
(Fastos adminisom Hros -1,417, 783 35 1,465,094 23 47 30092
Tetal . 4,882 231 45 4,899, 623_43

A partir del } da enero del 2018, la Administracidn de la Compafila reestzuctard 1a clasificacion de las
partidas melridas en los estades financieres. La Admintstracion de la Compaiiia estima gue [a nmueva
clasificacion de sus estados financieres proves informacidn relevante y fabls,

HECHOQS OQCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SQOERE EL QUE SE INFORMEA

Excepto por ¢l registro de los efectos determinados en la aplicacién de las nuevas NIIF, asi come de las
Interpretaciones y Modificaciones de dichas noxmas (Ver Nota £.3.2), entre el 3] de diciembre del 2015
¥ 1= fecha de emision de estos estados financieros (1 de marzo del 2019) ne g2 produjeron eventos que,
en la opinién de la Administracién de la Compatia pudieran tener un efects sigmificative sobre dichos
astados inancieros gue no se hayan revelado en Ios mismos.

EPROBACTON DE 105 ESTADOS FINAENCIEROS

Loz estados financieros de] afie terminado el 31 de diciembre del 2018 han =ido aprobados por la
Administracidn de la Corpafiia €l 11 de marza del 2018 v posteriormente serin presentades a [a Junta
Gensral de Leocionistas para su aprobacién definitiva. En opinién da la Administracidn de la Compafiia,
los estados financieros serdn aprebados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.
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