INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE |

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTIVOS DE SOGIEDAD DE TURISMO
SODETUR S.A.

He auditado los estados financieros adjuntos de SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR
S. Aal 31 de diciembre de 2012: de situacion financiera, del resuitado integral, de
cambios en el patrimonio vy de flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha
y un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion explicativa.

El Directorio de la entidad es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera adoptadas por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador (FNCE)y como fueron aprobadas por el Consejo de Normas internacionales
de Contabilidad (JASB por sus siglas en ingles).

He realizado mi auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria v
Aseguramiento (NIAA}, estas normas requieren que planifigue y ejecute la auditoria
para obtener razonable seguridad de que los estados financieros no tienen errores
significalivos. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta ios montos y revelaciones presentadas en los estados
financieros, Incluye también una evaluacidn y cumplimienty de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) de las estimaciones importantes
efectuadas por la administracion y de fas normas legales vy fributarias vigentes en el
pais, asi como una evaluacion de la preseniacidon en conjunio de los estados
financieros., En consecuencia a lo mencionado en este parrafo considero que mi
auditoria provee una base razonable para mi opinién.

En mi opinidnlos estados financieros mencionados en el parrafo 1 de este informe
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera
de SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR S.A.al 31 de diciembre de 2012, su resultado
integral, los cambios en el patrimonio y los flujos de su efectivo por el gjercicio
finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera,

Como se menciona en la nota aclaratoria 2.1G0OCIEDAD DE TURISMO SOBETUR
S.A.. prepara sus estados financieros de acuerdo con las NIF completas y este es e
segundo afie en que esta normativa rige sus estados financieros.

Durante el afio 2012 SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR S.A. aumentd la cobertura
mediante la apertura de nuevos locales en las ciudades de Quito, en La Corufia y en
Farsalias (sector el Inca), en Cuenca, en Totoracohca y Mall del Rio y en Guayaquil,
en Ceibos-l.os Olivos, hajo la franquicia de Pizza Hul. Es importante mencionar que en

este perlodo se terminG el contrato de la franquicia que la compafila mantenia con
Taco Bell.

los estados financieros definitivoshan sido apobados por por la junia general de
accionisias el el 31 de mayo de 2013,

En vista de lo mencionado en el parrafo antecedente a la fecha de emision de este
informe atn no se ha realizado la declaracion a la Superintendencia de Compafilas de
los estados financieros v reportes complementarios, en cuanto a la declaracion de
impuesto a la renta se hizc una presuntiva en el mes de abril pero aun no se ha
presentado la declaracion sustitutiva con los estados financieros definitivos.




9. Las cifras presentadas al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011 han side incluidas
solamente para propositos comparativos.

10. Adicionalmente es importante mencionar que la compaiiia cumple con todas las leyes
ecuatorianas respecto a los derechos de propiedad intelectual.

Quito, 13 de agostode 2013

Atentamente,

/
Lic. Luis Santander
R.N.AE. 0235




SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR 5.A
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2011 vs. Afio de transicidn

ACTIVOS NOTAS
2012 2011
ACTIVOS CORRIENTES:
Caja y Equivalentes de Caja E 314.581 309.878
Deudores Comerciales 4 395.305 64.015
Otras cuentas por cobrar 5 440,670 311,654
Impuestos anticipadas G 2.832 2.822
fnventarios 7 709.567 763.977
Ffotal Actlvos Corrientes 1.862.964 1.452.356
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Bienes 1 7.370.590 6.444,518
(-} Depreciacidon Acumulada 2 4.035.517 3.877.958
Total Propiedades Planta y Equipo Neto 3.335.074 2.566.559
OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por Cobrar L/P 9 789.707 925.482
Activos intangibles 10 529.272 462.405
Aciivo por impuesto diferido 11 108.968 107.426
Total Otras Activos No corrientes 1.427.948 1.495,320
TOTAE ACHIVOS NO CORRIENTES 4.763.021 %.061.880
TOTAL ACTIVOS 6.625.986 5.514.235
PASHVOS ¥ PATRIMIONIO
PASIVOS CORRIENTES
Chbligaciones Financieras 12 191 346 BA3.656
Acreederes comerciales 13 1.547.906 1.180.599
Otras Cuentas por Pagar 14 1.075.832 848,555
Obligaciohes laborales 15 429 873 529,886
Obligaciones Fiscales 16 57.278 o
Totat Pasivos Corrientes 3.343.035 3.202.696
PASIVO NO CORRIENTE
Ohligaciones financieras o
Beneficios empieados farge plazo 17 556.962 502.440
Otros pasivos largo plazo i8 2.Q00 2.000
Total Pasivo no Corrtente 558.962 504,440
TOTAL PASIVOS 3.901.997 3,707,236
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social 40.800 40,800
Resultados acumulados adopcién NIF -1.072.782 -1.072.782
Resultados Acumuladas 2.239.081 2.405.484
Resvuitado Ejercicio 2011 433,596
Resultado Ejercicio 2012 916,850
Patrimonio de los Acclonistas 2.723,989 1.807.098
TOTAL PASIVC ¥ PATREIMONIO 6.625.986 5.514.235
Ver Notas a los Estados Finandi@ros
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CONTADOR GENERAL



SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR
ESTADQ DEL RESULTADOINTEGRAL
De! 1 de enera al 31 de diciembre de 2011 vs. Afio de transicidn

NQTAS
2012 2011
Ingresos ordinarias 19 21.195.018 19.093.387
() Costo de Ventas 20 11.103.086 11.966.493
Margen Bruto 10.081.932 7.126.885
{-) Gastos de Ventas 21 6.125.974 4.679.571
{-) Gastos Administrativos 22 3.055.287 1.822.272
Utilida Operacional 910.672 625.052
{+)ingresos no Operacionales 23 . 38.406 110.076
{-) Gastos ne Operacionales 24 32.187 301,531
Resultado del ejercicio 916.890 433.596

Ver notas alos estados finandi

EPRESENTANTE LEGAL \ CONTADOR GENERAL
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SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR S. AL
ESTADO DE FLUJO RDE EFECTIVO

METODO DIRECTO

AL 31 DEDICIEMBRE 2011 vs Afo de transicion

Efective y sus egquivalentes al principio del periodo
Fiujo de Efectivo en Actividades de Operacion
Efectivo neto recibido de clientes

Total efectivo neto recibido de clientes

Efectivo neto pagado a proveedoresy empleados
(-JProveedores

i-iIEmpieados

Total efectivo pagado a proveedoresy empleados

Otros pagos Actividades de Operacién

(-) Otros pagos por actividades de operacidn

(-) Dividendos pagados

(-} Impuesto a la renta pagado

Total Efectivo usado en otras actividades de operacion

Fotal efectivo neto proveniente en actividades de Operacién

Flujo de efectivo en Actividades de Inversidon
Intereses recibidas

ingresos no operacionales

(-)Aadiciones de Propiedades planta y equipo
(-iAdiciones de activos intangibles

Total Efectivo neto usado de actividades de inversion

Flujo de efectivo en Actividades de Financiamiento
Obligaciones Financiaras

Pasivos largo plazo

{-)Intereses Pagados

(-)Gastos no operacionales

Total efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Efectivo y sus equivalentey al final del periodo

3

2012 2011
309.878 313,205
20.867.445 19.094.718
20.867.445 19.094.718
-13.996.552 -13.207.812
-4.997.646 -4.586.592
~18.994.197 -17.794.404
8] -299.083
-294.258 Q
-164.613 -150.782
-458.871 -449,865
1.414.377 850.450
27.636 92.781
133.560 11.60Q7
-919.376 -730.429
-200.174 -221.392
-858.353 -347.433
-379.357 -G.344

-71.954

-451.311 -6.344
314.591 309.878

Ver NotaalosEstados Finagcieros
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SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A
LOS ESTADOS FINANCIEROS

Siglas utilizadas

Compafifa / Sodetur - Spciedad de Turismo Sodetur S.A.

NIIF - Normas Internacionales de Informacidn Financiera
CINIIF - Interpretaciones de las NIIF

NIC - Normas Internacionales de Contabilidad

SIC - Interpretaciones de las NIC

PCGA - Principios contables de general aceptacion

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

IASB - Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

us/. - Dalares estadounidenses
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2.1

2.2

2.3

SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y Giltimas reformas importantes a sy estatuto social.-

Sociedad de Turismo Sodetur S.A. fue constituida en el afio 1984 y su actividad principal es la
comercializacidén de alimentos y bebidas a través de su cadena de restaurantes ubicados en varias
ciudades del Ecuador con el nombre comercial “Pizza Hut”, Adicionalmente, su objeto social incluye
el arrendamiento de inmuebles, la prestacion de servicios de asistencia técnica v el uso de marcas.

Domicilio principal.-

La sede del domicilio legal de la Compafiia estd ubicada en la ciudad de Quito — Ecuador. La direccién
de sus oficinas administrativas principales es la Avenida de los Shyris N33-90 y Rusia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Bases de presentacion

El juego completo de estados financieros de Sociedad de Turismo Sodetur S.A. corresponden al
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012 y fueron preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {NIIF).

Juidios vy estimaciones de la gerencia

La preparacién de los presentes estados Financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propasito de determinar la valuacion vy presentacidn de algunas
partidas que forman parte de.los estados Financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de lIa informacién disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y
juicios contables criticos se resumen en la Nota 4.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados Financieros,

Moneda funcional y moneda de presentacion

tas partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros de Ja

Compafiia se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de
presentacién de la Compafiia,



2.4

2.5

2.6

2.7

Efectivo v equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras Hauidas, gue se pueden transformar répidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualguier posible deterioro. Los ingresos por intereses
{incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial. &l perfodo de crédito promedio sobre la prestacion de servicios esmenor a 30dias gue se
pueden extender hasta 60 dias en casos excepcionales,

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidn para reducir su valor al de probable
realizacidn.  Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacién de las cuentas por cobrar que se encuentran vencidas. Las otras cuentas por cobrar de

dudosa recuperacién son reconocidas directamente como pérdidas del periodo contable en que se
conocen.

las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas par cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o al valor neto realizable, el menor, Son
valuados con el:método del costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos los costos de terminacion y tos costos necesarios para la venta.

En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un andlisis de {3 posibilidad real de utilizacidn en
la produccion o venta.

Activos no corrientes disponibles para la venta

Los activos no corrienies se clasifican come mantenidos para la venta si su valor en libros se espera
que sea recuperable a través de una operacion de venta y no mediante el uso continuc del activo.
Esta condicion se considera cumplida Gnicamente cuando la venta es altamente probable y el activo
estd disponible para la venta inmediata en su estado actual.



2.8

b)

)

Los activos no corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en libros y el
valor razanable menos los gastos asociados a su disposicion.

Activos fijos.-

Medicidn inicial.-

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
y la puesta en condiciones de funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicidn de activos aptos (aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como

parte del costo de dichos activos.

Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, los activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir.Los gastos
de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el perfodo en gue se producen.

Depreciacidn.-
El costo delos activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas Gtiles estimadas mediante el método
de linea recta. la vida (til estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de

cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de activos fijos y las vidas dtites usadas en el
calculo de la depreciacién:

Activo: vida atil;
Instalaciones 10 afios
Maguinaria y equipo 10y 15 afios
Muebles y enseres 10 afes
Equipo de oficina 10 afios
Equipo de computacidn 3 afios
Vehiculos 5 afios
Otros activos fijos 10 aftos

Disposicidon de activos fiios.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es reconocida en los
resultados del periodo que se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a fa fecha de fa transaccion.
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2.10

211

Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos {a amortizacidon
acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada, Los activos intangibles reconocidos por 1a
Compafiia incluyen las siguientes partidas:

a) Pagos por “derechos de uso de marcas” que permiten la utilizacidn de ks marca “Pizza Hut" enla
comercializacion de alimentos y bebidas a través de su cadena de restaurantes.

b) Pagos por “derechos de concesion” que permiten la utilizacidn de los locales comerciales donde
funcionan su cadena de restaurantes.

Los “derechos de uso de marcas” vy los “derechos de concesidn” son amortizados con base en el
método de linea recta sobre su vida Gtil estimada (plazo de duracién del contrato) y considerando
que su valor residual es igual a cero. La vida Gtil estimada, valor residual y método de depreciacion
son revisados al final de cada afig, siendo #f efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva,

Inversiohes en subsidiarias

San subsidiarias aquellas inversiones en acciones o participaciones que la Compafifa posee con el fin
de ejercer control de la entidad receptora de la inversidn. El control se obtiene cuando la Compafifa

posee el poder para dirigir las politicas financieras y operativas de una entidad con el fin de obtener
beneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo menos
cualguier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las
inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compafiia en los resultados de los estados

Financierosen la fecha en que la Compafia obtiene el derecho legal de exigir el pago delos
dividendos.

Detericro del valor de los activos,-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiifa evaltia informacion interna y externa
del negocio con el fin de estahlecer la existencia de indicios de deterioro de jos valores en libros de
sus activos. Para los activos con indicios de deterigro, asi como para los activos intangibles con vida
util no definida, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las
posibles pérdidas por deterioro, Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo
individual, la Compa#fifa calcula el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costosdirectamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto gque refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos
para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se
reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el importe recuperable de un
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2.13

activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo
sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de gue mejore el
importe recuperable en el futuwro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deteriora es reconocido en los resultados del afio.

Cuentas por pagar comercialesy otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como tostos financieros y se calculan utilizando 1a tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo
de crédito promedio para la pago a proveedores es de 60 dias que pueden extenderse hasta 90 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacidn financiers,

que se clasifican como pasivos no corrientes,

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.

Ohbligaciones laborales

Los heneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafiia proporciona a sus

empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiia
comprenden;

a} Beneficios a corte plazg.-

Son beneficios a corto plazo aguellos que se liquidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultados del afio en Ia medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilicades liguidas o contables de {a Compafifa. La participacidn laboral se registra con cargo a los
resuftados del ejercicio con base en las sumas par pagar exigibles por los trabajadores



Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido su
reiacion laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios por terminacidn, Los beneficios
post-empleo gue poseen los empleados de la Compatiia son;

1. Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatorianc de Seguridad Social -
IESS)El costo de estas planes fueron determinados con base en la legislacién laboral vigente,
la cual establece que los empleadores deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante el periodo gue se informa.

2. Planes de beneficios definidos {jubilacién patronal v desahucio): el costo de tales beneficios
fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de cada
periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costas por
servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de
beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor
actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas
actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados

Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacion aguellos que se liguiddn cuandouna de las partes da por
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultados del periodo gue se informa cuando se pagan.

2.14 Impuestos corrientes.-

a)

Los impuestos corrientes corresponden a aquelos gue la Compafifa espera recuperar o pagar al
liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes

Activos porimpuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que e han sido efectuadas
a ta Compafiiay los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto a la renta

1) Retenciones.en la fuente:

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utitizadas para: 1} el pago del impuesto a la renta
reconacido en los resultados del periodo gue se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, ii} recuperado mediante reclamos de
pago en exceso 0 paga indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese
derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del
impuesto a la renta del afio correspondiente.

2} Anticipo minimo del impuesto a la renta




A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta que
sera determinado mediante Ia suma aritmética de los siguientes rubros:

e [FI0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

e FI0,4% del total de ingresos gravables para el cdlculo delimpuesto a la renta

e EI0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de aftos anteriores.

e [l 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el célculo del impuesto a la renta,
incluyendo 1as deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado

Ft valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera;

Primera cuota: £n julio del afo siguiente, se pagard el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimga del impuesto a la renta y la
totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafia en el afto
anterior.

Segunda_cupta: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en fa
primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera
v segunda cuotas. Este remanente podrd ser cancelado con retenciones en la fuente gue fe hayan
sido efectuadas a la Compa#ia durante el periodo gue se informa.

bl Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a fa renta
causado y el anticipo minime del impuesto a la renta.

1) Calculo del impuesto a la renta causado:

El calculo del impuesto a la renta causado se baso en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante el afio, es decir, schre los ingresos gravados del periodo fiscal
menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos gue seran
gravahbles en el futuro, 2} Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran
deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los
ultimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en la
legislacion tributaria vigente,

Para el afto 2012 el impuesto a la renta causado fue calculado con base a [a tarifa vigente def 23%,
esta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice hasta el
31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan



al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes,
sin que sobrepase en cada afio el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Codigo Qrgénico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre de! 2010 se promulgd el Codigo Organico de la Produccion, Comercio ¢
inversiones, el mismo gue establece entre otros aspectos importantes, las siguientes reformas
tributarias:

» Exoneracién de retencién en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

+ [Exoneracidn del impuesto a Ia salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas
en este Codigo.

e (reacion del salario digno

= Reduccion de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% vy 22% para los
ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente.

3} Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, el
contribuyente debera cancelar la diferencia utiizando las retenciones en la fuente que le hayan
side efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar
fa tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la
devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad economica def sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracidn de la Compaiila decida no solicitar
la devolucion del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a 1a renta.

Para los ailos 2011 vy 2010, el impuesto a la renta reconocido en ios resultados del periodo que se
informa fue establecido con base en el valor determinado como impuesto a la renta causado

debido a que el valor del anticipo minimo del impuesto a la renta de esos afios fue menor.

2.15 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros

de los activos y pasivos de la Compafifa v las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

» Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles ‘
* Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias

deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras que permitan su utilizacion.



h)

2.16

La medicidn de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos diferidos reflejara fas
consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que |2 entidad espera, al final del periodo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus actives y pasivos. Los activos
y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta qgue se espera
sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se cancele

Bl estado de situacidn financiera de la Compafifa presenta sus activos y pasivos por impuestos
diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la
misma autoridad fiscal, y, 1i) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal vy, i) la Compafiia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasives por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto 2 1a renta v otros ajustes

Ef impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de
la recuperabilidad de los activos pot impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar ef valor
en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la
medida en que se relacionen con partidas previamente recenocidas fuera de los resultados del
periodo que se informa.

Registro de los impuestos corrientes v diferidos.-

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estado de resultados del periodo que se informa, excepto en {a medida en que hayan surgido de una
transaccion o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Reconocimientode ingresos de actividades ordinarias.-

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en

cuenta ef importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comerdial que la
Compafifapueda otorgar,

Ingresos por venta de bienes.-

Los ingresos por venta de hienes son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) Se ha transferido al comprador los riesgos v beneficios significativos, derivados de la propiedad
de dichos bienes

b} La Compafiia no conserva para si ninguna implicacidn en la gestién corriente de fos bienes
vendidos.

¢} Se puede medir con fiabilidad el importe de los ingresos, asi como los correspondientes costos
tncurridos o por incurrir relacionados a duchos ingresos

d) Esprobable gue la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con |a transaccidn

el Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad



2.17

2.18

2,19

Ingresos por servicios prestados.-

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas v cada una de las siguientes
condiciones:

a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

k) Es probable gue la Compaiiia reciba los beneficios econdmices asociados con la transaccion

¢} El grado de realizacidn de la transaccion, al final del periodoe sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta
completaria, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos v gastos

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los resultados del
afo en la medida en gue son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago.

Como norma general en los estados Financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacidn y la Compaiifa tiene la intencién de liguidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
netos en resultados. .

Reserva legal
La Ley de Compaiiias requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es

disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Reswitados acumulados a libre disposicidn

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compafia hasta el
31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mds los resultados obtenidos a partir del 1 de
enerc del 2011 de acuerde con las disposiciones contenidas en las NIIF. La Junta General de
Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.



b}

¢)

2,20

Resultados acumulados procedentes de la cuenta reserva de capital

De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafias el saldo acreedor de la
cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de
aplicacion a las NIF deben ser transferidos a la cuenta patrimonial Resultados Acumulados,
subcuenta denominada Reserva de capital.

El saldo de esta cuenta solo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o

devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiia.

Resultados acumulados procedentes de fa cuenta superdvit por revaluacion de inversiones

De acuerdo a disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compafifas el saldo acreedor de la
cuenta patrimonial superdvit por revaluacion de inversiones generados hasta el afio anterior al
periodo de transicidn de aplicacion a las NUF deben ser transferidos a la cuenta patrimonial
Resultados Acumulados, subcuenta denominada Superavit por Valuacion de inversiones,

El saldo de esta cuenta solo podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o

devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Impuestos diferidos

Se reconocieron los impuestos diferidos usando el método del balance que esta orientado al calculo
de las diferencias temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su valor contable en
el balance de situacion financiera. Los ajustes en la valuacion de los activos y pasivos generados por
fa aplicacion de las NIIF, han significado la determinacion de diferencias temporarias gue fueron
registracas como activos {pasivos) por impuestos diferidos.

Activos por impuestos diferidos:

A continuacidn un resumen de la composicion de los activos por impuestos diferidos de la Compafiia;



Calculo de activos.por impuestos diferidos

Aiio 2012
Diferencias temporarias activas Saldoinicial  Adiciones Disminuciones  Salde final -
a} Intereses implicitos: otras cuentas por cobrar 23.563 23.563
b) Intereses implicitos: cuentas por cobrarlargo plazo 14.269 14,269
¢) Beneficios lahorales: jubifacion patronal 309.092 6.981 316.073
d) Beneficios laborales: desahucic 140.754 140.754
Subtotal 437.678 6.981 494.659
Activos por impuestos diferidos 107.744J i | r | | 109.286
Ajuste por cambios de tasa -317 317

Total activas por impuestos diferidos 107.426 108.969

La Administracién de la Compaiiia con base en proyecciones financieras de los proximos afios estima
gque las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en las declaraciones futuras del
impuesto a la renta.

3. EFECTIVOY EQUIVALENTES
A continuacion un resumen de esta cuenta;
Al 31 de Diciembre del

2012 2011
Compaosicién de saldos:
Efectivo 13.219 12.069
Bancos 284.938 287.119
Cajas chicas 16.434 10.650
Total efective v equivalentes 314.591 309.878J

4, PEUDORES COMERCIALES
A continuacion un resumen de esta cuenta:

Al 31 de Diciembre del

2012 2011
Composicion de saldos:
Clientes no relacionados * 325.666 11.392
Tarjetas de crédito 64,796 50.607
Cheques protestados 4.844 2.015
Total cuentas por cobrar | 390.461 | 64.015 |-

*Corresponde a la Cooperacion publicitaria con Fybeca por USS 19.959,57 v a varios clientes por
US$305.705,97 que se liquidan en enero de 2013 y que Sodetur factura al final del afio,



5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion un resumen de esta cyenta:
Al 31 de Diciembre del

2012 2011

Composicion de saldos:
Cuentas por cobrar relacionadas 38.252 36.030
Anticipos 162.118 135.644
Impuesto al valor agregado compras 131.690 73.738
Empleados 15.494 21.136
Deudores Varios * 93.116 45.106
Total Qtras cuentas por cobrar 440.670 311.65ﬂ

*CL detalle de fa cuenta Deudares varios se compone de la siguiente manera:

Composicion de saldo Deudores varios: 2012

Cuentas por Cobrar reclamos Seguros 87.726

Cuentas por cobrar Baquero y Asociados 1.750

Cuentas por cobrar Cooprogreso 2.000

Cuentas por cobrar Alcivar fose Dr. 1.640

Total deudecres varios r 93.116J

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A continuacidn un resumen de esta cuenta:
Al 31 de Diciembre del

2012 2011
Composicidn de saldos:
Retenciones en la fuente 2.832 2.832
Total Impuestos pagados por Anticipados 2.832 L 2.832 i

7. INVENTARIOS

A continuacidn un resumen de esta cuenta:
Al 31.de Diciembre del

2012 2013
Composicidn de saldos:
Materia prima 186.838 503.847
Suministros y materiales- servicios 475.414 157.614
Mercaderias en transito 36.214 86.934
Repuestos y herramientas 11.100 15.583

Total Inventarios { 709.567 763.977 |



8. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
A continuacidn un resumen de esta cuenta:

Saldo inicial
Incremento
Dismininucion

Depreciacién del periodo

Total Propiedad Pianta y Equipo

Al 31 de Diciembre del

2012 2011
2.679.444 2.189.062
679.095 604.025
80.367 6.241
270.443 232.769
3.007.729 | 2.554.078 |

* |.a diferencia entre el saldo final 2011 y el saldo inicial 2012, se debe a una correccian realizada el

01 de enero 2012

CUADRO DE PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Saldo al 31 de Saldo al 31
Activo Diciembre de Aumentos Disminucion |de Diciembre
2011 de 2012
Construcciongs en curso 230.246 - 80.367 149.979
Instalaciones 2.261.612 304.445 - 2.566.057
Impottaciones en transito 22.900 22.900
Maquinaria y Equipo 2.642 565 353.767 - 2.996.332
Muebles y enseres 397.417 167.095 - 564,512
Equipo de oficina 51.079 174 - 51.253
Equipo de computacion 511.407 86.466 - 597.873.
Vehiculos 114.688 - 114.688
Otros activos fijos 235.403 71.593 - 306.997
TOTAL 6.467.418 983.539 80.367 7.370.590
CUADRO DE DEPRECIACION ACUMULADA DE PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
Saldoal 31 de | Correccion - Saldo al 31
Activo Olcierire de saldos :::g: c?e! ;:1‘; %?I}r:g:?:;? Disminucién de Diciembre
2011 iniciales de 2012

Maguinaria y Eguipo 1.796.558 -113.841 1.683.118 166.636 1.849.754
Muebles y enseres 289.134 289.134 7.986 - 297.120
Eq de oficing 40.641 - 40.641 1.607 - 42.242
Eq de compute 416.873 - 416.873 58.591 - 475,765
instalaciones 1.075.175 - 1.075.175 6.973 1.082.148
Rotulos 190.362 956 191,348 13.021 - 204,268
Vehiculos 68,784 G8.784 15,335 - 84,118
TOTAL 3.877.959 -112.885 3.765.074 270.443 - 4,035,517




9.

10.

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO
A continuacion un resumen de esta cuenta:
Al 31 de Diciembre det

2012 2011
Composicién de saldos:
Cuentas por cobrar relacionadas * 717.632 884.759
Garantias 72.075 40.729
Tetal gtras cuentas por cobrar largo plazo [ 789.707| 925.489|

*EL detalle de la cuenta cuentas por cobrar fargo plazo se compone de la siguiente manera:

Al 31 de Diciembre det

2012 2011

Composicidon de cuentas por cobrar largo plazo

Villalcazar S.A. 730.289 730.289
Grupo HW 67.202 128.160
Interes Implicito - 79.859 - 79.859
Grupo Perez 24.994
Alimentos del Sur Al desur S.A 231.175

* Total airas cuentas por cobrar largo plazo I 717.632f 884.759|

Las cuentas por cobrar relacionadas largo plazo generan un interés a una tasa del 5% anual

ACTIVOS INTANGIBLES
A continuacién un resumen de esta cuenta:

2012 2011
Composicion de saldos:
*Berechos de uso de marcas (1}. 386,104 341,279
**Derechos de uso de inmueblas (2}, 612,421, 540,744
Amortizacion use de marcas -226,214 -207,842
Amortizaddn use de inmuebles -243,039 -211,777
Total Activas intangibles [ 529,272] 462,405

1) Pagos por “derechos de uso de marcas” que permiten la utilizacion de la marca “Pizza Hut" en la
p
comercializacion de alimentos y bebidas a través de su cadena de restaurantes.

(2) Pagos por “derechos de concesidén” que permiten la utilizacidn de los locales comerciales donde
funcianan su cadena de restaurantes,

*EL detalle de la cienta Derechos de uso de marcas se compone de la siguiente manera:

Derechos apertura de locales

Derechos apertura de locales inicial 341,279
Derechos apertura de locales adiciones 44,825
TOTAL

386,104



**[L detslle de la cuenta Derechos de uso de inmueble se compone de |z siguiente manera:

Derechos conces cen. Com. Inicial
Derechos conces cen. Com, Adiciones
Derechos de conces cen.com.cci
Derechos conces cen.com, City mall guaya

[derechos conces.cen.com faguna mall
TOTAL

11, ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS
A continuacion un resumen de esta cuenta:

composiciton de saldos:

Activo por impuesto diferido

Total Active por Impuestos Diferidos

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

A continuacion un resumen de esta cuenta:

Composicion de saldos:

Bance Pichincha
Banco Pacifico
Diners Club del Ecuador

Total Obligaciones Financieras

1) Préstamo recibido del Banco del Pichincha S.A. con fecha de vencimiento de 2013 y sujeto a la

tasa de interés anual del 9.74%. Este crédito fue garantizado con el local de la inmobiliaria

Semirasa C.A (Victor Emilio Estrada)

2} Préstamo recibido del Banco del Pacifico S.A. con fecha de vencimiento de 2012 v sujeto a la tasa

448,524
8,853
29,490
62,730
62,824
612,421

Al 31 de Diciembra del

2012 2011
108.968 107.426
108.969] 107.426

Al 31 de Diciembre del

2012 2011

(1 117.276 447.185

(2) 48.059 123.367

{3) 27.011 73.105
[ 192,346 643.656)

de interés anual variable, Este crédito fue garantizado con pagarés

3} Préstamo recibido de Diners Club del Ecuador 5.A. con vencimiento en mayo 2013 y sujeto a la

tasa de interés anual del 11,23%%. Este crédito fue garantizado con pagarés.



13. ACREEDORES COMERCIALES
A continuacidn un resumen de esta cuenta:

Composicion de saldos:

Proveedores locales
Proveedores del exterior

Total cuentas pot pagar comerciales

14, OTRAS CUENTAS POR PAGAR
A continuacion un resumen de esta cuenia:

Composicion de saldos:

Partes vincufadas

Retenciones en la fuente
Impuesto al valor agregado- ventas
Intereses por pagar

Oiras cuenias por pagar

Total otras cuentas por pagar

{1} Vernota 26

15. OBLIGACIONES LABORALES
A continuacidn un resumen de esta cuenta:

Composicién de saldos:

Remuneraciones
Beneficios legales
Seguridad social
Participacion iaboral
Otros beneficios

Total Obligaciones laborales

Al 31 de Diciembre del

2012 2011
1.526.576 1.071.068
21.330 109.531
[ 1.547.906 1.180.599)]

Al 31 de Diciembre del

2012 2011
(1) 330.303 504.803
141.356 219.581
264.203 60.219
19.928 28.694
319.842 35.258
[ 1,075.632 845.555]

Al 31 de Diciembre del

2012 20131
(1) . 140.920 222.126
58.809 118.592
16.426 34.818
213.718 111.180
43.170
[ . 429.873] 5720.886]

(1) El saldo de esta cuenta corresponde a la remuneracion del mes de diciembre que fueron

canceladas en enero del siguiente afio.



16. OBLIGACIONES FISCALES
A continuacion un resumen de esta cuenta:

Composicidn de saldos;

Impuesto a la renta por pagar
Compensacion por Activo frmpuestos Diferidos
Pagos efecturados en el afio

Total Obtigaciones Fiscales

(1) Calculo de impuesto a la renta por pagar:

Base tmponible 1.138.657
% de Impuesto a la renta 23%
Impuestocausado 261.891
{-) Rentenciones del afio 114.735
{-) Anticipo impuestorenta 49.884
Impuestoa pagar 97.272

17. BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO
A continuacion un resumen de esta cuenta:

Composicidn de saidos:

Provisidn Jubilacién Patronal
Provision Desahucios

Total Beneficios largo plazo

18. OTROS PASIVOS LARGO PLAZO
A continuacion un resumen de esta cuenta:

Composicion de saldos:

Otros pasives largo plazo

Jotal Otros pasives largo plazo

(1

Al 31 de Diciembre del

2012 2011
97.278 131.243
(147.796)
16.553
97.278 -

Al 31 de Diciemhbre del

2012 2011
369.111 329.522
187.851 172.919

[ 556,962 502.440 |

Al 31 de Diciembre del
2012 2011

2.000 2.000

2.000 | 2.000 |




19. INGRESOS
A continuacion un resumen de esta cuenta;

Al 31 de Piciembre del

2012 2011
Composicion de saldos;
Venta de bienes 20.856.050 45.355
Prestacion de servicios 337.426 19.048.022
Ingresos por impuesto diferido 1.542
Tota! Ingreses Operacionales [ T 21.195.018] 19.093.387|

20. COSTO DE VENTA
A continuacidn un resumen esta cuenta:

2012 2003

Composicieén de saldos;

Consumo de inventarios 7.699,.876 7.690.603
Remunearaciones al personal 2.131.478 3.866,280
Participacidn taboral 795.196
Jubilacidn patronal y desahucio 50.109
Porteadores 271,732 280.205
Ctras menores

Total Costos de Venta 11.103.086] 11.966.493

21. GASTOS DE VENTA
A continuacion un resumen esta cuenta:

Al 21 de Diciembre del

2014 2010

Composicion de saldos:

Mantenimienta reparacidn 459507,14 415.831
Arrendamiento y conseciones 1503714,73 945.736
Comisieones en ventas 248918,42 213,885
Promociones y publicidad 1091256,87 674.705
Combustibie vy lubricantes 1099,18 263.884
Polizas de seguro vy seguridad 131860,72 143.785
Transporte 357460,04 109,223
Telecomunicaciones, energia y agua potable 710721,8 421,321
lmpuestos, contribuciones y otros 59097,1 56.531
Sumnistros y materiales 155305,4 197.332
Regalias 1202150,9 1.195.296
GLros menores 104881,24 42.051

Total Gastes Ventas 6. 125.974 4.679,572




22, GASTOS ADMINISTRATIVOS
A cantinuacion un resumen esta cuenta:
Al 31 de Diciembre del

2032 20313

Composicidn de saldos:

Remuneraciones al personal 1.621.500 789.725
Participacidn laboral 207.748 16.176
Impuesto alarenta 261,891 106.846
Jubilacidn patronat vy desahucio 54,522 10.235
Honorarios profesionales 273,963 354.046
Depreciaciones 150.576 346,100
Amortizaciones 133.306 49.635
Otros menores 351.780 149,509
Total Gastos de Administracién 3.055.287] 1,822.272

23, INGRESOS NO OPERACIONALES
A continuacion un resumen esta cuenta:

Al 31 de Diciembre del

2012 2011
Compoesicidon de saldos:
Sobrantes de caja 0.177 10.306
Intereses ganados . 27.936 92.781
Varios ingresos £4.294 0988
Total Ingresos ng opearacionales i_ 38.406| 110.076

24, GASTOS NO OPERACIONALES
A continuacion un resumen esta cuenta;

Al 31 de Diciembre del

2012 2011
Composicion de saldos:
Otros egresos no gperacionales 32.187 301.531
Total Gastos no operacionales { 32.187] 301.531)

25. IMPUESTO DIFERIDOS

Activos por impuestos diferidos:

A continuacion un resumen de ta composicion de {os activos por impuestos diferidos de la Compafiia:



26.

Cilculo de actives por impuestos diferidos

Afio 2012

Diferencias temporarias activas Saldo inlcial  Adiciones Disminuciones  Salde final

a) Intereses impiicitos: otras cuentas por cobrar 23.563 23.503
b} Intereses implicitos: cuentas por cobrar largo plazo 14.269 14.269
c) Beneficios labarales: jubilacién patronal 309.092 6.981 316.073
d} Beneficios laborales: desahucio 140.754 140.754
Subtotal 487.678 6.981 494,655
Activos por impuestos diferidos 107744} | ' [ 109.286)
Ajuste por cambios de tasa -317 -317

Total activos por impuestos diferidos 107.426 108.969

La Administracién de la Compaliia con base en proyecciones financieras de los proximos afios estima

gue las diferencias temporarias activas podran ser compensadas en fas declaraciones futuras del
impuesto a la renta.

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Se considera partes vinculadas st una Compafiia tiene capacidad para controlar a otra o puede ejercer
una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también a
los sacios y administradores representatives en la Compafiia.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son equiparables a otras
transacciones efectuadas con terceros.

A continuacion los saldos que la Compaiiia mantiene pendientes de cobro con partes relacionadas
incluidos en el rubro otras cuentas por cobrar:

Cuentapor Cobrar Largo Plazo . '?aldo al31de Débitos Créditos . ?aldo al31 de
Biciembre de 2011 Piciembre de 2012
Villatcazar S.A, 730.289 730.289
Grupo HW 128,160 60.958 67.202
interves Implicito - 79.859 - 7%.859

Grupo Perez 24,994 24.994 -
Alimentos del Sur Al desur S.A 81.175 154.564 157.517 38.252
TOTAL 384,759 1%4.594 283.469 755.884

A continuacion los saldos que la Compafifa mantiene pendientes de pago con partes refacionadas
incluidos en el rubro otras cuentas por cobrar:



Cuenta por Pagar Largo Plazo B S.aldo al 31 de Debitos Créditos ?a!do al 31 de
Diciembre de 2011 Diciembre de 2012
Obligacianes por pagar Juliecom 255.500 343.700 179.200 101.000
Cbligaciones por pagar Juliequil 239.303 185.000 85.000 139.303
Ohligacione a,
b|gaccones.norpagar5:a ) } 90.000 90.000
Cordovez Fabiola
TOTAL 504.803 528,700 354.200 330.303

27. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de estos estados Financieros no se
produjeron eventos que, en la opinitn de la Administracion de la Compafifa pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados Financieros que no se hayan revelado en los mismos.

28. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

tos estados Financierosdel afio terminado el 31 de diciembre de 2012 han sido aprobados por la
Iunta General de Accionistas el 31de mayode 2013.



