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INFORME PROFESIONAL DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTIVOS DE SOCIEDAD DE TURISMO
SODETUR 3.A.

He auditado los estados financieros adjuntos de SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR
S, Al al 31 de diclembre de 2011: de situacion financiera, del resultado integral, de
cambios en el pafrimonio y de flujos de efectiva por el ejercicio finalizado en esa fecha
y un resumen de las politicas confables significativas y otra informacion explicativa.

El Directorio de la entidad es responsable por la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con tas Normas Internacicnales de
Informacion Financiera adoptadas por la Federacion MNacional de Contadores del
Ecuador (FNCE) v como fuercn apraobadas por el Consejo de Normas internacionales
de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

He realizado mi auditoria de acuetdo con tas Normas Internacionales de Auditoria vy
Aseguramisnto (NIAA), estas normas requieren que planifiqgue y efecute ia auditoria
para obtener razonable seguridad de que los estados financieros no tienen errores
significativos. Una auditor{a incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la
evidencia que sustenta los montos y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Inciuye también una evaiuacion y cumplimiento de las Normas
Internacionales de informacion Financiera (NHF) de las estimaciones importantes
efectuadas por la administracion y de las normas legales y tributarias vigentes en el
pais, asi como una evaluacion de la presentacion en conjunto de los estados
financieros. En consecuencia a lo mencionado en esie parrafo consldero gue mi
audioria provee una base razonable para mi opinion.

En mi opinidn los estados financieros mencionados en el parrafo 1 de este informe
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera
de SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR 5.A. al 31 de diciembre de 2011, su resultado
integral, los cambios en el patrimonio vy los flujos de su efectivo por el ejercicio
finalizado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Como se menciona en la nota aclaratoria No. 3 literal 3.2) este es el primer afio en el
que SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR S.A. ha preparado sus estados financieros
de acuerdo con las NIIF completas consecuentemente, ha aplicado la NHF 1 para la
conversion de los estados financieros al 31 de diciembre de 2010 elaborados de
acuerdo a principios y criterios contables genéralmente aceptados en Ecuador (PCGA)
y Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) para la obtencion de los saldos de los
estados financieros de apertura al 1 de enero de 2011 de acuerdo con fas NiiF y
aplicando tas NHF cempletas como las normas de regulacion definitiva a partir de este
periodo.

Los efectos netos acumulados por implementacion de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera se ven reflejados en los saldos al 1 de enero y al 31 de
diciembre de 2010 “afio de fransicion” v at 31 de diciembre de 2011 de la cuenta de
patrimonio denominada Resultados Acumulados de Adopcitn NIF por Primera Vez por
US § 793.118 (deudor), US § 773.334 (deudor) y US § 1.072,782 (deudor)
respectivamente siendo los Gnicos impactos de 2011 la transferencia de los efectos
NHF "saldo acreedor” desde et resultado del ejercicio 2010 al 1 de enero de 2011 por
US $ 362.357, por el impacto NIF en el resultado del afio de transicion la Utilidad NEC
de US § 362.343 pasd a US § 62.894 los efectos se reflejan en el estado de cambios
en el patrimonio al 31 de diciembre de 2011,
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El estado del resuitado integral del afio de fransicion fue afectado por el reconocimiento
de fos gastos operacionales por impuesto a la renta y participacion de utilidades a
trabajadores debido a que la compafila tenia como politica anterior registrar estos
efectos como un movimiento netamente patrimonial con disminucion direcla de la
utilidad de! ejercicio.

Los mayores impactos patrimoniales por el efecto de la implementacion de las NIF
refiejados al 1 de enero y 31 de diciembre del afic de fransicidn "2010" que se
registraron contablemente af 1 de enero de 2011 fueron; Deterioro de otras cuentas por
cobrar por US $ 647.833 (deudor) y US $ 14.945 (deudor); interés implicito en otras
cuentas por cobrar por US $9.091 (deudor) y por US § 27.668 {deudor); interés
implicito en cuentas por cobrar a largo plazo por US $10.429 {deudor} y por US $ 910
(acreedor); recalculo de la depreciacion acumulada de maquinaria y equipo por US
$ 150.777 {acreedor} y por US § 40.697 (deudor); reconocimiento de pérdidas en la
venta de activos a largo plazo sin infereses explicitos por US § 152,457 (deudor);
reversion de los resultados integrados al aplicar el método de participacion para medir
sus inversiones en subsidiarias por US $ 1.532 (acreedor); deterior de inversiones en
subsidiarias por US $§ 10.711 {deudor); baja de ofras cuentas por pagar por US
$ 54.926 (acreedor) y por US 7.837 (acreedor); incremento del impuesto a la renta por
US § 12.549 (deudor); reconocimiento de beneficios laborales por US § 373.824
(deudor) y por US $ 68.272 (deudor); Impuestos diferidos Netos por US § 46.910
{acreedor) y por US $ 19.566 {acreedor) respectivamente,

Los estados financieros definitivos, los impactos en el pairimonio vy en los resuitados
el afio de transicion han sido aprobadoes por la administracion de la compania el 20 de
agosto de 2012, atn no han sido apobados por por la junta general de accionistas, sin
embargo [a administracion prevé que no existirdn objeciones en este procedimiento,

En vista de to mencionado en el parrafo antecedente a la fecha de emisién de este
informe aun no se ha reatizado la declaracion a la Superintendencia de Compafiias de
los estados financieros y reportes complementarios, en cuanto a la declaracion de
impuesto a la renta se hizo una presuntiva en el mes de abril pero alin no se ha
presentado la declaracion sustitutiva con los estados financieros definitivos.

Las cifras presentadas af 1 de enero y 31 de diciembre de 2010 (Afic de transicion) han
sido incluidas solamente para propositos comparativos.

Adicionalmente es importante mencionar que la compafia cumple con todas las leyes
ecuatorianas respecto a los derechos de propiedad intelectual,

Quito, 18 de marzo de 2012

Atentaments,




SOCIEDAD DE TURISMQO SODETUR S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 de diciembre de 2011 vs. Aflo de transicidn

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y Equivalentes de Caja

Inversiones a corto plazo

Deudores Comerciales

Ofras cuentas por cobrar

impuestos anticipados

inventarios

Activos no corrienies disponibles para la venta
Total Activos Corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Bienes
{-) Depreciacién Acumulada
Total Propiedades Planta y Equipo Neto

OTROS ACTWOS NO CORRIENTES
Cuentas por Cobrar L/P

Activos intangibles

Inversicnes en Subsidiarias

Activo por impuesto diferido

Total Ctros Activos No corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES
Obligaciones Financieras
Acreedores comerciales
Otras Cuentas por Pagar
Obligaciones laborales
Obligaciones Fiscales
Total Pasivos Corrientes

PASIVO NO CORRIENTE

Obligaciones financieras
Beneficios empleados largo plazo
Pasivos por impuestos diferidos
Ofros pasivos largo plazo

Total Pasivo no Corriente

TOTAL PASIVOS

NOTAS
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13
14
15
16

17
18
19
20
21

22
23
24
25

Final 2011 Final 2010 Inicial 2010
309.678 313.205 460.529
27.387 27.387

64.015 6€.602 61.518
311.654 302.511 477.782
2,832 0 0
763.977 600.375 908.108

g 0 893.789
1.452.356 1.313.080 2.830.112
6.444.518 5.667.201 4,866.082
3.877.959 3.478.229 3.191.143
2.566.559 2.189.062 1.674.940
925.489 869.838 35.183
462.405 374.320 365.642

¢ 0 a

107.426 107,911 98.336
1.495.320 1.352.069 499.161
4.061.880 3.541.131 2174101
5514235 _ 4854214 5004213
643.656 650.000 618.648
1.180.588 1.443.534 1.374.092
848.555 536.403 391.536
520.886 365.101 366.111

0 154 65.098
3.202.696 2.995,193 2.815.486
0 0 450.884

502.440 442.096 373.824

0 41,434 51.426

2.000 2.000 2.000
504.440 485,530 878.133
3.707.136 3.480.723 3.693.619




PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital Social

Resultados acumulados adopcion NIF
Resultados Acumuladas

Pérdidas Acumuladas

Resultado Ejercicio 2009

Resultado Ejercicio 2010

Resultado Ejercicio 2011

Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

27

28

40.800 40.800 40.800
~1.072.782 -773.334 -783.118
4.065.750 3.703.394 3.205.874
-1.660.266 -1.660.266 -1.660.266
0 0 517.304

0 62.894 0

433.596 0 0
1.807.098 1.373.488 1.310.594
5.514.235 4.854.214 5.004.213

Ver Notas a los Estados Financleros



SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2011 vs. Afo de transicion

NOTAS
2011 2010
Ingresos ordinarios 29 19.093.387 18.372.900
(-) Costo de Ventas 30 11.966.493  11.320.457
Margen Bruto 7.126.895  7.052.443
(-} Gastos de Ventas 31 4.679.571 4.786.461
(-} Gastos Administrativos 32 1.715.426 1.775.041
Utitida Operacional 731.898 490.941
{+) Ingresos no Operacionales 110.076 88.145
(-} Gastos no Operacionales 301.5631 426.711
Utilidad antes de impuesto a ia renta 540.442 152.374
(-} impuesto a la renta 211 106.846 89.480
Resultado del ejercicio 433.596 62.895

Ver notas a los estados financieros



SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

METODO DIRECTO

AL 31 DE DICIEMBRE 2011 vs Afo de transicidn

Efectivo y sus equivalentes al principio def periodo
Flujo de Efectivo en Actividades de Qperacién
Efectivo neto recibido de clientes

Total efectivo neto recibido de clientes

Efectivo neto pagado a proveedores y empleados
(-)Proveedores

{-}Empleados

Total efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros pagos Actividades de Operacion

{-) Otros pagos por actividades de operacion

{-) Impuesto a la renta pagado

Total Efectivo usado en otras actividades de operacion

Total efectivo neto proveniente en actividades de Operacién

Flujo de efectivo en Actividades de Inversién
intereses recibidos

ingresos no operaclonales

{-YAdiciones de Propiedades planta y equipo
{-)Adiciones de activos intangibles

Total Efectivo neto usado de actividades de inversion

Flujo de efectivo en Actividades de Financiamiento

Obligaciones Financieras
(-}Gastos no operacionales

Total efectivo neto usado en actividades de financiamiento

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo

2010 2011
460.529 313.205
18.390.862 19.094.718
18.390.892 19.094.718
-12.578.108 -13.207.812
-4.166.976 -4.586.592
-16.745.084 -17.794.A04
-196.429 -299.097
-173.980 -150.782
-370.420 -449.879
1.275.388 850.435
10.838 92.781
0 -11.607
-742.640 -707.215
-141.984 ~221.392
-873.786 -847.433
-419.532 -6.344
-129.394 15
-548.926 -6.329
313.205 309.878
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SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR S.A.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS EXPLICATIVAS A

LOS ESTADOS FINANCIEROS

Siglas utilizadas

Compafiia / Sodetur
NHF

CINHF

NiC

Sic

PCGA

NEC

IASB

us/.

Sociedad de Turismo Sodetur 5.A,

Narmas internacionales de informacidn Financiera
Interpretaciones de tas NUF

Normas Internacionales de Contabilidad
Interpretaciones de las NIC

Principios contables de general aceptacion

Normas Ecuatorianas de Contabilidad

Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
Délares estadounidenses



1.1

1.2

2.1

SOCIEDAD DE TURISMO SODETUR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 Y 2010

INFORMACION GENERAL

Establecimiento y Gltimas reformas importantes a su estatuto social.-

Sociedad de Turismo Sodetur S.A. fue constituida en ef afio 1984 y su actividad principal es la
comercializacion de alimentos y bebidas a traves de su cadena de restaurantes ubicados en varias
tiudades del Ecuador con el nombre comercial “Pizza Hut”. Adicionalmente, su obieto social incluye
el arrendamiento de inmuebles, la prestacién de servicios de asistencia técnica y el uso de marcas.

Domicilig principal.-

La sede del domicilio fegal de la Compafifa estd ubicada en la ciudad de Quito — Ecuador. La direccidn
de sus oficinas administrativas principales es la Avenida de los Shyris N33-30 v Rusia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracion de cumplimiento con tas NIIF.-

A partir del 1 de enero del 2011, los estados Financieras de 1a Compafiia fueron preparados y
presentados de conformidad con Normas Internacionales de informacién Financiera - NHF, de
acuerdo con las disposiciones contenidas en fa Resoluciéon No.08.G.DSC.010 emitida por la
Superintendencia de Compafifas en el Ecuader. Las NIIF utilizadas en la preparacion de estos estados

JFinancieros corresponden a la Ultima version vigente, traducida oficlalmente al idioma castellano por

el 1ASB, de conformidad con el instructive No.5C.DS.G.09.006 emitido por fa Superintendencia de
Compafias en el Ecuador,

Las estados Financieros de 1a Compafifa al 31 de dictembre de] 2010 y 2009, fueron preparados de
conformidad con principios contables generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales, de
conformidad con “NUF-1: Adopcidn de las NHF por primera vez” fueron considerados como los
principios de contabilidad previos — “PCGA previos” para la preparacién y presentacién de fos estados
Financieros al 31 de diciembre y 1 de enero del 2010 de conformidad con NItF, Los PCGA previos
difieren en ciertos aspectos de las NitF {Ver comentarios adicionales en [a Nota 3)

Siguiendo los lineamientos establecidos en la "NitF-1: Adopcion de las NUF por primera vez”, se
procedio a remitir los siguientes estadas Financieros:

a) Los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre v 1 de enero det 2010
b} El estado de resultados integrales, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre del 2010,



2.2 Juicios v estimaciones de la gerencia

La preparacion de los presentes estados Financieros en conformidad con NINF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
economica de la entidad, con el propésito de determinar [a valuacién y presentacion de aigunas

" partidas que forman parte de los estados Financieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en ta mejor utilizacion de la informacicn disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de fas estimaciones y
juicios contables criticos se resumen en ta Nota 4.

A continuacion se describen las principales polfticas contables adoptadas en la preparacidn de estos
estados Financieros. Tal como lo requiere la “NHF-1: Adopcidn por primera vez de las NHF”, estas
politicas han sido definidas en funcidn de fas NIIF vigentes al 31 de diciemhre del 2011, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan,

2.3 Cumplimiento con las NUF.-

Los estados Financieros de la Compafila comprenden los estados de situacion financiera at 31 de
diciembre del 2011 y 2010, asi comao al 1 de enero del 2010 (fecha de transicidn}; incluyen ademas los
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010, Estos estados Financieros han sido preparados de
acuerdo con la dltima traduccion vigente de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera -
NHF, emitida oficialmente al idioma castellano por ] 1ASB,

2.4 Moneda funcional y moneda de presentacion

kas partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados financieros de [a
Compafifa se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compaiiia.

2.5 Efectivo y equivalentes.-

El efectivo y eguivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros iiquidos, depdsitos o
inversiones financieras Hauidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son
presentados coma pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

2.6 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercade activo,



2.7

2.8

2.9

a)

Después del recanocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade utilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deteriore. Los ingresos por intereses
(incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizando 1a tasa de interés efectiva,
excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial, El periodo de crédito promedio sobre la prestacidn de servicios es menor a 30 dias que se
pueden extender hasta 60 dfas en casos excepcionales.

Las cuentas por cobrat comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion.  Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de la probahilidad de
recuperacion de las cuentas por cobrar gue se encuentran vencidas. Las otras cuentas por cobrar de
dudasa recuperacion son reconocidas directamente como pérdidas del periodo contable en que se
conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiers,

que se clasifican como activos no corrientes.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o al valor neto realizable, el menor. Son

. valuados con ef método del coste promedio ponderado. Las importacicnes en transito se encuentran

registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado
menos todos fos costos de terminacion y fos costos necesarios para la venta.

En caso de ser necesario, los inventarios incluyen una provisién para reconocer pérdidas por
obsolescencia, fa cual es determinada en funcidn de un andlisis de la posibilidad real de utilizacidn en

la produccion o venta.

Activos no corrientes disponibles para la venta -

Los activos no corrientes se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en libros se espera
que sea recuperable a través de una operacién de venta y no mediante el uso continuo del activo.
Esta condicidn se considera cumplida dnicamente cuando la venta es altamente prohable v el activo
esta disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos na corrientes disponibles para la venta se miden al menor entre su valor en libros y el
valar razonable menos [os gastos asociados a su disposicion.

Activos fijos.-

Medicién jnicial.-

Las partidas de activos fijos se miden inicialmente por su costo. El costo de los activos fijos
comprende su precio de adquisicidn mds todos los costos directamente relacionados con fa ubicacion
y la puesta en condiciones de funclonamiento; incluye ademads una estimacidn inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacidn de los activos.




.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos {(aquellos que
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta} son considerados como
parte del costo de dichos activos.

b} Medicion posterior al reconocimiento iniciat — modelo de costo.-

Despueés del reconocimiento inicial, tos activos fijos, se muestran al costo menos su depreciacion
acumulada y el imparte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de existir. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en gue se producen.

¢} DBepreciacién.-

El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas utiles estimadas mediante el método
de linea recta. La vida util estimada, valor residual y métado de depreciacidn son revisados ai final de
cada afto, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de activos fijos v las vidas Utiles usadas en el
caleulo de la depreciacion:

Activo: vida (til;
Construcciones en curso no aplica
instalaciones 10 afios
Maquinaria y equipo 10y 15 afos
Muebles y enseres 10 afios
£quipo de oficina 10 afios
Equipo de computacion 3 afios
Vehicwos 5 afios
Otros activos fijos 10 afios

d) Disposicidn de activas fligs.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro ¢ venta de una partida del activo fijo es reconocida en los
resultados del periodo que se informa vy es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a ta fecha de la transaccién, ‘

2.10 -Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos de forma separada son registrados al costo menos la amortizacion
acumulada y cualguier pérdida por deterioro acumulada. Los activos intangibles reconocidos por la
Compaififa incluyen {as siguientes partidas:

a) Pagos por “derechos de uso de tarcas” que permiten la utilizacidn de ta marca “Plzza Hut” en fa
comercializacion de alimentos y bebidas a través de su cadena de restaurantes.

b) Pagos por “derechos de concesién” que permiten la utilizacidn de los locales comerciales donde
funcionan su cadena de restaurantes.



Los “derechos de use de marcas” y los “derechos de concesién” son amortizados con base en el
método de lfnea recta sobre su vida til estimada (plazo de duracién del contrato) y considerando
que su valor residual es igual a cero. La vida Gtil estimada, valor residual v métado de depreciacion
son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ef estimado registrado
sobre una hase prospectiva.

2.11 [nversiones en subsidiarias

Son subsidiarias aguellas inversiones en acciones o participaciones que la Compafiia posee con el fin
de ejercer contro! de la entidad receptora de la inversidn, Ef control se obtiene cuando la Compafiia
posee el poder para dirigir las politicas financieras vy aperativas de una entidad con el fin de obtener
heneficios de sus actividades.

Luego del reconocimiento inicial, las inversiones en subsidiarias son registradas al costo rmenos
cualquier importe acumulado de pérdidas de deterioro de valor. Los dividendos provenientes de las
inversiones en subsidiarias son reconocidos por la Compafifa en los resultados de los estados
Financieros en la fecha en que la Compafila obtiene el derecho legal de exigir el pago de los
dividendos.

2.12 Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periode sobre el que se informa, la Compafiia evalda informacidn interna y externa

del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de

sus actives. Para los activos con indicios de deterioro, asi come para los activos intangibles con vida

utit no definida, se calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las

posibles pérdidas por deterioro. Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo

individual, la Compafia calcuia el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
" pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos directamente
relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados utilizando una tasa de descuents antes de impuesto que refleja
las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos
para el activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se
reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afto cuando el importe recuperable de un
activo o unidad generadora de efectivo es menor que su importe en libros al final de cada periodo
sobre el que se inferma.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en ef pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe recuperable en el futurc. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deteriora
aumenta el valor en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en fibros que habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores. E} reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del afio.



2.13 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
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Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de [a tasa de interés efectiva. £l gasto por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial. El periodo
de crédito promedio para la pago a proveedores es de 60 dias que pueden extenderse hasta 90 dias.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasffican en pasivos corrientes,
excepto os vencimientos supertores a 12 meses desde la fecha del estade de situacidn financiera,
que se clasifican como pasivos no corrientes.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas

las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acordados.,

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que [a Compafila proporciona a sus
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios proporcionados por la Compaiiia
comprenden:

a) Beneficios a corto plazo.-

San heneficios a corto plazo acguellos gue se liquidan en el término de 12 meses siguientes al
cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo son
reconocidos en los resultadoes del afio en la medida en que se devengan.

La legislacidn [aboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15% de las
utilidades liquidas o contables de la Compafifa. La participacidn laboral se registra con cargo a los

resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

b) Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aguellos que se liguidan después de gue el emplieado ha concluido su
refacién laboral con la Compafifa, diferentes de los beneficios por terminacién. Los beneficios
post-empleo que poseen los empleados de la Compafifa son:

1. Planes de aportaciches definidas {(aportes al Instituto Ecuatoriang de Seguridad Social - [ESSE
El costo de estos planes fueron determinados con base en la legislacion laboral vigente, la
cual establece gue los empleadores deberan pagar al 1ESS ef 12,15% de las remuneraciones
mensuales percibidas por los empleados durante e} periodo gque se informa.




c)

2. Planes de beneficigs definidos {jubilacién patronal v desahucie): el costo de tales beneficios
fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales efectuadas por peritos independientes, realizadas al final de cada
periodo sobre el que se informa. Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos
por servicios pasados fueron reconocidas de manera inmediata, las obligaciones por
concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado de situacidn financiera
representan el valor actual de la obligacién por beneficios definidos, ajustado por las
ganancias y pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes
mencionados

Beneficios por terminacién.-

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por

£ + e . .z * .
terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los
resultacos del periodo que se informa cuando se pagan.

2.15 Impuestos corrientes.-

a)

Los impuestos cotrientes corresponden a aquellos que la Compaitia espera recuperar o pagar al
liquidar ef impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el
estado de situacion financiera como activos y pasivos por impuestos corrientes

Activos por impuestas corrientes

Los activos por impuestos cotrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas
a la Compaiifa y fos pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto ata renta

1)

Retenclones en la fuente;

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafifa durante el periodo que se
informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para: i} el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la renta
reconocido en los resultados de los proximos 3 afios, o, i) recuperado mediante reclamos de
pago en exceso o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcion de ese
derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de la declaracidn del
impuesto a la renta del afio correspondiente,

Anticipo minimo det impueste a la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del impuesto a [a renta que
serd determinado mediante la suma aritmetica de los siguientes rubros:

e El0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones
o E10,4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta



s E10,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

e El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera_cugta: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta v la
totalidad de las retenciones en la fuente gue le hayan sido efectuadas a la Compafifa en el afio
anterior,

Sepunda cupta; En sepiiembre del afio siguiente, se pagara un valor igual a] determinado en la
primera cuota.

Tercera_cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera
y segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a [a Compafifa durante el periodo que se informa.

b} Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a [a renta
causado y el anticipo minimo del impuesto a fa renta.

1) Caleulo del impuesto a la renta causado:

£} calculo del impuesto a la renta causado se basd en las ganancias fiscales (base imponible del
impuesto) registradas durante e} afio, &5 deci, sebre los ingresos gravados del periodo fiscal
menos los gastos deducibles en ese misme periodo. La utilidad contable difiere de la base
imponible poar I3 existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos na gravados o ingresos que seran
gravables en el futuro, 2} Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran
deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en los
Gltimos 5 ejercicios tributarios .anteriores, y, 4} otras partidas deducibles establecidas en la
legislacidn tributaria vigente.

Para los aftos 2041 y 2010, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en las tarifas
vigentes del 24% y 25%, respectivamente; asta tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales para la
base imponible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del siguiente afic. Las pérdidas
tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas
pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada afio el 25% de las
respectivas hases imponibles.



2) Cddigo Organico de la Produccidn,; Comercio e Inversiones

Con fecha 28 de diciembre del 2010 se promulgo el Codigo Organico de la Produccidn, Comercio e
inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos impoctantes, (as siguientes reformas
tributarias:

¢ Excneracién de retencidn en la fuente de impuesto a fa renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

« Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en Jos pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas
en este Cadigo. ‘

+ Creacion del salario digno

* Reduccion de 1a tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% y 22% para los
ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante, respectivamente,

Calculo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la renta, et
contribuyente debera cancelar la diferencia utitizando las retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas durante el periodo fiscal gue no hayan sido previamente utilizadas para cancefar
fa tercera cuota del pago del valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipe minime del impuesto a la renta sea superior al
impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la
devolucion del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcidn estd disponible para los
contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de la Compafifa decida no solicitar
la devolucidn del anticipo, este valor se constituira en un pago definitive del impuesto a fa renta.

Para los afios 2011 y 2010, el impuesto a la renta reconocideo en los resultados del periodo que se
informa fue establecido con base en el valor determinado como Impuesto a la renta causado
debido a que el valor del anticipo minimo del impuesto a la renta de esos afios fue menor.

2.16 Impuestos diferidos

El impuesto diferide fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos vy pasivos de la Compafiia v las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la ganancia fiscal, de la siguiente manera;

Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
impenibles

Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias tempaorarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras gue permitan su utilizacién,



La medicién de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos diferidos reffejara las
consecuencias fiscales gque se derivaran de la forma en que la entidad espera, al final del pericdo
sobre el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos, Los activos
y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera
sean utilizadas en el periodo en gue el activo se realice y el pasivo se cancele

El estado de situacion financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por impuestos

. diferidos por separado, excepto cuando: i) existe ef derecho legal de compensar estas partidas ante la

b)
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misma auteridad fiscal, y, H) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iif} la Compafiia
tiene la intencidn de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

Ajustes por camblos en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferide, correspondiente a cambios en 2 tasa del impuesto a [a renta, |3 reestimacion de
[a recuperabilidad de |os actives por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en fibros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la
medida en gque se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
perfado que se informa.

Registro de los impuestos corrientes v diferidos.-

Los impuestos corrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en el
estado de resultados del periodo gue se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o sucescs gue se reconoce fuera de dicho estado, va sea en otro resultado integrat o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias.-

- Los ingresos se recanocen al valor razonable de fa contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en

cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.-

Los ingresos por venta de bienes son reconocidos cuando se cumplen todas vy cada una de las
siguientes condictones:

a) Se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios significativos, derivados de la propiedad
de dichos bienes

b} La Compafiia no conserva para si ninguna implicacidn en la gestion corriente de los bienes
vendidos.

¢} Se puede medir con fiabilidad el importe de los ingresos, asi como los correspondientes costos
incurridos o por tncurrir relacionados a duchos ingresos

d) Es probable gue la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con [a transaccion

e) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad



[ngresos por servicigs prestados.-

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes
condiciones:

" a) Elimporte de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad

b) Es probable que la Compafi{a reciba los beneficios econémicos asociados con la transaccion

c) El grado de realizacidn de la transaccion, al final de} periodo sobre el que se informa, pueda ser
medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en fa prestacion, asl como los costos que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

2.18 Costos v gastos

2.19
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a)

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen en los resultados del
afio en la medida en gue son incurridos, independientemente de fa fecha en que se haya realizado el
paga.

Como norma general en |os estados Financieros no se compensan los ingresos y gastos, salve aguelios
casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion
sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la postbilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencién de lquidar por su

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan

netos en resultados.

Reserva legal
La Ley de Compafiias requiere gue por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como

reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados al cierre del periodo que se informa incluyen:

Resultados acumulados a libre disposicion

Los resultados acumulados a libre disposicion corresponden a tos obtenidos por la Compafiia hasta el
31 de diciembre del 2010 de acuerdo con PCGA previos mas los resultados obtenidos a partir det 1 de
enero del 2011 de acuerdo con las disposiciones contenidas en las NIF. La Junta General de
Accionistas puede distribuir o disponer el destino de estos resultados.



. Et saldo de los resultados acumulados al cierre del perfodo 2011 después de absorber pérdidas

d}
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acumuladas es de US S 17332.703, valor que esta a disposicion de los accionistas.

Resultados acumulados gstablecidos en el proceso adopecidn de ias NIIF por primera vez

Los resultados acumulados establecidos en el procese de adopcidn de las NHF por primera vez
incluyen los efectos que surgen del proceso de conversidn de los estados Financieros de la Compafifa
de conformidad con lo mencionado en la “NHF-1: Adopcién de las NIIF por primera vez” (Ver
comentarios adiclonales en la Nota 3.6).

El saldo acreedor de esta cuenta podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el case de liguidacién de ia Compafiia, £} saldo deudor de esta cuenta podra ser
abseorbido por las utilidades acumuladas y as utilidades del periodo que se informa.

Resultados acumulados procedentes de la cuenta reserva de capital

De acuerdo a disposiciones emitidas por iz Superintendencia de Compafiias el saldo acreedor de la
cuenta patrimonial reserva de capital generados hasta el afio anterior al periodo de transicidn de

“aplicacién a fas MUF deben ser trensferidos a la cuenta patrimonial Resultados Acumulados,

subcuenta denominada Reserva de capital,
El saldo de esta cuenta solo podréd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas

acumuladas vy las pérdidas del pericdo gue se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de lquidacion de fa Compafiia.

Resultados acumulados procedentes de la cuenta superavit por_revaluacidn de inversiones

De acuerdo a disposiciones emitidas por fa Superintendencia de Compafifas el saldo acreedor de la
cuenta patrimonial superdvit por revaluacién de inversiones generados hasta el afio anterior al
periodo de transicion de aplicacién a las NIF deben ser transferidos a la cuenta patrimonial
Resultados Acumulados, subcuenta denominada Superavit por Valuacion de inversiones.

El saldo de esta cuenta sole podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas

acumuladas y ias pérdidas del periodo que se informa, asi como utilizado en absorber pérdidas o
devuelto en el caso de liquidacion de la Compafiia,

Activos financieros.-

Los activos financieros identificados en los estados Financieros son:

1. Efectivoy equivalentes
2. Inversiones a corto plazo



a)

3. Deudores comerciales
4. Otras cuentas por.cobrary,
5. Cuentas por cobrar a Jargo plazo

Reconocimiento inicial v des-reconocimiento

Todos los activos financieros se reconocen vy dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, cuando
se ohserve la presencia de una compra o venta de un active financiero bajo un contrato cuyas
condiciones requieren la entrega del activo durante un perfode que generalmente estd reguiado por
el mercado correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de a transaccion,
excepto por aquelios activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en resuftados, los
cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

b} Clasificacion de activos financieros.-

¢}

La Compafifa clasifica sus actives financieros en las sigulentes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, i) activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, i} préstamos y
cuentas por cobrar, y, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del
proposito con el gue se adquirieron los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

A [a fecha de los estados Financieros adjuntos, la Compafiia mantiene bdsicamente inversiones
mantenidas hasta el vencimiento y préstamos y cuentas por cobrar.

Inversiones mantenidas hasta el vencimiento

Los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento identificados en la Compafila son las
inversiones a corto plazo. Estas inversiones son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracion de la Compafiia tiene la intencion vy la
capacidad de mantener hasta su vencimiento. Sila Compafiia vendiese un importe significativo de los
actives financieros mantenidos hasta su vencimiento, 1a categoria completa se reclasificaria como
disponible para la venta,

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion,
Rosteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de [a tasa de interés efectiva
menos cualguier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacidén financiera, que se
clasifican como activos corrientes.



d)

f)
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Préstamos v cuentas por cobrar:

Excepto por fas inversiones a corto plazo, el resto de los activos financieros son préstamos y cuentas
por cobrar y corresponden a activos no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
meses desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes,
Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efective disponibie, los deudores comerciales y 1as
otras cuentas por cobrar. Después del reconocimiento inicial, estas activos financieros se miden al
costo amartizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible
deterioro. Los ingresos por intereses {incluyendo los intereses implicitos) se reconacen vy se calcutan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuande el
reconocimiento del interds resultare inmaterial.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-

Al final del periodo sobre el que se informa, fos activos financieros que se miden al costo amortizado,
son evaluados por deterioro con base en las paliticas contables mencionadas en el parrafo 2.12)

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por cualguier pérdida por
deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en libros se reduce a
traves de una cuenta de activo denominada provision para cuentas incobrables. Cuando la Compaiiia
considera que una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando la cuenta
provision para cuentas incobrables.

Baja en cuentas de un activo financiero,-

la Compafia da de baja un activo financierc Unicamente cuando: 1) expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efective del activo financiero, v, ii) transfieran de manera sustancial
tos riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero,

Pasivos financieros,-

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros identificados en los
estados Financieros son!

Obligaciones financieras

Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar

Obligaciones financieras a largo plazo

Otros pasivos a largo plazo, y

Instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafia

DN W
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b)

2.23

Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al costo amortizado.
Estos pasivos se recongcen inicialmente a su costo mds los costos que se hayan thcurrido en la
transaccion. Lla Compafifa no ha reportado pasives financieros medidos al valor razonable con
cambios en resultados.

Los pasivas financieros se clasifican comeo pasivos corrientes a menas gue la Compafila tenga un
derecho incondicional a diferir su tiquidacidn durante al menos 12 meses después de la fecha del

estado de situacidn financiera.

Medicidn posterior.-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando
el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por intereses {incluyendo los intereses implicitos)
se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para fas cuentas por pagar @
corte plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

Baja en cuentas de un pasivo financiero.-

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancetan o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas-por fa Compafiia.

Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualguier contrato que evidencie un interés residual en las
activos de la Compafifa luego de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidas
por la Compafiia se reconocen por tos ingresos recibidos, neto de los costos de emisian directos.

Nuevas NIIF gue seran adoptadas por la Compania en los proximos afos.-

A continuacién incluimos un listado de nuevas NIIF que han sido emitidas por &l 1ASB y que no fueron
adoptadas por la Compafifa en la emisién de sus estadas Financieros:
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Aplicacién obligatoria

Norm Tipo de cambio apartirde:
NIC-12  Enmienda. Exencidn al principio existente parala valoracion de 1lde enero del 2012
activos y pasivos por impuestos diferidos que surgen de
inversiones inmobiliarias valoradas a valor razonable
NiC-1  Enmnienda. Requerimiento para agrupar partidas presentadas en 1de julio del 2012
el otro resultado integral sobre la base de si son potencialmente
reclasificables al resultadeo del ejercicio con posterioridad
NIC-19  Enmienda. Eliminacion del enfoque del corredory calculo de los 1de enera del 2013
costos financieros sobre una base neta
NIC-27 Enmienda. Preparacion de estados financieros separados 1de energdel 2013
NiC-28 Enmienda. Inversiones en asociadas y negocios en conjunto 1de enero del 2013
NHF-9  Mejora. Reconacimiento y medicidn de instrumentos financieros  1de enero del 2015
Aplicacidon obligatoria
Norma Tino de camhbio apartirde:
NIIF-10  Mejora. Principios para la presentacion y preparacion de estados 1 de enero del 2013
financieros consolidados cuando una entidad controla una o mas
entidades
NHF-11 Enmienda. Princinios para la presentacion de informacion 1de enerodel 2013
cuando una entidad tenga participacién en acuerdos gue son
controlados canjuntamente
* NHF-12 Enmienda. Revelacién de informacion que permita evaluaria 1de enerodel 2013
naturaleza de sus participationes en otras entidades
NHE-13  Mejora. Uniformidad en fa determinacion de valor razonable 1de enerodel 2013

La Administracion de la Compafifa estima gue los estados Financieros del periodo que se informa no
tendran cambios significativos derivados de la aplicacion de las nuevas NIIF v sus modificaciones.

ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NUIF

Resoluciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias:

La Superintendencia de Compahias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.IC1L004 del 21 de agosto
del 2006, ia adopcién de las NUF y sut aplicacidn obligatoria por parte de las compafiias y entidades



3.2

3.3

base NHF:

sujetas a su control y vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucion No. 06.Q.ICL004 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se establecid el cumplimiento de
un cronograma de aplicacién segin lo dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de
noviembre del 2008. La Compafiia esté obligada a presentar sus estados Financieros de acuerde con
N{IF a partir del 1 de enero de 2011,

Miediante instructivo: complementario No.SC.DS.G.09.006 emitido por la Superintendencia de
Compafiias el 23 de diciembre del 2009, se establecid que los estados Financieros se preparardn y
registrardn con sujecidén a las NiiF, utilizando la titima versidn vigente traducida ofictalmente al
idioma castellano por el 1ASB (Ver comentarios adicionales en la Nota 2.1},

Proceso de adopcidn por primera vez de las NUF.-

Los estados Financieros de la Compafiia al 31 de diciembre del 2010 y 2009 fueron preparados y
presentados originalmente de conformidad con las NEC,

Para propésitos comparativos y por requerimientos de la “NHF-1: Adopcion por Primera vez de las
NHF”, la Administracién de la Compafi{a procedid a preparar los siguientes estados Financieros con

Estado de Situacion Financiera de Apertura emitido el 1 de enero del 2010: £n este estado financiero

se incluye la medicion ;de los efectos de la adopcion de las NHF por primera vez. Excepto por lo
sefialado en los parrafos 3.4 v 3.5, en la preparacion de estos estados Financieros se utilizaron las
politicas contables detalladas en fa “Nota 2: Preparacién de Estados Financieros y Politicas
Significativas” '

Estados Financieros comparativos emitidos al 31 de diciembre del 2010: En Ja preparacién de estos
estados Financieros comparativos se utilizarcon fas politicas contables sefialadas en [a “Nota 2:
Preparacidn de Estados Financieros y Politicas Significativas”

Procedimientos efectuados durante el procesa de adopcidn por primera vez,

Procedimientos generales

Excepto por lo sefialado en los parrafos 3.4 y 3.5, la “NIIF-1: adopcidn por primera vez de las NIiF”,
establece los siguientes: procedimientos generales efectuados durante el proceso de adopcién por
primera vez; ‘

Se reconocieron todos los activos y pasivos cuyo reconocimiento fue requerido por las NUF
No se reconocieron come activos o pasivos las partidas que las NIF na lo permitieron

Se reclasificaron las partidas de conformidad con una clasificacion establecida por las NIIF
Se aplicd las NIIF al medir todos los activos y pasivos reconocidos

oW oA e



b} Principales modificaci{?nes

La adopcion de las NHF por primera vez supone realizar las siguientes modificaciones en los estados
Financieros de la Compafiia:

L

w

Cambios en la presentacidn de los estados Financieros, incluyendo el estado de resultados
integrales )

Cambios en las pol‘_t’ticas contables y criterios de medicion

Correccion de erm;res contables

Incremento significativoe de revelaciones en fas notas a los estados Financieros

3.4 Prohibiciones a la aplicacidn retroactiva aplicadas por la Compafia

a) Estimaciones

La NIIF-1 establece gue las estimaciones de la Compafiia realizadas segtin tas NHF, en [a fecha de
transicidn, seran coherentes con las estimaciones hechas para la misma fecha segtin los PCGA
previos {después de realizar los ajustes necesarios para reflejar cualquier diferencia en las
politicas contables), a menos que exista evidencia objetiva de que estas estimaciones fueran
errdneas. Esta exencidn también se aplicara a los perfodos comparativos presentados en los
primeros estados Financleros segin NifF.

Estimaciones modificadas

Excepto porio men?cionado en los numerales 1, 4, 5, 6, 7, 8, 9 vy 10 def parrafo 3.6, la Compafiia no
ha modificado las .estimaciones utilizadas segln PCGA previos al momento de preparar sus
estados Financieros con base en las NiiF al 31 de diciembre y 1 de enero det 2010.

3.5 Excepciones 3 la aplicacidn retroactiva elegidas por la Compahia

a) Combinaciones de hegocios

La “NUIF-1: Adopcidh de las NIF por primera vez" permite no aplicar de forma retroactiva la "NHF-
3. Combinaciones de negocios” a las combinaciones efectuadas por la Compahla antes del 1 de
enero del 2010 (f{acha de transicion). Sin embargo, establece que si la Compafiia decide
reexpresar una combinacidn de negocios antes de ia fecha de transicion, esta decision se aplicara
a todas las combinéciones posteriores a esa fecha, ast como también deberd aplicar la “NIC-27:
Estados Financieros consolidados y separados”.

La Compafija aplicd la exencion antes mencionada para todas las combinaciones de negocios
realizadas hasta la fecha de transicidn, Por lo tanto, no ha reexpresado las combinaciones de
negocios efectuadas con anterioridad al 1 de enero del 2010.



b) Beneficiosa empl?eados

Segin la ”NIC-19:§ Beneficios a los empleados”, la Compafila puede optar por la aplicacién del
enfoque de la “banda de fluctuacidn”, segin el cual no se reconoce la totalidad de las pérdidas y
ganancias actuariales en los planes de beneficios definidos.

La aplicacién retroactiva de este enfoque requiere que la Compafiia separe la porcidn reconocida
y fa porcién por: reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales acumuladas, desde el
comienzo del pian{hasta la fecha de transicidn a las NiiF. No obstante, la exencion de }_a “NIIE-1;
Adopcidn de las NIIF por primera vez” permite a la Compafifa reconacer todas las pérdidas vy
gahancias actuariafes acumuladas en la fecha de transicidon a las NUIF, incluso si utilizare el
enfogue de ta banda de fluctuacion para tratar las pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

La Compafifa apiic{ﬁ esta exencion y por lo tanto reconocid en utilidades retenidas el importe de
todas las ganancias o pérdidas actuariales acumuladas desde la fecha de inicio de todos los planes
de beneficios definidos hasta la fecha de transicién a las NHIF.

Inversiones en subsidiarias.

La “NIC-27: Estados Financieros cansolidados y separados” requiere que la Compafifa contabilice
sus inversiones en subsidiarias al costo, o, al valor razonable de acuerdo con la “NIC-39:
Instrumentos financieros — reconocimiento y medicién”

La “NHf-1: Adopcidn de fas NIIF por primera vez” establece que si una inversién de la Compafiia
se mide al costo de acuerda con la “NIC-27: Estados Financieros consolidados y separados”,
medird esa inversidn en su estado de situacién financiera separado de apertura conforme a las
NIIF mediante uno de los siguientes importes:

1} al costo determinado de acuerdo con la "NiC-27: Estados Financieros consolidados vy
separados”; o, :
2) al costo atribuido, que puede ser:
3. Su valor razonable a la fecha de transicion {determinado de acuerdo con la “NIC-39:
Instrumentos financieras — recanacimiento y medicion”).
b. Elvaloren libros de las inversiones a la fecha de transicidn segiin PCGA previos.

La Compafila puede elegir entre los numerales 1 & 2 para medir sus inversiones en cada
subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o asociada que haya optado por medir
utilizando el costo atribuido.

La Compafifa optd por aplicar esta exencitn y utilizo como costo atribuido de las inversiones en
subsidiarias, el valor en libros de dichas inversiones a la fecha de transicién (1 de enero del 2010)
determinado segun PCGA previos.



3.6

1)

2)

Conciliacidén entre NIIF y PCGA antericres

Las conciliaciones que se presentan a continuacidn muestran la cuantificacion del impacto de la
transicidn a las NIIF sobre la situacidn financiera previamente informados de 1a Compahia:

Movimientos - Al 31 de diciembre y 1de enero del
2010 2010

Patrimonio de [a Compa#fila con PCGA previos; 2,447,156.60 2,122,415.91
1} Deteriorode Utra$ cuentas por cobrar -662,777.84 -647,832,75
2) Intereses implicitos en otras cuentas por cobrar -36,758.86 -9,090.91
3) Intereses implidtc}s en cuentas por cobrar a targo plazo -9,518.72 -10,428.51
4} Recalculo de la de@reciadc’m acumulada de maguinariay

equipo ‘ 110,079.73 150,777.08
5} Reconocimiznto dé pérdidas en la venta de activos a largo

plazo sin iﬁtereses: explicitos -152,457.24 .

6) Reversion de los résultados registrados at aplicar el
métoda de participacidn para medir sus inversiones en

subsidiarias . 1,531.55 -
7) Deterioro de inver%iones en subsidiarias -10,710.52 -10,710.52
8) Baja de otras cuentas por pagar 62,562.73 54,925.67
9) Incremento del Impuesta a[a renta de! 2009 - -12,548,51
10) Reconocimiento dé beneficios laborates largoe plazo -4437,095.61 -373,823.50
11} Impuestos diferidos 66,476,44 46,910.04
Patrimonic de la Cbmpaﬁia con NHF: ] 1,373,488.26 f 1,310,594,00 f

A continuacidn incluimos las explicaciones de los ajustes reconocidos durante el proceso de
conversién a NIiF de losiestados Financieros de ta Compafifa:

Deterioro de otras cueritas por cobrar,

Las otras cuentas pot cjobrar al 1 de enerc det 2010 incluyen valores pendientes de cobro a partes
relacionadas que se estima gue no seran recuperables por la grave situacién financiera por la que
atraviesan dichas empresas. La Administracion de la Compafifa ha estimado que no podrd recuperar
US/.647.837,75y US/.662.777,84 al 1 de eneroy 31 de diciembre del 2010,

Por lo tantag, los estados financieros de apertura reconocen un deterioro acumulado de otras cuentas
por cobrar de US/.647.837,75 gue fue registrado con cargo a la cuenta patrimonijal resultados
acumulados. Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 se reconocié un incremento del
deterioro acumulado de1S/.14.945,09 que fue registrada con cargo a los resultados del afio 2010.

Intereses implicitos en otras cuentas por cobrar

Las otras cuentas por cobrar al 1 de enero del 2010 incluyen saldos pendientes de cobro a la
compafiia Expalsa S.A. por un valor nominal de U5/.100.000 que no devengaron intereses explicitas y
qgue se esperaba gue se liguiden en diciembre del 2011,



3)

4)

Por otro lado, las otrais cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 incluyen saldos pendientes de
cobro a la compafifa: Aldesur S.A. por un valor nominal de US/.168.721,51 gue no devengaron

. intereses explicitos y que se esperaba gue se liquiden entre las afios 2011y 2014.

Con base en las pola"@icas contables adoptadas por la Compafifa para la contabilizacién de otras
cuentas por cobrar (Ver comentarios adicionales en la Nota 2.6), se procedid a medir ef valor
presente de estos valores aplicando el método de interés efectivo al plan de cobros establecido por la
Administracién de la Compafiia.

Los intereses implicitos al 1 de enero del 2010 ascendieron a US/.9.090,91 los cuales fueron
contabilizados mediante un cargo a la cuenta patrimonial resultados acumulades. Los intereses
implicitos al 31 de diciembre del 2010 ascendieron a US/.36.758,86 que fueron registrados como
gastos financieros del'afio 2011. Adicionalmente, en este mismo periodo contable se registraron
ingresos financieros ‘de US/.9,090,91 correspondiente al devengamiento de los intereses
mencionados en el parrafo anterior.

Intereses implicitos en cuentas por cobrar a largo plazo
Las cuentas por cobraf a largo plazo al 1 de enere y 31 de diciembre del 2010 incluyen pagos de
garantias por un valor hominal de US/.45.611,40 vy US/.43.211,40, respectivamente, Estas valores no

devengaron intereses explicitos y gue se esperaba que se liguiden entre los aftos 2011 y 2016.

Con base en las poiiti;cas contables adoptadas por la Compafiia para la contabilizacidn de otras

"cuentas por cobrar (Ver comentarios adicionales en la Nota 2.21), se procedié a medir ef valor

presente de estos valores aplicando el método de Interes efectivo al plan de cobros establecide por la
Administracién de la Compafifa.

Los intereses implicitos al 1 de enero det 2010 ascendieron a US/.10.428.51 los cuales fueron
contabilizados mediante un cargo a la cuenta patrimonial resultados acumulados. Los intereses
implicitos al 31 de dictembre del 2010 ascendieron a US/.9.518,72 por lo que [os resultados del afio
2010 incluyen un ingreso financiero de US/.908.79.

Recalculo de la depreciacién acumulada de magquinarias y equipos

La depreciacion acumuléda de maquinarias y equipos al 1 de enero del 2010 fue recalculada con base
en la vida il y el valor razonable establecida por la Administracién de la Compafifa. La vida atil
estimada de estos activos fue establecida entre 10 v 15 2fios sin un valor residual.

Como resultado del regalculo de fa depreciacidn acumulada de fas maguinarias y equipos al 1 de
enero del 2010, los activos fijos y los resultados acumulades de la Compafifa fueron incrementados en
US/.150.777,08. El recalculo de la depreciacién acumulada at 31 de diciembre del 2010, representd
un mayor cargo por depreciacién de {as maquinarias y equipos por el valor de US/.40.697,35 que fue
reconocido en los resultfddos del afio 2010.
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6)

7)

8)

Reconocimiento de pérdidas en la venta_de activos a largo plazo sin intereses explicitos

En diciembre del afio 2010 fa Compafifa vendié gran parte de sus inversiones en subsidiarias y
derechos fiduciarios por el valor nominal de US/.878.444,09. Esta transaccion efectuada con partes
relacionadas se estima que seran canceladas en diciembre del 2012 y no generan intereses explicitos,

Con base en [as politicas contables adoptadas por la Compaftia para la contabilizacidn de cuentas por
cobrar a largo plazo {Ver comentarios adicionales en la Nota 2.21), se procedié a medir et valor
presenie de estos valQres aplicando el método de interés efectivo al plan de cobros establecido por la
Administracidn de la Compafifa.

Los intereses implicitgs al 31 de diciembre del 2010 ascendieron a US/.152.457,24 por lo que fos

resultados del afio 2010 incluyen una pérdida en fa venta de inversiones (por este mismo valor) la
misma que se presenta incluida en el rubro otros egresos.

Reversién_de los resultados registrados al aplicar el método de participacién para medir sus

inversiones en subsidiarias

De manera previa a la venta de fas inversiones en subsidiarias mencionadas en el punto 5), la

Compafifa midié estos activos bajo el método de participacién. Al aplicar este método, [a cuenta
patrimonial superavit por revaluacién de inversiones fue acreditada por U5/.37.601,94.

Como se indica en el literal ¢} de la Nota 3.5, la Administracion de la Compafifa decidié medir sus
inversiones en subsidiarias a su costo atribuido, determinado con base en el valor en libro gue
tuvieron estas inversiones al 1 de enero del 2010 establecido de acuerdo con PCGA previos. Por lo
tanto, la Compafiia procedio a reversar este registro contable.

Adicionalmente, durante el afio 2010 se procedié a reconocer una pérdida en la venta de las
inversiones en subsidiérias por el valor de US/.36.070,39, considerando que: &) gran parte de las
inversiones en subsidiarias fueron vendidas antes del cierre def afio 2010 y b) con la reversion
mencionada en el parfafo anterior las Ihversiones en subsidiarias tuvieron un mayor valor contable
antes de la referida venta.

Deterioro de inversiones en subsidiarias

Al 1 de enero del 2010;, la compafifa mantuvo en sus registros contables el 99.98% de fas acciones de
Inmobiliaria iInmorecord S.A. por un valor de U5/.10,710.52.

La Administracién de la Compafiia decidi¢ constituir un deteriore del 100% del valor en libros de sus

-inversiones en subsidiarias considerando gue: a} El patrimonio de Inmobiliaria inmorecord $.A. es

negativo, b} la subsidiaria no posee activos y pasivos significativos, y ¢} la receptora de las inversiones
no ha realizado operaciones significativas durante los Gltimos periodos contables.

Baja de otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar al 1 de enero del 2010 v 2011 incluyen valores pendientes de pago a
partes relacionadas que se estima no serdn pagadas. La Administracion de la Compatfiia ha estimado



9)

que los pasivos que% no se pagaran ascienden a US$/.54.925,67 al 1 de enero del 2010 vy de
Us5/.62,562.73 al 31 de diciembre del 2011,

Por lo tanto, los estados financieros de apertura reconocen un ingreso por la baja de otras cuentas
por pagar de US/.59.696,82 que fue registrado mediante un crédito a la cuenta patrimonial
resultados acumulados. Por otro lado, los resultados del afio 2011 incluyen U5/.7,637.06 de ingresos
provenientes de la bajé de pasivos financieros.

Incremento del impuésto a la renta del 2009

Durante el afio 2010 Jé' Compafiia presentd una declaracidn sustitutiva del impuesto a la renta del afio
2009, en la cual reconocro un mayar valor del impuesta a fa renta por US/.12.548,51. Este valor fue
registrado en como un gasto no deducible en los resultados del afio 2010.

- Como parte del proce:so de conversion a NHUF de los estados financieros al 1 de enero del 2010, se

reconocid un incremento del valor de los pasivos por impuestos corrientes por US/.12.548,51 y una
disminucion de los resultados acumuladas por el mismo valor, Por otro lade, se reversd el mayor
impuesto a fa renta registrado coma no deducible en los resultados del afio 2010 por US/.12.548,51.

10) Reconocimiento de beneficios laborales a largo plazo

Como se menciona eniel literal b) de la Nota 3.5, la Compafila reconocid en el estado de situacidn
financlera de aperturﬁa una provisidn para jubilacion patronal y desahucie por el valor de
US/.373,823.50, valor establecido mediante un caiculo actuarial elaborado por un perito
independiente con base en el método de unidad de crédito proyectada. Elf valor establecido por el
actuario incluye las ganancias o pérdidas actuariales existentes a la fecha de transicidn a las NIIF (1 de
enero del 2010},

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2010 preparados con base en las NIIF requieren un
incremento de la provision para jubilacion patronal v desahucio de US/.68,272.11. Por lo tanto, los
resultados del afio 2010 preparados con base en las NIF muestran una disminucidn de
Us/.68,272.11.

11} impuestos diferidos

Las NIIF requieren el reconocimiento de impuestos diferidos usando el método del balance que estd
orientado al calculo de las diferencias temporarias entre ta base tributaria de un activo o un pasivoy
su valor contabie en el ‘balance de situacién financiera. Laos ajustes en la valuacion de los activos y
paswos generados por la aplicacion de las NiF, han significado la determinacion de diferencias
temporarias que fueron registradas como activos {pasivas) por impuestos diferidos.



Posicion neta de impuestos diferidos:

A continuacion un resumen de la posicion neta de impuestos diferides de la Compafifa:

Posicion neta de impuetos diferidos Al 31 de diciembre y 1 de enero del
. 2010 2010
Activos por impuestos diferidos 107,910.63 98,335.73
Pasivos porimpuestos diferidos 41,434.19 51,425.69
. Total diferencias temporarias activas | 66,476.44 | 46,910.04

Activos por impuestos diferidos:

A continuacion un resumen de la composicion de los activos por impuestos diferidos de la Compafifa:

Célculo de activos por impuestos diferidos Al 31 de diciembre y 1 de enero del
2010 2010
Diferencias temporarias activas
- Intereses implicitos: otras cuentas por cobrar 36,758.86 9,080.91
- Intereses implicitos: cuentas por cobrar farge plazo 8,518.72 10,428.51
- Beneficios {aborales: jubilacidn patronal 291,668.29 246,512.39
- Beneficios laborales: desahucio 150,427.32 127,311.11
Total diferencias temporarias activas l 488,373.19 [ 393,342.92
Activos por impuestos diferidos a la tasa vigente 122,093.30 98,335.73
Ajustes por cambio de tasa de impuesto -14,182.67 -
Activos por impuestos diferidos totales ] 107,910. 63T 98,335.73 [

La Administracion de la Compafiia con base en proyecciones financieras de los proximos afios estima
que las diferencias temporarias activas podrdn ser compensadas en las declaraciones futuras del

impuesto a la renta,



Pasivos por impuestos diferidos:

A continuacion un resumen de la composicion de los pasivos por impuestos diferidos de la Compafifa:

. Calculo de pasivos por impuestos diferidos

Diferencias tempgrarias pasivas
- Recalculo de la depreciacién acumulada
- Baja de pasivos financieros

Total diferencias femporarias pasivas

Pasivos por impuéstos diferidos a la tarifa vigente
Ajustes por cambio de tasa de impuesto

Pasive por impueétos diferidos totales

Al 31 de diciemhre y 1 de enero del

2010 2010
110,079.73 150,777.08
62,562.73 54,925,67
172,642.46 | 205,702.75 |
43,160.62 51,425.69
-1,726.43 -
| 41,434.19 | 51,425.69 |

Las variaciones de las cuentas del active y pasivo por impuestos diferidos ocurridos durante el

periodo contable fuemh registradas de la siguiente manera:

Movimientos

Efectos reconagidos en los resultados del periodo;

-~ Variacidn del afio én los activos por impuestos diferidos
{antes del ajuste pf;r cambio de tasa)

- Variacin del afio en los pasivos por impuestos diferidos
{antes del ajuste pér cambio de tasa)

- Ajuste del activo por impuestos diferidos por cambio en
ta tasa del Empuestb alarenta

- Ajuste del pasivo ﬁor impuestos diferidos por cambio en
ta tasa del impuestb alarenta

Impuestos diferidos reconocidos en los resultados
de} afio 2010

3.7 Conciliacidén del estadojde resultados integrales

Al 31 de diciembre
2010

23,757.57

8,265.07

-14,182.67

1,726.43

19,566.40

Las conciliaciones que 'se presentan a continuacion muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NHF sobre los resuitados integrales previamente informados de fa Compafiia;



3.8

Movimientos

Resultado del aﬁt:p 2010 con PCGA anteriores:
1) Deterioro de otras cuentas por cobrar
2} Intereses implicitos en otras cuentas por cobrar
3) Intereses implicitos en cuentas por cabrar a largo plaze
4) Recdleuto de la deipreciacién acumulada de maquinariay

equipo

5) Reconocimiento de pérdidas en la venta de activos a largo

plazo sin intereses explicitos
6} Reversidnde los résultados registrados al aplicar el
método de participacion para medir sus inversiones en

subsidiarias

7) Deterioro de inversianes en subsidiarias
8) Baja de otras cuentas por pagar
9} Incremento del lmfpuesto ala renta del 2009

10)
11)

Reconocimiento de beneficios laborales largo plazo
Impuestos diferidgs

Efectos del proceso de adopcidn de fas NiIF

Resultado del afio 32010 con NIIF:

Ver explicaciones de l)ia 11} enlaNota 3.6

Reclasificaciones en el estado de situacién financiera

{a administracidn de fa Compafifa ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
situacién financiera, para una apropiada presentacion de acuerdo a la "NIC-1: Presentacion de

estados Financieros”

Al 31 de diciembre

2010

362,

342.64

-14,

-27,

-40,

-152,

-36,

7,
12,
-68,
19,

945.09
£67.95
909.79

697.35

457.24

070.39
637.06
548.51
272.1%
566.40

{ -299,448.37 |

I 62,

894.77 |

Cuenta; Presentacion Presentacion - | Saldos al 31 de Saldos al 1 de
f;na';o NEC: baio NHF: diciembre del enero del 2010
i 2010
Inversiones en | Efectivo y | Otras  cuentas 100.000,00 0.00
Expalsa $.A. equivalentes por cobrar a
' partes
. relacionadas
Inversiones  en | Inversiones QOtras  cuentas 228.000,00 56.495,50
Osandon S.A., temporales por cohrar a
luliechilos S.A. vy : partes
Armorica S.A. : relacionadas
Cuentas por | Otras  cuentas | Cuentas por 0.00 110.158,91
cobrar  Aldesur | por cobrar cobrar a largo
S.A. : plazo




inversiones

Cuentas por | Cuentas por 0.00 121.000,00
cobrar Armorica | cobrar a largo
S.A. plazo
Cuentas por | Otras  cuentas | Otras  cuentas .00 68.426,13
pagar a|por cobrar aipor pagar a
relacionadas relacionadas relacionadas
Cuentas por | Otras cuentas ! Deudores 39.003,63 50.586,35
cobrar a tarjetas | por cobrar comerciales
de crédito :
impuesto al valor | Impuestos Otras  cuentas 80.375,20 87.072,96
agregados IVA : por cobrar: VA
; en compras
importaciones importaciones Inventarios 54.063,56 25.870,34
en transito en transito
Impartaciones tmportaciones Activos fijos en 0.00 45.983,85
en transito en transito construccidn ‘
Inversiones en lnvérsiones y | Activos no 893.788,89 0.00
“subsidiarias y | otres corrientes '
derechos : disponibles para
fiduciarios ; faventa
Construcciones Activos diferidos | Activos fijos en 96.337,72 552.321,86
en curso construccion
instalaciones en | Activos diferidos | Activos fijos: 512.247,00 478.378,38
locales : instalaciones
arrendados :
inversiones  en | Inversiones ¥ i Activos fijos: 141.102,58 141.102,58
derechos otros equipo de
fiductarios computo,
muebles y
enseres, equipo
de oficina,
maquinaria ¥
: equipo
Otras cuentas | Otras cuentas | Acreedores 353.298,65 166.626,15
por pagar por pagar comerciales
lva en ventas Impuestos  por | Otras cuentas 202.684,10 198.418,32
pagar por pagar
Retenciones en | Impuestos por i Otras  cuentas 89.009,73 89.418,13
la fuente pagar por pagar
Retenciones  a | Impuestos  por | Otras cuentas 35.282,92 21.318.91 |
empleados pagar por pagar
Reserva de | Reserva de [ Resultados 1.174.675,41 1,174.675,41
capital capital acumulados
Superavit por | Superavit por | Resultados 18.704,24 18.704,24
revaluacion  de | revaluacion  de | acumulados

inversiones




3.9

3.10

Reclasificaciones en el estado de resultados integrales

la administracién de:la Compafiia ha efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de
resultados integrales, para una apropiada presentacién de acuerdo a la "NiC-1: Presentacion de
estados Financieros”

Presentacién

Cuenta; Presentacion Saldos al 31 de
 bajo NEC: bajo NIIF; diciembre del
% 2010
Gastos de venta | Costos de venta | Gastos de venta 3.945,992,94
Otras  ingresos Otzjos ingresos | Otros ingresos 6.754,81
" operativos operativos
Participacién Gastos Costo de ventas 72.595,97
laboral administrativos
impueste a la Ga$tos Impuesto a la 109,045,93
renta administrativos renta
DPescuento en | Otros gastos Costo de ventas 32.,963,50
compras ;

Ajustes significativos en el estado de flujo de efectivo

A continuacidn un resumen de los principates ajustes al estado de flujos de efectivo;

Conciliacion

Flujos de efectivo provenientes (utilizados) de
actividades de operacidn

Flujos de efectivo provelnientes {utilizados} de
actividades de inversion.

Flujos de efectivo provénientes (utilizados) de
actividades de financiamiento

Flujos de efectivo netos de afio
Efectivo y equivaientes al inicio del afio 2010

Efectivo y equivalentes al final del afio 2010

(1)

{1)

PCGA previas

Diferencia

-63,152.00

457,374.00

-632,365.00

-238,143 .00

560,529.00

322,386.00

1,086,112.90

-1,208,126.80

212,833.01

1,022,960.90
-750,752.80

-419,531.89

-147,323.89

460,528.77

313,204.88 |

{1) Corresponde principalmente al efecto mencionado en fos numerales 1) a 10) de la Nota 3.6



¢)

ESTIMACIONES Y JUIC:FOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafifa v en el proceso de Adopcidn por Primera
Vez de las NIIF {(Ver Nota 2 vy 3, respectivamente), la Administracion debe hacer juicios, estimados vy
presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasives y en la determinacion de
los resultados, asl comao en la revelacidn de activos y pasives contingentes. Los estimados v
presunciones asociados se basan en la experiencia histdrica y otros factares que se consideran como

. relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, tos resultados reales

pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y presunciones
subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en ias estimaciones se
reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de [a revisién vy en periodos futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
€ompafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Vida ttil de activos fiioé".

Como se describe en ;Ia Nota 2.9, la Compafiia revisa anualmente fa vida dtil y el valor residual
estimados de los activos fijos al final de cada periodo que se informa.

Vida util de activos intahgibles:

Como se describe en la Nota 2.10, la Compafifa revisa anuaimente la vida uti} y e} valor residual
estimados de los activos intangibles al final de cada periodo que se informa.

‘Deterigro:

El deteriore de los activos de la Compafila se evalia anuaimente con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.12

Beneficios sociales a largo plazo:
tas hipotesis empleadas en el célculo actuarial de jubilacién patronal y desahucio se efectian con

base en estudios actuaﬁia!es practicados por profesionales independientes tal como se menciona en
las Natas 2.14 y 24,

impuestos diferidos:

ta Compafifa ha reaiiza}do la estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos {principalmente
derivadas del proceso dé adopcidn de las NItF por primera vez) se revertirdn en el futuro.



5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES

A continuacidn un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo de [z Compaiifa:

Al 31 de diciembre def Al lde enero de!l
Composicidn de saldos: : 2011 2010 2020
Efectivo f 12,069.00 10,069.00 9,468.00
Bancos 287,119.19 293,120.23 442,770.20
Cajas chicas j 10,689.87 10,015.65 8,290.57
Total efectivo v equivalentes [ 309,878.06] 313,204.88 | 460,528.77]

6.  INVERSIONES A CORTO PLAZO

A continuacidn un resumen de las inversiones a corto plazo de la Compafifa:

: Al 31 de diciembre del Al 1de enero del
Compositidn de saldes: | _ 2011 2010 2010
Inversiones a plazo fijo (1) - 27,386,60 27,386.60
Total inversiones a corto fnlazo r - ] 27,386.50i 27,385.60J

{1} Correspondena diﬁ:pc’nsitos a pjlazo fijo en el Banco de Guayaquil 5.A. por U5/.20.387,60 y Banco
Bolivariano 5.A. poer U5/.7.000,00. Estas inversiones tuvieron vencimientos anuales y estuvieron
sujetas a tasas de {nterés que fluctuaren entre el 2 y 2% anual,



DEUDORES COMERCIALES

A continuacidn un resumen de los deudores comerciales de efective de [a Compafiia:

: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
‘Composicién de saldos: : 2011 2010 2010
Clientes no reiacionadosé 11,392.15 188.62 9,356,58
Tarjetas de crédito f 50,607.11 50,586.35 39,003.63
Cheques protestados 2,015.46 20,296.74 14,627.30
Subtotal 66,014.72] 73,071.71 62,987.51
Provisidn para cuentas inicobrabies - -1,469.83 -1,469.83
Total cuentas por cobrar comerdiales 64,014.72 r £9,601.88 61,517.68

<

Cartera vencida por ed?des:

-1os saldos de |a carterai al 31 de diciembre del 2011y 2010 corresponden principalmente a cartera no
vencida. ;

Movimiento de la provisidn para cuenias incobrables;
Los movimientos de la provisién para cuentas incobrables se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre del

Movimientos de |a provision: 2011 2010
Saldo injcial i 1,469.83 1,469,83
Reversion de provisiones! -1,468.83 -

Total provision para cuentas incobrables [ - 1,469.83



8.

9.

OTRAS CUENTAS POR.COBRAR

A continuacion un resumen de las otras cuentas por cobrar de [a Compafifa:

C os5icid saldos:

Relacionados

Anticipos

Impuesta al valor agregado-compras
Empieados

Deudores varias

Totat otras cuentas por cgbrgs
{1} Ver composicidn de la cuenta en la Nota 33.

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

(1)

Al 31 de diciembre del

All de enero del

2011 2010 2010
36,030.12  52,686.74 161,581.72

135,643.92  38,664.87 103,548.11
73,73825  87,072.96 90,375.2
21,135.58  74,964.15 62,145.99
4510627  49,122.33 60,131.00

311,654.15]  302,511.05 477,782.02

A continuacidn un resumen de los activos por impuestos corrientes de la Compafia:

Composicidn de saldos:

Retenciones en ja fuente

Total actives porimpuesios corrientes

Al 31 de diciembre del

Al 1da enero de}

2011

2,831.53

2010

2010

2,831.53 |

Los movimientos de los activos por impuestos corrientes se detallan a continuacién:

Movimigntos:

Saldo inicial

Incrementos de:
Retenciones en la fuente
Anticipos del impuesto alfarenta

Subtotal
DRisminuciones por:
Compensacion con pasivos por impuestos corrientes

Total activos porimpuestos catrientes

Al 31 de diciembre del

2011 2010
95,285.21 83,146.27
55,342.40 27,745.56
150,627.61 108,892 .83
-147,796.08 -108,891.83

[ 2,831.53 -




10. INVENTARIOS

A continuacion un restimen de los inventarios de la Compafifa:

: Al 31 de diciembre del Al 1de enero del
Composicién de saldos: 2011 010 2010
Materia prima 503,847.32 469,883.19 610,532.62
Suministros y materiales - servicios 157,613.54 92,959.16 188,691.03
Mercaderia en trénsite 86,933.69 25,870.34 94,063.56
Repuestos, herramientasiy accsesorios 15,582.63 11,662.52 15,821.08
Total inventarios ] 763,977.18] 600,375.21 | 909,108.29 |

Durante el afio 2011, lc;)s consumos de inventarios fueron reconocidos como costos de operacién por
el valor de US/.7.690.5?3,76 (2010: US/.7.655.916,31)

11,  ACTIVOS NO CORRIENTES DISPONIBLES PARA LA VENTA

A continuacién un resumen de los activas no corrientes disponibles para ta venta de la compabia:

Composicién de satdos: Al 31 de diciembre del Al 1de enero del
2013 2010 2010

Inversiones en acciohes (1) - 893,788.89

TOTAL : L - - 893,788.89

(1) Con fecha 1 de enero de} 2010, la Compafiia procedid a clasificar estas inversiones en acciones y
derechos fiduciarios como activos no corrientes disponibles para la venta considerando que a
esa fecha se cumplieron las siguientes condiciones:

a) La Administracién de la Compafifa habia disefiado un plan debidamente estructurado y bajo
su control paraifa venta de estas inversiones,

b) Se esperaba c}ue la recuperacion del valor en libros de estas inversiones provenga
principalmente a través de su venta y no a través de su uso.

Ef proceso de venta de’las inversiones en acciones y derechos fiduciarios culming en diciembre def
2010 por un valor nominal similar a su valor en libros,



12,

ACTIVOS FUOS

A continuacién un resumen de los activos fijos de la Compafifa:
|

Composicion de saldos:

Canstrucciones en curso .
Instalaciones
Muebles y enseres

Equipo de oficinay comun?icacién
Maguinaria y equipo j

Equipo de computacian ‘
Vehfculos y equipos de trainsporte
Otros activos fijos |

Subtotal

{-} Depreciacion acumulada

Total activos fijos:

Al 31 de diciembre del

Al lde éneru del

Los movimientos del act?ivo fijo durante fos afios 2011 y 2010 se detallan a continuacion:

- \
Movimientos: i

Saldo inicial

Adiciones

Ventas ;
Depreciacion det afio

Total activos fijos

2011 2010 2010
230,346.47 598,305.71 96,337.72
2,261,611.96 1,514,154.45 1,458,485.41
307,417.32 359,734.99 360,370.28
51,079.21 91,637.63 90,188.15
2,642,564.74 2,464,655.89 2,323,122.51
511,407.06 346,903.66 317,381.74
114,687.79 114,687.79 57,021.65
235,403.42 177,210.86 163,174.86
6,444,517.97 5,667,290.98 4,866,082.32
-3,877,958.61  -3,478228.69  -3,191,142.70
| 2566559360  2,189,060.29]  1,674,939.62
Al 31 de diciembre del
2011 2010

2,189,062.29

1,674,939.62

604,025.52 801,843.95
6,240.52 -635.29
-232,768.97 -287,085.99
2,566,559.36]  2,189,062.29




i3.

14,

CUENTAS POR COBRA:R A LARGO PLAZO

. Acontinuacidn un resumen de fas cuentas por cobrar a largo plazo de la Compafifa:

Al31 de dit_:iembre del All de enerodel

: 2011 2010 2010
C_ompg_si_qén;__ﬁe_aaligs_i
Cuentas por pagar relacéionadas yp (1) £8,759.34 836,14576
Garantfas 40,729.34 33,692.68 35,182.89
otal otras cuentas por ?:abrar I 121,904.14[ 869,838.4& 35,182.89

{1} Ver composicidn éle fa cuenta en la Nota 33.

ACTIVOS INTANGEBLES:

A continuacion un resujmen de los activos intangibles de Ia Compafia:

Composicién de saldos: | Al 31 de diciembre det Al 1 de enero del

i 2011 2010 2010
Derechos se uso de marcés (1} 341,278.93 295,778.93 325,778.93
Derechos de use de inmufgebfes (2} 540,744.48 £48,524,48 360,212.48
Subtotal 1 882,023.41 744,303.41 685,991,41 |
{-) Amortizacién acumulada -419,618.10 -369,983.58 -320,349.06
Total activos intangibles | | 462,405.31] 374,319.83] 365,642.35 |

{1) Pagos por ”derech‘]os de uso de marcas” que permiten la utilizacidn de la marca “Pizza Hut” en a
comercializacion de alimentos y bebidas a través de su cadena de restaurantes,

(2} Pagos por “derechos de concesidn” que permiten la utilizacién de fos focales comerciales donde
funcionan su cadena de restaurantes,

Los mavimientas de los activos intangibles durante fos afios 2011 y 2010 se detallan a continuacidn:
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16.

Movimientos: Al 31 de diciembre del

2011 2010
Saldo inicial i 374,319.83 365,642.35
Adiciones 137,720.00 88,312.00
Bajas - -30,000.00
Depreciacion del aﬁd -49,634.52 -49,634.52
Total activos intangibles [ 462,405.31]  374,319.83
INVERSIONES EN SUBSIDlAR!AS
A continuacién un resuimen de las inversiones en subsidiarias de la Compafifa:
; Al 31 de diciembre del Al 1 de enere del
Composicion de saldos: 2011 2010 - 2010
+ Inmarecord S.A. (1) 10,710.52 10,710.52 10,710.52
Total inversignes en subsfid;arias { 10,710.52 10,710.52 | 10,710,52 ]
(-} Provisidn por deterior‘:o -10,710.52 -10,710.52 -10,710.52
.Total inversiones en subéidiarias | - ] - l - J
(1) Inmobiliaria !nmo:_record 5.A., La Compafiia es propietaria del 99.98% de las acciones de esta
empresa que se encuentra inactiva, mantiene un patrimonio negative y no posee activos vy
pasivos significativos
Durante los afios 2011 y 2010 no existieron movimientos en el rubro inversiones en subsidiarias:
ACTIVOS POR lMPUES’fOS DIFERIDOS

A continuacidn un resumen de los activos por impuestos diferidos de la Compafiia:

! Al 31 de diciembre del Al 1 de enero de}
Composicidn de saldgos: 2011 2010 - 2010
* Activos por impuestos ci'zfieridos 107,426.35 107,910.63 98,335.73
Total activos por impuestos diferidos [ 107,426.35 ) 107,910.63 | 98,335.73 |

Los movimientos del e{ﬁo 2011 de las diferencias temporarias activas v los respectivos impuestos
diferidos se detallan a continuacidn:



l‘ Afio 2011

Diferencias temporarias attivas Satdo inicial Adiciones Disminuciones Saldo final
a) Intereses implicitos: otraé cuentas por cobrar 36,758.86 - -13,196,26 23,562.60
b} Intereses implicitos: cuentas pors cobrar fargo plazo 9,518.72 §,119.63 -3,369.27 14,269.08
¢) Beneficios faborales: jubi!acién patronal 291,668.29 37,853.44 -30,429.47 309,092.26
d) Beneficios laborales: desahucio 150,427.32 22,491.21 -32,164.63 140,753.50
Subtotal 488,373.19 68,464.28 -69,159.63 487,677.84
Activos por Impuestos diferidos I 107,910.63 | 16,431.43 -16,598.31 | 107,743.75 |
Ajuste por cambic de tasa! -317.40
Total actjvos per impuesto:s diferidas 107,426.35

Los movimientos del ?ﬁo 2010 de las diferencias temporarias activas y los respectivas impuestos
* diferidos se detallan a tontinuacion;

1
'

: Afio 2010

Diferengias arias actlva saldo intciat Adiciones Disminuciones Saido finat
a} Interesesimpikitos: otrasicuentas por cobrar 9,090,91 36,758.86 ~8,090.91 36,758.86
) b} Intereses implicitos: cuenf:as par cobrar fargo plazo 10,428.51 - -909.79 9,518.72
¢} Beneficioslaburales:fubiiacién patronal 746,512.39 45,155.90 - 291,668.29
d) Benefitios laborales: desaihucio 127,311.11 23,116.21 - 150,427.32
Subtotal 393,342.92 105,036.97 -10,000.70 488,373.19
Activos por impuestos diferidos | 98,335.73 | 26,257.74 | -2,500.18 ] 122,093.29
Ajuste par camblo de tasz | -14,182.66

Tetal activos por imguestoé diferidos 107,910.63

17. OBLIGACIONES FiNAN¢!ERAS

A continuacion un resumen de las obligaciones financieras de la Compafifa:

. : Al 31 de diciembre dei Al 1de enero del
Composicién de saldos: 2011 2010 2010
Banco del Pichincha | {1} 447,184.81 650,000.00 -
Banco dei Pacifico ; {2) 123,366.64 - 618,647.99
Diners Club def Ecuador {3) 73,104.84 - -
Subtotal [ 643,656.29 | 650,000.00 | 518,647.99 ]

1) Préstamo recibido?del Banco del Pichincha S.A. con vencimiento en diciembre del 2012 y sujeto a
la tasa de interés anual del 9.74%. Este crédito fue garantizado con el local de la inmobiljaria
Semirasa C.A {Victor Emilio Estrada)



2)

- 3)

Préstamo recibido del Banco def Pacifico S.A. con vencimiento en 2012 y sujeto a la tasa de
interés anual variable. Este crédito fue garantizado con pagarés

Préstamo recibidb de Diners Club del Ecuador 5.A. con vencimiento en mayo 2013y sujeto a la
tasa de interés anual del 11,23%%. Este crédito fue garantizado con pagarés.



18. ACREEDORES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los acreedores comerciales de la Compafifa:

Al 31 de diciembre del Al 1de enero del
Composicidn: 2011 2010 2010
Proveedores locales 1,071,068.25 1,362,713.79 1,372,965.88
Proveedores del exterior 109,531.14 B0,820.50 -
Otros menores ? - - 1,126.22
Total cuentas por pagar comerciafes | 118059939  144353429]  1,374,092.10

{1) Ver detalle de trar}sacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 33.
19. OTRAS CUENTAS POR :PAGAR

A continuacidn un resufmen de fas otras cuentas por pagar de la Compafifa:

: Al 31 de diciembre del Al lde enero del

Composicitn saldgs: 2011 2010 2010
Partes vinculadas {1 504,803.00 152,919.40 43,235.13
Retenciones en Ja fuente; 219,580.79 89,418.13 -89,008.04
impuesto al valer agregado - ventas 69,219.07 198,418.32 202,684.10

" Intereses por pagar : 28,694.10 1,140.72 -
Otras cuentas por pagar 35,257.67 54,506.63 56,607,82
Total otras cuentas por pagar r 848,554.63[ 536,403.20 i 391,536.0%

{3)  Ver detalle de trahsacciones y saldos con partes relacionadas en la Nota 33.
20, OBLIGACIONES LABORALES

A continuacién un resumen de las obligaciones laborales de la Compafifa:

: Al 31 de diciembre del Al 1lde enero del
Compasicidn i 2011 2010 2010
Remuneracicnes . 222,126.03 30,208.53 11,352.84
Beneficios legales : 118,592.24 123,380.57 126,283.43
Seguridad social % 34,817.72 42,491.98 37,455.59
Participacion labharal : 111,179.58 96,828.59 137,984.07
Otros beneficios : 43,170.31 72,191.08 53,035,13

Total obligaciones labarales [ 529,885.88 365,101.15 366,111.06




21.

a}

b)

¢}

Los movimientos de las obligaciones laborales durante los afios 2011 y 2010 se detallan a

© continuacion:

Al 31 de diciembre del

Movimienta: 2011 2010
Saldo inicial 365,101.15 366,111.06
Incrementos por:

Gastos de ndmina del afio 4,751,376.97 4,166,890.74
Subtotal 5,116,478.12 4,533,001.80
Disminucignes por:

Pagos de némina del afio -4,505,570.67 -4,037,432.90
Total gbligacianes laborales r 529,885.8ﬂ 365,10L.15

PASIVOS POR IIMPUESTOS CORRIENTES
Situacton fiscal -
Con base en la opinidn de sus asesores tegales, Ja administracién de [a Compafiia considera que ha

satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacidn tributaria vigente. Este
criterio podria eventualmente ser ratificade o no por la administracidn tributaria en una eventual

"revision fiscal,

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede fiscalizar las
operaciones de las compafiias para jos Gitimos 3 afios {contades desde la fecha de presentacidn de las
declaraciones de fmpuesto a la renta) o 6 afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracion de impuesto a la renta). Por lo tanto, en case de que la Administracion Tributaria fo
requiera, los afios 2009, 2010 v 2011 podrian estar sujetos a posibles procesos de determinacion,

Amortizacion de pérdidas tributarias

De acuerdo con dfsposiicioﬂes legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impaositivos siguientes sin
que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2010, Ia
Compafifa no mantiene pérdidas tributarias pendientes de amortizar.

Pasivos por impuestos corrientes

A continuacion un resumen de [os pasivos por impuestos corrientes de la Compafifa:

Al 31 de diciembre del Al 1de enero del
. Composicién: 2011 2010 2010
Pasivos por impuestos corrientes - 154.11 65,098.41

Total pasivos por impuestos corrientes - 154.11 L 55,098.41]




d} Movimientos del afio’

Los movimientos de los pasivos por impuestos corrientes durante los afios 2011 y 2010 se detallan a
continuacién: '

Al 31 de diciembre del

Movimientos: ) 2011 2010
Saldg inicjal : 154,11 52,549.90
incrementos por: _
impuesto ala renta corriente 131,089.24 109,045.94
Subtotal , 131,243.35 161,595.84
Disminyciones por: '
Compensacion con activos por impuestos corrientes -147,796.08 -108,891.83
Pagos efectuados en elafio 16,552.73 -52,549.90
Total pasives porimpueastos corrientes - 154.11

e)  Caleulo del pasivo por impuesto corriente

A continuacién los calculos del impuesto a la renta corriente correspondientes a los periodos fiscales

2011y 2010
Conciliaciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
' 2011 2010
Utilidad antes del Empiuesto alarenta 540,442.24 152,373.80
Diferencias ias reconocidas;
Ingresas no gravados en este periodo fiscal - -7,637.06
Reversion de diferencias temporarias activas -69,159.63 -10,000.70
{+) Partidas gue incrementan la base fiscal
Gastos no deducibles en este periodo fiscat 68,464.28 105,030.97
Reversidn de diferencias temporarias pasivas 172,642.46 40,697.35
Diferencias no temporarias;
{-} ingresos exentos o ingresos no gravados -72,598.63 -36,285.60
{+} Gastos ho deducibles o gastos sin efectos fiscales 21,679.41 231,083.62
{-) Incremento neto ds erﬁp!eados -45,653.08 -39,078.67
Base imponibie 615,815.59 436,183.71
Impuesto alarenta cor'riente 147,796.08 109,045.94
Impueste a la renta minimo 5%5,342.40 27,745.56
Pasivo por impuesto corriente 147,796.08 109,045.94_}

Tasa promedio del imphesto alarentacorriente 27.3% 71.6%



f) Calculo del impuesto a la renta devengado

A continuacion los cé{culos del impuesto a la renta devengado durante los periodos fiscales 2011y
2010 que fue recanocida en los resultados de dichos afios:

Conciliaciones tributa:‘rias resumidas Al 31 de diciembre del
5 2011 2010

Utilidad antes del imbuesto alarenta 540,442.24 152,373.80

Diferencias no temporarias:
(-} Ingresos exentoso 'rnéresos no gravados -72,598.69 ~36,285.60
(+) Gastosno deducibles’o gastos sin efectos fiscales 21,679.41 231,083.62
[+) Otras partidas conciliétarias - -
{-) Icremento neto de empleadsa -45,653.08 -39,078.67

{-) Remuneraciones a discapacitados - -

Base imponible | 443,369.88 308,093.15
- Impuesto alarenta dgvengado 106,528.77 77,023.30
- Ajustes por cambios en la tasa vigente para el pago

del impuesto alfarenta 317.40 12,456.23

Impuesto alarenta de:ve ngadao en el afio 106,846.17 [ 89,479.53_!

Tasa promedio del imé)uesto @ larenta def afio 19.8% 58.7%

f

g)  Conciliacién entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a la renta devengado

A continuacién se muestra una conciliacion entre el impuesto a la renta corriente y el impuesto a ia
renta devengado:

. Composicidn: : Al 31 de diciembre del
' 2011 2010
Impuesto a la renta corflente 147,796.08 109,045.94
- Vaeriacion neta de la cuenta activos por impuestos
diferidos (Ver Nota 17); 166.88 -23,757.56

- Ajuste an los activos por impuestos diferidos por
cambios en la tasa del impuesto alarenta {VerNota

17} : 317.40 14,182.66
- Variacion neta de la cuenta pasivos par impuestas
diferidos {Ver Nota 25): -41,434,19 -8,265,07

- Ajuste en los pasivos pbr impuestos diferidos por
cambics en |a tasa del impuesto a la renta {Ver Nota
25} : - -1,726.44

tmpuesto alarenta deﬁengado en el afio 106,846.17 89,479.53




22, OBLIGACIONES FiNAN:CE!RAS A LARGO PLAZO

A continuacién un res{Jmen de los activos por impuestos corrientes de la Compafiia:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre de} Al 1de enero dei
: 2011 2010 2010
. Bancos locales:
Banco del Pacifico S.A. (1) - - 1,069,531.99
{-} Porcion corriente deigda alargo plazo - - -618,647.99
Total obligaciones financieras a farga plazo | - ]_ - l 450,884.00—]

1) Préstamo recibido del Banco del Pacffica S.A. con vencimiento en 2012 y sujeto a la tasa de interés
anual variable. Este crédito fue garantizado con pagarés

23. BENEFICIOS LABORALES A LARGO PLAZO

A continuacién un resumen de los beneficios laborales a largo plazo de la Compaiifa:

: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
Composicion de saldos | 2011 2010 2010
Iubilacidn Patronal 329,521.73 291,668.29 246,512.39
Desahudio ; 172,91853 150,427.32 127,311.11
Total beneficios laborales a largo plazo [ 502,440.26 | 442,095.61 | 373,823.50 |

.Los movimientos de F0§ beneficios laborates & largo plazo durante los afos 2011 y 2010 se detallan a
continuacion: f

Movimientos: Al 31 de diciembre de!
‘ 2011 2010
Jubilacidn Patronal: .
Saldo inicial 291,668.25 246,512.38
Costos de Jos servicios del afio 60,344.65 €8,272.11

Costos financieres ; ' - -
Ganancias {perdidas) Aqtuariaies -
beneficios pagados y retiros anticipados - -

Saldo final : [ 352,012.94 314,784,50
Desahucio:
Saldo inicial ; 150,427.32 i27,311.11

Costos de os servicios tiel afig - .
Costas firancieros : - -
Ganancias {pérdidas) Actuariales - -
Servicios pagados - -
Saldo final : [ 150,427.32] 127,311.11]

Total beneficios laborales alargo plazo [ 502,440.26 | 442,095.61 |




El valor actual de ta re:serva matematica al 31 de diciembre del 2011 a ser capitalizada actuarialmente
- a partir del ejercicio siguiente, fue calculado en base al método de “unidad de crédito proyectado”

por un profesional independiente, considerando una tasa anual estimada de incremento en el haher

jubilatorio del 5.9% aqumutativo, aplicable a los valores vigentes al cierre de cada ejercicio.

Al cierre det afio el saldo de dicha provision por US/.502,440.26 y representa el 100% del valor actual

de la reserva matemdtica calculada para todos los irabajadores de fa Compafiia.

24.  IMPUESTOS DIFERIDOS

Un resumen de los pasivos por impuestos diferidos se resume a continuacidn:

: Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
Composicidn de saldos: 2011 2010 2010
Pasivos por impuastos diferidos - 41,434,139 51,425.69
Total pasivos por impuesfos diferidos | - I 41,434.19 ] 51,425.69—|

Los movimientos del afio 2011 de las diferencias temporarias pasivas y los respectivos impuestos
-diferidos se detallan a continuacién:

: 2011
Piferencias ternporarias gzagi: ivas Saldo inicial Adiclones Disminucionges Saldo final
4) Recalculode la depreciaciéin acumulada 110,079.73 - -110,079.73 -
) Bajade pasivos financieros‘: 62,562.73 - -652,562.73 -
Subtotal 172,642.46 - -172,642.46 -
Pasivos porimpuestos diferjiidos ( 41,434.19] -] -41,424.19 | -

Los movimientos del afio 2010 de las diferencias temporarias pasivas y fos respectivos impuestos
diferidos se detallan a continuacion:

! 2010
MMMMM Saido tnicial Adicighes Disminuciones Saldo final
a) Recalcule de la depraciacidn acumulada 150,777.08 - -40,687.35 110,079.73
b} Baja de pasivas ﬁnanciemsf 54,925.67 7,637.06 - 62,562.73
Subtotal 205,702.75 7.637.06 -40,697.35 172,642.46
Pasivos por impuestos diferidos [ 51,425.63 1,909.27 | -10,174.34 [ © 43,160.62 |
Ajuste porcambio de tasa -1,726.43

Total pasivos por imguestcs:déﬁeridns 41,434,19




25.  INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacién se resujmen de los instrumentos financieros mantenidos por la Compatifa:

Lomposicidn de saldos:; Al 31 de diciembre del Al 1 de enero del
: 2011 2010 2010
Activos financieras mgdidos al costo o costo
amortizado:
Efectivo y equivalentes 309,878 313,205 460,529
Inversiones a corto plazo . 27,387 27,387
Deudores comerciales | 64,015 69,602 61,518
Qtras cientas por cobrair 1,041,445 215,438 387,407
Cuentas por cobrara Far:go plazo 121,904 869,838 35,183
Total activos financieros carrientes | 1,537,242 1,495,470 | 972,023

Pasivos financiergs medidos al costo o tosto

amortizado; ;

. Obligaciones financieras a corta plazo 643,656 650,000 618,648
Cuentas por pagar comelrciales 1,180,599 1,443,534 1,374,092
QOtras cuentas por pagar‘g 848,555 536,403 391,536
Obligaciones financieras alargo plazo - - 450,884
Otros pasivos a largo pla?o 2,000 2,000 2,000
Total pasivos financieros corrientes [ 2,674,810 | 2,631,937 I 2, 837,1601
Posicion neta de instrurﬁentos financieros | -1,137,568 l -1,136,468 ) -1,865, 137_|

26. GESTION DE RIESGOS FiNANCiEROS

Como parte del giro nogrmai de negoacios, la Compafifa se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa la situacion financiera de la
Compafia, e resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como
parte de sus funciones, la Administracion de la Compafifa ha establecido procedimigntos de
informacién para:

identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

1)

2} Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3} Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4) Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, y
5} Controlar la efectividad de {as medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estdn en
uso por parte de la Compafifa:




a} Riesgo en las tasas de interés

La Compafifa se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos
a tasas de interés tan;to fijas como variables. El riesgo en las tasas de interés es manejado por la
Administracién de la Compafila manteniendo una combinacidn apropiada entre préstamos a tasa fija
y préstamos a tasa variable.

b} Riesgoe de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de fas partes de un instrumento financiero
incumpla con sus oblige}tciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
_Debido al giro del negdcio, la Compaiifa vende sus productos principalmente en efectivo o mediante
cobros a través de tarjetas de crédito, Las ventas de sus mercaderfas se realizan a un grupo amplio de
clientes por lo cual no éxiste un riesgo de concentracion del crédito concedido. A la fecha de emisidn

de los estados financieros del periodo que se informa no existe cartera vencida significativa.

c} Riesgo de liguidez
El riesgo de liquidez cor?responde al manejo adecuado de la liquidez de ta Compafifa de manera que la
Administracion pueda fatender los requerimientes de financiamiento de la Compaiila a corto,
mediano y largo plazo. !

La Compaiiia financia sus operaciones principalmente a través de los créditos recibidos directamente
por sus proveedores de bienes y servicios a plazos que fluctian entre 60 y 80 dias. Adicionalmente,
mantiene lineas de crédito con varias entidades de} sistema financiero nacienal que se encuentran
garantizadas con hipotecas abiertas de sus principales inmuebles y contratos de prenda de parte de
su inventario. La Administracién de la Compafifa estima que estas fuentes de financiamiento son
suficientes para financiar sus operaciones normales de corto plazo.

d} Riesgo de capital

lLa Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compafifa estard en capacidad de
continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través
de la optimizacién de los gastos, deuda y patrimonijo.

La Administracién de la Compafifa financia sus activos con recursos propios, los mismos que al 31 de
diciembre del 2011 representan el 26,8% del activo total. El 11,3% se financian con préstamos
obtenidos de entidades del sistema financiero ecuatoriano que devengan intereses explicitos a tasas
razonables de mercado. El restante 61,9% de los activos provienen principaimente de financiamiento
directo recibido de proveedores que no generan costos financieros explicitos y tienen vencimientos
entre 60y 90 dias plazo :



27.

28,

29.

CAPITAL ASIGNADO |

El capital social de {a Compafifa asciende a US/.40.800,00 ddlares al 31 de diciembre del 2011 y 2010.
Ef capital social de Ja compafifa se encuentra dividido en 40.800 acciones ordinarias de valor nominal
de US/.1,00 por accidn.

RESULTADOS ACUMULADOS

A continuacién se resumen el contenido de la cuenta patrimonial resultados acumulados:

i Al 31 de diciembre del Al 1de enere del
Composicién de saldos - 2011 2010 2010
Utitidades acumuladas- {jistribuibies 1,250,577.89 888,235.25 888,235.25
(-) Pérdidas acumuladas | -40,45 -
Reserva de capital ‘ 1,174,676.41 1,174,676.41 1,174,676.41
Superavit porvaluacidn dfe inversignes 18,704,24 18,704.24 18,704.24
Adapcidn de las NiIF por'primera vez -1,111,270.28 -1,111,270.28 -811,821.90
uUtilidade del afio - distribuibles 433,596.07 362,342.64 -
Total resultados acumulaidos I 1,765,243.88L 1,332,688.26 1,269,794.00

(1) Ver comentarios adicionales en et literal ¢} de ta Nota 2.20
{2) Ver comentarios adicionales en et literal d} de ta Nota 2.20
{3} Ver comentarios adicionales en el literal b} de la Nota 2.20

A partir del afio 2011, lés dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes
en el Ecuader y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor

imposicion, se encuentfan gravados para efectos de| impuesto a fa renta que debera ser retenido en
Ja fuente por parte de la Compafiia.

INGRESOS - COMPOSICION
A continuacion se muesftra un detalle de la composicidn de los ingresos de [a Compafiia:

* ‘ Al 31 de diciembre del

Composicién de saldos: 2011 2010
Venta de bienes f 45,354.94 53,431.33

Prestacién de servicios - 19,048,032.39  18,314,468.82

Total ingresos ordinarios | 19,093,387.33]  18,372,800.15




30. COSTOS - COMPQSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de Jos costos de la Compafifa, establecido con
base en la naturaleza del gasto:

Al 31 de diciembre del

Composicion de saldos: 2011 2010

Consumo de inventarios 7,690,602.76  7,655,916.31
Remuneraciones al personal 3,866,279.81  3,314,548.70
Participacidn taboral 79,195.68 72,585.97
jubllacion patrenal y desahucio 50,109.33 55,453.58
Porteadores 280,305.08 221,902.72
Qtros menores -0.00 0
Total costos gperacionales 11,966,493,01] 11,320,28

31. GASTOS DE VENTA — COMPOSICION

A continuacion se muestra un detalle de la composicion de tos costos de la Compafiia, establecido con
base en la naturaleza del gasto:

Al 31 de diciembre del

Compgsicion de saidos; 2011 2010

Mantenimiento y reparacion 415,831.46 355,694.33
Arrendamientos y conseciones 945,736.47 863,771.98
Comisiones en ventas 213,884.64 177,329.14
Promocion y publicidad 674,705,25 840,468.09
Combustible y lubricantes- 263,884.24 211,804.57
Pdtizas de seguro y seguridad 143,785.30 125,383.73
Transporte 109,222.54 211,857.23
Telecomunicaciones, enargia y agua potable 421,310.89 416,165.61
Impuestos, contribuciones y otros £6,530.98 47,857.44
Suministros y materiaies 197,331.80 188,946,25
Reaglias 1,195,296.06 1,317,881.19
Otros menores 42,050,97 29,301.47

Total gastos de venta [ 467951070 4,786,461.03




. 7 GASTOS DE ADMIN!STRACION - COMPOSICION

A continuacidn se muestra un detalle de la composicién de los costos de la Compafiia, establecido con
base en la naturateza del gasto:

Al 31 de diciernbre del

Composicion de saldos:. 2011 2010
Remuneraciones al personal 789,725.00 763,029.37
Participacian [aboral 16,176.48 16,716.70
Jubilacidn patronal y deszhucio 10,235.32 12,778.53
Honorarios profesionales 354,046.22 542,681.82
Depreciaciones ‘ 346,100.12 312,189.39
Amortizaciones ‘ 49,634.52 49,634.52
Otros menores 149,508.50 78,010.99
Total gastos admij nistrati‘_vos [ 1,715,426.16 1,7?5,041.32]

TRANSACCIONES Y SALbOS CON PARTES RELACIONADAS

Se considera partes vinculadas si una Compafia tiene capacidad para controlar a otra o puede ejercer
una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye también a
fos socios y administradores representativos en la Compafifa.

Los términos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones no son equiparables a otras
transacciones efectuadas con terceros.

A continuacion los saldbs que la Compafifa mantiene pendientes de cobro con partes relacionadas
incluidos en el rubro otras cuentas por cobrar:




Al 31 de diciembre de! Al de enero de|

; o011 2010 2010
Composicign de .:,aldog',g
Villalcazar5.A 9,561.10
Grupo HW
Grupo Pérez
Intereses implicitos
Anticipo dividendos 6,650.00
Alimentos del Sur A!desuﬁr 29,380.12 21,803.74
Agape S.A 30,883.00
Expalsa S.A : 80,503.09
Osandon 5.A : 43,504.50
Geniart5.A 8,170.63
"lutiechillos 5.A 7,000.00
[nmarecord 2,436.40
Total ofras cuentas por gébrara relagionadas 36,939.12[ 52,686.74 161,581.72

A continuacidn los saldos gue fa Compafiia mantiene pendientes de cobro con partes relacionadas
incluidos en el rubro cuentas por cobrar a largo plazo:

Al 31 de diclembre del Al l de enerc de)

2011 2010 2010
Composicidn (dos:
Vitlalcazar 5.A 730,288.66 730,288.66 -
Grupo HW : 128,160.01 123,161.01 -
Grupo Pérez 24,994.42 24,994.42 -

-79,858,55 -152,457.24 -
§1,174.80 110,158.81 -

Inteveses implicitos

Atimentos del Sur Alcfesu?r

| 8s1,750.34) 836,145.76 -

.

Total otras cuentas porcobrara relacionadas

A continuacidn los saldos que la Compafifa mantiene pendientes de pago con partes relacionadas
inciuidos en el rubro otras cuentas por pagar:




34.

35.

Al 31 de diciembre de!

Al 1 de enero del

Composicidn de saldos: -

2011 2010 2010

Juliecom 5.A. 265,500.00 83,136.00 -

Iuliequil 5.A. 239,303.00 103,920.00

Semirasa S.A. - - 36,842.04

Degls Express S.A. - 4,663.40 4,771.15

Gisfra 5.A. : - . 1,003.57
~ Otras menores - 1,200.00 618.37

Total otras cuentas por p,égar arelacionadas I 504,803.00 ] 192,9192.40 [ 43,235.13 ]

-Las cuentas por pagar a‘jJuIiecom S.A vy Jullequil 5.4, devengan intereses a la tasa deil 5% anual.

Durante [os afios 2011 y 2010 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables o
cuentas de dudoso cobro sobre los saldos adeudados por partes relacionadas.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y 'a fecha de emisién de estos estados Financieras no se
produjeron eventos que, en la opinion de a Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados Financieros que na se hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados Financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Administracion de la Compafla el 20 de agosto del 2012 y posteriormente serdn presentados a la
lunta General de Acciohistas para su aprobacion definitiva, En opinidn de la Administracién de la
Compaitia, los estados Financieros seran aprobados por la junta General de Accionistas sin
modificaciones. '



