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il.com
Quito - Ecuador
INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Accionistas de:
DOMIZIL. MUEBLES Y AUTOPARTES S.A.

1. He practicado la auditoria del Balance General de DOMIZIL MUEBLES Y
AUTOPARTES S.A. al 31 de diciembre del 2005 y del 2004 y de los
correspondientes Estados de Resultados, de Evolucion del Patrimonio y el Flujo
de Fondos en Efectivo por los afios terminados en esas fechas. La preparacion
de dichos Estados Financieros es de responsabilidad de fa administracién de
DOMIZIL MUEBLES Y AUTOPARTES S.A., siendo mi responsabilidad la de
emitir una opinion sobre el contenido de dichos estados financieros, con base de
los procedimientos de auditoria que he practicado.

2. Mi trabajo fue efectuado de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Auditoria
(NEA) , las cuales requieren que se lo planifique y se lo realice con el objeto de
lograr certeza razonable de que los estados financieros estan exentos de
exposiciones erroneas o falsas, de caracter significativo. La auditoria comprende
el examen, en base de pruebas selectivas, de las evidencias que respaldan las
cifras y de la informacion revelada en los Estados Financieros; asi mismo, una
auditoria incluye la evaluacién de los principios de contabilidad observados por la
administracion de la Empresa y de las estimaciones de importancia formuladas
para la presentacion general de los mismos. Considero que la auditoria que he
practicado provee de una base razonable para fundamentar mi opinién.

3. En mi opinion, los Estados Financieros que se acompafian presentan
razonablemente, en todos fos aspectos de importancia {a situacién financiera de
DOMIZIL MUEBLES Y AUTOPARTES S.A., al 31 de Diciembre del 2005, los
Resultados de sus Operaciones, la Evolucion de su Patrimonio y el Flujo de
Fondos en Efectivo, por el aio terminado a esa fecha, de conformidad con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y con las practicas y procedimientos
especificos, conforme se detalla en la Nota 2 aclaratoria de los Estados
Financieros y con regulaciones vigentes.

4. Mi opiniébn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias correspondiente
al aflo terminado al 31 de Diciembre de 2005, de DOMIZIL MUEBLES Y
AUTOPARTES S.A., requerida por disposiciones vigentes, se emitird por
separado.

Quito, Febrero 10, 2006

osé E! Salvador S.
Contador Publico Autorizado
Lic. Profesional No. 1411 FNCE
Reg. de Auditor Externo No. SC-RNAE-294
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ACTIVOS:
ACTIVO CORRIENTES:
Cajay Bancos

Cuentas por Cobrar:
Clientes
Otras Ctas. por Cobrar
Anticipos a Accionistas
Dctos. por Cobrar Corto Plazo

inventarios
Pagos anticipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedad, planta y equipos:
TOTAL DE ACTIVOS

DOMIZIL MUEBLES Y AUTOPARTES S.A.

BALANCE GENERAL
{Expresado en USD. délares)

NOTAS 31 Dic.2005 31 Dic. 2004
3 237,575.65 527,556.80
4 761,317.31 548,771.13
33,347.82 72,448.97
126,667.00
5 176,671.75 150,000.00
971,336.88 898,885.10
6 414,152.03 317,996.07
7 104,384.25 103,016.81
1,727,448.81  1,847,454.88
8 65,519.93 96,343.95
1,792,968,74  1,943,798.83

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

PASIVOS Y PATRIMONIO:
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por Pagar.
Proveedores
Sueldos y Provisiones por pagar
Participacion Utiidades Empleados
Impuestos Retenidos por Pagar
Importaciones por Pagar
Varios por Pagar
Anticipo Clientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Jubitacién Patronal y Desahucio
TOTAL DE PASIVOS

CONTINGENCIAS

CAPITAL Y RESERVAS:
Capital Pagado
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Reserva Capital
Utilidad del Ejercicio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

NOTAS 31Dic.2005 31 Dic. 2004
42580545  220,926.02
15,117.44 30,398.22

11,608.52 21,605.16

89,455.89 65,547.54

0.00 30,798.00

9 204,442.11 688.43
100,000.00 0.00
84642941  376,063.37

10 193893.04  177,221.54
1,040,322.45  566,184.81

15
12

42500000  725,000.00
21250000  238,854.23
58,596.17 6,447.48

12,693.37 12,893.37

4385675  404,618.83
75264629 1,387,613.02
1,792,960.74_ 1,943,798.83
-2-
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DOMIZIL MUEBLES Y AUTORPARTES S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
(Expresado en USD. ddlares)

NOTAS 31 Dic.2005 31 Dic. 2004
INGRESOS:
VENTAS NETAS (6,024,375.41) (4,196,229.23)
MENOS: Costo de Ventas 13 - 5,831,405.82 3,702,330.32
UTILIDAD EN VENTAS (192,969.59) (493,898.91)
GASTOS OPERATIVOS:
Gastos de administracion 148,071.11 153,590.69
Gastos de Ventas 1,443.22 52,738.50
149,514.33 206,329.19
RESULTADOS EN OPERACIONES (43,455.26) (287,569.72)
INGRESOS NO OPERATIVOS:
Intereses ganados en inversion (1,765.32) (5,990.22)
Intereses ganados Bancos (1,618.19) {6,076.95)
Otros (26,982.63) (113,854.59)
(30,366.14) (125,921.76)
EGRESOS VARIOS:
Gastos no deducibles 0.00 6,619.56
Varios N.D. 1,910.72 2,253.09
UTILIDAD DEL EJERCICIO (71,910.68) (404,618.83)
PROVISIONES FINALES: (A)
15% participacion a trabajadores 11,608.52 60,692.82
Impuesto a ia Renta 16,445.41 85,981.50
10% Reserva Legal 25,794 45
28,053.93 172,468.77
PERDIDA (UTILIDAD) NETA DEL EJERCICIO (43,856.75) (232,150.06)
(A) CONCILIACION TRIBUTARIA VER NOTA 8
LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
-3-
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DOMIZIL MUEBLES Y AUTOPARTES S.A.

ESTADO DE EVOLUCION DE LAS CUENTAS DEL PATRIMONIO
{Expresado en USS$. dblares)

CAPITAL RESERVA RESERVA | RESERVA REV. | RESULTADOS DEL
DESCRIPCION SOCIAL L LEGAL T FACULTAT. [ PATRIMONIOW EJERCICIO TOTAL

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE 2004 725,000.00 238,854.23 6,447.49 12,693.37 404,618.83 1,387,613.92
Asignacién de utilidad obtenida al 31. Dic.04

15% Trabajadores (60,692.82) (60,692.82)

25% Impuesto a la Renta (85,981.50) (85,981.50)

10% Reserva Legal 25,794.45 (25,794.45) 0.00

Pago de dividendo a los accionistas (232,150.06)  (232,150.06)
Disminucién del capital Sg.Resol.Junt.Gen./ (300,000.00) (300,000.00)
Ajuste de Reserva Legal al 50% del Cap.Social

Segun resoluc. de la Jun.Gen.Accionistas (52,148.68) 52,148.68 0.00
Utilidad neta, después de impts.obten. en 2005 43,856.75 43,856.75
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE 2005 425,000.00  212,500.00 58,596.17 12,693.37 43,856.75 752,646.29

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
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DOMIZIL. MUEBLES Y AUTOPARTES

ESTADO DE FLLUJO DE FONDOS EN EFECTIVO
DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2005

FONDOS QUE PROVIENEN DE LAS OPERACIONES
Utilidad del Ejercicio
Transacciones que no requieren uso de efectivo:
Depreciaciones :
Provisién Cuentas Incobrables

UTILIZACION AJUSTADA DE FONDOS DE OPERACIONES

CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO:
a) Disminucién de Activos
Otras Ctas. por Cobrar
b) Aumento de Pasivos
Proveedores
Imptos. Retenidos por Pagar
Varias Ctas. por Pagar
Jubilacién Patronal y Deshaucio
¢) Aumento de Activos
Clentes
Docts. por Cobrar Corto Plazo
Inventarios
Pagos Anticipados
d) Disminuciéon de Pasivos
Sueldos y Provisiones por Pagar
Participac.Utilidades a Trabajadores
Importaciones por Pagar

FONDOS NETOS PROVISTOS POR OPERACIONES

FONDOS QUE PROVIENEN DE OPERACIONES DE FINANCIAMIENTO

e) Aumento de Pasivos
Anticipos de Clientes
FONDOS QUE PROVIENEN DE INVERSIONES:
f) Variaciones de las Cuentas Patrimoniales
Disminucion del Capital Social
Disminucion de la Reserva Legal
Pago de la Asignacién de la Utilidad 04
Participacion 15% a Empleados y Trabajadores
Impuesto a la Renta
Reserva Legal
Incremento Neto Ctas. Accionistas
Incremento de la Res. Facultativa - Ajuste
g) Aumento de Mobikario, Planta y Equipos
Costo de Adquisicion

FONDOS NETOS UTILIZADOS EN EL EJERCICIO
FONDOS DISPONIBLES AL INICIAR EL EJERCICIO
FONDOS DISPONIBLES AL TERMINAR EL £JERCICIO

LAS NOTAS ACLARATORIAS ADJUNTAS
FORMAN PARTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

VER NOTA 10 - CONCILIACION DEL MOVIMIENTO DE LOS FONDOS DE OPERACION

FONDOS EN EFECTIVO
Aumentan  Disminuyen NETO
43,856.75
42.879.15
679.04
43,558.19 43,558.19
87,414.94
39,099.15
204,879.43
23,908.35
57,405.91
16,671.50
212,225.22
26,671.75
96,155.96
1,367.34
15,280.78
9,996.64
39,798.00
341,964.34 401,485.69 (59,531.35)
27,883.59

100,000.00 100,000.00
300,000.00
26,354.23
60,692.82
85,981.50
25,794.45
40,864.71
52,148.68
12055.13
93,013.38 510,878.13 (417,864.74)
(289,981.15)
527,556.80
237,575.65
B -
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DOMIZIL MUEBLES Y AUTOPARTES S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005

NOTA 1 - IDENTIFICACION DE LA COMPANIA:

DOMIZIL MUEBLES Y AUTOPARTES S.A. es una Compaiiia establecida al
amparo de las leyes del Ecuador, desde Junio de 1984, por un plazo de duracion de
cincuenta anos y con la aportacion de capitales nacional y extranjero. Su objetivo
social es la fabricacion de muebles y de aditamentos y accesorios para vehiculos, a
nivel nacional e interacional, para lo cual esta autorizada a contratar y realizar todas
las actividades permitidas por las Leyes del Ecuador, asi como a participar en la
conformacién de otras sociedades.

El capital social de la Compaiiia ha sido aumentado desde su inicio ( US$.
21.052), a la suma de USS$. 725.000,00 aumento Uitimo que fue realizado el 21 de
Febrero de 2001.

Por decision de la Junta General de Accionistas, la Compafiia disminuy6 el
monto del capital social de US$ 725,000.00 a la suma de US$ 425,000.00, en
consideracion de la recuperacion de capital circulante que representa la venta, por
cesion de derechos de propiedad y de marca, de DOMICOM S.A., en concordancia
con las pertinentes resoluciones de la Junta General de Accionistas.

NOTA 2 - PRINCIPALES PRACTICAS Y POLITICAS CONTABLES:

a) Presentacién de los Estados Financieros:

La Compafiia prepara sus Estados Financieros sobre bases de acumulaciéon
de los costos historicos vigentes al momento en que ocumren las
transacciones. Los estados financieros, se extraen de sus registros contables
llevados en un sistema computarizado, siendo el ejercicio fiscal observado el
que cubre de Enero a Diciembre de cada afio.

b) Cuentas por Cobrar:

Los saldos de Clientes por facturas aun no pagados se muestran bajo esta
denominacion de cuenta, en el Balance General. La Compafiia segrega el 1%
de los créditos comerciales otorgados y no cobrados en cada Ejercicio Fiscal
como una provision para cubrir el riesgo de incobrabilidad, en concordancia
con las disposiciones legales vigentes, cuya provision acumulada no
excedera del 10% de la cartera total.

c) Inventarios:

Las compras de materia prima, suministros y materiales se registran al costo
de adquisicion, al ritmo de ocurrencia de las transacciones correspondientes;
los inventarios finales se valorizan en base de las ultimas facturas de compra,
sin exceder el valor de mercado.

-6-
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d)

g)

Los inventarios en transito se mantienen en cuentas de acumulacion, en tanto
la mercaderia se halla en bodega, y se valoran al costo de la factura del
proveedor, mas los gastos relacionados con la importacion.

Propiedad, planta y equipos:

Estos activos se muestran al costo de adquisicién, menos la correspondiente
depreciacién acumulada.

Las mejoras y reparaciones que extienden la vida utili o incrementan la
capacidad de los activos fijos son capitalizados y los desemboisos normales
por mantenimiento o reparaciones son cargados a gastos.

La depreciaciéon es calculada utilizando el método de linea recta en funcién
de la vida util estimada de los bienes, y las tasas de depreciacion estan
basadas en las disposiciones legales en vigencia.

Edificios e Instalaciones 10%
Magquinarias y Equipos ' 10%-20%
Mobiliario y Enseres de Oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipo de Oficina 20%
Equipo de Computacion 33.33%

Cuando se vende o se retira un activo, el valor actualizado y la depreciacion
acumulada se descargan de las cuentas comrespondientes y el resultado de
dichas transacciones se registra cuando se causa.

Participacion de Utilidades a empleados y trabajadores:

En cumplimiento con las disposiciones legales vigentes (Cédigo del Trabajo),
la Compariia debe asignar el 15% de sus Utilidades Netas anuales para sus
trabajadores y empleados, antes de la estimacién del Impuesto a la Renta, la
misma que se registra como una provision con cargo a los resultados del
ejercicio corriente.

Impuesto a la Renta:

En concordancia con la disposicion pertinente de la Ley de Régimen
Tributario Intemo, la utilidad impositiva de la Compadia (después de la
asignacién de la participaciéon para empleados y trabajadores) esta gravada
con una tasa del 25% en caso de ser distribuida, y del 15% en caso de ser
asignada para aumento de capital (después de registrado el aumento). Dicho
impuesto se registra como una provision, con cargo a las utilidades del
ejercicio corriente.

Reserva Legal:

La Ley de Compaiias exige que las Sociedades Anfnimas transfieran a
Reserva Legal, de las utilidades liquidas de cada ejercicio econémico, un
porcentaje no menor del 10% de las mismas, hasta que ésta represente, por
lo menos, el 50% del Capital Social pagado. Dicha reserva puede ser

-7-
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capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operaciones. Dicha reserva
debe ser reintegrada, si después de constituirse, resuita disminuida por

cualquier causa.

A continuacién se detalla la composicién de los principales rubros del Balance

General, en la siguiente forma:
NOTA 3 - CAJA - BANCOS

Caja

Cuenta puente

Gana délar Pichincha
Pichincha
Produbanco

Citibank

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Saldo de Clientes por Cobrar
Menos: Provisién para Incobrabilidad

Provisién para Incobrabilidad:
Saldo Inicial
Incremento del Afio
Bajas por Incobrabilidad
SALDO

NOTA 5 - DOCUMENTOS POR COBRAR C/PLAZO

Préstamo a Iindustrial Zolv.
Préstamo Automotores Continental

NOTAS 6 - INVENTARIOS

Productos en proceso de fabricacion:
Materias Primas
Materiales

Importaciones en transito

31 Dic.2005 31 Dic.2004
180.00 180.00
846.19 0.00

9,626.29 228,028.12
118,917.70 25,634.49
36,940.68 74,032.00
71,064.79 199,682.19
237,575.65 - 527,556.80 ,

31 Dic.2005 31 Dic.2004
793,727.07° 581,501.85
(32,409.76) (31,730.72)
761,317.31 - 549,771.13
(31,730.72) (30,289.71)
(7.685.66) (6,539.49)
7,006.62 - 5,098.48
(32,409.76) (31,730.72)
31 Dic.2005 31 Dic.2004

56,671.15 -

120,000.00 150,000.00

176,671.15 - 150,000.00

31Dic.2005 31 Dic.2004

19,292.74 9,191.85

394,027.45 308,675.38

413,320.19 317,867.23

831.84 128.84
414,152.03 - 317,996.07
-8-
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NOTAS 7 - PAGOS ANTICIPADOS

31 Dic.2005 31 Dic.2004

Anticipos impto. A la Renta 43,336.86
Corpei 661.52
IVA Proveedores 50,887.23
94 885.61 103,016.91
Primas de Seguro no Devengadas 6,518.00
Gastos Anticipados - Venta Almacén 2,980.64
104,384 .25 103.016.91
NOTA 8 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
% Depreciacién NETOS AL
Deprec. Costo Acumulada 31.Dic.2005 31.Dic.2004
Edificios e Instalaciones 10 24241524 210,994.41 3142083  55662.39
Maquinaria y Equipos 20-10 48,557.46  31,212.54 17,344.92  23,036.44
Mobiliario y Enseres de Ofic. 10 797.11 780.86 16.25 95.77
Vehiculos 20 51,71431 3544755 16,266.76  14,152.59
Equipos de Oficina 333320 2425832 23,787.15 471.17 3,396.76
367,742.44 302,222.51 65,519.93  96,343.95

NOTAS 9 - VARIAS CUENTAS POR PAGAR

31 Dic.2005 31 Dic.2004

importaciones por Pagar
Accionistas - Dev. de Capital
Participacién de Utilidades - Accion.

6,983.34
51,111.00
146,347.77

204,442 11

0.00

NOTA 10- JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La Compania actualiza la provision para Jubilacion Patronal y Desahucio de
sus trabajadores y empleados en base del calculo actuarial estimado
periddicamente por Asesores Calificados (Logaritmo Cia. Ltda.) realizado en
Diciembre del 2005 , efectuando los cargos correspondientes a resultados, en
concordancia con practicas comientes con la finalidad de financiar las
obligaciones para la jubilacién patronal segun el Art. 29 del Codigo de Trabajo
reformado en el R.O. Suplemento # 359 del 2 de Julio del 2001.
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NOTA 11 - CONCILIACION TRIBUTARIA

Utilidad del Ejercicio
Gastos no Deducibles

15% Trabajadores
25% Impuesto a la Renta
10% Reserva Legal

UTILIDAD NETA
Menos Gastos no Deducibles

NOTA 12 - CAPITAL Y RESERVAS

Capital Social

Numero de Acciones (nominativas y ordinarias)

VALOR NOMINAL POR ACCION

Reservas Acumuladas Netas
Proporcional a cada accion

CAPITAL MAS RESERVAS - NETO
VALOR EN LIBROS DE CADA ACCION

NOTA 13 - COSTOS DE VENTAS

Materia Prima y Materiales Directos
Mano de Obra Directa:

Autopartes
Muebles

Gastos de Fabricacion:

M.O.D. Autopartes
M.O.D. Muebles

Mano de Obra Terceros:
Autopartes
Muebles

Materiales Indirectos:
Autopartes
Muebles

TOTAL GASTOS DE FABRICACION

COSTO DE VENTAS DEL EJERCICIO

31 Dic.2005 31 Dic.2004
7191068 404,618.83
5479.51 0.00
77,390.19 404,618.83
(11,608.52) (60,692.82)
65,781.67 343,926.01
16,445.41 (85,981.50)
49,336.26 257,944 .51
(25,794.45)
49,336.26 232,150.06
(5,479.51)
43,856.75 232,150.06
Dic-31-2005 Dic-31-2004
425,000.00 725,000.00
425,000.00 725,000.00
1.00 1.0000
327,646.20 490,145.15
0.7709 0.6761
752,646.29 1,215,145.15
1.7709 1.6761
SALDOS AL
Dic-31-2005 Dic-31-2004
3,476,325.16 2,064,399.12
346,989.85 245,940.37
0.00 83,581.24
346,989.85 329,521.61
221,316.84 166,566.06
0.00 32,204.57
221,.316.84 198,860.63
1,195,689.20 645,688.67
0.00 8,813.61
1,195,689.20 654,502.28
591,084.77 339,797.23
0.00 115,249.45
591,084.77 455,048.68
2,355,080.66 1,637,931.20
5,831,405.82 3,702,330.32
-10 -
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NOTA 14 - CONCILIACION DEL MOVIMIENTO DE LOS FONDOS DE OPERACION

FONDOS EN EFECTIVO
Aumentan Disminuyen NETO

Ingresos por Ventas 5,947,262.14

Otros Ingresos 30,366.14

Costo de Ventas 5,788,526.67
Gastos de Administracion 131,253.37
Oftros Egresos 1,910.72
15% Participacion a Trabajadores 11,608.52
Impuesto a la Renta 16,445 .41

5,977,628.28 5,849,744 .69 27,883.59

NOTA 15- CONTINGENCIAS:
A) Situacién Fiscal:

1. En concordancia con las disposiciones legales y reglamentarias vigentes, la
Compailia podra ser sometida a la revision de la Autoridad Fiscal acerca de
los impuestos declarados, dentro de los siguientes tres affos, a partir de la
declaracion formulada en fechas oportunas. Por tanto, el Servicio de Rentas
Intemas, podra disponer la revision de los impuestos declarados en el 2005,
2004 y 2003. En caso de que se establecieran reconsideraciones del pago de
impuestos, dichas reconsideraciones e intereses por mora, afectaran las
reservas patrimoniales de la Compaiiia.

2. La Compaiiia mantiene reclamos legales por glosas fiscales de los aiios 88,
89, 90, 91. En tanto no haya un pronunciamiento del Tribunal de lo Fiscal y
Contencioso Administrativo, no es posible cuantificar las responsabilidades -
de la Compaiiia a este respecto, aunque los asesores legales estan
optimistas de obtener resoluciones favorables a los intereses de la
Compaiiia.

B) Costos de Fabricacion:

Domizil participé en Noviembre del 2003 en una licitacion para proveer de
asientos para automotores (1-190) con General Motors-OBB la cual fue asignada
en Marzo del 2004. Se inicio ef proceso de entrega de los asientos a finales del
2004 y regularmente durante el periodo 2005. Las condiciones de encarecimiento
del abastecimiento tanto en el mercado internacional como en el nacional, que
son de conocimiento publico, han generado en DOMIZIL un impacto de
verdadera dimension sobre los costos de fabricacion, los cuales han disminuido
la utilidad de un periodo a otro (2004 - 2005) en proporciones considerables.

El efecto que debera producir la atencion de dicho compromiso contractual en los
ejercicios fiscales subsiguientes permite anticipar pérdidas durante la vigencia del
contrato que se extiende hasta el 2007.

NOTA 16 - EVENTOS SUBSECUENTES:

Entre el 2 de enero del 2006 y la fecha de emision de los Estados Financieros
no se produjeron otros eventos que, en la opinion de la Administraciéon de
DOMIZIL MUEBLES Y AUTOPARTES S.A., pudieran tener un efecto
significativo en la presentacion de los Estados Financieros.
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