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INFORME DE AUD{TQR(A EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPERDIENTE

A la Jun'l,a Genaral de Accionistas:
LADAN C.A,

informe sobre la auditona de tos estados fTnancieros
1. Opinitn

Hemos auditado Ios estadas financieros de 2 Empresa LADAN CA, que comprenden el estado
to situacldn financlera a 32 de didembye de 2016, el estada def reswitado integral, ol estado de
cambias et el pairlmonio neto v el estado de flujos de efectivo correspondiantes af ojereicio-
terminads .en dlche fecha, as! coma §as nolas axplicabivas de lps estados financleros. que
‘Incluyen un resumen de |as pofiticas cantakles slgnificativas,

En nuestra gpiniin, |os estades financieros adiuntas presenten fiefmenté, en tadas Jus agpectas
matesiales, 1a situacldn financiera de LADAN C. A, al 31 de dciemipre de 2016, asi como sus
resuftadas y flujos de efectivo correspondientes &) ejercicio termingdo en dicha fecha, do
cotfarmldad con las Normas Internacionales de Infortnasicn Financterz [MIF) pare Pymes.

2.  Fundamento da laapinidn

Hemos Hevado o cobo nuestra auditoria de corfarmidad con fas Normas Internacionales de
Audiroria (NIAL Nuestras responsabilidades de screrds can dithas nermas se descrilen mas
adelfante e 2 saccin Besponsablidades det apditar an relacidn ¢on da avditorfa de los estados
Francieros de nuestro informe. Somas fndependisites de la Compahia de conformidasd con los
reqilerimigntos de £tica aplicab!es a nuestrz auditoria de 105 esiados financierge en Ecuadar i
hemos cumprida tas demds responsabifidedes de Atica de conformidad con esos
requerinnlentos. {onsideramos que da avidencia de awditaria gue heraos obterida propoeciona
una. base suflckente o odecuada para neastea of nido.

3. Epfasis
i rampafil al 31 de ditlervbre ded 2016 ha arrpjadp una 'péfmda teego de Impuesios de LSS
34,544,77, la mlsma que reprazenta mae ded 50% dai rapital social, esta situacion de acuerdo al
articuts 361 numeral § de %a Ley de Compaiiias o5 una causal d2 Duoluclén, | planes de 13-

EeTencia para bacer frente 4 £513 contingentia se indican en 1a nota .. a las estadas finangienos.

d.  Otrgs Informes

Lo Administracign es responzable de cirm lr&fnr!.ﬂacllﬁn, que comprende ef luforme, de 1a
- Gerencia General de [a empresa, el informe del comlsario, dicha otea infgrmacidn inchuyen los
estados financlenas goo sifvieran ge base pary el sxamen de auditasia.

muestra apinidn sobre los estados Anancleras o cabre [@ otra nforreacldn y Ao eypresamos.
ringunz forma de canclusion de-aseguremiento de Ja misma,
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En refacion & nuestra auditeris de los estadas Francieros, nuestra cespansabiiidad es leor |a
atra informacidn v, al hacerln, conslderar sl esta contiene o ne Ingopsistencias materiales en
relazicn con los estades Financieros o pusstre conocitmienta chienido durante lo aud:taria, 5,
basados £n e trabajo gue hkemos efectuada de dae lectura 2 ta okra informacits abtenida dntes
de i fer:ha_ e niestro informe de auditoela, concluimes que existen inconsistencias materiales
de esta infgrmatian, nosotras debemos repertar este hecha, Mo tenamas nada que informar al
respectn,

Responsatllidades de fa direccidn en velacion con los sxtados Fnancieros

La afdministraciét oe l&.compalfifa g5 responsahie de Ia_prépa:raf‘ujn fpresenta:ﬁén fief de koo
estados financieros adjuntas de confarrnldad coa fas MIF para Pymes, y del contral interno queg
fa direceldn considere ne¢etpin para permiter 1a preparacide de estadns Snancieros libres de
incorreccidn materlal, debida a fraude o 2rror.

£n {3 preparacign de los estadas financieros, la Adminisiracidn de |z Sompadliia o responsable
de i3 valoracidn de fa caparldad de da Compafita de confinsar como empresa e0 marcha,
revelznto, SEEUN Corespanda, fas cuestiones relaclonddas con Iz Empresa en kenclonamisnto y
utilianda el principlo contable de empresa en funclonamignta excepta 51 |2 drecclon tlepe
Intencidn de iguidar fa sacledad o de fesar st pperaciores, o-hien kb edista otea altermativa
reafista.

Las responsables de (4 administracitn de’la Sompaila, son responsables de la supervisian ded
praceso de informacidn financlera de la emaresa. '

Responsabilidades del auditor en retacidn can 13 auditoria dz los estados Financienos

Nuestras gbjeiivos 200 obiener ung segunidad razenakle de gue Jos estades finandergs en su
conjunto estdn libees de ncorreccidn materal, debida a fraude a error, Y emitic un infrme de
aud;toria que contigne nueira cpiridn, Seguridad rmzonable es un aluo grado e sepuridad gerp
10 garantlze que whd auditoria realizaga tde conformidad cen las MER sleenpre detecte una
incoreection material cuande existe. Las incorrecciones pueden deberse a fravde o evor ¥ se
corsideran materizles 5, individualmente o de Fforma agregacla, puede  preverse
razonablements que influyan en las decisiones ecandmicas que loy.ugliarios toman dasindase
gnlos estados financieros,

Cotng parte da na autitaria de conformidad con las #1A, aplicamos noesire juxio profesional v
mantenémai ynd actitud de ascepticisme profesionad duzante toda ia auditords; y, tambign;

s [gantificarnos y valaramos las riesgos de incorrecoian material en 105 ostados financiergs,

.debida a frgude o errov, diseRamos v dplicamas fracedimiantos de auditoria para responder
a.dichos riesgos ¥ abtenemos edidencia de audibprfa suficiente v adecuada pars
propomicral una base para nuestre opinidn, Bl riespa de ne detectar una Incomeccidn
material debida a fraude 08 mids elevade que gn ! msd de unz ingarreccldn inaterial debida
3 grraf, ya Qque el fraude puede impllcar colusidn, falslficacldn, omisiones detiperadas,
manifestagiomes intencignada mente errdneas o i3 elusion det contral Interho,

a«  Obtengmos condclmientn del contral interno relevante pamg 13 duditodfa can el fin de

disefigr procedimlenios de auditorla-gue sean adecuados enfuncidn de 1as circunstantas v
no con la Ghakidad de espresar una opinion sobre la eficacia del controb Inferns de ba
enlldad.




»  Evafuamos la adecitagion -de a5 politbcas conkables aplPeadas-y da mzqnaﬁi.’idad de Eas
estimaciones contahies y i comaspandiente infermacitn revelada poc la direecidgn.

* Conckulmos sobre [0 adecuade de-ia utilizacion, poer la direccion, del prncipio contable de
empresa en funcionamiente vy, basdndonos en |z, evidencia de awditerfz abteniga,
conclulmas sobre si existe ¢ no una intertidemibre materlal relacianada. Con hechos o con
condiciones que pugden genarar dudas significativay sobre 1z caparcidad de la Sodedid parg
continuar comoe smpraca en fungipnamiento. 51 congduimes que exlste una incertlduiniore
matertal, se requiers gue Lafmenios 12 atencldn en huestes infarme de auditaria scbee la
mrrespﬂnﬂlente informacldn revelada en los estados financieros o, si dichas revelaclonas na
5o glecuadas, endriamas que expresar una DRinice modificada. Nuestras conclusianes se
hasan en la evidencla de auditerla oetenida hasta fa fecha de nuestro informse de augioria,
4in embargo, heches o condicieres futuros pueden 5ef causa de gue |a Sogiedad deje de ser
Fna eimpresd & funcrnamienip.

» Evaluamos fa preseptacion global, eslructura v el comtenide de los estados financheras,
inchida 1z informadidn revelada, y 5l los estados finarcieras representan 1as iransacoiones.y
hechas suhyacentes de un mado que lagram |2 presentacian fel,

Camenicamaos 3 fos responsables de 3 Adminlsiracian de la antidad so relacién can, antr otras- ;
cuestiongs, el alcance v el momenta de realizacidn de la awditoria planificade v las heilazgas
tiamlficatiyo: de |3 acditar(s, asl como craiquier deficlenciz significariva def cantrof interng gue
identificamasen ef transcurso de 1a awditeria,

Informe sobre otros requerimicentos [egofes v'rieglamentarfucs

mgere e awe wer x m e =

7. Infarme ¢e eumplinienta tAbutario ICT

En olbsservancia con Iz Administracidn tribotasia los Auditores Externos presentardn an felarma
de Cumplimignto Trbutario por parte oe LADAN CA., a1 31 de ditigarire del 20148, este infarme L
requeido por dispositiones fegales, se emitira por sepa radﬂ - /
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NOTAS A LDS ESTADOS FINANGERDS
Par los afios terminados af 21 de diclemnre del 2016y 201%
{Expresadas gn ddlares amerlcanas)

1.

TR

INFORMACHGN GENERAL

LADAN C.A., gy gna emprasa legalmente constituida en ek Ecuadar, segln escrituea piblic del
0} de taye de 1984, storgada ante’ el Notarig Déclm Cusrte del cantdn Quite e inserlta em ok
Registro Mercantl del mismo Cantdn’ el 29 de Junio de 1984,

Objeto Soclal: 13 empresa se dedicard a [a pealizacldn do negocios lnmabiiarios, compra
venta, permmista, arendamisnto, admlivsiracien de inmuebles,

Plazo de Duracldn: 530 afia: contadsos a partie de ks fecha de inscripeidn del contrata
constitutiva en ef Registro Mercantd dal 02 de Maya de 1984.

Domicilio principal de la ampresa: Av. Seis de diciembre W 2448 y Fach, Quito - Eruadgr

Aumento de Capital: Bfedlante escrituradel 26 e fusie del 20602 de f2 Notarla Sepunda e

Inscrita en el Régistro Marcanb! el 29 de Abril del 2003, bao of Ne. 1242, tomo 134, sepda fa

resaluritn e, 3,00 0756 de 13 Superintendencia dé Companias dal 26 de Febrero def 2003..
se Tegistra el aumente do capital coo aporte de lpg Sccios, el nuewva capitat gc de 5 BO0.A0
dividida n 500 accipnes de un dlar 183,00 cadd una.

BASES OF PRESENTACION DE LAS FUENTAS ﬂ.NUﬂLL;ES

A gontinuacian 2 describen las principales bazes contab’es adoptadas en |3 preparacion de
esi03 estados financiercs baja NIIF para PYMES, '

1.1, Banas do Pretentacion

Las Estadas FEn'a_n:icms de [3 empresa se han preparade de acuerde cos las Marmas
Internaciona’es de informaddn Firangdiera pars pequefias y medianas entidades (MIIF
para PYMES), adoptadas peria Superinterdentia de Com padiaz, 105 Estados Finangieros
42 han &la pprade de acuerda fon 8l enfoque del costo histdrleo, aungue-smod:ilicadn por
la revalprizacian det teyrenc.

i3 prepasgcion de estos Estatdes financheras canfonme con las BEF, cxigen of usa de
cierlas estimaclones contabies. También exige 3 18 Gerencia que eferza su juiclo en &
procesa de aplicar politicas cantables,

Los presentes Bstados finangieras han sido preparados & partic de los repictrgs de
contabillded mantenidos por [aempresa ¥ formdlados:

’ Por fa Gereticia parg coRoclmiento y aprobacidn de les sefiores Socins en jiznka
General
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For primera val de acuerds.com o estabiecidd per las Novmas internacgnales de
Infarmacon Financiera [MIIF -para PYME3], Jdsptadas por la Sumerntendentia de
Companilas, de manera pbligatoria para of entl#ades Bajo su control.

Teniendo en ponsideragldn |a tetalidad de fog pringiglot v normas poatables de valeracidn
“de dox acthras da apficacldn nEhgaloria,

En la Nota W™ 3 Principlos, politicas contablas ¥ ooy de vakaragldn, se TRSUMEN

prLnclplos eoptalles ¥ triterios de valoepcdda de Tos acthvos mas significatves anticad s 2n,

la pregpar aciar de fos Extadys Finandlesns delelariiciy 115 ¢ HLG,

De foitna gue mestre [a lmagen fel del gawrimonia ¢ de fa situaclén finanglagg 81 31 de.
“diciernbre dal 2016 v 2015 v de ios rezaltades de svs operaciones, de |55 QAmsios en o

gatrimania neto ¥ de Ios Aios de efoctive, que 52 hin producto en iz empreid oo el
alercicicr term Ingad% & ess fecha, :

Adaopeldn de las Mermas Internadorales de Informacidn Flnanclars "NIE

A la fecha de cmigddn da’ los presentes estados fimancieros fos slywientes wronunclansentos
centakles han sidg evpsldos gor el 1458, 1as cuabes sokc U aplicacidn chiigatary 3 1a fecha de
emithtn delos 2adns Fnanter s,
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La sdmlnistragigs de |z Comeadia estima gue la adopadn de lag neenas, antes Sescrltos, ne
terkdsd vn I pacto signifcativo £0 135 estados flnancierss.

A rc-nth_'lua tldn ze geseriben las pringipales ooticas contables adoptadas en la preparaden de
estos astados flpencieros. Tal como o reguiers o MISF 1. estas pelificas has sidn defnidds on
funcidn de las NIF, aplicadas de manera pnifome a tedos |08 pericdos que sa presensan.

z-3. Monaeda fu:_'lciuna[ y tfa presentacidn

Las-partfdas Inchuidas en fas cusatas aroaiss se presentan on dblares amerlzanns, Mot
sar [a moneda def entgma econdmico pefncpal en que la empresa prera,

2.4.- Responsabli[dad de la infermadan

L2 imfermsaclon camiedldd en estos Estados Finanderos 2i resposskbfidad daf Geresty,
ratlficagas posterkorrme nly porda Funta de Soolss, '

En |3 preparadon de [ps Estades Fiuhsergs se han sbhtede derenminadas csvimadones para
cuaniificar I actived, pasivos, INGresCL gasios y tompromisas que figuran registradoy erl &las.
gdsigamentr, tstas estimacicnes se yefieren 1;

Se ha optado por mantenat el ¢ritena &l costo para fas activos fligs, excepta af ertarfs de
revaiue parg of Yerseno, '

Las hipatesrs empleadas e &l aitule actusrial da los pagivoes ¥ chilgiciones con [2s emalesd Ss

241, Perlodo Contakle
Fstado da Situacidn Flaanciers al 31 de diciembre del 2086 v e Estado de Resultados,

Estajo de Camhbips eh e Patrimgnio v los Elefes de Efective, por el perigda
cenprendldo tdesds e| 01 de enero al 31 de dlcemkre 2016,

K333 IITTIIIII ISP S 8

2.5, Clasiflcacldn do saldas en corrientes ¥ no cordontes

fn 8| estadp dpo Situadion Finapiclera; bos saldns s¢ lasifcan cn funddn de sus:
vencinientos, coma carriente oan venclmlentos jgual o inferior @ doce meses, contados

desde la fecha de clerre de los estades financieros y coma no condente, fos mayeres 3

ese parfodo,

3. PRINCIPIOS, POUTICAS CONTABLES ¥ CRITERIOS DE VALORACION

En [a elaboracién de las cuentas anuates de |z empresa correspondientes 3| efercicia 2016 v
215, s han apitads IoF slguientes prinr:lpin;y' polticas contadiesy criterigs da valoracion.

3.1. - Efactivo vy Equivalentes al Efectivp

-

“EY efective v equivalentes al efectiva incluyen el efective en cafa, tes depdsitos a |2 vista
an entdades et sstema Tinontito, efran mweisiOnes D& pran Vguiter oot un
yencleigrte original de Eres MESes o merioy, |95 solregiros bancarios, en el balaave se
presentan en el pasivo corrlente, pafa Faprezentaciéin ded Estada de Flujn de efective
los sobregirgs bancarlos 3¢ E_rtcluyren en el efectlv y pqulvatentes del efesfive,
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3.2. Acthvos Finantieros

3.2.1. Clasificacian

La empresa clasifica sus astivos financleres en 25 sigulentes calegorias: &) Actives
Financigros a valor razpmable ¢on eambio en resultades, b) Ackivos financigras
Alsporioies para ia vental, £ Mantenldos hasta 81 vengimieato. o} Dnoumentas ¥
tuentas por cabrar de-eltieples relgclonacos, dj Otras cuentzz por tobrar
relacionadss, e} Utras cupnlas por cobrer. La clasiflcacion depsade del prepdsiit
chn el que s adquidercn los acthws finandierns. 43. Gergncla detemming 4
clagficackdn de sus activos finaacieras en 8l mermiento de reconcoimlenta:

Ll

ba}

)

Atthvos Financleras a valor razonable con camblos en resultades

En este robrp deben inclulvse -ips activos poee sop mantenidos. paro
negaciar, 0 que fesde el recangsmientg inicial, han sido desipnados poria
enlidad para ser cnnta]_:jfizai:!ns‘ al valar Sroaeable o fuste ooh tamtias-en
resuitadas. Deberdn incarporarse &n este item las instrumentas financieros
fue na fprman parte de a3 contehilFdad de colkeuras.

Acthves Financleros dispanlbles para la yenta

son activis financeros gy en vn momento posterior a s adguisicicn u
otlgen, feerop designades pada 1 venta, Las diferenclas en valor rézonahbla,
o Pavan #l petteednio ¥ S8 URDE rECOMDCET £OmMO LG componente

‘geparade GR-Superavit de Activos Finangleros dispanibies para fa vénka,

Acivos Frmanchoros mantenfdos hasta 2| Uenﬂml.gntn

San agtivos financiecgs wa devlvedos tom papos fupF o weRmMmientns
determipado, e5 decir Que |z entfdad ternps fa Intencidn efectiva y la
capacidad de consenvar(os hasts su vencinfente,

Docurreos y Cuentas por Cabrar comerciales

Cuentas cemarciafes a fobrar 500 irnpartes dekldo por dos cientes por
vEntas de bienes y servigics roalizadas an el corsa normal de fa pperacian.
Sk 32 ewpeta toDieT ba geuda en ut afio £ menps (0 en el dtfa narmal de |3
operacion, §i este fuera mds arge} se clasifica come actlvas cordentes, £n
ko conirario se Presgnial fgmo activos No commiantes,

Las cuentas pomerelales se regonocen injcialmente por s vafer razonabio y
posterigrmenta por su oot amortlzada de aous e con =) edtedu dod npe
de Interés efective, menos |3 provisidn por perdidas por detérioro del
valor, Se asume Que ng exiske un Lamponente-de financiackén cuando las
yentas s hacen Co6 uh peTiols medio 48 coorm de 60 dias, [a que eskd gn
linea eon la praciica de mercadg.

Lt Arsnsattignes can galles relaclonaddas se presentaran pos sepatada,

ar
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Provisién por coentas Incobrables

Cuando-existe evidengia de deterfarg de 185 ¢oenias por cobrar, ef impoite
de esta cuehty 3¢ reducicd mediante wnd provisicn, para efeckos de su
presentaclyn en los estados finznciems, §e registrard la praviside por 12
diferenciz entre ef valer en kbras de fas cuentas par cebrar menos al
isriporte reruperabie de bas mismas. Ep 2l o230 de ba compaitia ng #plice
esta provislon i que siempre se recupefd dentre del mes de Factyracidan,

3.2.2. Reconocimlento ¥ Valaracién {esta nota aplicard cuando |2 emprasa registré
inversiones sagln su abjetlve),

Eas adquisiciones ¥ 133 emajenacienes normales de.inversiones se réconceen &n fa
fecha de compra, 0% decir, ia facha en f2 QUi la empresa s8 compromete 3
coraprar o vender € activo, las Enversiones se recanocen Inlgiatvente por et valor
razenable mds fos costas de d oparacian pard iodos 0% activos fnanclerss gue
ng se valoran a valor raranable con cambics en resultado. En este chsa fa
compaiila tiene una dnversion en la compadiia Lubripac, ‘que en un heci se
registré @ su valor nomthal por § 799 y postetlormente se ajustd a) vaior
patrimonial proporcienal en base a1 bafance proporclonase por Lubripac,

Las activos finzncieros valeradas & valer razanakie con-cambios en resultado se
reCENOCEn inicigdMente por su valos razgmahle, v o costos de la transacelin se
targan £n la cuenta-de resuitades. Log netives financioros se dan de baja en ef
balanze eugnda 108 dereches a mecibir oy de efective de las [aversiones ba
vertido © se hap transfenide v Fa empresa ha traspasado fodos los despos ¥
ventajas dervadps de su autonded a los activos Hnancieres dispenibios parg ia
venta v los arctives Fnancieres 3 valor crzonable cor cambio a resultados ze
contabllzan posteriotmente par su valer rezenakle,

Las gananclas o pérdidas procedentes de cambins en ef valor ra2anaiie de gokivas
{ingncieros 3 valor rAionakle con cargiles er resultado se presanfan en g cuenta
de resultados dentro de dtras ganancias [/ (perdidas) netas en el perleda on @l
gue se arlpinaron. Las ingresas por dividondos de actives financleros a wvilar
razznable con cambios ot resuitados e recandcofin am lz cuenta de resuitados
como parte de ofros’Ingresss cuande se estabicce el derecho de ts empresa a
re¢ibir {05 pagos.

Fropizdad Planta y Equipe

Les Bfenes comprendidss en propledad, planta y Equ-llﬂ de uEQ prepie, se encudntian
registrados a sy costo de an:lqu-s:n:l:!nn

Mo obstante ia NIF 1 permite gptar por vekorar elementss individuales por so valar
razenable en fa pritnara apflca cldn. En estea, sentida |a emprasa ha tevalorizado ferrenos
y edificios, fo que ha supuests ur incremento de reservas dé § 1°0E7.735,51 adiares,
Este afuste se efeciud en base al catastro Munispal,

Las costes de ampliacidn, modernlzaclin 0 mejosis qUe regresenten un aumento de |3
productlvidad, capacidad o efeclencia, o up algrgemienty de fa vida Ouf da tos bienes, se
capltalizaran ¢eree maycr coste de los correspondigfrtas Lienes.
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3.4,

3.5

las repariciQnes gus ne representan ung amplacicn de la vida ot y oS gastos de
mantenimients te cargan 2 1a cuenta de resuiitados del eercicld en que se [Rolirren,

La depreciacion 52 calcuia apticandn el métpda Eneal satire el oosin de a&qulﬂcﬁn o los
activos Menos su valor residual; ermendiéndase que of terrenc tlene una vida indefnlda y
que, por tanto, na san abjeto de depreciacign.

Los cargns anuates en concepte de depreciaclén de les activos materiales se realizan con
contrepartida en la cuenta de pérdidas v gatandas y, bdsicamente, squivalen a log
porcentajes de depreclacién sigulentes {deterrsinadas en funcian de los afigs de i vida
kil estimada e {oz diferenies elermentgs]:

EDT‘_JEEFTH VIO LITIL
Edificios 30 afas
instaiaciones 10 afiaz
tuehtes y Enseres 10 afos
Maquinas y EQLipos 10 afios
Euipa de ooontacian 3 afhin

Con ocasién de cada clerre Contable, la empresa atafiin sl existe indicias, tante internps

coma externos, de que el valar neto de jos elementos de si activo materfal extede su
cerrespahdients inmporte recuperabis; en cuyo casd, feducen el valer an |broes del activo
de gue se trate hasta sy importe recuparsble y ajusian o cargns fautprgs en concepte de
depreciatidn  en proporcidn a su vafar en likeos ajustade v 3 su nueva vida
romansate, oo cato de ser NECESATIE Una teestimacitie de (& mitrea.

Pard|das por deteriore de valor de los actlves ne financleros

En fada fecha sobre la gue sé informa, se revlsan las propiedades, planta v eguipg,
[myersiones an el casd de haber, para dolerminar 31 existen Ndicigs de que estos ackvas
haysn sufride una perdida por deterioro del valor. 58 exlsten indicios-de un pasible
detarioen del walpr, se estima ¥ cormpars el importe recuperable de cudlgaier activ
afectade (0 grupo de actlvos relaclonadest con S0 imporie =n fbros. 31 o] imperbe
recuperable estimane es infofor, sereduce of Empertd en fitros zf importe ra¢uperakle
estlmado, ¥ 28 re¢anacs una pérdids par deterigro delvalor en resuitados,

En el caso te oz activos gue tiened arigen comedclyd, cugntas por cobrar, la empresa
tiene definids una politica para el regletry de provisiones por dateriaro en funcidn de la
antigledad def salde vencido, que g8 aplica con cardcler gereral, excepld &n agqueilos
£as0s BM fue exista alfguna particularidad yue hacs 'al:bnf.ejable gl anadlisis esperidico de
cohrabiidad, a 1a fecha de emisidn de esies estadas financiéras ro existe una provisian
fe cuentas incobrakles, delife a que no existen saldos pendientes de oobre.

cuentas comerciales o pagar

Las cuentas comerciales a pagar seh oblipationes de page por kienes o servlsiog gue 38
han'adguiride de jos proveedares £ el corso ordinarla del negacia, Las cuentas 3 pagar
se clasiflzan toma pasiva cerrente st os pagos tignen vencitienta a un afe 0 menos (o
velLer eh & Lick normal del negoeclo, st este fuera superior], £n cato oOnirirla, e
PIESETART| LOTH0 pOHews hl LEEnTes,
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3.6,

3.

Las cuehtas comerclales a pagar se repatitfen Inicialmente 3 valor razansble ¥
posteridmrente se valoran por.su costo amartizado usandy e meétodo de tipa de interés
afectiva, cuzndd el plaze &5 mayar & 90 dias. 52 350uME que rig pxisten compropentes de
financiacon cuando las compras 3 proveadores s hacen can un perinds medio de pago
de &5 dias, |0 qua estd en livea con (3 pracklza de mereadp.

fraguasts & {as Ganandas,

El gasto por Impuesto 4 8BS ganancias dal afio coxmprende 1@ suma def impuesto
torrngbe pos pagar y del impuesto.diferido,

Edim pLI:E Sto corriente por PAgar ould basado €0 |10 ganancia Fscat det anp,
Ef imparts en libros pete de dos activos par impuestos diferddos e revisard en cada
fecha sobre a que se informa ¥ se ajusta para reflejar da. evalvacidn actual de les

panancias fizcales futuras, cudlquier ajusto se rezonace en el eezultado cel peripdn.

E1 impuesta diferide se calow's sogdn las tasas Impositivas que se espera aplicar A fa
ganancia {perdida} fiseal dé oz peripdos-en o5 que se acspera readizar el aghiva por

impuestos diferidos g cancelac @) pasie gor inpaeste dierde, b fa vae de Ve

tasas impositivas gue hayan side aprabadas por ef SAE

A partl del sfercicio fiseal 204D entrd en vIEOr 12 norma que exlge el pagp de un
"anticlpd ranimo de implesio a lz renta”, cuyo valor es calcelado en funsion de fas
Cifras reportadas g] afio anterlar sebreef 0,2% dof patrimonlo, 0.3% de las costos v
gasios dedacibles, 0.4% de 0% irgresos gravables v 0.4% de los agtives.

14 referida narma estaliecio fue en fase de que ef iImpuesie 8 13 renta causado 5ed
mengs que =b monta-del anticipo misimo, este dGlime se conpyérbicd an impuesto 2 12

‘renta definltivg, 3 menos gue el contrilyyente salicite 81 Sanvicip de Rentas interras sU
Adevolucidn, o cual podria ser aplleable, de aguerda con la norma gue rige fp devoicitn

de este anticlpa.

Rurante el ¢)ercicio 2016 y. 2015, & impuests a |3 reftts cormenta b et pio de que $e
cause, 52 aplleara ef 22% sobre |3s utitidades gravahles.

En adicldn, es importante seftalor gue de douerdo con ef Cociga Organico de fa
Produicldn, Camercio e Inverslones, lz 1353 del Impuesto 3 L Hentz se reduce
progresiamente, infciando n ol 2011 con el 24% hasta Tegar 4l 22% en et 2013y los
wTI0% LIBerley S8 apiicara 13 1asd det 22%,.

La compafia LADAN C.A,, o) aciude come agente di retendion de inpuestas tanto e e
fuente como del IVa, cada mes realiza ts declaraion v pags de las mismos.

Pronisitones

Las provisionas tienen uns ohilgacldn pregenta, 13 5e8 I=gdl o impliclta, como _resh:za_d::u
Je sucesos Dasadas; a5 probable gue vaya 2 ser recesads une salids de recursos para
fiuidar 14 ebltigacidn; y el impoete s haya est!neada de manera fialile,
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3.8,

3.4,

3.14.

311

332

3.13.

Las provisiones se-waioran por el vater actual de 1oz desemholsos gue 5= espors que
32aT necesarkas para louidar da ohilgacitn usando un Elpe antes de Mpuesios gue
refleje la valoracitn en el rescada actual dal vains Yemparaf del dinerc v o5 Flesgas cspeciflcgs
de |8 plHgasidn. B Fneremerto 2n 13 prevision tom matlve del paso del tlempo $¢ recon ooz tomg
U g3sto par ntereses. '

ReconocImionto de ingreses

Lot inpreses ordinasios 5@ recondsen cieandg se sroduce [3 entrada bruta de beneficios
econdmicos oaginades en el turse de fas aclividades ordinarias de Ja ecnpresa durante
el efercicio, slempre que diche engrada de beneficles grovoque un Acremerto en al
patrienanio nete que no esté relacionado can 135 3panadiones da los propistarios de
ese patrimanla y estes bencficios puedan ser valorados con fiabilidad. Los ingresas
ardinarics s valovan pot el valor ragenabie d2 [a cortrapartids recbide o por recihi,
derivada de los mismos. £l ingresp ce- gwpone neta, de impuesio, descusntos o
develuciongs,

Reconocimiento de costos Y gastos

Los costas ¥ gastas son registrades backedass an gl nminclale dol deyengado, 25 de,
todos fos gastas son recinockins ef momento €0 QUe 58 conoce el nxo 0 Tecepelin de
ute en o servigle,

Armndamientqs

{ns arrendamiantos en l9s que ef arrendadnr cOnsenda une parte dlznifiativa.de los
fiespps y ventdjas dervados de [a trufaridad se clasifean came arrendamientos
DpETAtVDS. 0% pegbs &N concepto de arrendamients operative inegtos da cualyufer
incentiva recibido ded arrendacor] se cargan &n la cugata de resuitados, mediante ba
Factiera respectiva, 12 empresa no registra arrendarttentos finangieros.

Farticlpaclin a traba)aderes

Lo enpress retonioce can GEED 4 105 resultados del ejerdcio en que se devenga, el 15%
da partlcipacidn de ios trabajadares en les utilidades de ¢onfoemldad zon 1o establecido
o gk Codipa de Trahaio 9o 1b Repdthon dad Crvedes, En el tase dela compalie LADAN
CA.; no determing Ja particlpacidn g trabajaderes af no tener trabajgdores en refacidn
de dependentia.

Principio de Negocfo en Marcha

Las estados finanserns S& preparan nomnalmente soire a Base de que fa amprasa ests
en funclonamlento, y contnuard sus actvldades do eperacion dentro del Futurs
previcinie, por g Tantd @ eMEresa no tiens Mlenckxt m1 necesidad de diquidar ¢ de
cortarde farma impartanta shs ofeddsionas,

Fstado de Flujos de efertivg

En &l estado de flujag de eféctiva, preparade Sepdh of métade directo, se otidizan las
stpuientes pxpresipnes:!
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LE Actividades Opecativasy actividades thicas de j2 emaresa, sepdn el chlerp sotial, asl
come otres actividades gue ne gueden ser califizadas como de inversidn o de
Fimansiacién.

s Actividades de ipversldn; fzs de aggulsicidn, enajenacisn a disposicisn sor alres medios
de activos o larga pra2q, ESFéciaImf_:ntE praiedad, Flansa v equipa en ok @50 £u8 ppfguE.

. acthridades -de financlacidn: actividades gue producen camblss en e tamabs W
fampasicitn ded pAAMEnEn nels ¢ 40 Lt pachess BB 10 formvas parte g das acindtrides
de operacion.

. Flujos de efactive: entradas v saildas de diney en efective v de sus eguhaientes,

eifendlenda por psbas; Caja, Bancos ',"_Jés IMyerssas @ corte plarg de pran fiquideT y sin
rimsgn Pgnificativo de 2lteraclones en s valcr,

El Estadn de Flafps de Efecten en da focha de transidon nd Sufre modificacidn algina
deRlea & que el aiuste efe¢tvads para [a aplicazicn de ta NIC/NIF, ne afecea al efective,
s0io es un aiyste een eledto retrospecfiva el Patrimonio {Resultadgs acumstadas
provenianees por 8 38cEadn de ). ' '

A.14. Sfruacidn Fiseal

Al ¢clerre de 103 Estadas Financieras I empresa ne ha tida sujeia de rewislin par pare
de las autoridades fiscales, [a Gerencla cohsidera qUe Do hay cantingancias trbubarlss
que podifan afectar [a sikuackdp finarciera de la empresa.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVD

El efectivo v equivalentes de efedtive como se muestra on et estatip de Firi da efectiva poede
got concilade con fas partdas relacionadas en el estade de siUaclgn financlere de [z siguisnte
mangra:

Tlclermbrg 34,
il Z5
Fantfo rotative kil 4,00
Pigpduba mio t553.48 10,915,549
Total |EEI.E'I:IEI,-E. 'lEI.EEaﬁm!.EEI

.CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COERAR

Um resumen de [os activos fnanaeros 85 £ome slgly:

[iti gmbre 31
2018 als
Tibuzorks vakios e L1.5:5,59
Crermentas por cohras [A) 115 2 0d 133 DG a
Total 113 AHEOD 11 1.515':5'3
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A} E saido de esta cuanta esta epresentados per una cuenta por cobrar a la Compafila
LCepsa 3.A. respaldlade por un pagaré _Ernftidn an navlembre 12 del 201% 2 uh plazo de 30
dfas y comuna tésa de interes del 11% anual £l Intergs ganado en el afo 2016 fue de USE
14,649,228,

ACTIVOS PO IMPUESTOS CORRIENTES ¥ OTROS PASOS ANTICIPABOS

En aste rubro se incluye:

Dlcign
2015 2018
Cré fitp trl butario Wi 3,00 23571
Retenciones en fa fuente afios antereres 5-196,07° Frelaz
Rubeneldn on fa fucale o tarments 4.396,50 3,790,%
Antidpo impurests alarenta 14,798,22. 14.708, 52
Segums anticipados 305,E4 4,426, 13
Total 2860673 72.511,45

INVERSICNES N OTRAS COMPARIAS

La compafiia mankleng Una inversidn en ora compaiiia, el detalie de la misma se presents &
cantinuacidn.

Miremds Caldos & 38 g digiermdre

Nambra defa Compaiia Brdones  gumdtiin da
LME Lol
Lzhiicantes del Fadtion Lkdpag S A, T AR M5 4207p, ke

El salds de esta ruente s argind por e ajuste al Walop Pragorcianal Patrimoalal VPP de i
Inversitn que LATMAN ©A. mantiene en Lubrigas 5.4, El aluste en ef aflo 20186 fue un vilor
negative de UGS 11.147.83, {en ef 2015 Fue do USS.3.50:2.20) yaior que fue regstrade camo
otros resuitados integrales.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQLIIPO - NETD

Eos blenes de [a Compaiiia son:

Los1o L pregl acién Ditieqmbre Ak
Dggon poidin Histeeloo Soumulzpa AL I.oas

TOyrenGk Bib 35,00 . Ei5 35,10 B35, 345,500
816 has inmirebies ETE R A 200,410 T, By, 1 2ET.ACH, 5Y
ST s S TR R Lo R A FL rc 114,5E
Misebles ¥ enseres 19,00 1700, ianr) 000
Mragclmar & 108520 17550 1311.F1 163013
Top1al 11d7.853 81 -JEJI-'EIIE 1.6 17 ) 1 11‘3.5&['.3




El movimierto da propladades, neto durante el e 2016 v 2015 &5 cormg Sigle; -

Lang Copoiuciin alor
Blitipeg Aoyl Biatg
Mielpophen 31, LA LAt Egh AL 23008, 4 1IN
33108 denTecl bl dn 2215 SR YRR
Pitlgbabeop 11, 1113 I 841 504.¥1 136.-135A0 1.105 54401
fANT0Y e prudnvidn 2000 FLLRFR RLEIRE:
Cictambra 1, 2018 1443 6m3.81 PR 1096 63071
9, CUEMTAS Y DOCUMENTQS POR PAGAR
: Fl detalie de asty cyenty g Como SigUe:
- 2516 2015
g Proveedores de temvicias 2,982 51 4 465, A5
"E . Cuenta par pagas Sra. Rosano 48 Ddvato: 34,350 B4 17354 58
- Fotad 5184375 3532003
: ' 10.  PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

a) Capltal Saciak:

L
Vel

£l cagital social de LADAN Ci, al 31 de didembre del 1018 4 3015 fue de LS5 8OO
dividldo en ochocientds acciones de un dilar cada vna. E detalie de 1os 3ecienittas e

toma siguer
Ngmara Percapntalg
_ Capltal de de
Aggenlsta Sopal feclones Partigipgs| gn
Rosaria Gspinesa Cordova w7 my L
Ana Maria Ddvalos I 1 &
leakel Divalgs 1 1 r1%
i.uh_n FranclsceBivalos 1 L 1,19k
Total 810 B0 100.00%

b}  Reserva Legal

Pe conformidad con 1a ey da Comipalilas; de fa utifidst anual se transtedr ef 10%
comng reserva legal. [oha reserva debera provisionarse haste que Esta alcance por o
menos & S0% del cepite! spciak papada, esta reseryg no es dlspanible parg ¢l pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser tapltakzada en su totaldsd, o wiilizada para
abzorber pérdldas,

LA R0 BD St gt R AN AT R T R e B B R



11,

12

13.

15,

RESILTADO TOTAL HTECRAL

Al 31 de diciembre del 2016 |2 comapafla incurdd en una pérdida de USS 44.644,77 12 mismea
gue junta ton das perdidas de afos anteriores serd absarbfia en e grinver 1rimestre del aitp
20017, eon suentas patomontales que la compafila dispane pare hager frente @ oot
£ontingencias gue esperamas ean tamporales.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

La inferrmodtion relacianada oo el ;nrcer:_taie-ﬂe varigeien de lag indices da neecies al
copsuridar, preparada por el Instleig Macional do Estadisticas ¥ CENS0OL, 25 como slale:

Afo terminado Porcentale
Diciermnbre 31 de- e Vardaclén
2012 4,16
2013 2,70
2014 3,687
2015 3,36
2015 i12
EVENTOS SURSECUENTES

Eptre &l 21 de diciernbre del 2014 y a (2 fecha.de emlsidn del dittanien de auditarfz 28 de
mnarrn fel 2017 no <8 gnnapen hechos que @n la oplaizn de [@ admisistracion de la compaila
gudlgra tener un efecte significativa sabre loy Estados Financieres, objete de cplaién de los
auditoras externos,

pPROBACIAN O ESTADOE FMAMCIERDE

Los estadoas fingncieros, han sido aprobados por |a Gerencia General ¥ postarior ap/abacion
par 3 Junta General de Aqeionistas. Los estados finzneieras conprenden: Estada de Siluacidn
Fisanciera, Estado de Resultsdes Inteprales, Estady de Cambios en of Fatrimanie, Estasde de
Fiuo de Efective v Notas a los Estadas Findnelerps, Srmadas por el Gerente y Contadsr.

GESTION DE RIESGO FINANCIERD

Lo empresa estd expuesta p determinados rigsgos que Bestiona mediante la apleacidn da
clstornas de ldentificacidn, medician, lmitocidn de coRCEHEFACHH y srpe rvl shin,

Entre o5 principios de busnaz administracidn destzcan fos sigulentas:

v Cumplle eslriclamente con mi:las_las hirmas aprobadas y dwvuelgadas por el Presidente vy
Gerenfe.

» 5edefinen politices de coneclmients tecnico ¥ capacidades suficientas fara aseguFar ana
pestion efizaz a Favor de! cliente, minimizande ef rlasgo de cantrol (htosna, financieros v
anite lag enriates de contral, '

» Sedesarroflan y apitcan contnal de ¢alidad necesario pdra asegurar que las gperacianes se
realizan seglin las politicas, harmas v pracedimientas estabietidos.




