BILIARIA MAA DAD N

ESTADC DE SITUACIGN EBINANCIERA
AL 31 DE DICIEMERE DEL 3017

wDiclembre 31....
ACTIVOS Hatas 207 £31é
jen LS. ddlores)

ACTIVOS CORRIEMIES:
Cajoy bongos 4 2,855 11,447
Cuenlas pot cobrar comercialos y olros

cuentos por cobrar g 17,003 12,345
Goslos pagados por anlicipados 4812 5,238
Activos pof impuostos cofmentes 9 15,464 26,434
Tola! aclivos comanles 40,144 35,684
ACTIVOS MO CORRIEMNTES:
Propiedades y equipos. neto é 83,070 113,514
Propredades de inversion 7o ddiarse 32007
Talal activos N comentes 2370845 3374292
TOTAL DE ACTIVOS 40970 3451778
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Yer notos alos estados lingrdienos




BILIARIA, A IEDAD

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA,

AL 31 DE DICIEMBRE OEL 2017

PASIVES ¥ PATRIMONIC
PASIVOS CORRIENTES:

Cuantos por poagar comerclales y otras

Cugntos par pogar

Posiveys pn impuestos comenlas

Provasiones
Tota) pativos comantes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentos por pagar comerclolas y afras
Cuentos por PO G Krgo plozo
Chigacianes por Beneficios definidos

Depdasilos en garantios
Total pativos no comienles

TOTAL DE PASIVOS

PATRIMONIC:

Capital

Rexservas

Citros resullados inlegrales
Resullodos acumulados
Tola! paltimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

g Carlos Wcida Salcedo
Ropaesentehite Legol

Yor nolas o los aslados inanceros

LDiciemiore 31....

27 2015
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8 & 700 17,59%
¢ 2,621 14
10 A4l ¢ 242
22004 2755
1 459,113 432147
12 14,172 2909
_2405 .60
483090 444,662
29154 473,417
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A ARIA P Al P

ESTADG DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ARC TERMINADO AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2017

«Diciembre 31....
207 2014
{en 1.5, dolcres)

INGRESDOS:

Ingrasos por vanlas 193294 195110
Otros 15 5275
Tolal de ingrosas 193310 200,380
GASTOS DE OPERACION:
sueldos. banelicios soclales y olros beneaficlos &3 747 54,282
Jubilocldn palranal ¥ desohucio 757 9461
Honoronos prolesonsales 3,958 2,280
Impuestos. tasas y contribucionas 41,502 32.472
Segures 5554 &.795
Daprackgion 28,7256 22578
Oiros gaslos administrativos 55680 40687
Manlenimignto ¥ reparoclonas 35,825 17,204
Goslos financianos 214 188
Poricipocidn igbajadores - 515
Toto! gastos de operacidn 235945 1974565
RESULTADOS ANIES DE IMPUESTOS [42,435) R2eX
MENO5E:

Impuasto ala renta [20.500] [17.418]
RESULTADCS DEL PERIOD: 143,425  [16.498)

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Parlidos que ng se reciodficandn posleriomente & resullados;

Pérdidos actuanoles por plones de benaficlos definides o2 750
FOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ARD 23725 (15238]
l'
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Ver aclas a los esladas Inancieros
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MOB MA 0 M

ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARC TERMINADOD Al 31 DE DICIEMBRE DEL 3817

...Dhcigmbxe ...
917 <015
{en U.5. dolares)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE QPERACION;

Recibido de clientos 188,294 196718
Pogos a provesdoros y a empleodos [185.%44) (173,144
Olros pogos 133037 144,643
Fijo nete de efective utifizado de

aclividadas da opergcion [(32.689]  |2306%1

FLUJOS BE EFECTIVO EM ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de equipos el 29,2581

Flujo nete de efectivo utizodo en aclividades de inversidn [3280)  [237238)

FLUIDS DE EFECTIVO EN ACTVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Fago do Préstamas [ Preslamos Recibidos 27047 [4.984)
Fujo neto de elective provenientefiullizade) an actividades

de nanciamiento 27147 4,984
CAJA T BANCOS
[Oirunucidng rals et caja v bancos {8.502) [5),22)}
Soldos alinicio del afiy 11,847 _52958
saldo ol fingl del oo 25485 1L647
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sr. Corlos Ménzalde Saicedo CPA Wellinglon Reyes Gonzdlez
Repretantonte Legal Conlador

Mo. Registro Mo, 8551

Var notos o los ostodas financieros
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ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

COMNCIUACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO NETO
UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE OPERALCION:
Pérdida del ejercicla
Ajustes pora conciliar 1o pérdida del elecicio
con e electivo neto ulilizado en
aclividodos da operocién;
Depreciadiones y amortizagiones
Porlicipacion de frabojodores
Impuoste a lorenla
oS

b fiv,
incromenlol/Disminucidn en cuentas por cobrar
Ingremenlo en ofros aetivos
lncrementa)/Disminucidn en suenlas por pogar comerciales
Incramenio en olros cuentas por pogar
|Increments] en beneficios empleados
DEminpcidn en olios pasivas

Fhjo neto de olectiva uhﬁmﬁn de actividades de eperacidn

[ ))f?( .

k)

Daciembee 3.

puoll]

(2n 1.5, dolares)

[43.435)

34,458

20,800
6Jnlln

{4.658)
(15,135}
{11,245)

13
503

-
—

132,487)

TR e,

[1&,4%8)

28874

515
1%.418
[4.128)

1,495
(15.018)
12,404
108
[6.535)
143,709

(23.Q62]
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IARIA MARI A P

HOTAS A LGS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADD AL 31 DE DICIEMBRE BEL 2017

2,

INFORMACION GEMERAL

Le Compaila e consfituyd medianle Escrituna Pdolica olorgoda anle Notania
Publico del Canlén Guayaquil €l 24 de noviembre de 1987, aproboda medionle
Resclucldn 4310, dol 17 de diclembre de 1987 ¢ inscrito en ¢l Regislro Marconlil del
Cantén Guoyaguil ¢ 18 da diciermbee do 1987 se constiluyé la Componla
INMOEILARIA MARIA PIEDAD INMOAPR 5.A. ¢on domiclio en lo ciwdad de
Guavaquil, Lo aclividad actucl de o Compoilo esld relacionado & [ﬂs
aclividades de compra, venla, olquiler ¥ explotocion de blenes inmuebles propos
o olquitados v su domiciio actuol ubicade en 105 calles e tugue 127 y Pedrd
Corbo de lo ciudad de Guoyaguil.

Al 31 de diclernbre de 2017, el copital sacial consta de 840,000 acclones de US$ ),
valey noming! unilaria, fos cuclos otorgon vole por acgidn y dereche a los
gridlendos.

Al 3l de diciembee del 2017, el pesonal total de [0 Compaitla e de 4 empleados,
que s encuenlion dislibuidos en los divenos depatamentos do la Compaiia.

La informackdn confenido en estos estodos fingncieros es respeonsabiidad de lo
Administraclédn de lo Compatia.

POLUNCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaraclon de cumplimienle. - Los aslados knancleros han sido preparados
da conformidod con 1as Noimas Internaciondles de Informacldn Fnancierd
IWIE] emitidos por & Corseje de Nomos Inlempcioncles de Confobeligog
[IASB).

22 Moneda funclornl - Lo manedo funclonal de o Companio y ws subsidiarias
es el Ddlor de los Cstados Unldos de Amdnhca [0S, délar), el cual o5 K
moneda do crocyiacion en el Ecuador.

2.3 Boses de preporacidn - Los estodes financieros han sido preparados sobre [ag
botes del costo hisldico excepto pof cerntas proplodades e inslpmentos
nanciercs gue son medidas a3t niveles razonablas. tol como 58 axplca en
las politicos contobles incluidas mds abaje. Bl costo hislérico astd baadg
generaimeante en of valor mzanable de la contrapreslacién enfregada o
COMNG da emas ¢ sericlial,

£l volor rozonoble es el precio que se recibird por vender un aclivo o ¢l volor
pogade pard rangfedr vn posive entre poricipontes de un mercodo en g
techa de valoracian, independientemente de si ete precio es deectomente
chservabla 0 estimado utilizando olra téenicn de voloracian, Al astimar g
verlor rgzonable de un oclive © un gasivo, fa Compaia fiene en cuenta las
cargclennsticas ded aclive ¢ posivo a [o fecha de medicidn, B volor rozenotlo
a efectos de medicién vy o revelacidn &n Ios estodos finoncieros, se
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2.4

2.5

2.5

2.7

delerming sobre una bose de esle fipo. @ excepcidn da las rornsoccionos
relacionodas o panos bosados en acclones que se encuentren dentro del
gleanca de fas WNIF 2, las operaciones dé arendamlénta gue estan dentro
del gicance de fa NiC {7, v ias madiciones que heng olgenos ¥miliudes con
el velor rozonatie, pero no ton s valor rozenahie, loles como el valar neto
de reglizasidn da la NIC 2 o el valo en uso de lo NIC 34,

Adicicnalmenle, g eleclos de informocign fimonciers, 108 mediciones
elocluadas o vala raranoble se clasihcan en el nivel 1, 2 @ 3 con base en €
grade de importoncia de los insumos parg o medicidn del valor rozonakie
an su tolalidod, los cuates se desenben G continuacidn:

ol J: Son precios cotizados i qjuitar} on mercadas aslivor pora oclvos
o posives idénlicos que la entided puade acceder o lo lecho de medicion,

Nivel I: Irsumos ditintas a los precios colizados ingluidos en €| Nivel 1 que
cseon ohservables pomn el aotive o pasived, yo sea dictto o indeectomeanta.

Nivel 3: Insumos son ckalot no observatdes paro el octive o pasivo.

A conlingaclén, se descrbe las principales paliticas conlablies adoptodas en
o preporacion do estgs astados inancignas:

Cajo y Boncos - Intluye aquellcs oclivos financiercs liquidas, depdsitos o
Inversiones financiergs liquidas, que se pueden transtermor rdpidamente en
ofective en un plozo infedor @ Ires moses y sobiegros bontorios, Los
sobragiros ancanos son pretentades como posivos cormientes en el estodo
do silugcidn financiero

invenladas - Son presaniados ol costo de adquiicion ¢ volor nelo reglizatla,
al mencs, Son voiugdos of coMo pramedio pondenadd. Las imBonacionss
en fedrgilo e encyentron regislicdos 0 s costo de odouiicldn, Lot
invantarios  incluyen wno  provisidn para  reconocer péididos  por
obsolrscencia, b cual es determingda en funcldn de un anGlisis de 1o
posbibded real de ullizaclén en la produccidn o vento.

Aclivos ro corienles montenido: pora la venla - Los oclivos no comienles y
los Grupss de aclivos paro su doposicidn s clogfican como mantenicdos pana
lo vonta i S0 valer &n Tbros es recuperable a frovés de und Operacidn de
vonia y ng meckanie su oo continug. Bha comaickin se considena cumplida
unlcomenle cuands la venlo os ailomenta prebable denlio del perods de
un afic desde o fecha de closficacion y el aelive [o Grupo do activas pora
w diposicion) e3td dispanible para 1o vanla inmedialo en su estado ooluol,

Los astives ng Carientes clasificados como manlenidas para la vento son

caloulados al mensy del volor en Ioros ¥ of valor rozonable de los aclivos
menos los cosles de veanlas.

Fropiedades, piania v eqoizos

2.7.1 Mediclén on ol moments del reconocelmients - Los parfidas de
propledades., planta y equips se miden iniciaimente por su costo,
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272

273

2.7.4

£l costo de propiedades. planto ¥ equipd comprende su ecio de
adquilcion mas lodos los costos drectomente relaclonados con 1
phicadidn y Ia puesha en candiciane: da luncignamlento,

Adicionalmenle, so considero como parle del cosle da (04 aclives, 03
costos por pedslomos directomente atribuitdes a ko odguisicion o
consluccidn de octivos colificados,

Medicién pesterlor ol reconccimionia: modelo del costo - Dospuds del
reconccimiento  [niciol, s propiedades, plonta vy eguipo son
registradas ol coslo menos lo depréciocion acumuiade ¥ el impore
acumuinds o jas paniclas de delanang de valor.

Los gaslos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resuitados
on ol persde en quea se producen.

Modicldn posterlor ol reconcclmionta: modele de revaluocién -
Despuéds del reconocimiento Iniclol, Ios lerencs ¥ edificios son
presonladss o sus wvoloras revolpodes mengs e depreciacidn
ocumulada v &l importe osemulado de los péridas por detenions de
valor., Los revaivacranes s afechrsn pendddioamanis,

Cuglgquier aurments en ko revaluacidn de los tomangs vy edificios se
reconoce &n olro resullado inlegrd, v sa gocumula en el patrimanlo
baojo el ercaberzamionto de reternva de revaluacidn de propledodes,
planla ¥ edquipg. Una disminesion del volor en lros de 4 revahuaclién
de los lemenos y edificios a5 regstrads en resultodas.

El soldo de revaluacidn de temends y edificios incluido en o] patimaonio
es ramslendd grectamente o vifidadas referidas, Cuande 3@ groduce
la bajo an cuenios del acfive.

Los eleclos de lo revaliaddn de prapledades. planla v eqQuipo. sobe
el Impuosto ¢ la renla, se conlabiBzon y revelan de acuverdo conlo MIC
12 Impuesto o las Gonancios.

Méiodo d¢ depreciacidn y vidas Uilios - £l casto o valer revoluode de
propledodas. plonta y equipa se deprocia de acuerdo con el método
de fineg racla, Lo sivka Gfif esimada, volor rasidhsd! v cndtodo de
depreciacldn son revisados ol inol de coda ofio, sienda gl efecto de
cuclquigr cambic en el estimodo regisiade sobre una bose
prospoctiva,

A continuacidn se presenlan los principales paridos de propiedades,
plonta ¥y equipo v ki vidas dides wgodos en el cdlculo de o
dopreciasion;



2.8

2.5

jrom Vick. it fen ohor]

Echticlos X =40
wohecuion =8
MDEAES ¥ eruas y equipos e oficing 12
Erpapsn OO COMEtacion 5=7
MoROz 0 Piopetaoches tmencodat 8-10
Plorvias Y COsps 12=15
Eopspo btje orrengomisnto fronchere 5

2.7.5 Activos manlonidos bajo arendamienio Mngnelero - Son depfeciados
por el plazo do su vida Ol estimada iguol a 1os eotives pus;erdns o, 8
&slo es mana, por el plozo de arrendamianto corespondiente,

2.7.6 Roliro o venle da propledades. planfa y equipe - Lo uliidod 0 pérdido
que surjo delrelvo & vento do una partida de propiedades, plontay
aquipe es coloulada como lo diferencio enfre el pracio de venta y el
valor en Tbros del aclive y recondcida en resultados

En coso de venta o reliro whsguiente de propledades cevalradaos, ol
wldo de la reverv de ravoluacidn es fransferdoe dreclomenta
wiibdndes molenidos.

Propledades de inversidn - Son oquelss mantenidas pora oducir rentos,
puvalias o ambos y se miden inlclaimente al costo, incluyando 103 ¢ostos de
la transaceidn. Los propledodes de la compaiila mantenidos bole contralos
de arendamiento operalivo para gonar renla o plusvalio se contabilizan
comd popiedodes de inveridn,  Luego dal reconocimiento inlgicl, fos
propiedades de Inversdtdn son regisiradas ol cotlo menos la depreciacion
acumylada ¥ el Importe acumulodo de los pérchidas de deteriono de valor,

Ung propledod de inversin s da de bojo of momenic da su dispogeidn o
cuando la propiedad da invertidn es relircda permaneniemente de uso y no
e aspera recibr beneficios econdmices fulurcs de esa baja. Cuolguier
ganancia o perdidg quea wija de la bojc de fo propiedad {colculada como
Ia dilerencia enlie Igs ingrasos ool vento natos y el imparte en litros del
activo) se incluye en los resullados del perdodo en ¢l cual te dio de bojo lo
prapRedad.

L oslos por présfamos - Los coslos por préstamos aldbuidas direclomanta o lo
adguiticion, consingcclon ¢ procluecidn de aclives colificados, log cuoles
conshtuyen aclivas que requieren de un perodo de tiompo sustancial pora
o o ventd, son sumodaos ol Sostor de eslas aclivos hosta el momenta en
que estén klos parg su uso o venla,

o ingreso por interases de los inversiones lemporoles en prdstamos
erpeciicos pendienles para ter consumidos en octivos calficadns es
deducida de los costos por préstamos aplos para su copliolizacidn,

Todos los olros coslos por préstames son recanocidos en resultados duronte el
penodd en que feingurren.

-10-



2,10 Cosios de henelicios porretivo y boneficios por ferminacids - Los pagos o los

21

planes do aporaciones definidos se reconocen coma gostos al momenlo en
que ¢ ompteado ha prestodo el servicio que e otorga el derecho o hocer 105

opoctagiones,

En ol coto de lgs planes de benehclos delfinldos 30 refiro, el coslo do tales
beneficios es determinado ofilizando e Mélede de o Unidad de Crédito
Prayectada, con valoraciones actuonates reqlizocas al hinol de coda penodo
onual sobre &l que so infarma. e nuevos medicionos. que  incluyén
gononcios y pardidas actuanates, el efeclo de los combios al fope e aclives
(5 aplica) ¥ el rendimiento soba 105 oclivas del plon [excluyendd inleresas),
s reflei inmedictomente pn o eslodo do stuacion financieto con un cargo
o crédile reconockio en olo resultodo integea! en o pericdio en gue oourre.
Las nuevdl medicionas recondidos ah olrgs retulladss inlegrales o raflejon
inmedictomente en gononcios acumukadas ¥y na serd reclasificoda al
isullado del pericdo. Bl costo de sericips paiados se reconoce en
resullodos en el petiodo de undg modificacidn del plan, Bl interés nalo se
cakcula of oplicar G fosa de descuenta of iniciy dal peroda < beneficlo
dafinide nelo pasivo ¢ aclvo.,  Los costos por beneficios definidos se
calegofion como Sguet

+  Coslo de senvicio (inCluyendo coto de serviclo comente, £osto de senicio
pospdo, como lombién ganonclos y pérdidas solora reducciones y
liquidaciones):

+ Gosto g ingroso pox inlereses nelo; y
+  Nuevas medicionas.

Lo Compadla presento |os wimedos dos componantes de las coslos por
keneficios definldos on los ukwas [*iubilacién Patronal, Desghucio, Inleresas
financieros)). La reducclén de ganancios y pérdidos se contabilizan como
oostas da serviclos posados,

La obligacidn por bancficios de refiro teconocide en el estads da siluacldn
finangiera represento el déhicil o superdvil recl en os planes de beneficios
definidos de la Compofila, Cuglquier superdvit resullonte da asle cdlcula es
bmitado Gl volor presenie de gualguier beneficlo econdmico disponible en
forma de reembolios de los plones ¢ reducciones en las aporaciones [uluros
o IG5 pAangs,

Un pasivo por un bonelicie de leminagidn se reconcce ol prncipis cuando
la enfidad yo no puedy retirer 1o olerla del beneficlo de feminacion y
cuando la enhdad reconoooe cudlguier costo de reslructuracidn elacionada.

Impueslos - El gosto por impuasto a la renta repeesenta la suma del impuesto
a la renta por pogar comiente y el Impunsio difeideg.

211 Impueste comlenle - So bso en la ullidad grovable |[Ingutario)
regutroda durante el afic. Lo ullidad gravable difiere de o utlidad
conlable. debido o las potlidos de ingresos o goslos impanibles o
deducibles y porlides que no seran gravables o deducibles. £ FHOsiVE

-11-



do ke Compatila por conceplo del impuesto cdfiento e calculo
utlizandn las fotos fiseales aprobodas al ingl de coda gerodo.

2.11.2 Jmpuesios difeddes - Se reconoce sobre los diferencios tempoionas
detominados enire & volor en libros da los activos y posives incluidas
an los estodes financieros consolidados v sus bases fiacales. Un pasivo
por impuesto difefido se reconcce generalimenle pora todos los
dilerencias lemporarios imponibles, Un activa por imggpasta difends 12
reconace por todas los diferencios temporonos deducibles. en 1a
modida en que resulle proboble gue o Compofila dispongo de
ulidades gravables futuros conlra los que e podio cargar esos
diferencios temporarias deducible:,  Eslos actvas y posivos no sa
reconocen § 1os diferenclos tempaearias swrgen del reconocinienta
nictal [distinto al de ko combinacidn de negocios) de ofros aclivos ¥
posvees BN unp pperocion qgue no afecla la utiidad grovable
(ributarnia) nilo contabla. Ademds, los pasivos par impuesto diferido
no sa reconccen si la diferenclo tempora! surge del reconccimignto
inicial e la plusvalia,

Sa debe reconocer un pasivo diferide por dilerencios temporonas
imponibles relacionados con Inversiones en subsidiohas y asociados, ¥
participaciones on negecios conjuntes. o excepcidn de aquelas enlos
que o Compafio o5 copaz de conlrolar &7 ravernsa de lo dferencio
tomperana ¥ cugndo exitla o posibilidod de oue ésta no pueda
ravetlrse en un future cercang. Los activos por impalesto difendo que
surgen de 1os diferencios tempoconos deducibles ascciodos con
dichqs inversiones y porlicipacionss son nicamente reconocidos. en
la medida en Que resuite probabtle que lo entidad dispanga de una
uvhiidad gravable [dbotardo) folura conbro 103 Que cargar esas
difevgnoian lamparariar y cwando exisla lo posbiidod de que &stos
puedan tevertirng enun futuro cercana.

El impore en [bqos do un OoClivo par impuasios diferidos debe
samelersa a reviién ol fingl de cada perdedo sobro ol que e informe v
so deber reducin, en la medida que estime probable quo no depondrd
de suficienle vtbdad gravoble [tibwlanc), en el futuro, coma para
pemnily que se recupere [ tolaldad o vna porte del aetivo.

Los aotivos ¥ pasivas por impuestos difendos se miden empleando Ias
tosos fecoles que te aspera sean de oplicacidn en el perfodo en gl
que el activa & reglice o el pasivo se concele, basdndose en las tasos
{y loyas fscoles]) gue hoyon sido oprobodos o oedcticamenta
oprebodas Gl final del pedodo que se Infoma.

L medicidn da las posivos por impuestos diferides y los aclives per
impuestos difeddos reflejord los comsecuencios fiscoles que se
defivarian de |a fermo en gue 1@ enfided espera. & final del perodo

sobre el gue se inlermo, recuperar ¢ iguidor el Importe en Govos do sus
acfivas y pasives,

Con el pm:.::diiln de medir [o3 posivos por impuestos diferidos v los
actives por impuestos diferides para propledades de inversidn que se
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miden wands el moedels de volge razonable. el valor en litvas de
dichas propiedades se presume que S& recyperard Cﬂm[}lETﬂf‘l’IEME [+
trovés de o venlo, 0 ments gue [0 presunclon sea reolido. Lo
pesuncion a5 rebalide cuando lo propledod de inver:f.i&n a
depreciable y se mantiene dentro de un modele de negocio Cuya
abjetive es consumir sustancialmente tolos los benehicios econdmicay
que genera la propledod de invenidn en el iempo. ¥ no @ hovs de g
venta., Los directores ravisaron fos propiedades de inverslén de o
Compofila vy concluyeron que ninguno do 108 plopiedoades de
inversidn so mantiena bajo un models de negocio cuye objelivo a
conumir syslancialmente todos los beneficios econdmicos generado;
pof las propiedades de inversidn en ¢ tiempo ¥ no g trovés de fo
venta., Por o tanto, los dieglores hon determinade que o presuncién
de “vonlo™ establecida en las modficaciones o la NIC 12 no a
rebatida. Bn consecuencia, [0 Compofila no ko reconocido impesto
dilefide &guno en los comblos de volor iozonabie de la propiedad de
inversidn yo que ng esld sulele o impuesto a la ranta algeno sobe 16
vento de lgs propiedades de inversion.

Lz Compafla compensa ochivos pod impuestas diferidos Con pasivos
por impuestos difendos i y solo 5 lieng reconocido legalmente gl
derecho do compensaras, frente @ I memo owlondod fkcol, los
imporles roconogicdos en esos paridas vy la Compailla tigng la
intencidn da Dguadckar tus aclivaes ¥y pasives como nalos

2.11.3 Impuesios comientes y diferidos - Se rechnecen como ingress & gasto,
¥ son incNidos en el refullado. exceptt en o medida en quo hayan
wrgido de una hansaocidn o suceso que e reconoce fuera del
resullado yo sca en olio resultodo inlegal ¢ directomente en gl
palimanio, en cuye caso el impueslo tambidn e reconoce fuera de|
resultodo; o cuondd wrgen del registro inlcial de una combinocidn doe
RELOEI0S.

212 Provisiones - $e reconggen cuando fa Componia tiene una obligacidn
presente [va sea legol o implicita) como resultado de un sucess osodo, e
probxable que [ Compatia tenga que desprandene da recunos qua
mgearporen beneficios econdmicos para concelar 1o obligacidn, ¥y puede
hacensa una ethimacidn fiable delimporte de 1o obligocion,

El impotle reconocldo como provisién debe ser lo mejer estimacidn dal
detembolse necesonc pora sancelar lo obligacidn prosonte. al fired! de oy
pereda,  lenlendo en cuenta 105 fesgos y  los  incertidumbyes
comespondientes, Cuondo so mide und pravitidn usando el NMujo de elective
aihmodo pore copcelor o obigocitn pegsents, s importe en Bonog
reprasenta el valor aclual do dicho ke da etective [cuondo o efeclo del
valor del dinedd an gl iempo es motangl).

Cuanda se espera lo recuperocldn de algungs o fodos los benshcios
eCcoNOMICes requendos oo cancelar ung provitidn, se reconoce ung
cuenta por cobrar como un aotive 4 e vitlualmen!e sequro quae e reabind ol

dosembalzo ¥ ol monto de o cupenta por cabtyer pueda ser medido con
hobilided.
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2121 Conkalar anereroy - 51 lo Compoflio tieng vn conlrals onerosg, 105
gbligacionas presentes que se derven dol mismc deben ser
reconocidas y medidos como una provisidn, Un conliglo oneroso os
oquel en el Qua las costos inevilables de cumplr con las obligaciones
compromoticas, son mayores que [0 Beneficios que & etpern recibir
el memeo,

2.12.2 Reskuciuraciones - Se reconoca ung provisidn pora restnaghyracion
cuando la Compatlia lenga un plan formal detallado parg elecluer o
restuclurocion, v se haya creado ung expectoliva real. entre os
afeciados, respects a que s levand g cabo ky esiucluracion, e sea
por haber comenzade o olecwiar el plan o por haber anungiodo sus
pHincipolos coractedsiicos @ ot que e von a ver aleclodgs por el
mismo. Lo provitdn pora esliucturocidn debe incluir solo los
dasembolsos direclos que se derven de o misma. 103 cyales
comprendan 107 valores qua & pitduzcon necesanaments pof
restruclurocion: v que no eslén ascciados con s aclividades que
conlinlan en ko Componlo.

2.12.3 Garanlios - Las pravisiones poro €l costa esperado de abligaciones por
garaniios an la vento de bienes se récongcen a la fecha da lo venta
de los productor comespondientos, o mefor estimodoe de 1o
dasembolios rpquendas pora concalor la abligocidn de lo Compadia,

213 Beneficics o empleados

2.13.1 Beneficios definldes: Jubllacidn palronal y Bonliicaclén par desahueio
- El costo de Ios benaficlos definidas (lubdlacidn patrongl y konificacion
por deschugi] es determinado utilizando el Mélodo de o Unidad de
Crédilo Provaoloda, con valoroclonos potvaioles replzodos ol hnol de
cado porioda,

LOs COI0S POF tenviCio pretento y posads se recanocen an el rasyltadn
del ofo on el que t& generan, asl como &l interds lnanciero gencrads
pof la obligacidn de benelicio dafinidg,

Las nueevos mediciones, gue compeenden s gonancios ¥ peérdiclas
acluaricles. se reconocen en el ostado de siluagidn finonciorg con
coigo ¢ obono a olie resvitade inlegrol, en el pengdo en que so
poducen. B reconogimients de o ganoncias ¥ pdicliclas actuatales
en ofro resvltads integral se rellejan iInmediclamente en las genanclas
acumuliadcs ¥ no son reclasificados a ke vilidad ¢ pérdida del pedoedo.

2.13.2 Pardizipacién o kaboladores - La Compadia reconoce un posivo y un

gosto por la parficipocidn de fos trobojodores en as ylifidades de o
Compadic, Esle beneaficlo se colculo a la tose del 15% de los
wtiidades bquidas de acuerds con disposiciones legates,

2,14 Recondcimianto de (o5 ingresos - Los ingrosos se caloulan al volar razanable
de la contrapretlacion cobrada o por cobegr, lenfendo on cuents elimpaorte

-4



eslimudo de cuglquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que o
Companio puedao otorgar.

2,141 Venla do blenes - Los ingresos orcinanics procedentes de (o venla de
bienes ta reconacen cuanda e cumplon todos y ¢ada una de las
siguientas condiciones:

« Lo Compaitia ho rorsferls al compradon fos nesgos y Benafcios,
de lipo significalivo, dedvades de fa propiedod de o3 tienes;

» Lo Compaiia no conserva pava S pingundg implicacion en lo
geslidn comienles de los bienes vendides. en of grade wuaimenie
ciociago con ko propiedad, ri reliene el control efectivo sobre los
mismos:

« Elimporie de los ingresos ordinanios pueda medise con hobilidod:

+ Fs proboble que lo Compadia reciba fos benelicios econtmicos
asechados con ky franioccidn: ¥

+ Los coslos incurkdos, o por ingual, en relocidn con ko horsaccion
pueden ser medidos con lobilidad,

2.1% Cottos y gasfer - lof costos y goslos & repktron o) coslo hstonco ¥ se

214

217

reCcancoen G modida que on incumdos. independientemente de o fecha
en que 1 hoya realizado el page, y se regstran en el perledo an ol que &
SONOCEen.

Compensaclén de saldos y lronsacclones - Coms noma gaeneral en los
estados inoncleros no s compenian los aclivos y pasivas, tampoco ingresos
¥ gasios, sako ogualios ¢osos en los gque 1o compensacidn sea requetida o
permiticia por dlguna nerma y esla presenlacidn seo ol eflejo de la esencia
ce la fransaccidn,

Los ingresos ¥ goslos con oagen en fransacciones que, contrachwaimenta o
por una noima legd, conlemplan 1o psiblidod de compeansasidn y 10
Compania tiena lo intencidn de Wukdar por su importe neto o de reglizor ¢l
activo ¥ preceder ol pogo del pasivo de formo smulldneo, so prosenta nelos
en rasutados

Aplicaclén de Normas Inlemaclonales de informacién Finonciere nuovas y
ravisadot que san mandolodamenie efeclivas en of afio acival

Durcnte el afh en cume, 10 Compotio ho oplicads los siguientes
madificaciones a los NIIF emilidas por el Consejo de Marmas Infernoclonoles
de Contatuligad |1ASE), ¥y que son mandatoiarente efleclivas a parr del 1
de enero del 2016 o postericimente.

Mejoras aduales a fas NIF Ciclo 2012 = 2014 Modiflcaclanes a la NIZ 1P
Planes de Beneflelos Delinldos - Taso de descuento

Las modificocienes de la MIC 1% ocloron quo 12 tosa utilzada para descantar
los cbligociones por benelicios post-amples debe delaminone con
referencico a [ do los rendimlentos de mercodo sobte sobie bonos
coporatives do gita caldad ol final del periodo de reporte. Lo evaluacién
de ky profundidad de un mercade para bonos corporolivos de alta colidod
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depa ser a nvel de la monega [es decir, 1o misma mencda en quo 108
benaficios deban ser pogadoes). Para 1as manedaos para los que ng existe un
mercado profundo oo ialas bones comoralives de oto colidod. se deben
ulifizor los cendimlanins da mercade de bangs del gobigmo denomindados en

eco monccda a la focha de repotde,

Al ser al ddlar de [os Estados Unidos la moneda de circulocidn en Ecuador y
en lo gue t& von ¢ pogar [os pasives por beneficios definidos y considaranddo
que, s adslen bonos corporofives de Ota calided en Equador, se ho
asablocido que 1o lgwa para descantar [os posives par beneficios delinfdes
debe ser delerminoda por raferoncia a la tosa de los rendimienios del
mercado de banos coporalivas de alta calidad del Ecuader. Pravio a la
madiicacitn de esta normo, [a lasa de descuento vlipada por lo Compafia
s@ determinaba por relerencia o los bonas del goblemo ecualonions,

Medificaclones a la HIC 1 Inlclativo de Revelaclon

Lo Compadia ho oplicads estos enmiendas por primera ver en el Gfo aclual,
Los enmiendas claticon que una enfidad ng neceuto proporcionar uno
revalocidn especiico roguernda per las NI, s la infarmaclén resvitante de tol
revelacidn no es materal. y g0 guio scbre I boses de informacidn
agragada y desagregado o propdsitos de rovelacidn, Sin emborgo. s
anmiondas reiteran que una entidad debe considerar praveer infermacidn
adiclongl cuando ¢ cumplmianto con un requermients especiico de MIF as
insufigienle para permitic que 1o vsuarnios de |os estodos firancieras entiendan
el impoclo de fransocciones porticuares, aventos y condiciones, sobre ko
posicion financierg ¥ resulladas de cperacidn,

En odigidn, la enmienda claiifica que [a participocidn de una enlidad en ofro
resultado inlegral provenienta de ciociados o negocies conjuntos regisirados
wsango of mdlodo de poricipocidn delye presenlare par sepavads de
cquelds que wrigen de los operaciones de o Compoia. y deben
presentarse por separado en lo participacion de poarfidos quo. de acwerdo
con atras NIE: [} na serdn reclosficados posteriormente a resulladeos: v, {ii)
seran reclasificadas poslernormanto @ resultados cuando e cumplan con
condicionas aspecilicas.

Rospeclo de ko estructura de los eslades Enancieros, oy enmiendo: provean
ajemplos deé un orden sislemdtico ¢ ogrupacidn da nolas,

Lo opficocion de eslas enmlendas no ho fenido ningin impocio en la
posicion finangiera ¥ resudtodes de operocitn de la Compania,

QOhas modificaciones aplicables a parlir del § de enero del 2017

La aplicadian de las demds enmiendas no ho tenide ningln impacio matenal
en las revelacionas o Impores reconocidos en los eslados financleros do g
Companila.

Nolo: Pora relerencla se Incluyen los nomos vigentas desde el 1 de anero del
2017, ks cuaos dobon ser onolizodas porg determingr 57 debe incluina
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algunt revelocidn especifica depordiendo de la oplicabiidod poro el

chante.
Efec v & proalr
i OIS QU
M Frrudo PSR on O
dhesprnds de
rAcchlicaciones a ki NIC 7 Incion O da revalockin Enero 1, 2017
Moditcasiones o o MG 12 Roconocimean!o da Activos pof Enver 1, 2017
Impuersios ditetlgdos por
perdsdos no reoknodos

2,18 Mesmos nuovas ¥ tevisadas emilidas, pare adn no efechivas - Lo Compaiiia
no ha aphcodge las siguientes Mormos Inlemacionelas de Informocion
Fnanciera (MNIF) nuevas y revisadas que han sido emifidas. perd ain no son

eleclivos;
Eeciva a porly de
portiodos que nicien
MIF Ttulg £ O Oty e
MIF? Instivmnantos finandHees Encra 1L 2018
MItF 1% INgroses procoedenios oo
conlratot con clientos Encra 1. 2018
MIF 14 Annendamlentos Enera 1, 219
MHF 2 Closlicogidn y medicidn da Enero 1, 2008
Irarsaocioncs oo pogas
BOsOons on QoEion
ModReocnss alaNIF - Venlo o Apoilacion de Blenet Fecha a sy
10y NIC 28 cnfio un inversonalo v su doleminoda
Asociada o Hegocio Conjunto

S5e pemiite 19 aplicacldn anticipada de esfas normos nueves y eviiacdoas,
MIIF ? Insiumentos Mnancleros

La NIIF ¢ emiticda &n noviembre de! 2009, infredulo nuevos requisilos pora |a
clogficocidn ¥ medicidn de oclives financieros.  Esta noma se modificd
posleniormenta &n actubee dol 2000 poro incluir los requisilos para o
chasiicocion y medicidn de posives financieres, osi comae o baja en los
estodeos inangiards, v en noviembre del 2013, incluyd nuovos redquisitos para
g conlabfidod de coberfng ganeral, En julio gel 2014, se omilid ofra versidn
revisado de la NUIF 9. principalmente para inglyir o siguiente:

»  Requernmlientos de daletioro pora ocives Rnanciengs v,

» Modificoclones limilados a los requisitos de clasiiicacldn y mediglon ol
inlroducir una categaoria de medicidn a “valor razonable con combios en
olto resullodo integral”, para dertos Inslrpmentos deudoces smples,

i W f MIIE 9

» Todos los activas finoncieros que se clasificon denlra del alconce de lo
MNIC 39 - Istrumentos Fnancierss, se reconocardn postencimente a su
costo amorlirado o volor rozcnable. Bpecificomente, 105 instrumenlos de
deuda que s& mantienen danlro de un modelo de negoecic Cuyo objelivo
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seq el da recaudar los flujos de elective conlractuales, y que tengon flujos
de aleclivo confroclugies que son dnicomenle pagos de capilol &
inleroses sobte of capilal pendiente por [0 generol se midan al costo
amotizado ol fingl de los penados contables postenoras, Los nstrumentos
do deuda maontenidos en un modelo de negeclo cuyo oblalive se
cumpla fanlo o recaudor los fyjos de elective canlroctuales como porla
venta de aclives finoncleros. ¥y aue tengon téminos conlracluales def
activo financlere que dan luger en fechas aspecificas a Mujos de afectivo
que solo constiluyen popos de capilal e intereses sobre @l imporle del
principal pendignte, son medidos a valar rqzonatde con cambios £n olo
resultada inteqges), Todas las ofros inversieones da deuda y de patimoenio te
miden o sut volores razoncbles al fnal de jos perdodos contables
posteriores.  Adomdas, bajo lo NIF 9. 105 entidodos puaden hacer una
eleccidn imevocatde poro pressntar los camblos posletiores en el valor
razonable do yna inversidn de patimonlo (no montenida pora negociar ni
aue incluya una considerocion contingente reconocido por el comprodor
&n uvna combinacidn de nagocios de aocuerdo con NIF 3) en olo
resullado inlegral, ¥ t0lo con el ingreso por dividendos generalmenie
reconocido en ef retullado del peredo.

En la medicién de 1o pasives financieros designados o valor rozonable
con combios en resullados, la NIF # requiera que el imporie generado por
cambio en o valor razonable del pasive linancien que sea atnbuible &
combios en ol dosgo do arédilo del referdo posivo, se presente en ol
resullado infegral, & meanos que, el reconccimiento de [os efactos de los
cambios an of respoe de cédite del posvo en olro resullads inlegrel
genere una gamefria conlable en el resultads del pergdo. Los camblos
en el volor mzonoble alibuible al resgo de orédilo de un posvo
fingnclero no son pasteriaemente reclosificados al rendtado del periodo.
Segin fa NIC 2%, 1o tololidod del impete del combio en el valor razonable
del pasivo finonciers designade o volor rozonoble con cambios en
resullades se prosanta &n el resudtado del pencdo.

Respecio ol deteriovo de aclives fingnciaras, la NIF % estobleca vn
modslo de detedore por pérdido credificie asperada, conlrano ol models
de daterod por pdrdida craditicia incunida, de conformidad con 1o MIC
3%, El models de delencio por perdida Sredilicio esperada requiere que
uno enticdad contabiice los pérdidas creditigias esperados y cambios an
ewas pérdidas credficios esperados en codo fecho de repote porg
reflejor 105 cambics en el fosgo crediticio desde el reconocimlonla inksial,
En otrs palabras, ya no os necasaria que oourra un evento ontes de que
& reconozcan los perdidos credhlicias,

L NIF ? mantiane los tres tipos da medanitmas de contobibdad de
cobethud, que en lo actudlidod se establecen en la NIC 3%. De
conlormidad con la NIF #. los fipos de ftansocciones elegibles paro lo
contabiidad de coberfurg son mucho mos lexdbles, especiicomente, al
amptiar 103 lipos de Tnslrementos que se ciosifican como inslomentas de
coberlwa ¥ 1os tipos de componentes de rietgo de porlidas ne financieros
eleghies pom o contabiidad de coberlurn, Ademds, se ho revisado y
reemplozads fa pueba de eleclivided por el principie de Trelocidn
economica”, Ya no se requiere de una evaluacidn relrospectiva para
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medit lo efechvided de la cobedun.  Jombién se ﬂﬁﬂdie[nn
reguenmienlas de revelacitn mejorades sobtire los aclividodes de gestion
de niesgo de una enfidad.

La Administracién de o Compafia prevé gue la aplicocion de la NIF ¥ en el
hiuro puede lener un impocto sotre ot importes recanocidos en los estuf:lns
noncieros adjuntes. en relocidn con los agtivos finoncieros ¥y pOXvos
financierss de lo Compoilo. Sin embarge. no g3 posible proporcionar una
oshmacion rozonable de ese ofeclo hosto que un examen detdllode haya
sicda complelado,

MIIE 15 Ingresos Froc edenles de contralos con los cligntes

En mayo del 2014, sa emilid la MIF 15 que estgblece un modelo axlenss y
detolladg que deben ubilizar las enlidodss €n el regisleo v recondcimiento do
ingresos procedentes de canlralos con ¢ligntes, Lo NIF 15 reemplazard el
actyal ineon¥ento de reconacimianio de ingresos, incluyenda la MC 18
ngresos, 1o NIC 11 Contratos de Conslruccidn y fas interprelaciones
respectivas enlo fecha en que entre en vigencia,

El principglo fundgmental de la NIF 15 es que ung enlidfod deberna reconoger
el ingreso que ropresenta (o rarslerencio de bienes o senicios estaeblecidos
canlractuaimente o Ios chenles, en un imporle que reflaje (o
conlrsprestacién que lo entidad espera recibir ¢ combio de blenes ©
senvicios, Especificomanle. 1o neima afade un medelo de 5 poses porg
conlabiizar el ingrosc:

Foso i idenfificor ol contralo con los clientes.

Paso 2: identificor [as obligaciones de efecucidn en el conirato.

Paso 3 determingr el precio de o ronsaccldn.

Poo 4 distribuir ¢l precio de Iransaccidn a los obiigacionss da ejecucidn en
el contrale.

Paso & reconceer of ingreo cwands [0 en o medido quel o entfidod
salistago ko obligacidn.

Segun la NIF 15, una enfidad contabiiza un ingress cuondo [o en lo medida
quel se satislago unag oblgacion de ejecucidn, as decr, cuondo el “conirgd”
de los blenes y sendcios relacionodos ¢on unc obligocidn de glecucidn
particular es transferdo ol chenle, 5a han afadido muchos mds tneomlenlos
detaliodos en lo NIF 15 paro poder analizor sitvaciaones especiicas. Ademads,
I MIIF 15 requiere omplios rovelasionas.,

En akxd 2014, el [ASS emitid “Clorficacionss a la NIF 15" en relacidn a o
idenfiicacian de obkgadcones de elecucidn. consideracionas de pringipal
versus agente, G come una guio de oplicockdn para Icancios.

Lo Administracidn de lo Compoilo prevé que 1o apicacidn de ka MilF 15 en &l
future puede fener un Impacto sobre los importes reconocidos an los eslados
financicros ¥ sus revelociones. 5in emborgo. no a5 posible proporclonor una
eslimacién roronable de ese efeclo hasto que un examen detallado haya
sido completada,
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HILF 14: Amendamlentos

La MIE 14 imkoctuce un modalo integro) poro 1o idenlibcoclon de controtos de
arendomiento y frotamiento conlable para grendodor y arendatario, la NIF
16 reemploza ko acluol guin de atendomientas incluide en la NIC 17 e
inlespretociones relaciknadas.

NIIF 14 diferencia entre arendamlantos ¥ contralos de servicio sobre la bose
de si un aclvo identificodo es contrglado por el cliente. Lo diferenclocidn
entre arendamiento operative y arendamiento inonciere ha sido eiminode
para ko conlablidod del arendodor v €5 reemplazada por un madelo en el
cual el derechd de wso del aclivo v su corespondienle pasivo liehe gue ser
recanocide por el amendoder paro 1edos los arendomigntos, excoplo los
arendomientas de corta plazo y aqualios con un volor bajo de aclivo,

El doercche de o del octive es iniciaimente medide al costo v
whsecuantemenle medide ol coslo (supto o ciertos excepciones) menos
depreciocion acumulade y pérdidas por delenorg, cjuslado por cualquier
temedicién del posive del omendatarde. B pasivo del amandglono es
inlcicdmente medida al volor presente de los pagoes del orendemiento que
rno fon pogados a aso fecha, Posterarmente ef posive del omendatonia as
ajustodo porinieretes y pogos. i como el mpacto oe 08 medincacigness of
arrendomienta, enlra afres.  En adicién, lo closificacidn de los luies de ¢ojo
de 103 pogos pof arendamionlos aparatives quo de aguerds con NIC 17 son
presentados comd flyjos de cojo de oclividades de operacidn también
tendrdy impacto, De acuerdo con & modele de NIF ié 15 pages por
arrendomlants sefdn dwididos en pincipal e infords o8 cuales serdn
presentados como Mujos do coja de aclividodes de financiomienta y de
oporaclon, respectvamenla.

En confrasta o 7 canlabifidad Jd8l amgnddoiada, o NIF 18 sustengicimente
mantiene (64 reguetimientos de NIC 17 pore o contabdidod del arendodor y
confinbo con el requerdimiente de closificar el arendamlenlo como aperaliva
o financlern. Exlenias reveloclones son requengdos con NIF 14,

Lo Administrocidn de k Componla preve que la aplicacidn de la NiF 15 en el
lvivo puede lener un impocto sobre 1od iImpores reconocidos en los estodos
financieros y sus revelaciones, Sin emborge. no et potitle propoercionor una
eslimacion rozonoble de ese eleclo hasto que un exomen defallade haya
sido complatodo,

Mcdiflcoclanes a la NIlF 2 ClasHicaclén y mediclén de ransacciones de
Pagos Bosados en Acciones

Las madificaciones clanficon que:

1. En lo estimaciin del valor razanable de pagos bosados en gociones
liquidacdos en efeclive, la contabiidad del efecto del cumplimiento o no
cumplimlenlo de o imevocabiidod de lo concesidn, debe sequir el

mamo enfoque que los pagos bosados en occiones liquidados en
QCCianos.,



3. Donde las leyes y regulaciones de impuasias requigton @ una entidag
efectuar yng relencidn de un ndmers especiico de inslmentos de
patimonia iguol ol valor monetonic de la ebligocién impasliiva del
empleado para cumplr con la abligacion (buteno del empleado. 1o
cual 2 remilide o la ovtendad tnbutara, por elemplo. acuerdos da
pagot basodos en acclones que tienen yna condiclén de pago nelo,
Dicho acuerde debe ter cobficado como guidacién en oCciones en sy
tolatidad, considerando que el pago bosado en acciones hubtera side
clatificado comg que se iquidard en patimonlo 5 ne hublera includo o
condicitn i poga neto.

3. Lo modficaclén de pagos bosados en accionss que coembie o
framsaecidn de iquidacidn en efectivo a quidacidn en acclones dobe
sor regulrada coma sigue:

i, Elposivo original es dado de baja;

i. £l pago kyuidodo en occlones es reconocido a la fecho di
modiicocidn ol volor rotonable del inslumente de paldimonic
otorgado, en o medido que 105 sefvicios hon sido prestados a ko
lecha de la modificacian, v,

i, Cualquler diferencia enlre e solds an librgs del pasvo o la fechd de
lo medficocién ¥ el valor reconoGido en patimonlo dobea ser
reconoCido inmadiatamente enresullodos.

La Adminislracién de la Compadia prevé que la opticacidn de la NIIF 2 on &
futuro no lendrda un impacte tigniicativo sebre [os impocdes recenocidos en
lgs eslados inoncieros detkdo a que lo Compafia no tene ccuerdos de
poges botados an occlones que se kquiden en elective o no exsten
redengiones de impuesstos opiicaties.

Modificaclones o la NIIF 10 ¥ la NIC 28 Venla o Aporaclon de Actives entre
wn Invenlonlsto ¥ su Asecloda o Negeela Conjunle

Las modificaciones o la NIF 10 v NIC 25 se refieren a stuacionas en los que
hay vna venis o conlibucibn da activos entre un Inversionista y su asaciodo
0 neqocio conunlo. Especificomente fe estgblece que 1ot ganangias o
pérdidas resullantes de lo pérdida de contrel de uno substdiceia gque ne
conlengs un negocio, an ung fronsadskdn ¢on una asocloda o un negodcis
conjunte que se contobiicon wiizonda el métode de padicipacian, se
recongcen en el resullado de la controladors sélo en lo proporcidn de by
porticipacion de fos Inveslonslas no eloacionodos en eso osocicda o
ncgocio conjunlo, De igueal formao. los gonancios v pdrdidas resullontes de k
remedicion @ vaolor razonable de o8 nvesiones retenldos en algund
whiidicria aonladicr jque 3o ho converdidd en Ynp orociodo © un DESOTID
conjunlg que fe confabilice segon & mélods de poricipocidng  se
recongicen &n &l resultode de la onterior controladoro sdlo en lo proporcién
de la paricipacidn de los inversionios no relacionados en lo nueva
asCiado o negocio conjunio.

La [echa eleclivg de las modificacionos a fa MIF 10 y o NIC 28 fue diferddg
peora una fecha gue adn ne ho side dolerminada, sin embarge, la eplicacidn
anfigipads & pemilida, La Admingtracion da la Compatila ng pravé que [
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3.

oplicacién de estas modificaciones en &l luture tenga un Impoaclo sobre los
importes seconaCidas enlos gstodos inonciesps,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTARLES CRITICOS

La preparacion de 1os présenles estados finoncietos consalidados en contormidad
con NIF requiiere que ka Adminsirocion realice Giertos esfimociones y estobiesca
algunos supueslos inherentes a lo acthvidod econdmica de o enfidod, con &l
propdsito de delermingr la vologcidn y presentacidn de olgunas partidos gque
teemon porle de los estados finoncietes, En opinidn de lo Adminislracidn, tales
syimagiones ¥ supuesios estuvieron batados en la mejor whhzacion de la
informacion disponiole of momento, ios cuales podnian fegar o diferir de sur electos
Il

A confinuacidn, se prosenton las eslimacianes vy juiclos conlables crilicos gque la
Adminlsiragidn de 1o Compatio ha uliizade &n el proceso de aplicacidn do Ios
Chiterios contablas:

3.1 Deleiore do aclivos - A la [echa de cierre de coda petiedo, o en aguella
fecha que se conjidera necesano. & andfiza o valor de 195 aCtives pong
determingr 5 existe algin indiclo do que dichas aclivos hubieran sufrido una
pérdida por doteritwo, En caso do que exita algin indicio sé reqliza una
esimaclon del imporle recuperable de dicho gotive.  Si s trata de activos
identihcablos que no generon NMulos de efeclive de lorme indapendients, se
estima lo recuperohilded de la unidod generodora de efective o lo que
pertenace ol ootivo,

Los pérdidos por dateroro reconocidas en un activo en penodos antetiores
son reverdidos cuanda se produce un camblo en ks esimaclonses sotwe su
importe recoporable incrementando € waloe del aclive con Qhong o
resuitadas con &l irrdle de) valor on Toeos fue el oolvd huplero tenido de no
habene reconosicdo ia pbrdido por detend,

3.2 Provisiones pora obligaciones por beneficlos definidos - B valor prosanie de
las provisiones para obyligacionas por beneficios definidos depende de vorios
faclores que son ditermirsacdas en luncldn de un cdloule acluanal basodos
en voros supuestds,  Blos supuestos olipadss parg delermingr of valor
presente de estos oifigaciones incluyen ung losa de desguento. Cuakgueet
comblo en los supuastos impacta en el vOlor en ibygs de los provisiones de
astos benahclos.

El octuono contralade por la Compofilo pam ealior el célicula goctuona),
ulifiza fa laso de dassuvento. [0 loso de morolided y de relacidn 91 final de
coda ono reportades por ks administracldn do lo Compafio. La laso de
descuento o5 la faya de interds que debe ser utiiada oo determinor el
valor prasonte de 10s yjos fulures de colo estimados Qua & espeto van o ser
requerndeos para cumplic con la obigacidn de estos beneficias, 1o cual se
determing utiizonds como referencia los rendimientos del mercada, al ciene
del afe. comaspongdienle ¢ bonos empresonales de olio calidad en o
moneda en la que se pagordan los benehkcios,



1.3 Eslimacién de vidas Olles de vehicuolos, maguingrio ¥ egquipe - La eslimacldn
de los vidos Gles y e valer residual se election «de gcuvende @ fo
meancionodo anlo Nata 2.7.4.

24 Impoosio o la renko diferide - Lo Compefilo ha realizode 10 estimacidn de sus
Impuestos dilerides comniderondo que lodos fas diferencics enlre el valor en
[bvos v la base Iibutania de los aclivos ¥y pasivas se revertindn &n el fufuro,

CAJAY BAHCOS

Caja ¥ bances camo se muasira en el estodo de flujo do electve puede ser
congiicde con las gorlidas relacianados en ol estodo de aluocion linanclera de

la uguisnle manerd;

... Digiembra 31....

017 2%

{en US délares}
Hective 100 100
Bancos 2765 11,547
fotol 2865 L&z

Boncos, coespondo o fonddos deposilados en cuenips comientes on Bangos
locales, los mismos que s& eéncuentran de libre dsponibitidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR CORRAR

Un resumen de cuenlos gor cobwar comerclales y cfros cuentas por cobror es
COMO tigue:

.. Diciereriive 2.
2017 014
{on V.S, délares)
Cuentos por cohror comertinles:
Clienies 17.003 12003
Ir i o
empleados . 7'
Totg! 12003 12345

Clenles - Coresponden 4 alguler de blenes Inmuebles, los mismos que tienen
ploras de crédito menor & X dias,

PFROPIEGADES ¥ EQUIPDS. NETO

Unresumen de propiedades y equipos, nete e camo sigue:
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... Dlciombre 31....

217 Futll;

[en U5, ddlares)
Coslo o woluacian 230,388 235088
Depreciocién acumulada y delerioro (1502980 [1,573]
Tolal 2070 113518
Clasificocion:
Muebles y anserss 55,334 52074
Eauipo de oficing 95111 6101
Insi loclonos 95.715 25,715
MOGUINGHOSs ¥ SOuinos SAL8s 21186
Talal LGS 235,088

Los movirmientds de propledodes. vy £Quinas Tueran Comd sigue:

1 vl it
Soldos o 3l diciembqa, 2015 45496 39,453 31,184 g5, 715 211,850

Adguisiciones S0R0 16458 R - A
Soldo al 31 dciembwe, 2014 52076 56,011 31,184 P5715 235088
Adquriclonas 280 - - —_ - 3280

Saldos al A1 diciermbre, 2007 55,35 56,111 3L1B4  S5Fi5 238,348

Moramerey  Muspsly  ERADGOn

ot o] ) gty | okt bl ] Taad
- U5, ddlaras),,.
Di DI CIQTRN SSUTP L AGD v O terong:
Saldos o 31 diciombre 2015 16.492) [19.715) (15408} (56.97%) (98594}
Zatlo por depreciaclan (2119 [£718) [S07Q) (2.571)  (22.578)
foldos al 31 diciambye, 2014 (7611} |24.433) [20.778) (88,550} [|121,572)
Gaosla por depreciacion 2019 {5247 [S.808) (14772 {(28734)

Saidos al 31 diclembe, 2017 N2730) (22880 [6358) 181,370 (Lo0.298)

PROPIEDADES DE INVERSION
Los mavirnientos da kas propiedades de inversidn fueren come sigue:
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wee DHTErmbro 31,
2007 216
len US. dilares)

Terenos BY¥7 800 857,800
Ehlicios 2384976 2384974
Total SARLFTE 3202774
{os movimientos de |asy propiedades de inversidn fugron como sigue:
Edifclio
L
Temeno 127y Temreno
Coenlo La Podri Fotiue
Eyoldg jencol Sohg dnlcfor Ioiof
[N WS, ddlares)...

Couo.o oo
Soidos of 31 do diclerntwe, 2015 261,035 240000 1892980 188,740 3,282,775

AGCPAECIONGS ¥ Mejoras - . - - -
saldo al 31 ge diclemnbe, 2016 051,035 240000 | APZIED 188,740 2202776

ACQUISiSnos ¥ Mo]oros - - - . -
Soigos ot 3 do diciembre, 2017 261036 2400000 1892980 180740 A2BR.774

Corso fa Puntilla, - Al 3] de diciembre del oo 2017, estd ubleodo en Uibanizacidn
Lo Puntilia calle 2da Bte, incluye toran y edificacian,

Temeng La Trancal - Al 31 de diciemixe del afo 2017, osld ubicads en la Colonia
10 de agosto lote &6 del conlén La Troncal, el cual tisne 40 haclareas,

Edificio, - Al 31 de dcigmiwe del 20107, el edfico denominads “Encotoda®
vbicodo enlra o5 collis Luque 127 y Pedre Corbo.

Forque de La Paz. - Al 31 doe diciembre del 2017, un lote on o soclor 29 en
Camposanta Parque de lo Por.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR FPAGAR

Un resymen de cuenlos por pagor comersiales v ofros cuentos por pogor s
COMO Ague:

... Diciembro 31...

217 216

[&n .5, ddloras)
Fraveedores [ocolas 4,537 12,454
Ofras 5041 5145
Tolal 2,400 14.5%5
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La cuenta de provesdotes locales inciuye lacturos de biengs ¥ serviclos Cuyo
perods de crédile promedio de compras e de 30 dias desde lo (echa de
amitidn,

Al 31 de diciembie del 2017, lo cuenta Ctros comesponden g impuestos de
patentas e Impureslo 1.5 paor mil.

IMPUESTCS

§.). Actve:s ¥y pasheas del ofio confenle - Un resuman de aclivos ¥ pasivos por
impueslos comentas es Como sgue:

.. Diclombre 31...
L0171 2014
{en LS. déloras)
ACivos porimpyesio comienie:
Crédilo tibulordo VAL - 12,087
Crédito fibulato de impueaslo o la renta 15,464 14,349
Total Jaéd 26,434
i im enles:
Retenciones de IVA 1,180 -
Retanciones en lo luenle 1481 14
Total 2521 214

9,2, Impueste a ko senta comente reconoeldn en fes resvitades, - Uno
reconciiacién enfre o uliidod tegun estodos finoncigros v el gosto pox
impuesio ¢ ko renle comants, e5 como sigue:

. Diciembye 31...

217 2015
{en U5, dbloros)

Pérdido/Ulidad segin eslados ingncleros

antes deimppeslo a la rento {42.635] 2.920
Gastos no deducibles 15516 3948
Utiidad grovakcle AL 4,885

Impesto a ka renla mineme Corgode a resultados 22800 12418

2.3, Liluacidn Tbutarla

Al 31 de diclembre del 2017, las declomciones esfén abierfas pana (a reviion
por parle de los outocidedes de control, desde el afo 2014 hasta el afo
2017, sobve los cucdles podion exdstr dilerencios de crilenc en cuonio gl
tralamiente de ingrasos v gaslos,

ingonsiensios - La Compaila regisird todas ws transocciones cumpliends
can los requisitos de sapgete ¥ normas contables, oun cuando pedieran existir
algunas de estas rarsacciones que la parle formal de la decumenlacidn

T



10,

difiera con &l citeng de los outandades Inttanas,

9.4, Aspoclos Titulorios

*

Con lecho 22 de junio de 2017 medionle Rosoiscion Moo NAC-
DGECRGC 7200000335 emitida por 8] Senvicio de Renlos Internos y
publicado en o R.O. No. 27 «el 3 de juiio det 2017, apruehia el Angeo de
aclivos ¥ pasivgs de sociedodes y estoblecimienlcs permanentes y
oslablecer lg obtigolonedad de su presentogion conforme 1o dspunsto
en ¢ pretente acte noimolivo,

Medianle Resgiucion No. NAC-DGECRGC 1700000430 del ¥ do agoslo
de 2017, la Adminstracidn Tnbularia estableco [os nuevas wjetos pasivas
a emitit comprobanles do venta, compiobantes de rotencidn v
documenics complementonios. de manera elechidnica, exishondd una
reformo  mediante o Resolugidn  No. NAC-DGECRGC7-000005465
putdicada en el RO, 123 del 20 de noviembee de 2017,

El Servicio de Renlos Interngs medionte Resclucidn No. MAC-
CGECRGC | 700000568 pubiicadn en of RO, 123 de 20 do novismitne o
A7, estoblaca la obligaloiedad de [os persanas naturales ¥ sociedodes
residentes en el Ecuador, de reporlar ol Senicio de Rentas Infomas 14
informacidn respecle a los actives monotarias que mantengon en
entidades inanciergs del extanorn, existionds una refarma a ko Resolucidn
Mo, NAC-DGERCGC 1 2-00000544 el 20 de diciembre del 2017 mediante [a
Resohicitn Na, NAC-CGERCGC | 7-00000407.

Bl 20 de noaviembre de 2017 medionte Decreto Eeculivo Mo, 210 emitido
pot el Pretidente do [o Repiblica del Ecuade, publicodo en el segunda
mplemento del RO, No. 135 del 7 de diciembre de 2017, estoblece 1a
rebaia de ta tercorn cupta del anticipo de impuesto a o renta del
ejercicio ool 2017, poro 1o pesonas naturales, secosiones indivisds
aligados o fevor confobbigod y foCiedades, sequn (o5 siguigntos
contideraciones: Rebajas del 100%, §0% v 40% en relacidn a los ventos ©
ingrases Brulos anuoiles.

PROVISIONES

Un resumen de Wovisiones €5 comp sique:

... Diciembre 31...
2017 £0%
{en U5, dolares)
15% Participacién frobajodores - £15
Bonglicios soclolas B735 1735
IESS pror pragar _Logs 92
Tota F,743 5242
icipoch fr b . = Da conformldad con los dsposiciones legales, los

tfrabojodoves tienen dereche a participar on los Ulidades de la empreso en un

-2F -
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12.

15% oplicatle o ks ulfidodss iguidas o contables. Los mavimiontos de 1o Erovisicn
pare paficipocién o fabgjadones fuenan Coma sigue:

... Diciembra 31...
<017 016
len US, ddlares)

Saldas ol comlango del abo LY & 737
Proyvisitn - 515
Pagos (315 {6,738
Saldo ol finol del afo - 515
Beneficiorsociales, - Al 31 de diciembwe del 2017, represenlon peeslacianes o fovor

del personol de ko compofio, de acuerds o 10 estipulado en &l Cédigo de
Trebjo.

PRINCIPALES SALYDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

A conlinuocion dalgliomos los principatet lransocclones con portes relocionodas
¥ Qocionislas:

... Diciemibsre 31,,..
27 2014
en U3, dotares)
nt r I H
inversiones Inmobiichios Invenmdos 5A, 189,720 169,720
Surgesa S.A, 15,000 15,000
Pesquera del Carmen S.A. 10,000 10,000
Acclonlstas 254,573 AT 427
Total 490313 432047

CZen lecho 10 de oclubie de 214, lo componiia acedic a compensor los
crédilcs o fover dol accionista Sra. Alicia Villock Ardito por el valor de USD 800,000
para cancelar ¢ apode para vluro aumento qua poslenormente se conwirtid en
capital seckal [Ver Nofo 13).

Al 31 de diclembyo del 2017 los saldes entre compadias relocionodas y accionislos
representan fondos enliogodos pora el financiomiento de operaciones ¥y por
relaciones comerciolas. los mismos que rd han gansiado interds.

QBLIGACICNES FOR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diclembra de 2017, representa provisién pora jubilocidn palional
estoblecida de ocuerdo con dispasicionss del Coddige de Trabojo, & cual indica
oue los lobajadores qua por veinta afos & Mas que hubleren prestados sus
servicios en forma continua o inlermumpida, lendid detecho o ser jubilodos por sus
empleadorss n peruiclo de 1a jubilacidn que les corespande en su candizion de
alliodos al Inslitute Ecualoians de Seguridad Social,

Lnresumen de obiigociones por benelicios delinldos &3 Como sigue:

- 98-



... Dlciemtare 31...

2217 2014

[an L5, délaras)
Jubtilacién patronal 11137 2,187
Bonificacion por desahyclo 2925 e
Tataol 14072 2302

Lo campoiila registrd 105 ostes por 1o provision de 1o jubdacidén patrendl v
desahucio parg sus obojtdores en base a log cdloulds aclucuioles redalzados por
un actuario independianla,

I2.1. Jobllaeidn patrenal - De ocuerdo con disposicionas del Codigo del Trabojo.

2

Ios obojodores que por velnte afos o mds hubieren preslado sus Sservicios
an forma continuada o inlerumplda, tendrén derechg g ser jubilodos por
sus empleaderes sin pefuicio de ki jubitocidn que les coiresponda én sy
candicién de afikados al Insfitute Ecualonana de Seguidad Sociol

Los rmovimlentos &€n el volor prsente de lo obigacidn de jubilacion
pzlranl fueron Como Soue.

- Diciernbre 31..,

07 2014

[en LS. ddores)
Saldos ol comienzo del ofo 2,187 2.4
Cosfo e o8 semviclos del periods
COHTHINTR 635 704
Costa por inleretes 163 139
Ingresos - (273
Pérdidasiiganancias) actuoriclas B.152 [645)
Soldos ¢ in del oho 1,137 2,187

Benificackin por desahucle - De acuerds con disposiciones del C&digo de
Tratajo, en los co505 do feminacidn de lo relocidn laboral pov desabucio
saficilodo por el emplecdor o oor el trobajador, la Compatia entregond ef
25%_ de o yllima rermunerackin menipa! por cade uno de 105 afos de
SCIVESIO,

Los movimientos £n el volor presente de obligocikin de bonificacion por
dasahycio fueron comae sguae:



... Diciembra 31...

2017 2015

[en U5, délares)
saldos ol comienzo del afo 7&2 78z
Costo da los tervicios del pedodo coffienls 122 173
Coslo por Inlargsas 53 9
[Pé&rdidas) fgononcias acluanalas 2,138 (5]
Pagos — - 11871
Saldos ol lin del afig 2,035 S22

Las chloulas actuonales del valoe presonta Jde o obligocidn devengoda por
concepto de benahclos definidos fueron realizades el 31 de diciembie de 217 y
2014 por un actuorc independiente. Bl volor presente do 10; abligaciones por
concopto de beneficwos definidos v los costos del terdcic azhual ¥ &l costo dal
sorvicio anlertor fueron Salgulados utilizondo &l método de 1 unkiod de crédito
proyecloda, Bajo esle méloda los benahcios definldos deben ser atibwidos ol
patods da senicio del emplendo vy basados en [o fdrmuda del plon, de tal suerte
quix s ahvibuye lo mema canlidod de beneficio a cado ofo e fenicio,
considerando el uso do hipdtesis actuaroles porg caloular el valor presenla de
dichgs benelicios. Estos hipdtesi rellejan el volor da dinero o través del fiampo, el
incremento salarial v las probotidades de pogao do astos benelicios.

LS presunciones pincipiles vsodas paro propdsites de ks edlcules octuoniclos
san las siguienies:

ST IS

% &
Tasals) de descuento 4.02 7,44
Tasals) esperade del incramento solanial 1.50 100

Los imporles reconocidos en fos resullados respeclo a dichos planes de benelicios
definidos sonlos sguientes:

- Deciermbea A1,
2017 201
[En LS. tidioros]
Coste azhugl del senvicio 757 ¥4
Intereses sobie 10 obligacitn 214 188
(Gananclos)/pérdidos acteanates reconccidas en
al afp 10,290 (260}
Tatal 11263 oK

Ruranle los aitos 2017 y 2016, del imparte del costo del servicio, USD 757 y USD 541
respectvamente han sicd ingluiidas en el astods de resultodos en oy costos de
adrministracicn.



13.

PATRIMONIC DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2017, el patimonlo de 105 accionsios estd canfermads de
[ siguiente manera:

121 Copital Social - Al 31 de diclembre de 2014 10 composiclén occignaria es

COMD Sigua:
Mg, WD pw WD
. i 3 '
Apcionito Accloney  FPorticioogisn gresdn  Tolod
Encoiodn vibors Alcia 270X K -4 1 27020
vikach AMdito de Encolada Alicio A3R00 oe | 532,780
Total 540,000 100% RA000

Con fecha 03 de Agosto ool 2007 [a Sra. Alicio gal Commen Encaladha Vikacis
radlizd la traslerencla de 27.0%) accignes ordingnas ¥ nominativas o un délar
de los Eslados Unidos da Amdérnica [USE1.00) cada una o fover de fo Sro. Alicla
Villocis Ardite de Encalada

Con fechs 26 de Octubie del 2007 o 5o, Alicio Villacis Ardito de Encaloda
realizd 1a raslerengia de 1.0 accidn ordingna v noeminaliva a un délor de los

Eslados Unidos de Aménco [USS1.00) a fover da 1a S, Ang sabela Proofc
Danoso,

Al 31 de diciembwe de 2017, af coptal sockal Hene vna composioidn
acchondans gque consta de 850,000 acciones da USS 1 valoe nominal unitona,
las cuales otorgan un volo por acclén y un derecho o los dividendos, y estd
istribunida como sigues

Ho. WD por WD

Proyo Conoso Ank I [ 1 1
vilach Ardilo do Encologa AScin 855.99% s 1 825597
Tolgl SH000 L0 840,000

132 Reservos

Reserva Legal - Lo Ley do Compafilas requiere que porlo menas el 106 de la
uliidad anual sea aproplado como roserva legd! hasta gque &slo camo
minimeo tlcance el 50% del copital soclol. Esto reserva no o5 disponible para

el pago de dividendos en eleclivo, pero puede ser copitalizodo an su
lotahdad.

: - Lo Lay do Compodios roquiere gue por lo menos el 5%
dela vtitdod onual sea aproplodo coma reserva legol hasto que ésta comao
rinimo olzance el 20% del copitol social. Esla retenva no es dispronible pora

¢l poge de dividendos en eleclivo, pero puede ser copitalzada en su
lolalidad,
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14,

13.3 Olros resulfaglos infegrafes - Un resumen oie 103 resulladss integrales &5 como

siqua;
- ECiembre 1.

2017 Ll
len ULS, ddlares)

rérdida actuariol por plones de beneficios

Definidos (5 164] 128
Tatol 15, )54 o2
12.4 Resullados acomulgdos - Un resuomen de los rasultados aoumulados &5 como
sigues:
o Diciembre 31....
2Nz 204
len LIS, dilores)
Fesullades acumulados — distibuibies [44.226) 19,200
Pérdidos acumdadas - [4&.801)
Resltodot acumulados pravenlenles de la
cdopeisn por primera vez de los NIF 209814 2135015
Total 2043988 2107423

N_ME,; lnclwa o5 valores rasulmnle& de Im n;usles urigunudﬂs B 1-:: udup-::udm
po phmerd da vaz da los NIF, De aguerdo @ 12 resclucidn emilicds por o
Supenntendoncla de Companias el 14 de aclubre ol 2011, el wakdo de esta
cuento sole podrd ser capilalizado en la pare que excoda al valor de Igs
pérdidos ocumulodas y las del Gllima ejerclcio econdmice concluido. s las

hublere: uilizado on obsorber pdrgdicdos: 0 devuelio en el cose de iguidacidn
de 1o Compofin,

INSTRUMENTOS FINAHCIERDS

Gestidn de resga Ananciere - En &) curso normal de sus negocios v aclividadas de
fingngiamienta, la Compafio esld expuesta o dstintas retgos de naturaleza
financiero que pueden afector do manera mds & menos significaliva al valar
econdmica de U Nujas ¥ actividades ¥, an Consecuendcit, sus resultadas,

La Compania depane da una crgonizocién y de sistemos de [nformoclidn,
administrados por la Gerencla, que permitan [dentihcor dichos resgos, determingr

su magnitud, proponer medidas de mifigacidn, elecutar dichos medidas ¥
conlrolor su efectividad.

Rigsge pofs; B negocic. la condicidn financlera v los resullados operacionales de
la Campatia dependerdn en porte de los condiciones de estebiidad pobitics v
aconamica del Ecuoador, eventuglos camblos odvertas en talas condicionss
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puaden cawsor un efecto negalivo en el negotio y sus resulladas epgracionales:
la evaluacién del iesgo es moderadn,

Rlesgo do fosa de inferds: tfe fesga se dafine como los axposicionas « pardido
resultante da un combio en las tosos de interés, tanlo aclivos como pasves. Bsle
resgo exdste cuondo [0 copacidad da gjustor 10s tasas aclives de una entidod no
coincide con 08 posvds, Lo componi presenta en sus posivas obligaoiones
benconos siela @ uno tasa fijo de interés.

Rfesgo de Ngufder: Se genero cuando lo entigdad no puede hacer frente o las
adniplidades u obigaciones con terceros, por insuficiencio en el fivio de cojo. Lo
evgluocion del rgsgo &5 moderada.

Rlasgo de crédite: § &l desgo en &l que el deudor. emiser, o confraparie gde un
oclhivo finonciero incumpla en el pogo de la obiligacidn o compromiso adguindo,
Esto  exposicidn e moniloreada  corglantemenle de ocuerdo con el
comportamiento de poge de (os deudores. Las cuenias por cobrar estan sujelas
avalyaciones en los gqua se consdere o copacidod de paan. histofial v los
referengias del deuvdor, i como su cumpbmiento. Lo evoluacion del rieigo s
moderada.

Rissgo de lfos aclives: No lodos los oclivos fifos o o compala ¢ encuaninan
cubieros o lrovés de pdizas de sequre perfinentas, cuyos trminos ¥ condicionss
on los thualet en el morcodo, No obdtante, do oo, cualauier dofo en los activos

puede causar un eleclo neqgaotivo en el negocla y sus racuitodos operacionaolss. La
ovaluacidn del desgo et clla,

15. AFPRQEBACICHN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Las estodos inancierds por el afio ferminado @1 31 da diciembre del 2017 han sido
oprabados por fa gerencia oe o compofio en fetwerd 2 odel 2008 v serdn
osentados a los occlomstas pora w aprobocldn, En opinidn de la gerencla de lg
compaiila, (o3 estados finonciorss serdn aprobados por lo junla de acgionislas sin
modificacionss.

15, HECHOS OCURRIDOS DESPUES REL PERICDO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre ¢l 31 de diciembee del 2017 y Ia fecha de epwsidn doe 1os astados nancieros
no se produieron evenlos gque an opinicn de lo Adminkracidn pudieran tener un
efecto impotlanie sobve (os osfados Trancisos.

,\‘I .
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Sr, Cartos Mafjzblde Solcedo CPA Welington Royes Gonzdlez
Representante Legol Contador

N, Ragisied Na. 8361




